Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de auditoria

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
Informe de gestion



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio Gnico de Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Telefonica Latinoamérica Holding, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes ai
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las ctientas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwec.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, libro 8.054, seccién 3%
Inserita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-78 031290
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Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracién de las inversiones en empresas del

Grupo
Una parte relevante del activo de Telefénica Hemos realizado procedimientos de auditoria,
Latinoamérica Holding, S.L.U. son las inversiones  con la colaboracion de nuestros especialistas en
en empresas del grupo. A 31 de diciembre de valoraciones, sobre el proceso llevado a cabo
2021, tal y como se detalla en la nota 5 de la por los administradores para determinar el valor
memoria adjunta, el valor de las inversiones en recuperable de las inversiones en empresas del
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo grupo, entre los que se incluyen:
asciende a 7.017.798 miles de euros.

. Entendimiento de los procesos y controles
Para determinar si existe deterioro en las de |a sociedad para la valoracion y
inversiones en empresas del grupo, los potencial deterioro de las inversiones en
administradores realizan una evaluacién con empresas del Grupo.
caracter anual o cuando se producen cambios o
eventos que indiquen que el valor contable pudiera » Comprobacién de la consistencia de los
no ser integramente recuperable. Los datos utilizados en el calculo del valor
administradores calculan los importes recuperables actual de los flujos de efectivo futuros con
de las inversiones como el mayor entre el valor los planes estratégicos aprobados por el
razonable deducidos los costes de enajenacion y el consejo de administracion de Telefénica,
valor en uso. En determinadas ocasiones y, salvo S.A.
mejor evidencia del importe recuperable, se toma L L .
en consideracion el patrimonio neto de entidad . Analisis del cumplimiento presupuestario.
participada corregido por las plusvallas tacitas «  Evaluacion de las hipétesis clave utilizadas

existentes en la fecha de la valoracion, que
correspondan a elementos identificables en el
balance de la participada.

para la determinacién del valor
recuperable, cuestionando su
razonabilidad y coherencia, para lo cual

Segun se describe en la nota 4.1 cuando la hemos efectuado contraste de hipétesis
determinacion del valor recuperable se realiza clave segdn informacién de mercado y
mediante el calculo del valor actual de los flujos de sectorial.

efectivo futuros derivados de sus inversiones, los
administradores utilizan como base para el calculo
los planes estratégicos aprobados por el consejo
de administracion de Telefénica, S.A., sociedad
dominante del grupo al que pertenece la sociedad
y requiere del uso de un alto gradoe de juicio en la
estimacion de dichos flujos.

. Comprobacién de los desgloses incluidos
en las cuentas anuales de acuerdo con la
normativa aplicable.

En base a los procedimientos realizados,
consideramos que la evaluacion realizada por los
administradores sobre la valoracion de las

registrado una dotacion neta de correcciones
valorativas por imparte de 441.542 miles de euros
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Se trata de un édrea clave de nuestra auditoria por
los juicios significativos realizados por los
administradores en |a estimacion de las hipdtesis
clave utitizadas para la determinacién del valor
recuperable de las inversiones, que a su vez ha
requerido un alto grado de juicio del auditor al
evaluar dichas hipdtesis.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar & informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera vy de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de ta valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
carrespondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
fos hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos fa presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intero que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PriceWaterhduseCoopefs Auditores, S.L. (80242)

AUDITORE
ernando Torres Pozo (22224) ¢l
24 de marzo de 2022
PR'CEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, 5.L.

2022 Nim. 01/22/05279
96,00 EUR
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de Euros)

ACTIVO 2021 Notas 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 7.073.204 7.552.850
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.017.798 5 7.496.707
Instrumentos de patrimonio 7.017.798 5.1 7.496.707
Inversiones financieras a largo plazo 1 i
Activos por impuesto diferido 55.405 9 56.142
ACTIVO CORRIENTE 3.781.948 3.611.001
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.335 13.384
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 46
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7.453 11.1 12,954
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 836 9 390
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 179,219 5 520.763
Créditos a empresas del grupo 31,701 52,9y 111 388.149
Instrumentos financieres derivados 806 1Liyl41 1313
Otros activos financieros 146.712 53y 111 131.301
Inversiones financieras a corto plazo - 334
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.594.3%4 6 3.076.520
TOTAL ACTIVO 10.855.152 11.163.851

Las Notas 1 a 14 forman parte integrante de este balance
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2021 Notas 2020
PATRIMONIO NETO 10.700.562 10.882.243
FONDOS PROPIOS 10.700.112 7 10.881.793
Capital Social 236,750 7.1.1 236.750
Prima dc emision 5.463.026 7.1.1 5.463.026
Reservas 5.182.017 7.1.2 7320.837
Legaly estatutarias 47.350 47.350
Otras reservas 5.134.667 7.273.487
Resultado del ejercicio (181.681) 3 (2.138.820)
AJUSTES POR CAMBIOS DEVALOR 450 450
Operaciones de cobertura 450 450
PASIVO NO CORRIENTE 109.228 109.429
Provisiones a largo plazo 754 952
Provision para otras responsabilidades 754 952
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 11.1 3
Pasivos por impuesto diferido 108474 9 108.474
PASIVO CORRIENTE 45.362 172,179
Provisiones a corto plazo 8.375 134 375
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 25.089 9yll.l 157.042
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.898 14.762
Acreedores varios 11.394 11.345
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 4 9 3.417
TOTAL PATRIMONIO NETO YPASIVO 10.855,152 11.163.851

Las Notas 1 a 14 forman parte integrante de este balance



Yelefonica

TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L.

{Sociedad Unipersonal)

TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

y 2020

(Expresada en miles de Euros)

2021 Notas 2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nete de la cifra de negocios 311.068 10.1 337.220
Prestaciones de servicios 4.785 10.1 11.160
Dividendos procedentes de sociedades participadas 306.283 326.060
Otros ingresos de explotacién 2 10.1 1.113
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2 1.113
Gastos de personal 264 1.647
Sueldos, satarios y agimilados 112 (63)
Cargas sociales 152 102 1.710
Otros gastos de explotacién (30.703) 10.3 (29.235)
Servicios exteriores con empresas del Grupo y asociadas (20.682) 11.1 (23.923)
Servicios exteriores con terceros (870) (3.865)
Tributos (1.149) (1.447)
Otros gastos de gestidn corriente (3-002) -
Amortizacién del inmovilizado (46)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (441.542) (2.324.765)
Deterioros y pérdidas (441.542) 512 (2.194.908)
Resultados por enajenaciones y otras - 5.1.1 (129.857)
RESULTADO DE EXPLOTACION (160.911) (2.014,066)
Ingresos financieros 1.383 15.146
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.383 15.146
De empresas del grupo y asociadas 1.328 52y11.1 14913
De terceros 55 233
Gastos financieros (8.384) (21.382)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (8.384) 12.1 (21.382)
Diferencias de cambio 169 11.5 (2.384)
RESULTADO FINANCIERO (6.832) (8.620)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (167.743) (2.022.686)
Impuesto sobre beneficios (13.938) 9 (116.134)
RESULTADO DEIL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (181.681) (2.138.820)
RESULTADO DEL EJERCICIO (181.681) 3 {2.138.820)

Las Notas 1 a 14 forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias

Vg
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio annal terminado el 31 de
diciembre

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

{Expresado en miles de Euros)

2021 Notas 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (181.681) (2.138.820)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTALINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (181.681) (2.138.820)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021 y 2020

{Expresado en miles de Euros)

Capital Prima de Reservas Resultadodel  Ajustes por

escriturado Emisién (Nota 7.1) ejercicio (Nota cambios de TOTAL

Nota7.1)  (Nota7.1) : 3) valor
|SALDO FINAL DEL ANO 2019 236.750 5.463.026 7.662.042 (341.205) 450 13.021.063'
Aplicacion resultado 2019 - - (341.205) 341205 - =
Total ingresos y gastos reconocidos - - - (2.138.820) - (2.138.820)
|SALDO FINAL DEL ANO 2020 236.750  5.463.026 7.320.837 (2.138.820) 450 10.882.243'
Aplicacion resultado 2020 - - (2.138.820) 2.138.820 - .
Total ingresos y gastos reconocidos - - - {181.681) - (181.681)
|SALDO FINAL DEL ANO 2021 236.750  5.463.026 5.182.017 (181.681) 450 10.700.562'

Las Notas 1 a 14 forman parte integrante de este estado de cambios en el patrimonio neto
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Estados de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y
2020

(Expresado en miles de Euros)

| 2021 Notas 2020
Res ultado del ejercicio antes de impuestos (167.743) (2.022.686)
Ajustes del resultado 456376 2333431
Amortizacién del inmovilizado - 46
Comecciones valorativas por deterioro 441,542 512 2,194,908
Variacién de provisiones 8.002 -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 129.857
Ingresos financieros {1.383) 114 (15.146)
Gastos financieros 8384 21382
Diferencias de cambio (169} 10.5 2384
Cambios en el capital corriente (33.107) 99,276
Otros activos y pasivos commientes (33.107) 99.276
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (145.125) 18.933
Cobros (pagos) de intereses (15.085) 68.948
Cobres (pagos) por impuesto sobre beneficios (130.040) (50.015)
FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 110.401 428.954
Pagos por inversiones (4.531)
Empresas del grupo v asociadas . {4.531)
Cobros por desinversiones 407482 3.516.833
Empresas del grupo y asociadas 407482 3.516.833
Otras activos financieros . 6
FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEINVERSION 407.482 (1.920)'
Cobros y pagos por instrumentos de pasiwo financiero: - (1.500.038)
Dewolucién y amortizacién de (1.500.038)
Deudas con empresas del grupo y asociadas - (1.500.000)
Otras deudas - (38)
FLIJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION . (1.500.038)
EFECTO DELAS VARIACIONES DELOS TIPOS DE CAMBIO o 6
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 517.874 2.441.225
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 3.076.520 635295
Ffectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 3.594.394 6 3.076.520

Las Notas 1 a 14 forman parte integrante de estos estados de flujos de efectivo
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

El 7 de noviembre de 2012, fue constituida la sociedad Telefdnica Latinoamérica Holding, S.A.U. (en adelante,
Telefonica Latinoamérica o la Sociedad).

La Sociedad tiene su domicilio social en Distrito Telefénica, Ronda de la Comunicacién s/n, Madrid (Espafia).
La Sociedad tiene por objeto:

a) Las actividades de inversi6n, administracién y gestion de empresas en el sector de las
telecomunicaciones.

b) Las actividades de consultoria, venta o transferencia de tecnologia o ingenieria de la telecomunicacion.

¢) Se comprenden asimismo, dentro del objeto social, la adquisicion, tenencia, disfrute v enajenacion de
valores, asi como toda clase de participaciones en cualquier sociedad o empresa, por cualquiera de los
medios admitidos en derecho, incluida la emisién de una oferta publica de adquisicién y venta de
valores.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en Espaiia como en €l extranjero,
pudiendo llevarse a cabo directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la titularidad
de acciones o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con idéntico o anilogo objeto

Las actividades enumeradas se ejerceran con sujecion a las disposiciones legales de aplicacidn en la materia y
previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones o licencias administrativas o de cualquier otra indole que
fueran necesarias.

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza Telefonica, S.A. (Grupo Telefonica), con
domicilio social en Gran Via, nimero 28 de Madrid (Espafia). De conformidad con lo dispuesto en el articulo
43 del Cadigo de Comercio, la Sociedad esta exenta de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas,
al cumplirse los requisitos previstos en el mencionado articulo. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Telefonica del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron formuladas el 23 de febrero de
2022, asi como el informe de gestién consolidado de dicho ejercicio y junto con el correspondiente informe de
auditorfa, serdn depositados en el Registro Mercantil de Madrid.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre el cual fue modificado por el Real Decreto (RD) 602/2016 del 2 de
diciembre y por el Real Decreto (RD) 1/2021, de 12 de enero, asi como el resto de la legislacién mercantil
vigente a fecha de cierre de las presentes cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo generados durante el ejercicio 202 1.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual {erminado el 31 de diciembre de 2021 han sido
formuladas por los Administradores Mancomunados de la Sociedad para su sometimiento a la aprobacién de

su Socio Unico, estimédndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
N ",
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Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estin expresadas en miles
de euros, salvo indicacién en contrario, y por tanto son susceptibles de redondeo.

22 Comparacién de la informacién
Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021

En enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General
de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (entre otros). Posteriormente,
como consecuencia del mencionado RD 1/2021, se publicé una resolucion del Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dicta la norma de registro, valoracidn y elaboracion de cuentas
anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios (en adelante
“Resolucién de ingresos™).

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el gjercicio 2020 y los
aplicados en el ejercicio 2021 con la entrada en vigor del RD 1/2021 y la Resolucién de ingresos, que han
afectado a la Sociedad, se describen a continuacidn.

Clasificacion y valoraciton de instrumentos financieros

Bajo los nuevos criterios, los instrumentos financieros pasan a clasificarse en funcién del modelo de gestién
de los mismos y seglin los términos contractuales respecto a sus flujos de efectivo.

Los activos financieros se clasifican en las signientes categorias:

Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria agrupa las anteriores carteras
de “Activos financieros mantenidos para negociar” y “Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, v en su caso aquellos activos financieros que
optativamente son seleccionados para eliminar asimetrias contables. Esta categoria incluye todos los
activos financieros salvo que deban ser clasificados en otra categorfa.

Coste amortizado: En esta categoria se han integrado las anteriores carteras de “Préstamos y partidas
a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivos que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Valor razonable con cambios en patrimonio neto: Se incluyen en esta categoria aquellos préstamos
en los que el modelo de negocio consiste en (a) recibir los flujos contractuales que sean Unicamente
cobros de principal e intereses o (b} acordar su enajenacion, de forma similar a la anterior cartera
activos financieros de deuda disponibles para la venta. También incluye optativamente por
designacion inicial instrumentos de patrimonio que anteriormente conformaban la cartera de
instrumentos financieros disponibles para la venta.

Coste: En esta categoria se incluyen principalmente las inversiones en sociedades del grupo,
multigrupo y asociadas.

Por su parte, la clasificacion de los pasivos financieros tiene dos categorias principales:

- Coste amortizade: En esta categoria se integran todos los pasivos financieros excepto aquellos que
deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye
las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” y los “Débitos y partidas a pagar” tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.
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Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se agrupan principalmente
las anteriores carteras de “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Otros pasivos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™,

La aplicacién de los nuevos criterios de clasificacion y valoracién recogidos en el RD 1/2021 no ha tenido
impacto para la Sociedad en la cifra de patrimonio neto.

Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Los nuevos criterios se basan en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de
un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacién a la que espere tener el
derecho la entidad — asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de
riesgos y beneficios.

Para aplicar ¢l anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

identificar los contratos con clientes;
identificar las obligaciones a cumplir;
determinar el precio o la contraprestacion de la transaccién;

asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones a cumplir, y

I I

reconocer los ingresos cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga cada obligacién
comprometida.

Debido a la naturaleza del negecio de la Sociedad, las diferencias entre los criterios contables y de clasificacién
utilizados en el ejercicio 2020 y los aplicados en ¢l ejercicio 2021 bajo el nuevo modelo reconocimiento de
ingresos no son significativas y por tanto la aplicacion de los nuevos criterios contenidos en la Resolucion de
ingresos no ha tenido impacto en la cifra de patrimonio neto. La Sociedad ha considerado la informacién a
incluir en la memoria sobre las transacciones de ingresos.

2.3 Criterio de materialidad

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requitiendo de detalle
por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa de
acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el marco conceptual del Plan General
de Contabilidad.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparaci6n de las cuentas anuales de 1a Sociedad, se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor ho es
facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continuada. Si
se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las estimaciones
realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacién financiera de la Sociedad.

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones a
la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales en el proximo ejercicio,
se muestran a continuacion:

Provisiones por deterioro de inversiones en empresas del Grupo y asociadas

El tratamiento contable de la inversién en empresas del Grupe v asociadas entrafia la realizacién de
estimaciones en cada cierre para determinar si existe un deterioro en el valor de las inversiones y si procede
registrar una correccion valorativa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo o bien, en su caso,
revertir una provisién previamente registrada, La determinacién de la necesidad de registrar una pérdida por
deterioro, 0, en su caso, su reversion, implica la realizacién de estimaciones que incluyen, entre otras, el analisis

10



TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S L.

WWM {Sociedad Unipersonal)

de las causas del posible deterioro (o recuperacion, en su caso) del valor, asi como el momento y el importe
esperado del mismo (Nota 5.1).

Las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe del valor recuperable
y las hipdtesis respecto a la evolucidn futura de las inversiones implican un grado significativo de juicio, en la
medida en que el momento y la naturaleza de los futuros cambios del negocio son dificiies de prever.

Activos por impuesto diferido

La cabecera del Grupo fiscal evalfia la recuperabilidad de fos activos por impuestos diferidos basdndose en
estimaciones de resultados futuros, y considerando de entre todas las aiternativas posibles para conseguir un
mismo objetivo, la que sea més eficiente desde el punto de vista tributario (o fiscal) dentro del marco normative
al que el Grupo esta sujeto. Dicha recuperabilidad depende en 1ltima instancia de la capacidad para generar
beneficios imponibles por parte del Grupo fiscal a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracién el calendario previsto de reversion de pasivos por
impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas
que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada valoracion de las partidas de cardcter fiscal depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian
diferir de las estimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacién fiscal, o de transacciones
futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales. En la Nota 9.1 se incluye la informacién de los
activos por impuestos diferidos.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores
Mancomunados y que se espera sea aprobada por el Socie Unico, es la siguiente:

(Miles de Euros) 2021
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (181.681)
(181.681)
Aplicacion
A reservas voluntarias {181.681)
(181.681)

Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a Ia constitucién de la reserva legal,
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 7.1.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos con
cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados
directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas
de gjercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del
capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRQO Y VALORACION

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cdodigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de
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Contabilidad y sus modificaciones posteriores RD 602/2016 y RD 1/2021, asi como el resto de la legislacién
mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales.

En este sentido, se detallan a continuacién inicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de
sociedad holding propia de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus
actividades.

4.1. Deterioro del valor de los activos no corrientes

En cada cierre se evalta la presencia o no de indicios de posible deterioro de! valor de los activos fijos no
cotrientes. Si existen tales indicios, o cuando se trata de activos cuya naturaleza exige un analisis de deterioro
anual, la Sociedad estima el valor recuperable del activo, siendo éste, como norma general, el mayor del valor
razonable, deducidos los costes de enajenacion, y su valor en uso. En determinadas ocasiones, y salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de entidad participada
corregido por las plusvalias tAcitas existentes en la fecha de la valoracién, que correspondan a elementos
identificables en el balance de la participada.

El valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados, netos de efecto
fiscal, aplicando una tasa de descuento después de impuestos que refleja el valor del dinero en el tiempo y
considerando los riesgos especificos asociados al activo, siempre y cuando el resultado asi obtenido sea el
mismo que el que se obtendria al descontar los flujos de caja futuros antes de efecto fiscal a una tasa de
descuento antes de impuestos.

Para determinar los calculos de deterioro, la Sociedad utiliza los planes estratégicos de las distintas sociedades
aprobados por el Consejo de Administracién de Telefénica, S.A. a las que estdn asignados los activos. Las
proyecciones de flujos basadas en los planes estratégicos abarcan un periodo de cinco afios, a contar desde el
ejercicio siguiente al que se realiza el anélisis. A partir del sexto afio se aplica una tasa de crecimiento esperado
constante.

4.2. Activos y pasivos financieros

La crisis provocada por la pandemia del COVID-19 ha cambiado el panorama macroeconémico aumentado el
nivel de incertidumbre sobre las perspectivas econémicas futuras. Durante el ejercicio 2021, y aunque las éreas
especificas de juicio significativo no han cambiado, la Sociedad ha continuado evaluando el impacto de la
pandemia.

Las principales hipétesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las estimaciones a
la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales, se muestran a
continuacion.

Inversiones financieras

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se reconocen en el balance en la fecha
de negociacién, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar o vender el activo.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas se clasifican en la categoria del mismo
nombre y se valoran a su coste, minorado por cualquier posible correccion valorativa por deterioro (Nota 4.1).
Las empresas asociadas son aquellas sobre las que se ejerce influencia significativa, sin ejercer control y sin
que haya gestién conjunta con terceros. La Sociedad evalia la existencia de influencia significativa, no sélo
por el porcentaje de participacion, sino por los factores cualitativos tales como la presencia en el Consejo de
Administracién, la participacién en los procesos de toma de decisiones, el intercambio de personal directivo
asi como el acceso a informacién técnica.

Las inversiones financieras que tiene la Sociedad con intencién de mantener por un plazo de tiempo sin
determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liquidez o cambios
en tipos de interés, que no se hayan clasificado en ninguna de las otras categorfas posibles definidas en el RD
1/2021 que modifica el PGC 2007 (véase Nota 2), se clasifican dentro de la categoria de “a valor razonable
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con cambios en patrimonio neto”. Estas inversiones se clasifican como actives no corrientes, salvo que su
liquidacion en un plaze de doce meses esté prevista y sea factible.

Producitos financieros derivados y registre de coberturas

Puede ocurrir que la Sociedad opte por ne aplicar los criterios de contabilidad de coberturas, aunque si aplica
cobertura econdémica, en determinados supuestos. En tales casos, de acuerdo con el criterio general, cualquier
ganancia o pérdida que resulte de cambios en el valor razonable de los derivados se imputa directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3. Impuesto sobre beneficios
La Sociedad tributa en régimen de Consolidacion Fiscal, siendo la cabecera del mismo Telefonica, S.A.
4.4. Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ello.

Un reparto de reservas disponibles cualifica como operacién de distribucién de beneficios, y en consecuencia,
da origen al reconocimiento de un ingreso en la sociedad que recibe la distribucién, siempre y cuando, desde
la fecha de adquisicion, la participada, o cualquier sociedad del grupo participada por esta lltima, haya
generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen.

Los ingresos obtenidos por la Sociedad en concepto de dividendos recibidos de empresas del Grupo y
asociadas, asi como los ingresos por el devengo de intereses de préstamos y créditos concedidos a dichas
filiales, se presentan formando parte del importe neto de la cifra de negocios de acuerdo a lo establecido en la
consulta N° 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas nimero 79 publicado el
30 de septiembre de 2009,

4.5. Transacciones con partes vinculadas

En las operaciones de fusién o escisién de negocios, en las que intervenga la empresa dominante y su
dependiente directa o indirectamente, asi como en el caso de aportaciones no dinerarias de negocios entre
empresas del Grupo y en el caso de dividendos, los elementos patrimoniales se pueden valorar por su valor
contable en libros individuales antes de realizarse la operacién, en los supuestos de dispensa de formulacion
de cuentas anuales consolidadas aplicando las Normas de Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas
(NOFCACQC), aunque también existe la opcion de utilizar valores consolidados aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, siempre que esta informacion
consolidada no difiera significativamente de la obtenida aplicande las NOFCAC. La Sociedad tiene,
adicionalmente, 1a posibilidad de realizar una conciliacién a las NOFCAC y utilizar los valores resultantes de
la misma.

Para el caso particular de una aportacidn a una sociedad del grupo de las acciones de otra empresa del grupo,
se puede optar por considerar los valores existentes antes de realizar la operacion en las cuentas individuales
de la sociedad aportante, salvo que el importe representativo del patrimonio neto fuese superior, en cuyo caso
se utiliza este valor.

La variacidon de valor que pudiera ponerse de manifiesto en estos casos en la sociedad aportante como
consecuencia del registro anterior se reconoce en una partida de reservas.
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5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe de los ejercicios 2021 y 2020
son los siguientes:

2021
Saldo Altas Baias Traspasas Diferencias Salde Valor
3111212020 u PS%  Gecambio 31/12/2021  Razonable

(Miles de euros)

Activo no corriente 7.496.707 {441.542) (37.128) {239) - 7.017.798 5.930.717
Ins trumentos de patrimonio (1) 7.496.707 (441.542) (37.128) (239) . 7.017.798 5.930.717

Participaciones en empresas del Gupo 11.414.863 - (41.542) (239) - 11.373.082
Cormecciones valorativas (3.918.156) {441.542) 4414 - - (4.355.284)

Activo corriente 520.763 297.608 (646.955) - 7.803 179.21% 179.2192
Créditos a empresas del Grupe 388.14% 13.555 (370.003) . - 31701 31701
Instrumentns financieros derivados (Nota 12.1) 1313 806 (1.313) - - 806 806
Otros activos financieros 131,301 283.247 (275.639) - 7.803 146.712 146.712

2020 Saldo Altas s T Diferencias Saldo Valor

, 312209 Baj TSPIOS e cambio  31/12/2020  Razomable

(Miles de eurns)

Activo no corriente 13.696.857 (2.193.045)  (4.006.796) (309) - 7.496.707 5.808.987
Instrumentos de patrimonto (1) 13.696.857 (2,193,045)  {4.006,796) (309 - 7.496.707 5.308.987

Participaciones en empresas del Grupo 16.377.318 1.863 (4.964.318) - - 11,414,863 -
Correcciones valorativas (2.680.461) (2.194.908) G57.522 (309) - (3.518.156) -

Activo corriente 371.696 2.073.203 (1.833.798) (123) (90.215) 520.763 520.763
Créditos a empresas del Grupo 159.296 1.792.451 {1423.26T) {I23) (208) 388.149 388.149
Instrumentos financieros derivados (Nota 12.1) 1.501 1313 (1.501) - - 1313 1313
Otros actives financieros 350.899 279439 (409.030) - (90.007) 131.301 131.301

(1) El valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo cotizadas en
mercados oficiales (Telefénica Brasif, S.A. en los ejercicios 2021 y 2020 se ha calculado de acuerdo con la cotizacion al
cierre de dichas participaciones (Nota 5.4), mientras que para el resto de participaciones se ha reflejado el valor de los flujos
descontados de caja obtenidos de los planes de negocio de dichas sociedades.

5.1. Instrumentos de patrimonio
5.1.1. Participaciones en Empresas del Grupo:
a) Adguisiciones y ampliaciones de capital

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha remunciado a ejercer su derecho de suscripcion preferente en las
ampliaciones de capital aprobadas en Telefonica Argentina, S.A. y como consecuencia de la renuncia su
porcentaje de participacion se ha visto reducido a un 9,22%.

Durante el ejercicio 2020 la Asamblea de Accionistas de Telefénica Centroamérica, S.A. aprobd tres
ampliaciones de capital (12 de febrero, 15 de junio y 15 de diciembre) en las que la Sociedad suscribié su parte
alicuota mediante aportaciones en efectivo por un importe total de 2.100 miles de délares estadounidenses
{equivalentes a 1.863 miles de euros).

Estas operaciones se encuentran registradas dentro de la columna “Altas y Dotaciones” del cuadro de
movimiento “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas” correspondiente al ejercicio 2020 adjunto.

b)  Reducciones de capital, operaciones de reparto de dividendos y liquidacion de sociedades

Con fecha 11 de mayo de 2021 los accionistas de Terra Networks Chile, S.A. aprobaron una reduccién de
capital con devolucién de aportaciones por importe de 1.516.734 miles de pesos chilenos, equivalentes a 1.722
miles de euros. La Sociedad, en aplicacion de la normativa contable vigente procedi6 a ajustar el valor neto
contable de la participacién a la fecha de la operacién en la misma cuantia, reduciendo 2.104 miles de euros
del coste de cartera v 382 miles de euros, de la correccion valorativa.
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Con fecha 3 de junio de 2021 los accionistas de Media Networks Latin America, S.A.C. aprobaron una
reduccién de capital con devolucién de aportaciones por importe de 142.360 miles de nuevos soles,
equivalentes a 35.278 miles de euros. La Sociedad, en aplicacion de la normativa contable vigente procedi6 a
ajustar el valor neto contable de la participacién a la fecha de la operacion en la misma cuantia, reduciendo
38,438 miles de curos del coste de cartera y 3.160 miles de euros, de [a correccion valorativa.

Con fecha 26 de julio de 2021 se liquidd Telefénica Technology (Beijing) Company Limited participada al
100% por la Sociedad por lo que se procedioé a dar de baja su participacion en la mencionada compafiia, 1.000
miles de euros de coste de cartera y 871 miles de euros a la fecha de liquidacion.

No se produjeron operaciones de reducciones de capital, operaciones de reparto de dividendos y liquidacion
de sociedades durante el ejercicio 2020.

¢) Reorganizacion de las operaciones del Grupo Telefonica en Latinoamérica en el ejercicio 2020

En el mes de noviembre de 2019 el Consejo de Administracién de Telefénica, S.A. definié un plan de accién
en €l que se incluia la reorganizacién de las operaciones del Grupo Telefénica en Latinoamérica concentrando
en Telefonica Hispanoamérica, S.A. U, (anteriormente Latin America Cellular Holdings, S.L.) los negocios de
telecomunicaciones y comunicaciones electronicas del Grupo en Chile, Colombia, Ecuador, México, Pert,
Venezuela y Uruguay.

Con fecha 30 de marzo de 2020 la Sociedad vendid, mediante transaccion en la Bolsa de Valores de Lima, la
totalidad de la participacién que ostentaba en Telefénica del Perti, S.A.A. un 50,22%. El importe total de estas
transacciones ascendié a 920.600 miles de euros.

Adicionalmente, en el marco de la reorganizacion, con fecha 31 de marzo de 2020 la Sociedad firmé con
Telefonica Hispanoamérica, S.A. los siguientes contratos de compra venta de acciones:

Venta de la participacién que ostentaba en Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP, un 51,52% del
capital social, por un importe de 900.395 miles de euros.

Venta de la participacién que ostentaba en Otecel, S.A., un 99,99% del capital social, por un importe de
504.999 miles de euros.

Venta de la participacién que ostentaba en Terra Networks México Holding, S.A. de C.V., un 99,99% del
capital social, por importe de 17.054 miles de euros.

Con fecha 31 de marzo de 2020 se acordé aumentar ¢l capital social en Telefénica Hispanoamérica, S.A, la-

Sociedad renunci6 a sus derechos de suscripcion preferentes, como resultado de lo anterior su porcentaje de
participacion quedd reducido al 31,42%. Con fecha 20 de octubre de 2020 la Sociedad transfirié a Telefonica,
S.A. latotalidad de esta participacién mediante un contrato de compraventa de acciones por importe de 974.020
miles de euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2020 la Sociedad vendid a Telefénica Hispanoamérica, S.A su participacién en
Telefonica Mdviles del Uruguay, S.A., un total de 1.107.308.146 acciones representativas del 100% del capital
social. El precio de la transaccion ascendié a 370.000 miles de euros.

El impacto neto en resultados de estas transacciones ascendié a 129.857 miles de euros de pérdida y se
encuentra registrado dentro del epigrafe “Resultados por enajenaciones y otras” de la Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Con fecha 30 de junio de 2020 Telefonica Hispanoamérica, S.A.U. decreté el reparto de un dividendo. La
Sociedad registrd los dividendos recibidos, 190.922 miles de euros, como menor coste de cartera en aplicacién
de la norma de valoracién relativa a los dividendos (Nota 4.4).

Estas operaciones se encuentran registradas dentro de la columna de “Bajas™ del cuadro de movimiento
“Inversiones en empresas del Grupo y asociadas™ correspondiente al ejercicio 2020 adjunto.
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5.1.2, Evaluacién del deterioro de las participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Al final de cada ejercicio la Sociedad realiza una actualizacién de las estimaciones de flujos de efective futuros
derivados de sus inversiones en empresas del Grupo y asociadas. La estimacién de valor se realiza calculando
los flujos a recibir de cada filial en su moneda funcional, descontando dichos flujos a una tasa de descuento
apropiada en cada case, deduciendo los pasivos exigibles asociados a cada inversion (principalmente deuda
financiera neta) considerando el porcentaje de participacién de la Sociedad en el capital social de cada filial y,
finalmente, convirtiéndolos a euros al tipo de cambio de cierre oficial de cada divisa a 31 de diciembre. Las
principales hipétesis utilizadas en la determinacién de los flujos de efectivo son el margen OIBDA. de largo
plazo, el ratio de inversiones de largo plazo, la tasa de descuento (WACC) y la tasa de crecimiento a
perpetuidad, indicadores que se utilizan en la gestién de las participaciones.

Asimismo, y unicamente en los casos puntuales de aquellas inversiones en sociedades que por [a naturaleza
especifica de su actividad no dispongan de estimaciones de flujos de efectivo futuros, el deterioro se calcula
comparando su patrimonio al cierre del ejercicio con el valor neto contable de la inversion.

Como resultado de la mencionada actualizacidn en el gjercicio 2021 se ha registrado dotacidn neta de la
correccion valorativa por importe de 441.542 miles de euros (2.194.908 miles de euros en el ejercicio 2020).
Este importe procede, fundamentalmente, de:

- Dotacién de la correccién valorativa en Telefénica Brasil, S.A. y Sao Paulo Telecomunicagoes
Participagoes, Lida por un importe de 377.483 miles de euros y 98.243 miles de euros,
respectivamente. En el ejercicio 2020 se dotaron 1.085.637 miles de euros y 803.149 miles de euros
por correccion valorativa en la participacién en Telefonica Brasil, S.A. y en la de Sao Paulo
Telecomunicagoes Participagoes, Ltda.

- Reversion parcial de la correccion valorativa en Telefénica Méviles Argentina, S.A. por importe de
49.717 miles de euros (dotacién de correccidn valorativa por importe de 264.628 miles de euros en el
ejercicio 2020).

Los impactos anteriormente mencionados se encuentran recogidos dentro del epigrafe “Deterioros y
pérdidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Principales hipdtesis utilizadas en los célculos del valor en uso

2021 ha sido para Brasil un afio con luces y sombras. Mientras que, gracias al dinamismo visto durante la
primera mitad del afio el pais fue uno de los primeros en el mundo en recuperar los niveles de actividad previos
a la crisis del Covid, durante la segunda mitad del afio, se produjo un estancamiento debido al incremento de
la inflacién, la subida de los tipos de interés, una mayor austeridad fiscal y la incertidumbre por las decisiones
de politica econdmica. Por su parte, el margen sobre OIBDA de largo plazo estimado por los analistas del
Grupo a dos afios vista se sithia para la operadora en Brasil en un rango entre 41% y 46%. En cuanto a las
inversiones, la operadora invierte en el horizonte del plan un porcentaje que se encuentra dentro del rango de
las necesidades de inversién previstas por los analistas (en torno al 19%). El incremento en los tipos de interés
en el pafs ha supuesto un aumento en el coste de la deuda de la operadora, generando una subida de la tasa
WACC (Weighted average cost of capital) desde el 11,1% en 2020 al 12% en 2021. El crecimiento a
perpetuidad se encuentra dentro del rango de las estimaciones de analistas y es consistente con el objetivo de
inflacion del Banco Central de Brasil para el medio plazo (en un rango entre 1,5% y 4,5%) y se ubica por
debajo de la tasa de crecimiento nominal prevista del PIB (que oscila en torno al 6%).

La actividad econémica en Argentina fue ganando dinamismo a lo largo del afio gracias a un programa de
vacunacion y de contencién del Covid exitoso, y de la puesta en marcha de politicas internas que impulsaron
el crecimiento. En este contexto las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional para reestructurar el
calendario de pagos de la deuda pendiente fueron avanzando dando como resultado un positivo acuerdo que
pondria las bases para afianzar un crecimiento mas sostenible en €l futuro cercano. Queda pendiente, no
obstante, la reduccién de la inflacién que alcanzd en 2021 tasas superiores al 50% truncando la mejora
sostenida experimentada desde principios de 2019. La tasa WACC, en moneda local, considera la inflacién
que afecta a los flujos de negocio en el horizonte del plan, convergiendo en la perpetuidad a una tasa de
descuento en torno al 23% y el crecimiento a perpetuidad nominal del 10% es consistente con la normalizacién /k
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prevista para la tasa de inflacién. En términos de ratios operativos se proyecta un margen de QIBDA en torno
al 25% en el largo plazo, que se ubica por debajo de las proyecciones de largo plazo de analistas para la
competencia, y un ratio de inversiones a largo plazo sobre ingresos en torno al 10.5%.

5.2, Créditos a empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye en este epigrafe el crédito fiscal asociado a la reversion de los
pasivos diferidos por operaciones intragrupo por importe de 18.146 miles de euros. Adicionalmente, a 31 de
diciembre de 2021, dentro de este epigrafe se encuentra registrado el importe correspondiente al Impuesto de
sociedades del gjercicio neto de los pagos a cuenta realizados durante 2021 por importe de 13.555 miles de
euros (Nota 9).

A 31 de diciembre de 2020 en este epigrafe se encontraba registrado el crédito con Telefénica Hispanoamérica,
S_A. por la venta de la participacion de Telefénica Méviles del Uruguay, S.A. por un importe de 370.000 miles
de euros. Este crédito se cobrd en enero de 2021. Este movimiento se encuentra registrado en la columna de
“Bajas” del cuadro de movimiento de “Inversiones en empresas del Grupo v asociadas” correspondiente al
gjercicio 2021.

Por Gltimo, en el ejercicio 2020 dentro de este epigrafe se encuentran registrados los contratos de compra venta
de acciones celebrados el 31 de marzo de 2020 y mencionados en la Nota 5.1.1 que incluian una eliusula de
aplazamiento del pago a 90 dias devengando un tipo de interés EURIBOR més 587 puntos basicos. El importe
total de estas transacciones ascendi6 a 1.422.448 miles de euros. Estos créditos fueron cobrados el 28 de mayo
de 2020 y devengaron intereses por importe de 12.621 miles de euros. Los intereses devengados se han
registrado en el epigrafe “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros con
empresas del grupo y ascciadas™ de la Cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

5.3. Otros activos financieros

Dentro de este concepto se registran los movimientos de las cuentas por cobrar por dividendos de empresas
del Grupe y asociadas y los saldos pendientes de cobro a 31 de diciembre por ese concepto.

5.4. Descripeién de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas
La informaci6n relativa a las empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y que se
refiere a las participaciones directas que posee la Sociedad en el capital social de las compafifas se encuentra

detallada dentro del Anexo I de estas cuentas anuales.

La Sociedad ha efectuado las notificaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas en el
articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital.

La cotizacién media del dltimo trimestre y del ultimo dia del ejercicio de las sociedades cotizadas a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021:
Concepto T loker Cotizacion 2021 Cotizacién 2021
Telefénica Brasil §.A, Prom.Q4 Fin Prom.Q4 Fin
BOVESPA
Ons VIVI3 BZ 48,08 49,57 BRL 827 7,84 EUR
Ejercicio 202(;
Concepto Tloker Cotizacibn 2020 Cotizacién 2020
Telefénica Bragil S.A. Prom.Q4 Fin Prom.Q4 Fin
BOVESPA
Ons VIVT3 BZ 4449 46,50 BRL 7,66 7,29 EUR
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5.5. Operaciones fiscalmente protegidas

Las operaciones fiscalmente protegidas en ejercicios anteriores son objeto de mencién en las memorias de los
gjercicios en que se produjeror.

6. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

En el epigrafe “Efectivo v equivalentes de efectivo con empresas del Grupo y asociadas™ se registran
principalmente, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas corrientes en euros y délares estadounidenses
que la Sociedad mantiene en Telfisa Global, B.V.; con un saldo de 3.593.993 miles de euros y 308 miles de
dblares estadounidenses (equivalentes a 272 miles de euros) a 31 de diciembre de 2021 y 3.076.517 miles de
euros y 4 miles de délares estadounidenses (equivalentes a 3 miles de euros) a 31 de diciembre de 2020. Los
saldos positivos devengan un tipo de interés de Euribor/Libor a un mes. Para los saldos negativos se devenga
un interés Evribor/Libor a un mes més 200 puntos bésicos.

7. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

7.1. Fondos Propios

7.1.1. Capital social y Prima de emision

Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de Telefonica latinoamérica Helding, S.L.U. asciende a
236.750.275 euros y estd representado por 236.750.275 participaciones sociales de 1 eurc de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Socio Unico de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 y de 2020 es Telefénica, S.A.

7.1.2. Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Distribucién Distribucién del

Saldo Saldo Saldo
(Miles de curos) 311272010 % "zs:}';t:d” % 311202020 res:‘;:‘;" d 311212021
Reserva legal 47.350 - 47350 - 47.350
Reservas voluntarias 7.614.692 (341205)  7.273.487 (2138820)  5.134.667
Total 7.662.042 (341.205)  7.320.837 2.138.820)  5.182.017

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance, al menos, el 20% del capital social. A 31 de
diciembre de 2021 la reserva legal estd dotada en su totalidad.

La reserva legal podria utilizarse para aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda el 10% de capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el principal movimiento acontecido en este epigrafe es el correspondiente
a la distribucién del resultado del ejercicio anterior.

Estas reservas son de libre disposicion.
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8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuades a proveedores. Disposicién adicional tercera,
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

De acuerdo con lo establecido en la citada ley, se detalla la siguiente informacién correspondiente a la
Sociedad:

2021 2020
Dias Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 55 41
Ratio de las operaciones pagadas 55 42
Ratio de las operaciones pendientes de pago 24 13
Miles de euros Miles de euros
Total pagos realizados 31.349 27.441
Total pagos pendientes 389 505

Telefénica Latinoamérica Holding, S.A.U. ha adaptado sus procesos internos y su politica de plazos de pago a
lo dispuesto en la Ley 15/2010 (modificada por la Ley 31/2014) y en el Real Decreto-ley 4/2013, que a su vez
modifican la Ley 3/2004 por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales. En este sentido, las condiciones de contratacion a proveedores comerciales en el gjercicio 2021 y
2020 han incluido periodos de pago iguales o inferiores a los 60 dias en ambos ejercicios.

Por motivos de eficiencia y en linea con los usos habituales del comercio, la Sociedad tiene establecido un
calendario de pago a proveedores en virtud del cual los pagos se realizan en dias fijos. Las facturas cuyo
vencimiento se produce entre dos dfas de pago, son satisfechas el siguiente dia de pago fijado en calendario.

9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Saldos fiscales deudores: 87.942 74.678
Activos por impuesto diferido (Nota 9.1) 55.405 56.142
Otros créditos con las Administraciones Publicas 836 390
Créditos a empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5.2) 31.701 18.146
Saldos fiscales acreedores: 109.468 240.933
Pasivos por impuesto diferido (Nota 9.1) 108.474 108.474
Deudas con empresas del Grupo ¥ asociadas a corto plazo 990 129.042
Otras deudas con las Administraciones Publicas 4 3.417
Hacienda piblica acrredora por LV.A. . 3.406
Seguridad Social |
Hacienda Priblica retenciones y pagos a cuenta 4 10

Dentro del epigrafe “Créditos a empresas del Grupo y asociadas a corto plazo”, se incluye el crédito fiscal
asociado a la reversion de los pasivos diferidos por operaciones intragrupe per importe de 18.146 miles de
euros y el importe correspondiente al Impuesto de sociedades del ejercicio neto de los pagos a cuenta realizados
durante 2021 por importe de 13.555 miles de euros (Nota 5.2).

Dentro del epigrafe “Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo”, se incluye el pasivo por
operaciones intragrupo por importe de 990 miles de ‘euros tras la liquidacion por parte del Grupo Fiscal del
Impuesto sobres sociedades del ejercicio 2020 por importe de 59.926 miles de curos y las actas definitivas de

inspeccién de los ejercicios 2005 — 2007 por importe de 66.756 miles de euros 4@
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9.1. Activos y pasives por impuestos diferidos

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los activos y pasivos por impuestos diferidos, asi como el
movimiento de dichas partidas, ha sido el siguiente:

Créditos Diferencias Total Activos Pasivo
(Miles de euros) fiscales temporarias Deducciones Impuesto Impuesto
activas Diferido Diferido
Saldo final 31/12/2020 20.976 14.072 21.094 56.142 108.474
Reversion - (185) (1.397) (1.582) -
Traspasos posicién neta Grupo Fiscal . - 845 845 :
Saldo final 31/12/2021 20976 13.887 20.542 55.405 108.474
) Créditos Diferencias Total Activos Pasivo
(Miles de eunros) fiscales temporarias Deducciones  Impuesto Impuesto
activas Diferido Diferido
Saldo final 31/12/2019 20976 15.229 33.740 69.945 78.468
Creacion . . . - 99.096
Reversion - (1.157) (1.101) (2.258) -
Traspasos posicién neta Grupo Fiscal . - (11.545) (11.5435) (69.090)
Saldo final 31/12/2020 20.976 14.072 21.094 56.142 108.474

El principal impacto en “Diferencias temporarias de activo™ del ejercicio 2021 corresponde a las reversiones
de provisiones de retribuciones e indemnizaciones al personal por importe de 134 miles de euros.
Adicionalmente se han revertido 1.247 miles de euros de deducciones por doble imposicién internacional del
ejercicio 2020 que el Grupo fiscal no puede utilizar y 150 miles de euros de deducciones de I+D
correspondientes a los ejercicios 2012 y 2013 tras el cierre de la Inspeccion del Grupo Fiscal de los ejercicios
2014 — 2017 del Impuesto sobre Sociedades.

En relacion a los traspasos de 2021 por importe de 845 miles de euros, corresponden principalmente al neto
por €l uso del Grupo Fiscal de deducciones por doble imposicion internacional en el IS del ejercicio 2020 por
importe de 332 miles de euros v la generacién de 1.224 miles de euros de deducciones por doble imposicién
internacional del ejercicio 2021.

9.2. Conciliacién entre Resultado contable, base imponible, gasto devengado y cuota

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto devengado y la cuota del
impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020.

(Miles de euros) 2021 2020
Resultado contable antes de impuestos
procedentes de operaciones continuadas (167.743) (2.022.686)
Diferencias permanentes 127.273 1.991.588
con origen en el gjercicio 127.273 1.991.588
Diferencias temporarias (740) 273.982
con origen en el gjercicio anterior (740) 273.982
Base Imponible (41.210) 242.884
Cuota fntegra {10.303) 60.721
Impuesto de Sociedades a pagar (10.303) 60.721
Diferencias temporarias por valoracién fiscal y otros conceptos 185 (68.496)
Otros impactos 298 100.432
Impuesto de Sociedades devengado en Espafia (10.303) 60.721
Impuesto devengado en el extranjero 23.758 23.477
Impuesto sobre beneficios operaciones continadas 13.938 116.134
Impuesto sobre beneficios corriente 13.753 85.534
Impuesto sobre beneficios diferido 185 30.600
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Las diferencias permanentes corresponden principalmente a la dotacién neta de las correcciones valorativas
contables que la Sociedad ha realizado en sus participaciones y que no tienen un impuesto diferido asociado y
a los dividendos exentos recibidos.

Las diferencias temporarias corresponden principalmente a la integracién de la reversién del deterioro fiscal
de acuerdo con lo establecido en la disposicién transitoria decimosexta de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades (Nota 9.1).

En el epigrafe “Otros impactos™ se incluye principalmente la diferencia entre la provisién del Impuesto sobre
Sociedades calculada en diciembre 2020 y la declaracién final presentada en julio del ejercicio 2021.

9.3. Otra informacién

En julio de 2019 se iniciaron nuevas actuaciones de inspeccién de varias de las compaiiias pertenecientes al
Grupo Fiscal 24/90, del cual Telefénica, S.A. es la Sociedad dominante y Telefonica Latinoamérica Holding,
S.L. una de sus sociedades dependientes. Los conceptos y periodos que han sido objeto de comprobacién son
el impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2014 a 2017 y el Impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones
e ingresos sobre rendimientos del trabajo personal, sobre capital mobiliario e inmobiliario y sobre rendimiento
de no residentes para el periodo comprendido entre junio y diciembre de 2015 y los ejercicios 2016 a 2018.

En octubre de 2021 se produjo la firma de las actas, en conformidad, las cuales no afectan a Telefonica
Latinoameérica Holding, S.L. y en disconformidad, por la consideracién de renta exenta de los juros sobre el
capital propio desde el afio 2015. La compaiiia impugnaré el Acuerdo de liquidacién en via econémico-
administrativa.

Como consecuencia del proceso de inspeccién finalizado al cierre de este ejercicio y de los ejercicios
pendientes de inspeccionar, no se estima que exista una necesidad de registrar pasivos adicionales en las
presentes cuentas anuales.

10. INGRESOS Y GASTOS

10.1. Importe neto de la cifra de negocios

Ingresos por prestacién de servicios

Durante el ejercicio 2021 Telefénica Latinoamérica Holding cedi6 a Telefénica Hispanoamérica los contratos
de prestacién de servicios y apoyo a la gestién que mantenia con Telefénica Méviles Chile, $.A., Otecel, S.A.,
Pegaso PCS, S.A. de C.V., Telefonica del Perii, S.A.A., Telefénica Chile, S.A., Telefonica Méviles del
Uruguay, S.A. y Telefénica Venezolana, C.A.. La cesién tiene fecha efectiva 1 de enero de 2021 y comprende
servicios de diversa indole.

Los ingresos contabilizados en el ejercicio 2021 por derivados de los contratos de prestacién de servicios y
apoyo a la gestién no cedidos ascienden a 4.717 miles de euros. El importe registrado en el gjercicio 2020 por
prestacion de servicios y apoyo a la gestion ascendieron a 11.095 miles de euros.

Dividendos procedentes de sociedades participadas

El detalle de los importes registrados durante los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Telefénica Méviles del Uruguay, S.A. - 23.145
Telefonica Brasil, S.A. 220048 248496
SP Telecomunicaciones Participagoes Ltd 86.235 54409
Pléyade Argentina, S.A. - 10
Total 306.283  326.060
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10.2. Gastos de personal y beneficios a los empleados

El detalle de las cargas sociales es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020

Seguridad social 79 113
Pensiones devengadas (238) (1.793)
Otras cargas sociales 7 (35)
Total (152) (1.710)

Dentro de “Pensiones devengadas” se incluyen, para el ejercicio 2021, 244 miles de euros correspondiente al
rescate de las aportaciones realizadas al Plan de Previsién Social de Directivos que Telefonica Internacional,
S.A.U. (actualmente Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.U.) realizé en ejercicios anteriores y que se han
recuperado al no cumplir, el personal adscrito, las condiciones para percibirlo. En el ejercicio 2020 se
registraron 1.848 miles de euros por este concepto. En la actualidad la Sociedad no tienen contraidas
obligaciones por este concepto.

10.3. Servicios exteriores

Dentro de servicios exteriores con empresas del Grupo y asociadas se registra el importe devengado por el
contrato de servicios de apoyo a la gestién firmado con Telefénica, S.A., 19.109 miles de euros {19.819 miles
de euros en el ejercicio 2020).

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha cerrado su oficina de representacion en Beijing.

10.4. Ingresos financieros

En este epigrafe se registran los intereses devengados por las operaciones con derivados, 1.328 miles de euros
en el ejercicic 2021 y 2.289 miles de euros en el ejercicio 2020.

Adicionalmente, en el gjercicio 2020, se registraron los ingresos financieros devengados como consecuencia
del aplazamiento del cobro de las operaciones de compraventa realizadas en 2020 y detalladas en la Nota 5.1.1.
segin se indica en la Nota 5.2, y que ascendieron a 12.621 miles de euros.

10.5. Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias de cambio positivas y negativas es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Diferencias positivas de cambio 28.216 127.562
Por operaciones corrientes 209 10410
Por detivados 19.017 115.098
Por préstamos y créditos 8.990 2.054
Diferencias negativas de cambio (28.047) (129.946)
Por operaciones corrientes 33 (191)
Por derivados (27.506)  (38.770)
Por préstamos y créditos (574)y  (90.985)
Total 169 {2.384)
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Dentro de préstamos y créditos se incluyen, las actualizaciones de las cuentas por cobrar relacionadas con los
dividendos declarados por las filiales, denominadas en reales brasilefios y dolares estadounidenses,
principalmente.

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
11.1.  Socio Unico y empresas del Grupo y asociadas

Telefonica Latinoamérica Holding, S.L.U. es una sociedad holding cabecera de diversas participaciones en
sociedades latinoamericanas que a su vez estd integrada en un grupo mayor cuya sociedad dominante es
Telefonica, S.A. (Socio Unico). Las sociedades integrantes del Grupo Telefénica desarrollan su actividad en
los sectores de telecomunicaciones, media y entretenimiento.

Las principales operaciones realizadas con el Socio Unico y Ias empresas que conforman el Grupo aparecen
descritas en cada una de las notas de estas cuentas anuales individuales. El detalle de los saldos y transacciones
que la Sociedad mantiene con las empresas del Grupo Telefénica son:

Detalle de saldos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 con empresas del Grupo y asociadas:

2121 Activo Pasive
Créditas a l';l:nmk::s Otros activas I‘:_: R x:‘ Intereses a cortoe Dtras o:::r:?:l:ly
(Miles de euros) Clientea :(:;’:]5‘;; derivados '(::'t:';‘r;; derivados plz &::;;u]n (:::.;) otras cuentas &
) {Nota 13,1) {Nota 13.1) pagar {Nota B)
Telefbnica, 5.A. (Sociedad dom ) 301701 80¢ 259 15372
Telefdnica Cvbersecurity & Cloud Tech Espafia, S.L. sz
Telgfonica Ipt & Big Data Tech, §.1. 129
Telefinica Brasil, 5.A. 621 146.712 - 3.031
Telefonica Méviles Argentina, §.A 4527 1.859 892
Telefnica d¢ Argeating, 8 A, - 705 275
Telefdnica Vensmlana, C.A 1.208 445
Otras empresas del Grupe Telefnica 47 350
Total 7453 31.701 806 146.712 259 - 2564 21.275
2020 Activo Pasivo
s T O D gy A
(Miles de euros) Chientes  corto plazo N financieros irupo N deudas ¥
(Nota 5.2) derivados (Nota 5.3) y asociadas a largo derivados (Nota 8) otras cuentas a
{Nota 13.1) plazo (Nota 8) {Nota 13.1) pagar (Noia 8)
Telefnica, 8.A. (Sociedad dotni )] - 13.145 1313 - 3 357 109 20,641
Telefonica Hispanoamérica S.A. 370.000
Telefbnica Brasil, 5.4. 131301 3.010
Oteccl, S.A. 474 - - - - -
Telefonica Moviles Argentina, S A 4471 1.053 586
Telefonica de Arpentina, § A, 552 243
TelefSnica Venezolam, C.A 1.759 444
Pegaso Connmicaciones ¥ Sistenas, S A. de C¥. 1.210
Telefonica Chile, S.A, 323 -
Telefbnica del Peril, 5. A.C 2514 - -
Telefdnica Maviles Chile, S.A. 1191 -
Terra Networks Argentina, S.A. 246
Ortras empresas del Grupo Telefonica 552 3 59
Total 12994 388.149 1313 131.301 3 357 1.960 25.683
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Transacciones con empresas del Grupo y asociadas durante los ejercicios 2021 y 2020;

2021 Ingrest_ls por Ing-resos Servicios Gas tos
presta?u_in N ﬁn?ncleros P Exteriores financieros

(Miles de euros) servicios intereses

Telefénica, 8.A. (Sociedad Dominante) - 1.328 19.165 8.384

Telefonica Brasil, S.A. - 326

Telefonica Finanzas, S.A. - 15 -

Telefénica Méviles Costa Rica, S.A. 51

Telefonica Moviles Argentina, S.A. 4.580 306 .

T. Méviles El Salvador, S.A. de C.V. 93 - -

Otras empresas del Gupo Telefonica (6) - £70

TOTAL 4.718 1,328 20.682 8.384

2020 Ingres?s por Ing-resos Servicios Gastos
pres ta(_:lt_in g ﬁm.mcleros por Exteriores financieros

(Miles de euros) servicios intereses

Telefonica, S.A. (Sociedad Dominante) - 2289 19.876 8469

Telefdnica Hispanoamérica,S.A - 12.621

Telefoénica Brasil, S.A. 3.302 -

Telefonica Finanzas, S.A. 15 12.913

Telefonica Contenidos, S.A. 1.323 -

Telfisa Global, B.V. - 4 - -

Telefonica Méviles Argentina, S.A. 4,448 (372)

Telefonica del Perg, S.ALA. 2.532 - -

Pegaso Comunicaciones y Sisternas, S.A. de C.V, 1.212 -

Telefonica Mdéviles Chile, S.A. 992 - -

Telefonica Chile, S.A. 674 -

Otecel, S.A. 467 - -

Otras empresas del Gupo Telefénica 1.010 - (222)

TOTAL 11.335 14913 23923 21.382

11.2. Administradores Mancomunados y alta direccién

Los Administradores Mancomunados de Telefénica Latinoamérica Holding, S.L.U. no han percibido
remuneracién de ninguna clase por el desempetfio de estas funciones.

Los Administradores Mancomunados no han realizade durante los ejercicios 2021 y 2020 operaciones con
Telefénica, S.A. o con una sociedad del mismo Grupo distintas de aquellas derivadas de su trafico o negocio

ordinario.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de seguros de vida
respecto a los Administradores Mancomunados ni tenia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de

garantia.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian anticipos otorgados a los Administradores Mancomunados.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores Mancomunados han

comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS y POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

12.1. Instrumentos financieros derivados

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos derivados destinados,
por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no cubiertas, tanto de tipo de interés como de tipo de
cambio y por otra, a la adecuacién de la estructura de la deuda a las condiciones de mercado.

Todas las operaciones de derivados contratadas por la Sociedad lo han sido a Telefénica, S.A. y en condiciones
de mercado.

Las operaciones mantenidas a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020 son derivados de tipo de
cambio y figuran registradas en el balance por su valor razonable, en el activo o pasivo segilin su signo, bajo
los siguientes epigrafes:

Saldoe Saldo
1
(Miles de euros) 31/12/2021  31/12/2020
Instrumentos financieros derivados (Nota 12.1) 806 1313
Deudas con empresas del Grupo y asociadas - 250 35
Instrumentos financieros derivados (Nota 12.1) (259) (357)
Total 547 956

Todas las operaciones contratadas tienen vencimiento a corte plazo.

El desglose de los derivados de tipo de cambio de Telefénica Latinoamérica Holding, S.A.U. al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, asi como sus importes nocionales a dicha fecha es el siguiente:

2021 Nocional La Sociedad paga La Sociedad recibe Valor razonable

Miles de euros  Nominal Divisa Nominal Divisa  Miles de erxros
Derivados NO designados de cobertura

Forwards 160.745 547
BRL/EUR 1.379 1379 EUR 9.000 BRL 806
EUR/BRL 159.366 1.007.311 BRL 158066 EUR (259)
Total 160,745 547
2020 Nocional La Sociedad paga La Sociedad recibe  Valor razonable

Miles de euros  Nominal Divisa Nominal Divisa  Miles de euros
Derivados NO designados de cobertura

Forwards 146.178 956
BRL/EUR 2.239 2.239 EUR 14.000 BRL (44)
EUR/BRL 143.939 917.689 BRL 144459 EUR 1.000
Total 146.178 956

El importe neto imputado a resultados por la operativa con derivados no designados de cobertura durante el
ejercicio 2021 ascendié a 8.384 miles de euros (8.469 miles de euros en 2020) de gastos por tipo de interés,
1.328 miles de euros de ingreso financiero (2.289 miles de euros en 2020) y 8.489 miles de euros de diferencias
negativas de cambio netas (76.328 miles de euros de diferencias positivas de cambio netas en 2020) (Nota
10.5).
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12.2.  Politica de gestién de riesgos

La gestion financiera en el Grupo Telefénica estd centralizada a nivel de decisién y definicién de las politicas
y objetivos, en su matriz, Telefonica, S.A., quien controla y gestiona de manera directa el riesgo global de todo
¢l Grupo desde una perspectiva consolidada. En consecuencia, la Sociedad sigue sus directrices para la toma
de posiciones y ejecucion de determinadas operaciones financieras que responden a coberturas de riesgos que
se ponen de manifiesto en las cuentas consolidadas del Grupo Telefénica, asi como en sus cuentas individuales.

La Sociedad esté expuesta a diversos riesgos de mercado financiero, como consecuencia principalmente de (i)
sus negocios ordinarios (ii) participaciones en empresas, y (iii) la deuda tomada para financiar sus negocios.

Los principales riesgos de mercado que afectan a la Sociedad y la politica de gestién son:
Riesgo de tipo de cambip

Surge principalmente por la presencia internacional de la Sociedad, con inversiones y negocios en pafses con
monedas distintas del euro (en Latinoamérica), y por la existencia de deuda en divisas distintas de las de los
paises donde se realizan los negocios, o donde radican las sociedades que han tomado la deuda.

El objetivo fundamental de la politica de gestion del riesgo de cambio es que, en el caso de depreciacién en las
divisas frente al euro, cualquier pérdida potencial en el valor de los flujos de caja generados por los negocios
en esas divisas (causadas por depreciaciones del tipo de cambio frente al euro) se compense (al menos
parcialmente) con los ahorros por menor valor en euros de la deuda en divisas. El grado de cobertura es variable
para cada tipologia de inversion.

Las principales operaciones que generan o pueden generar riesgo de tipo de cambio (con efecto o no en cuenta
de pérdidas y ganancias) son entre otras, transacciones altamente probables en divisa, entrada de flujos futuros
en divisa, inversiones y desinversiones, provisiones en cobros o pagos en moneda extranjera, el propio valor
de las inversiones (filiales) en moneda diferente al euro.

Riesgo de tipo de interds

Elriesgo de tipo de interés surge principalmente por las variaciones en las tasas de interés que afectan a (i) los
costes financieros de la deuda a tipo variable (o con vencimiento a corto plazo y previsible renovacién), como
consecuencia de la fluctuacioén de los tipos de interés, y de (ii) el valor de los pasivos a largo plazo con tipos
de interés fijo, que mantienen sus participadas.

Otros riesgos

Adicionalmente la Sociedad se enfrenta al riesgo de liquidez que surge por la posibilidad de desajuste entre las
necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones, vencimientos de deudas, y dividendos}
y las fuentes de los mismos, ingresos operativos, dividendos y desinversiones fundamentalmente. El coste de
la obtencién de fondos puede asimismo verse afectado por variaciones en los mérgenes crediticios requeridos
por los prestamistas. En este sentido la Sociedad debe poder pagar todos sus compromisos en los proximos 12
meses, sin necesidad de apelar a nuevos créditos (contando con las lineas de crédito otorgadas y no dispuestas),
en un supuesto de cumplimiento presupuestario.

Por ultimo, la Sociedad estd expuesta al “riesgo pais” relacionado con los riesgos de mercado y de liquidez, v
que consiste en la posibilidad de pérdida de valor de los activos o de disminucién de los flujos generados o
enviados a la matriz, como consecuencia de la inestabilidad politica, econémica, y social en los paises donde
opera fa Sociedad. Con el objetivo de paliar este riesgo, la Sociedad mantiene la politica de repatriar aquellos
fondos generados por sus participadas no necesarios para acometer nuevas oportunidades de desarrollo rentable
del negocio en la region.

En cuanto a la repatriacién de fondos a Espafia, en 2021 se recibieron 432.171 miles de euros (566.308 miles
de euros en 2020} desde las compafifas latinoamericanas en concepto de dividendos.

E1 Grupo Telefénica gestiona activamente los riesgos mencionados, con la finalidad de reducir las oscilaciones
de los flujos de caja y de la cuenta de resultados, o compensarlas con variaciones contrarias de la deuda. De
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esta forma se pretende proteger la solvencia del Grupo, y facilitar la planificacién financiera y el
aprovechamiento de oportunidades de inversién.

La Sociedad gestiona activamente estos riesgos a través de una politica de contratacién de instrumentos
financieros derivados, fundamentalmente sobre las tasas de tipo de cambio y una politica de repatriacién de
fondos.

Politica de derivados
La politica elegida por la matriz de la Sociedad en la utilizacién de derivados ha puesto énfasis en los siguientes
puntos:

- Existencia de subyacente claramente identificado, sobre el que se aplica el derivado.

- Ajuste entre el subyacente y uno de los Iados del derivado.

- Coincidencia entre la empresa que contrata el derivado y la empresa que tiene el subyacente.

- Capacidad de valoracion del derivado a precio de mercado, mediante los sistemas de calculo de valor
disponibles en Telefonica.

- Venta de opciones solo cuando existe una exposicién subyacente.

Contabilidad de cobertura

La tipologia de las coberturas puede ser:
- De valor razonable.

- De flujos de efectivo, pudiendo ser para cualquier valor del riesgo a cubrir (tipos de interéds y tipo de
cambio principalmente), o bien por un rango acotado del mismo a través de opciones.

- De inversion neta asociada a filiales extranjeras, “net investment hedge”.

Las coberturas podrén estar formadas por un conjunto de diferentes derivados. La gestién de las coberturas
contables no tendrd por qué ser estatica, con relacién de cobertura invariable hasta el vencimiento de la
cobertura. Las relaciones de cobertura podrén alterarse para poder realizar una gestién adecuada siguiendo los
principios enunciados de estabilizar los flujos de caja, los resultados financieros y proteger el valor de los
recursos propios. Asi pues, la designacién de las coberturas podra ser revocada como tal, antes del vencimiento
de la misma, bien por un cambio en el subyacente, bicn por un cambio en la percepcién del riesgo en el
subyacente, bien por un cambio en la visién de los mercados. Las coberturas deberin cumplir los test de
efectividad y estar bien documentadas. Para medir la eficacia de las operaciones definidas como coberturas
contables, la Sociedad lleva a cabo un anAlisis sobre en qué medida los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del elemento de cobertura compensarian los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo
del elemento cubierto atribuibles al riesgo que se pretende cubrir, utilizando para este analisis ¢l método de
regresién lineal tanto para el test prospectivo como para el test retrospectivo.

Las directrices de la gestién de riesgos son impartidas por la direccion de finanzas del Grupo Telefénica e
implantadas por los directores financieros de las compaiiias. La direccién financiera del Grupo, puede autorizar
desviaciones respecto de esta politica por motivos justificados, normalmente por estrechez de los mercados
respecto al volumen de las transacciones o sobre riesgos claramente limitados y reducidos.

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con la politica de utilizacién de instrumentos financieros derivados
destinados a la limitacion de riesgos en las posiciones no cubiertas de tipo de cambio.

13. OTRA INFORMACION
13.1.  Estructura del personal

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia personal en plantilla.
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13.2. Honorarios de auditoria

La remuneracién por parte de la Sociedad a las distintas sociedades integradas en la organizacién mundial
PricewaterhouseCoopers, a la que pertenece PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. firma auditora de la
Sociedad durante el ejercicio 2021 ascendié a 35 miles de euros (35 miles de euros en el ejercicio 2020). La
remuneracion se corresponde con servicios de auditoria en su totalidad.

13.3.  Avales y Garantias

Carta de garantia otorgada a la sociedad Casiopea (Luxemburgo) sobre la linea de reaseguros que tiene
formalizada con Telefénica Méviles México.

Casiopea otorgé una linea de reaseguros para cubrir las operaciones de caucién, avales fianzas de la operadora,
con un limite de 800.000 miles de pesos mexicanos y un importe dispuesto de 122.287 miles de pesos
mexicanos (34.509 miles de euros y 5.275 miles de euros).

Cartas de garantia otorgadas a la sociedad Casiopea (Luxemburgo) sobre las lineas de reaseguros que
tiene formalizadas con Colombia Telecomunicaciones, S.A. ESP.

Casiopea otorgé lineas de reaseguros para cubrir las operaciones de caucién, avales y fianzas de estas
operadoras, por un limite total de 223.000 miles de délares estadounidenses (196.833 miles de euros), cuya
cantidad dispuesta a final de afio asciende a 1.700 miles de délares estadounidenses (1.501 miles de euros).

13.4. Litigios

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad ha registrado una provisién por un litigio de indemnizacién de dafios
¥y perjuicios. A esta fecha, el litigio se encuentra debidamente registrado en los estados financieros, y la
Sociedad no se espera impactos adicionales a los ya registrados.”

13.5. Compromisos
Compromiso con Telefénica de Contenidos

Con fecha 31 de marzo de 2010, Telefénica Internacional, S.A.U. (actualmente Telefénica Latinoamérica
Holding, S.L.U.} firm6 un compromiso irrevocable de suscribir un Contrato de Cesién de Derechos con
Telefonica de Contenidos, S.A.U., para [a explotacién del catdlogo histérico de contenidos de partidos de fiitbol
de las temporadas 1997 a 2009 y corridas de toros. El importe de dicho contrato es de 17,7 millones de euros
(mas el 1.V.A. correspondiente), pagadero en 14 afios a contar desde enero de 2011.

Con fecha 28 de diciembre de 2011, Telefénica de Contenidos, S.A.U. adquirié el 22% del capital social de
DTS Distribuidora de Televisién Digital, S.A., quedando cumplida asi la condicién suspensiva a la que estaba
sujeto el compromiso de Telefonica Internacional, S.A.U. de suscribir un Contrato de Cesién de Derechos con
Telefénica de Contenidos, S.A.U. para la explotacién de los llamados catélogos histéricos de fiatbol y toros.

14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han materializado hechos significativos con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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ANEXO I

Detalle de empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2021

{Mics de euroe)} Rezubiados
Bemeficios  Dividendos recibidos
% dec participaciin % de participacion Resultado de Valor Neto en
Denominackén y Objeto Social Capital Rerervas (pérdidas) de]  emelojercicie 2021
directa Indirects explatackin ejercicio Mot 10.1) Ithrow (Nota 5)
Telkeforica Branil, 8.A. (1) (2) (*) 24.09% 11,92% 23.164194 (12.229.112) 1,130.993 997381 220,048 4.281.518

Domicilie Sacial: Brasil
Actividad: Telecommnicosionss

SP Telecomumlcacioncs Pasticipagoes Lida. 60,60% 5627330 (2934.607) (&0 191.905 8215 2216352
Domicilio Social: Brasil
Astividad: Holding

Telefonica de Argention 5.A. 322% 19,95% 2061355  (837.060) (202.175; (@744 55,789

Domisilio Social: Arpenifa
Aglividad: Telecomimicaciones
Telefonlca Miviles Argentina S.A. 25.28% 392159 1278312 724656 (146.317) 347.381
Domicilic Social: Argenting
Actividad; Telecominicacionss

Teletéinion into macional Holding, B.V. 100% 18 67.259 (2659 {2.641) 64.636
Domicilio Social: Paiscs Bojos
Actividad: Holding

Mz tia Networks Latin Américs 5.A.C 9,99% 46.340 L.ada {1.956) (7.207) 40.578

Dontcilio Social: Perit
Actividad: Telecommmicaciones
Telkefinka Helding Atticns, B.Y. 1008s [}:] 4.343 (417 416) 3.563
Domcilio Social: Paises Bajos
Actividad: Holding
Terva Networfe Perd, 5.4, 920.95% 1561 L.707 (184) 5 4273
Domicilio Social; Penlt
Actividad; Proveedor de servicios de Aczesos y Portal

Telefnica Cemroamérics, .4 20,00% 31.557 {31500 1699 249 200
Domicilio Social: Pasams
Aotividad: Presteoiém de servicios

Teleférica Scrvicios TIWS SAC 4L1% 6.846 143 1%0 (228) 2719

Donisilio Social: Perdi
Activided: Telecommicaciones

‘Wayra Argentina, $.A. % 17.087 {11.350) (666) (3.238) 125
Dorricilio Sccial: Argentina
ividad: Dt llo ¥ apovo de proy en el campo de las TIC
Term Networks Chile, 5.4, 99,999 35718 (35.217) (352) (337 164

Domicilie Social: Chile
Actividad: Proveedor de servicios de Accesos y Portal
Terra Notmacke Argentins, S.4. 99,99% 238 (1.546) 400) (48R} 04
Domicilio Social: Argentina
Actividad: Proveedor de servicios de Accesos y Portal
Pléynde Argentina 105% 42 293 (56) (136) 6
Domizilio Social: Argeoting
Actividad: Intermediacion segos
TIWS ARGENTINA I 500% 2653 (1.053) (46) 1006 130
Domicilio Sacial: Argentina
Actividad: Telecomunicaciones
Total 06,283 TOLT TR

(*} Soctedad cotizada Nota 5.5

{**} Sociedad n proceso de liquidacitn

{1)De lidados del subgrupo encabezady por La soviedad indicada

{2) La Scciedad tienc un 11,92% de participocion en Telefénica Brasil, S.A. a iravés de SP Telecomumicaciones Partipagoes, Lida.
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ANEXOI:

Detalle de empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2020

{(Miles de euros) Resultados
Didendos
% de % de Beneficies
Denorminscitn y Objeta Social mrdcimin  partdpeciin  Cotd  Rauermy  Rodtl kg gy reinsndd e’ e
directn tndrecta explotachin o vicie v o (ota.5)
Telefinlca Brastt, 5.4. (1) (2} (*) .00% IL92% BIGLI (12230357 L149725 818010 MBASS 4650001

Domicilio Social: Brusil
Activided: Teleconunicasiones
SP Telecomunicaciones Participagoes Lida 60,60% - 5.345.514 (2681.133) {501 150.359 54.408 2314595
Domicilio Social: Brasil
Actividad: Holding
Tebefinica dec Argentina 8.4, 08086 22X% 1663879 (651.158) (216.713) (199.115) .17
Domicilic Secial: Argentina
Actividad: Telecomunicaciones
Telefénica Miviles Argeniina S.4. 25,28% 351.658 1.661.847 (647.029) (750.492) 297664
Domicilio Social: Argentina
Actividad: Tekcommoicaciones
Telefinica Internzcional Halding, B.Y, 1008 13 100.722 (33.502) {33.462) 67.2718
Domcilio Social: Paises Bajos
Actividad: Holding
Media Notworks Latin Amérlca S,A.C 99.99% 31.618 (6.542) L1521 4.38% 79.465
Domicilio Social: Pend
Actividad: Telecomunicacionea
Telefinica Holding Atticus, BV, 0% 8 4450 (125) (126) 3562
Domicilio Social: Paises Bajos
Actividad: HoMing
Terra Networks Perd, 5.A. 99,994 2.361 1679 (25 %9 43318
Domcilie Social: Pent
Aclividad; Proveedor de servicios de Accesns v Portal
Telefinlea Contronmérica, §.A. 20,008 31557 (23.87%) (5.752) [tXie)] 1
Domicilioc Social: Panami
Actividad: Prestacién de servicios
Telefinica Scrvicios TIWS SAC 41,11% 6.846 182 L1s& (367) 265
Domicilia Social: Peri
Aetividad: Telecomunicaciones
Telefinica Technology (Belling) Company Limited (~*) 100% 100G (143) k) o 151
Actividad: Operador de Telecomunicaciones
‘Wayra Argenting, 5.4 k0 15454 (1L028) 97 (1.692) 137
Doncilio Social: Argentina
Actividad: Desanolla ¥ speyo de provectas en el carpo de lns TIC
Terra Networks Chile, 5.4, 99,9% 37439 (35.21%) 44 45 2265
Domizilic Social: Chile
Actividad: Provesdor de servicios de Accesos v Portal
Terra Networks Argenfing, 5.4, 299,99 2276 (1.32%) (219) (350) 397
Damicilie Sccil: Argentina
Actividad: Proveedor de servicios de Accesos ¥ Portal
Pléyade Argentina 3,05% 36 291 4 e} ' 8
Damicilio Social: Argentina
Actividad: Intermediacidn segures
TIWS ARGENTINA IT 5,00% - 2653 (1.836} 489 6lB k)
Domiclio Social: Argentine
Actividad: Telecomunicaciones
Total 302.815 7496.707

(*) Sociedad cotizada Nota 5.5

(**) Socitdad en proceso de liquidacidn

(1) Datos I del subgrup: b do por la sociedad indivada

(2) La Sociedad tiene un 11,92% de participacion en Telfonion Brasil, 5.4 a través de $P Telecomunicaciones Partipagaes, Lida.
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TELEFONICA LATINOAMERICA HOLDING, S.L. (Sociedad Unipersonal)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

El presente informe se presenta a efectos de cumplir la normativa legal vigente. La Sociedad en el presente
gjercicio decidié no preparar cuentas anuales consolidadas al acogerse a la dispensa del Real Decrefo
Consolidaci6n.

Desde la perspectiva de los resultados individuales de la Sociedad, en 2021 reflejan una pérdida neta de
181.681 miles de euros como consecuencia, principalmente, de los siguientes factores:

Importe neto de la cifra de negocios por importe de 311.068 miles de euros derivados,
fundamentalmente, de ingresos por dividendos.

Registro de una dotacion por correccién valorativa de las participaciones en empresas del Grupo y
asociadas por importe de 441.542 miles de euros.

El Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2021 la Sociedad, muestra unos Activos totales de 10.855.152
miles de euros, de los que 7.017.798 miles de euros corresponden a participaciones en empresas del Grupo y
asociadas.

La Sociedad tiene un fondo de maniobra positivo por importe de 3.736.586 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad asciende a 236.750.275 euros, representado en
236.750,275 acciones con un valor nominal de 1 euro.

Evoluciéon previsible

Los Administradores Mancomunados continuaran con los esfuerzos para mantener su actividad.
Actividades en materia de 1+D:

La Sociedad no ha realizado durante el gjercicio actividad alguna en materia de [+D.

Politica de gestién de riesgos:

La politica de gestién de riesgos de la Sociedad se describe en la Nota 12 de las cuentas anuales del gjercicio
2021.

Hechos posteriores:

No se ha materializado ningiin hecho significativo con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales.
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