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Propuesta relativa al Punto | del Orden del Dia: Examen vy
aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales Individuales, de los
Estados Financieros Consolidados (Cuentas Anuales Consolidadas)
y del Informe de Gestidon tanto de Telefénica, S.A. como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, asi como de la propuesta de aplicacién
del resultado de Telefénica, S.A. y de la gestion de su Consejo de
Administracién, todo ello referido al ejercicio social correspondiente
al afno 2011.

A)  Aprobar las Cuentas Anuales Individuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de
Efectivo, y Memoria), los Estados Financieros Consolidados —Cuentas
Anuales Consolidadas- (Estados de Situacion Financiera, las Cuentas de
Resultados, los Estados de Resultados Globales, Estados de Cambios en
el Patrimonio Neto, Estados de Flujos de Efectivo, y Notas a los Estados
Financieros Consolidados) y los Informes de Gestion de Telefbnica, S.A. y
de su Grupo Consolidado de Sociedades correspondientes al ejercicio
social del afio 2011 (cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio),
conforme han sido formulados por el Consejo de Administracién de la
Compafiia en su reunién del dia 22 de febrero de 2012, asi como la
gestion social realizada por el Consejo de Administracién de Telefonica,

S.A. durante dicho ejercicio.

En las Cuentas Anuales Individuales, el Balance a 31 de diciembre de
2011 refleja un activo y un pasivo y patrimonio neto por importe de 92.537
millones de euros cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al final del ejercicio un resultado positivo por importe de 4.910 millones de

euros.

En los Estados Financieros Consolidados (Cuentas Anuales
Consolidadas), el Balance a 31 de diciembre de 2011 refleja un activo, y un
pasivo y patrimonio neto por importe de 129.623 millones de euros cada
uno de ellos, y la Cuenta de Resultados al cierre del ejercicio un resultado

positivo por importe de 5.403 millones de euros.
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B) Aprobar la siguiente Propuesta de Aplicacién del Resultado de Telefénica,

S.A. correspondiente al ejercicio social del afio 2011:

Destinar los beneficios obtenidos por Telefénica, S.A. en el ejercicio 2011,
cifrados en 4.910.531.397,14 euros, a:

" 3.394.424.279,06 euros al pago de un dividendo a cuenta (importe
fijo de 0,75 euros brutos por accién con derecho a percibirlo). El pago
de dicho dividendo tuvo lugar el 6 de mayo de 2011, habiendo sido

desembolsado en su totalidad.

" 1.690.464 euros, a la dotacién de una reserva indisponible por Fondo

de Comercio.

= El resto de los beneficios (1.514.416.654,08 euros), a Reserva

Voluntaria.

* * * * %
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Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Reeleccion,
ratificacion y nombramiento, en su caso, de Consejeros.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Reelegir al Consejero D. César Alierta Izuel, con el caracter de Consejero

ejecutivo, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afos.

Reelegir al Consejero D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez, con el
caracter de Consejero ejecutivo, nombrandolo por un nuevo periodo de

cinco afnos.

Reelegir al Consejero D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo, con el
caracter de Consejero independiente, nombrandolo por un nuevo periodo

de cinco afos.

Reelegir al Consejero D. Pablo Isla Alvarez de Tejera, con el carécter de
Consejero independiente, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco

anos.

Ratificar el nombramiento por cooptacion como Consejero de la
Compaifiia, acordado en su momento por el Consejo de Administracion,
de D. Ignacio Moreno Martinez, nombrandolo Consejero, con el caracter
de Consejero dominical, por un plazo de cinco afios, conforme a lo

previsto en la Ley y en los Estatutos Sociales.

D. Ignacio Moreno Martinez fue nhombrado Consejero por cooptacién por
acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 14 de diciembre de
2011, para cubrir la vacante producida por la dimision de D. Vitalino

Manuel Nafria Aznar.

Asimismo, se propondrd, en su caso, a la Junta General de Accionistas,

la ratificacion de aquellos hombramientos de Consejeros por cooptacion que el

Consejo de Administracion pudiera aprobar desde la convocatoria de la Junta

General hasta el momento inmediatamente anterior a la celebraciéon de la

misma.

* * % * *

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2012 4 de 43



Yelefonica

Telefénica, S.A.

Propuesta relativa al Punto lll del Orden del Dia: Reeleccion del
Auditor de Cuentas para el Ejercicio 2012.

De conformidad con la propuesta efectuada por la Comisién de Auditoria
y Control, el Consejo de Administraciéon somete a la Junta General la aprobacién

del siguiente acuerdo:

Reelegir como Auditor de Cuentas de Telefénica, S.A. y de su Grupo
Consolidado de Sociedades para el ejercicio 2012, a la firma Ernst & Young, S.L.
con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, C.|.F. B-78970506.

* *x * % %
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Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia: Modificacion de los
articulos 15, 16, 18, 27, 34 y 35 de los Estatutos Sociales y adiciéon de
un nuevo articulo 18 bis.

Se acuerda modificar los articulos 15, 16, 18, 27, 34 y 35 de los Estatutos
Sociales que, en lo sucesivo, pasan a tener la siguiente redaccion, y afiadir un

nuevo articulo 18 bis:

Nueva redaccién del articulo 15 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:
“Articulo 15. Junta General Ordinaria y Extraordinaria

1. La Junta General Ordinaria, previamente convocada al
efecto, se reunira necesariamente dentro de los seis primeros
meses de cada ejercicio, para censurar la gestiéon social, aprobar,
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la
aplicacion del resultado. También podra adoptar acuerdos sobre
cualquier otro asunto de la competencia de la Junta General,
seflalados en el articulo 14 anterior, siempre que conste en el
Orden del Dia y se haya constituido la Junta con la concurrencia

de capital requerido por la Ley.

La Junta General Ordinaria serd valida aunque haya sido

convocada o se celebre fuera de plazo.

2. Toda Junta que no sea la prevista en el apartado anterior,
tendra la consideracion de extraordinaria y se reunird, en cualquier
época del afio, siempre que el Consejo de Administracién lo

considere oportuno.

3. Asimismo, la Junta General Extraordinaria se reunira
cuando lo soliciten por escrito accionistas titulares de, al menos, el

cinco por ciento del capital social, expresando en la solicitud los
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asuntos que deban tratarse. En este supuesto, la Junta General
deberd ser convocada para su celebracién dentro de los dos
meses siguientes a la fecha en que se hubiere requerido
notarialmente al Consejo de Administracion para convocarla. El
Consejo de Administracion confeccionara el Orden del Dia,
incluyendo necesariamente al menos los asuntos que hubieran

sido objeto de la solicitud.

4, Las Juntas Generales, tanto ordinarias como
extraordinarias, debidamente convocadas, quedaran validamente
constituidas de acuerdo con lo que exija la legislacion vigente en
cada caso, en atencion a los asuntos que figuren en el Orden del
Dia.”

Nueva redaccion del articulo 16 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:
“Articulo 16. Convocatoria de la Junta

1. La Junta General debera ser convocada, con la antelaciéon
minima legalmente establecida respecto de la fecha fijada para su

celebracion, al menos, mediante anuncio publicado en:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios

de mayor circulacion en Espafia.

b) La pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
C) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se
mantendré en ella accesible ininterrumpidamente al menos hasta
la celebracion de la Junta. Adicionalmente, el Consejo de

Administracion podra publicar anuncios en otros medios de
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comunicacion, si lo considerase oportuno para asegurar la difusion

publica y efectiva de la convocatoria.

2. Los anuncios deberdn contener todas las menciones
exigidas por la Ley segun los casos y, en cualquier supuesto,
expresaran el dia, lugar y hora de la reuniébn en primera
convocatoria y todos los asuntos que hayan de tratarse. En el
anuncio podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si

procediere, se reunira la Junta en segunda convocatoria.

3. Las Juntas Generales no podran deliberar ni discutir sobre

asuntos que no estén comprendidos en el Orden del Dia.

4, En las Juntas Generales Ordinarias, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publigue un complemento a la convocatoria
de la Junta General Ordinaria de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos
vayan acompafiados de una justificacién o, en su caso, de una

propuesta de acuerdo justificada.

5. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta convocada. La
Sociedad asegurard la difusién de estas propuestas de acuerdos y
de la documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de

accionistas, de conformidad con lo establecido en la Ley.

6. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos
apartados anteriores debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social de la
Compainia dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de

la convocatoria.
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El complemento de la convocatoria y las propuestas de
acuerdos deberan publicarse o difundirse con los requisitos y la

antelacioén legalmente establecida.

7. La Junta General de Accionistas se reunird en el lugar
sefialado en la convocatoria, dentro de la localidad donde la
Sociedad tenga su domicilio social, y en el dia y en la hora
asimismo indicados en la convocatoria. No obstante, cuando el
Consejo de Administracion lo considere oportuno para facilitar el
desarrollo de la reunion, podra acordar que la Junta se celebre en
cualquier otro lugar del territorio nacional, indicandolo asi en la

convocatoria.”

Nueva redaccion del articulo 18 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:
“Articulo 18. Derecho de Informacion de los Accionistas

1. Desde el momento en que tenga lugar la publicacién del
anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y
hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la
misma en primera convocatoria, cualquier accionista podra
solicitar por escrito al Consejo de Administraciéon de la Compaiiia
las informaciones o aclaraciones que estime precisas, o formular
por escrito las preguntas que estime pertinentes, sobre los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta publicado
con el anuncio de la convocatoria de ésta, o respecto de la
informacion accesible al puablico que la Compafila hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebraciéon de la Junta General de Accionistas inmediatamente

anterior, y acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por

escrito, hasta el dia de celebracion de la Junta General, las
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informaciones o aclaraciones solicitadas, asi como a responder
también por escrito a las preguntas formuladas. Las respuestas a
las preguntas y a las solicitudes de informacién formuladas se
cursaran a través del Secretario del Consejo de Administracion
por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier persona
expresamente facultada por el Consejo de Administracion a tal

efecto.

2. En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se
indicara que cualquier accionista pueda obtener de la Sociedad,
de forma inmediata y gratuita en el domicilio social, copia de los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la

misma y el informe de los Auditores de Cuentas.

3. Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion
de los Estatutos, en el anuncio de la convocatoria, ademas de las
menciones que en cada caso exige la Ley, se hard constar el
derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en
el domicilio social el texto integro de la modificaciébn propuesta y
del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito

de dichos documentos.

4, En los casos de aumento o reduccion de capital, emisién
de obligaciones convertibles, fusion, escision, cesion global de
activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero de la
Sociedad, se ofrecera la informacion que para tales casos

requiere la Ley.

5. Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas
de la Compafiia podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, o respecto de la informacion
accesible al publico que la Compafia hubiera facilitado a la

Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion
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de la Ultima Junta General de Accionistas, o acerca del informe del
auditor, y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, los Administradores estaran
obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete

dias siguientes al de la terminacién de la Junta.

6. Los Administradores estaran obligados a proporcionar la
informacién solicitada al amparo de los apartados 1 y 5 anteriores,
salvo en los casos en que resulte legalmente improcedente y, en
particular, cuando, con anterioridad a la formulacién de las
preguntas concretas por los accionistas, la informacion solicitada
estuviera clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Sociedad bajo el formato
pregunta-respuesta, o0 cuando, a juicio del Presidente, la
publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses
sociales. Esta Ultima excepcién no procederd cuando la solicitud
esté apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta

parte del capital social.

Las contestaciones a los accionistas que asistan
remotamente a la Junta General por via telematica y simultanea y
ejerciten su derecho de informacibn a través de dicho
procedimiento se produciran, cuando proceda, por escrito, durante

los siete dias siguientes a la Junta.”

Adicion de un nuevo articulo 18 bis en los Estatutos Sociales de la

Sociedad:
“Articulo 18 bis. Régimen de la web corporativa

1. La Sociedad tendrd una pégina web corporativa para
atender el ejercicio, por parte de los accionistas, del derecho de
informacion, y para difundir la informacion relevante exigida por la

legislacion sobre el mercado de valores.
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2. La direccion de la pagina web de la Sociedad sera

www.telefonica.com.

3. El traslado de la pagina web podra ser acordado por el
Consejo de Administracion, que queda habilitado para modificar el
apartado segundo de este articulo e inscribir en el Registro
Mercantil dicha modificacién. En todo caso, se hara constar este
acuerdo en la pagina web trasladada durante los treinta dias

siguientes a contar desde la insercion del acuerdo.”

Nueva redaccion del articulo 27 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:

“Articulo 27. Reuniones, Constitucion y Adopcion de Acuerdos del

Consejo

1. El Consejo se reunira normalmente una vez al mes, previa
convocatoria. El Consejo se reunira en la sede social o en el lugar

o lugares indicados por el Presidente.

2. El Consejo celebrara reuniones extraordinarias cuando lo
acuerde el Presidente o quien haga sus veces. El Presidente
debera convocar el Consejo cuando se lo soliciten, al menos, tres
Consejeros. ElI Consejo también podra ser convocado por al
menos un tercio de los miembros del Consejo de Administracion,
indicando el orden del dia, si, previa peticion al Presidente, éste
sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo

de un mes.

3. Todos los Consejeros ausentes podran otorgar su
representacion por carta a otro Consejero que asista, con voz y
voto, a la reunién o sesion a la que tal delegacion se refiera. El
Consejero poderdante procurara, en la medida de lo posible,

incluir instrucciones de voto en la carta de representacion.
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4. El Consejo podra celebrarse en varias salas
simultaneamente, siempre y cuando se asegure por medios
audiovisuales o telefénicos la interactividad o intercomunicacion

entre ellas en tiempo real y, por tanto, la unidad de acto.

5. El Consejo de Administracion procurara en la medida de lo
posible que las inasistencias a las reuniones del Consejo se
reduzcan al minimo indispensable. La falta de asistencia de
cualquiera de los Consejeros con residencia habitual en Madrid a
cuatro reuniones consecutivas sin justificacién debida, facultara al
Consejo de Administracion para declarar su cese en el cargo y
designar a quien haya de sustituirle provisionalmente hasta que

en la primera Junta General se someta ello a ratificacion.

6. Para la validez de los acuerdos del Consejo sera necesaria
la asistencia personal o por representacién de la mitad mas uno
de todos los Consejeros en ejercicio; si el numero de éstos fuera
impar, serd necesario que el nimero de Consejeros presentes,
personalmente o por representacion, sea mayor que el de

ausentes.

7. Los acuerdos se adoptaran en todo caso por mayoria de
votos entre Consejeros concurrentes a la sesion, presentes o
representados, salvo en los supuestos en que la Ley exija para la
validez de determinados acuerdos el voto favorable de un nimero

mayor de Consejeros.

8. La votacion por escrito y sin sesion sera admitida cuando

ningun Consejero se oponga a este procedimiento.

9. Las discusiones y acuerdos del Consejo se haran constar
en Actas firmadas por el Secretario, con el visto bueno del
Presidente, o por quienes les hubieran sustituido en la reunién de

gue se trate. Las Actas se extenderan o transcribirdn en un libro
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de Actas que podra ser distinto del previsto para la Junta General
de Accionistas. En los casos de votacién por escrito y sin sesion
se llevaran, también, al Libro de Actas los acuerdos adoptados y

los votos emitidos por escrito.”

Nueva redaccion del articulo 34 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:

“Articulo 34. Ejercicio Social y Presentacion de las Cuentas

Anuales

1. El ejercicio social comprende desde el 1 de Enero al 31 de

Diciembre de cada afio.

2. Dentro de los tres meses siguientes al cierre del ejercicio
social, el Consejo de Administracién procedera a formular, en la
forma prevista por la legislacion vigente las cuentas anuales, el

informe de gestion y la propuesta de aplicacion del resultado.

3. Las cuentas anuales y el informe de gestién seran objeto
de las verificaciones legalmente establecidas, siendo
posteriormente sometidos a la aprobacion de la Junta General de

Accionistas que resolvera sobre la aplicacidn del resultado.

4, Lo dispuesto en este articulo serd de aplicacién en lo
pertinente, y en su caso, a las cuentas anuales y al informe de

gestion consolidados.”

Nueva redaccion del articulo 35 de los Estatutos Sociales de la

Sociedad:
“Articulo 35. Aplicacion del Resultado

1. La Junta General resolvera sobre la aplicacion del

resultado del Ejercicio de acuerdo con el Balance aprobado.
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2. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o
estos Estatutos, solo podran repartirse dividendos con cargo al
beneficio del Ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor
del patrimonio neto contable no es o no resulta ser, a

consecuencia del reparto, inferior al capital social.

3. La distribucion de dividendos a los accionistas ordinarios

se realizara en proporcién al capital que hayan desembolsado.

4. La Junta General podré acordar el reparto de dividendos, o
de la prima de emision, en especie, siempre y cuando los bienes o
valores objeto de distribucién sean homogéneos y liquidos. Este
ultimo requisito se entendera cumplido cuando los valores estén
admitidos a negociacion en un Mercado oficial en el momento de
efectividad del acuerdo de reparto, vayan a estarlo dentro del afio
siguiente, o cuando la Sociedad preste las adecuadas garantias

de liquidez.

La regulacion contenida en el parrafo anterior sera
igualmente de aplicacion a la devolucién de aportaciones en los

casos de reduccion del capital social”.

* * * % %
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Propuesta relativa al Punto V del Orden del Dia: Modificacion de los
articulos 3,7, 8,9, 10, 11, 13y 27 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas.

Se acuerda modificar los articulos 3, 7, 8, 9, 10, 11, 13 y 27 del Reglamento de
la Junta General de Accionistas que, en lo sucesivo, pasan a tener la siguiente
redaccion:

Nueva redacciéon del articulo 3 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 3. Publicacién e inscripcién

1. El presente Reglamento, asi como sus ulteriores
modificaciones, seran objeto de comunicaciéon a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y de posterior inscripcién en el

Registro Mercantil de Madrid.

2. El texto vigente de este Reglamento estara a disposicion
de los accionistas en la sede social de la Compafia y a través de

su pagina web corporativa.”

Nueva redacciéon del articulo 7 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 7. Facultad y obligacion de convocar

1. La Junta General de Accionistas habra de ser formalmente
convocada por el Consejo de Administracién de la Compaiiia, sin
perjuicio de la delegacion expresa a tal efecto que dicho érgano

pueda realizar a favor de alguno de sus miembros.

2. El Consejo de Administracion podra convocar la Junta
General de Accionistas siempre que lo considere conveniente u

oportuno para los intereses sociales, estando obligado, en todo
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caso, a convocar la Junta General Ordinaria dentro de los seis
primeros meses de cada Ejercicio, y a convocar la Junta General
Extraordinaria cuando lo soliciten por escrito accionistas titulares
de, al menos, el cinco por ciento del capital social, expresando en
la solicitud los asuntos que deban tratarse. En este supuesto, la
Junta General deberé ser convocada para su celebracién dentro
de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente al Consejo de Administracion para
convocarla, incluyéndose necesariamente en el orden del dia, al

menos, los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.”

Nueva redaccion del articulo 8 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 8. Publicacion y anuncio de la convocatoria

1. La Junta General de Accionistas deberd ser convocada,
con la antelacion minima legalmente establecida respecto de la
fecha fijada para su celebracion, al menos, mediante anuncio

publicado en:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios

de mayor circulacion en Espafa.

b) La pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.
C) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se
mantendré en ella accesible ininterrumpidamente al menos hasta
la celebracion de la Junta. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion podra publicar anuncios en otros medios de
comunicacion, si lo considerase oportuno para asegurar la difusion

publica y efectiva de la convocatoria.
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La convocatoria de la Junta General se comunicard,
asimismo, a los Organismos Rectores de los Mercados que

procedan.

2. Los anuncios de la convocatoria deberan contener todas
las menciones exigidas por la Ley segun los casos y, en cualquier
supuesto, expresaran el lugar, el dia y la hora de la reunién en
primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de tratarse en
la Junta (orden del dia). Podra, asimismo, hacerse constar el
lugar, el dia y la hora en que, si procediere, se reunird la Junta en

segunda convocatoria.

3. En la Junta General Ordinaria, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publiqgue un complemento a la convocatoria
de la Junta General Ordinaria de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia, siempre que los nuevos puntos
vayan acompafiados de una justificaciébn o, en su caso, de una

propuesta de acuerdo justificada.

4, Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el
cinco por ciento del capital social, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que
deban incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La
Sociedad asegurara la difusion de estas propuestas de acuerdo y
de la documentacion que en su caso se adjunte, entre el resto de
accionistas, de conformidad con lo establecido en el articulo

siguiente.

5. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos
apartados anteriores debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social de la
Compainia dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de

la convocatoria.
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El complemento de la convocatoria y las propuestas de
acuerdo deberan publicarse o difundirse con los requisitos y la

antelacioén legalmente establecida.”

Nueva redaccion del articulo 9 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:

“Articulo 9. Informacién disponible para los accionistas desde la

publicacion del anuncio de la convocatoria

1. Desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria
y hasta la celebracién de la Junta General, la Compafiia publicara

ininterrumpidamente en su pagina web, la siguiente informacion:
a) El anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha
de la convocatoria, desglosados por clases de acciones, si

existieran.

C) Los documentos que se presentaran a la Junta General vy,
en particular, los informes de administradores, auditores de

cuentas y expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo o, en
el caso de no existir, un informe de los 6rganos competentes,
comentando cada uno de los puntos del orden del dia. A medida
gue se reciban, se incluirdn también las propuestas de acuerdo

presentadas por los accionistas.

e) Los cauces de comunicacion existentes entre la Compafiia
y los accionistas y, en particular, las explicaciones pertinentes
para el ejercicio del derecho de informaciéon del accionista, con
indicacion de las direcciones de correo postal y electronico a las

gue pueden dirigirse los accionistas.
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f) Los medios para conferir la representacién en la Junta
General y para el ejercicio del voto a distancia, incluido el
procedimiento para la obtencién de tarjetas de asistencia o
certificado expedido por las entidades autorizadas legalmente

para ello.

2. Asimismo, desde la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General y en orden a facilitar la
asistencia de los accionistas a la Junta General y su participacién
en ella, la Compafia incorporaré a su pagina web, en la medida
en que se encuentren disponibles, ademéas de los documentos e
informaciones que se exijan legalmente, todo aquello que la
Compaiiia considere conveniente a los fines referidos y en

particular, a titulo meramente indicativo, lo siguiente:

a) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la
Junta General, describiendo, en su caso, la forma de acceso a la

sala.

b) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento
de la reunion, tales como la existencia o no de medios de
traducciéon simultanea, la previsible difusién audiovisual de la

Junta General o las informaciones en otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un complemento de la
convocatoria, desde la fecha de su publicacion la Sociedad hara
publicas de la misma forma y a través de su pagina web el texto
de las propuestas a que dicho complemento se refiera y que

hayan sido facilitadas a la Sociedad.

Estas informaciones podran estar sujetas a cambios en
cualquier momento, en cuyo caso se publicaran en la pagina web

de la Compaiiia las modificaciones o aclaraciones pertinentes.
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3. La Compafiia hara entrega de la informacion vy
documentacion a la que se refieren el apartado 1 y el inciso a) del
apartado 2 anteriores del presente articulo, a la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores y a los demas Organismos Rectores de
los Mercados que procedan; igualmente facilitara dicha
informacién y documentacion a la entidad o entidades depositarias
de los programas a través de los cuales tiene lugar la cotizaciéon

de la Compaiiia en determinados Mercados extranjeros.”

Nueva redacciéon del articulo 10 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 10. Derecho de informacion

1. Desde el momento en que tenga lugar la publicacién del
anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y
hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la
misma en primera convocatoria, cualquier accionista podra
solicitar por escrito al Consejo de Administracion de la Compaiiia
las informaciones o aclaraciones que estime precisas, o formular
por escrito las preguntas que estime pertinentes, sobre los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta publicado
con el anuncio de la convocatoria de ésta, o respecto de la
informacién accesible al publico que la Compafiia hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la Junta General de Accionistas inmediatamente

anterior, o acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por
escrito, hasta el dia de celebracion de la Junta General, las
informaciones o aclaraciones solicitadas, asi como a responder
también por escrito a las preguntas formuladas. Las respuestas a
las preguntas y a las solicitudes de informacion formuladas se

cursaran a través del Secretario del Consejo de Administracion
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por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier persona
expresamente facultada por el Consejo de Administracién a tal

efecto.

2. Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas
de la Compaifiia podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, respecto de la informacién
accesible al publico que la Compafiia hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebraciéon
de la dltima Junta General de Accionistas, o acerca del informe del
auditor, y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, los Administradores estaran
obligados a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete

dias siguientes al de la terminacién de la Junta.

3. Los Administradores estaran obligados a proporcionar la
informacién solicitada al amparo de los dos apartados anteriores,
salvo en los casos en que (i) hubiese sido solicitada por
accionistas que representen menos de la cuarta parte del capital
social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los
intereses sociales; (i) la peticidon de informacion o aclaracién no se
refiera a asuntos comprendidos en el orden del dia ni, en el caso
del apartado 1 anterior, a informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisiébn Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General; (iii) la informacion solicitada, con anterioridad a su
formulacioén, esté clara y directamente disponible para todos los
accionistas en la pagina web de la Compafiia bajo el formato
pregunta-respuesta; (iv) por cualquier causa la informacion
solicitada merezca la consideracion de abusiva; o (v) asi resulte

de disposiciones legales o reglamentarias.
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Las contestaciones a los accionistas que asistan
remotamente a la Junta General por via telematica y simultanea y
ejerciten su derecho de informacibn a través de dicho
procedimiento se produciran, cuando proceda, por escrito, durante

los siete dias siguientes a la Junta.”

Nueva redaccion del articulo 11 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:

“Articulo 11. Foro Electronico de Accionistas y formulacion de

sugerencias por parte de los accionistas

1. Sin perjuicio del derecho de los accionistas, en los casos y
términos previstos legalmente, a la inclusion de determinadas
materias en el orden del dia de la Junta cuya convocatoria
soliciten, los accionistas podran, en todo momento y previa
acreditacion de su identidad como tales, a través del Servicio de
Atencién al Accionista, realizar sugerencias que guarden relacion
con la organizacién, funcionamiento y competencias de la Junta

General.

2. Con ocasién de la convocatoria y hasta la celebracién de
cada Junta General de Accionistas, la Sociedad habilitara en su
pagina web un Foro Electrénico de Accionistas, al que podran
acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias que puedan
constituir en los términos legalmente previstos, con el fin de
facilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion de
las Juntas Generales. En el Foro podran publicarse propuestas
que pretendan presentarse como complemento al orden del dia
anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para
ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas

0 peticiones de representacion voluntaria. ElI Consejo de
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Administracion podra desarrollar las reglas anteriores,
determinando el procedimiento, plazos y demas condiciones para

el funcionamiento del Foro Electréonico de Accionistas.”

Nueva redaccién del articulo 13 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 13. Delegacion y representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta
General podra hacerse representar en ésta por otra persona
aungue no sea accionista. La representacion deberd conferirse
con caracter especial para cada Junta, bien mediante la formula
de delegacion impresa en la tarjeta de asistencia o bien en
cualquier otra forma admitida por la Ley, dejando a salvo lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital para los casos de

representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las delegaciones o
representaciones para la Junta General se reflejaran las
instrucciones sobre el sentido del voto. Salvo que el accionista
gue confiera la representacion indique expresamente otra cosa, se
entenderd que imparte instrucciones de voto precisas a favor de
las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de

Administracion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta
General vaya a resolver sobre asuntos que, no figurando en el
orden del dia y siendo, por tanto, ignorados en la fecha de la
delegacion, pudieran ser sometidos a votacion en la Junta, el
representante deberd emitir el voto en el sentido que considere
mas oportuno, atendiendo al interés de la Compafiia y de su

representado. Lo mismo se aplicard cuando la correspondiente
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propuesta 0 propuestas sometidas a decisiébn de la Junta no

hubiesen sido formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion o delegacién no se
indicase la persona o personas concretas a la que el accionista
confiera su representacion, ésta se entendera otorgada a favor del
Presidente del Consejo de Administracion de la Compafiia o de
quien le sustituyere en la presidencia de la Junta General, o,
indistintamente, a favor de la persona que designe el Consejo de
Administracion comunicandolo con antelacién en el anuncio oficial
de la convocatoria. Cuando el Presidente del Consejo de
Administracion de la Compafila o quien le sustituyere, o la
persona que designe el Consejo de Administracion, segun
proceda, estuviera incursa en uno de los casos de conflictos de
interés previstos en la Ley de Sociedades de Capital, y en el
documento de representacion no se hubieran impartido
instrucciones precisas, ésta se entendera otorgada a favor del

Secretario de la Junta General.

La representacion es siempre revocable. La asistencia a la
Junta del representado ya sea fisicamente o por haber emitido el
voto a distancia, supone la revocacion de la delegacion, sea cual
sea la fecha de aquélla. La representacion quedara igualmente sin
efecto por la enajenacion de las acciones de que tenga

conocimiento la Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena
capacidad de obrar y las personas juridicas accionistas seran
representadas por quienes, conforme a la Ley, ejerzan su

representacion, debidamente acreditada.

3. En cualquier caso, tanto para los casos de representacion
voluntaria como para los de representacion legal, no se podra

tener en la Junta mas de un representante.
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4, El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su
delegacioén, el Secretario de la misma, resolveran todas las dudas
que se susciten respecto de la validez y eficacia de los
documentos de los que se derive el derecho de asistencia de
cualquier accionista a la Junta General a titulo individual o por
agrupacion de sus acciones con otros accionistas, asi como la
delegacién o representacion a favor de otra persona, procurando
considerar Unicamente como invalidos o ineficaces aquellos
documentos que carezcan de los requisitos minimos
imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan

subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de
comunicacion a distancia, sOlo se reputard valida si se realiza
haciendo llegar a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del
Consejo de Administracién en acuerdo adoptado al efecto, permita
verificar debidamente la identidad del accionista que confiere su

representacion y la del delegado que designa.

La representacion conferida o notificada mediante
correspondencia 0 comunicacion electrénica con la Sociedad s6lo
se admitird cuando, verificadas las condiciones de seguridad y
simplicidad oportunas, asi lo determine el Consejo de
Administracion mediante acuerdo y posterior comunicacion en el
anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate y ulterior
desarrollo en la pagina web de la Sociedad. En dicho acuerdo, el
Consejo de Administracion definird las condiciones aplicables para
el otorgamiento de la representacion mediante correspondencia o
comunicacion  electronica, incluyendo necesariamente la
obligacién para el accionista que ejerce su derecho de acompaiiar
copia en formato electrénico de la tarjeta de asistencia y

delegacion, detallar la representacion atribuida y la identidad del
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representado y consignar en la comunicacién la firma electrénica
reconocida u otra clase de identificacion del accionista
representado, en los términos que fije el Consejo de
Administraciéon en acuerdo adoptado al efecto para dotar a este
sistema de representacion de las adecuadas garantias de

autenticidad y de identificacion del accionista representado.

Una vez que, en su caso, el Consejo acuerde la admision
del sistema de delegacion mediante correspondencia o
comunicacion electrénica conforme a lo aqui previsto, procurara
asimismo adoptar las medidas oportunas para que esa admision
del mencionado sistema de delegacion se incorpore y refleje en

este Reglamento.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera
de los citados medios de comunicacion a distancia habra de
recibirse por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer
dia anterior al previsto por la celebracion de la Junta en primera
convocatoria. En el acuerdo de convocatoria de la Junta de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion
exigida, dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria. Asimismo, el Consejo podra desarrollar las
previsiones anteriores referidas a la representacion otorgada a
través de medios de comunicacion a distancia, de conformidad
con lo previsto en el apartado 5 del articulo 20° bis de los
Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 20 bis de este

Reglamento.

6. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun
no estando previstos en el orden del dia de la convocatoria,

puedan ser tratados en la Junta por permitirlo la Ley.

7. El Consejo podra desarrollar las previsiones anteriores

referidas a la representacion otorgada a través de medios de
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comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el

apartado 7 del articulo 20 bis siguiente.”

Nueva redaccién del articulo 27 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 27.Publicidad de los acuerdos

1. Con independencia de las medidas de publicidad que
legalmente sean exigibles en cada caso, los acuerdos aprobados
por la Junta General y el resultado de las votaciones se publicaran
integros en la pagina web de la Compafiia dentro de los cinco dias

siguientes a la finalizacion de la Junta.

2. Los acuerdos inscribibles se presentaran a inscripcion en
el Registro Mercantil y seran objeto de publicacion conforme a las

disposiciones aplicables.

3. La Compafia comunicara los acuerdos adoptados por la
Junta General a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a
los Organismos Rectores de los Mercados que procedan, bien
literalmente bien mediante un extracto resumido de su contenido,

en el mas breve plazo posible desde la finalizacién de la Junta.”

* * * % %
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Propuesta relativa al Punto VI del Orden del Dia: Retribucién del
Accionista.

V1.1

V1.2

Distribucién de dividendos con cargo a reservas de libre
disposicion.

Aprobar un reparto de las Reservas de Libre Disposicién, mediante el
pago a cada una de las acciones existentes y en circulacion de la
Compaiiia con derecho a participar en dicho reparto en la fecha de pago,
de la cantidad fija de 0,53 euros brutos por accién, haciendo el cargo

correspondiente en las citadas Reservas de Libre Disposicion.

El pago se realizara el dia 18 de mayo de 2012, a través de las Entidades
participantes en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).

Retribucion del accionista mediante scrip dividend. Aumento
de capital social por el importe determinable segun los
términos del acuerdo mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, sin prima
de emisidén, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, con cargo a reservas. Ofrecimiento de compra de
derechos de asighacion gratuita a un precio garantizado.
Previsiéon expresa de posibilidad de asignacién incompleta.
Delegacién de facultades al Consejo de Administracion, con
autorizacion para delegar a su vez en la Comision Delegada,
para fijar las condiciones del aumento en todo lo no previsto
por esta Junta General, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar la redaccion del apartado 1 del articulo 5 de
los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social y
otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios para la ejecucion del aumento. Solicitud ante los
organismos competentes, nacionales y extranjeros, para la
admision a negociacion de las nuevas acciones en la Bolsa de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), y en las
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Bolsas de Valores extranjeras en las que coticen las acciones
de Telefénica (Londres y Buenos Aires y, a través de ADSs, en
Nueva York y Lima), en la forma exigible en cada una de ellas.

1.- Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social por el importe que resulte de
multiplicar (a) el valor nominal de un (1) euro por accién de Telefénica,
S.A. (“Telefénica”) por (b) el nUmero determinable de acciones nuevas de
Telefénica que resulte de la férmula que se indica en el punto 2 siguiente

(las “Acciones Nuevas”).

El aumento de capital se realiza mediante la emisién y puesta en
circulacion de las Acciones Nuevas, que seran acciones ordinarias de un
(1) euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en

cuenta.

El aumento de capital se realiza integramente con cargo a reservas de

las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es decir, por su valor nominal
de un (1) euro, sin prima de emision, y serdn asignadas gratuitamente a

los accionistas de Telefonica.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades
de Capital, se prevé la posibilidad de asignacion incompleta del aumento.
En caso de producirse dicha suscripcion incompleta, el capital se

ampliarda en la cuantia que corresponda.
2.- Acciones Nuevas a emitir

El nimero de Acciones Nuevas sera el que resulte de la aplicacién de la

siguiente férmula, redondeado al nimero entero inmediatamente inferior:
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NAN = NTAcc / Num. Derechos

donde,
NAN = Numero de Acciones Nuevas a emitir;

NTAcc = Nimero de acciones de Telefénica en circulacidon en la fecha en
que el Consejo de Administracion o, por delegacion, la Comisién

Delegada, acuerde llevar a efecto el aumento de capital; y

Num. derechos = Numero de derechos de asignacion gratuita necesarios
para la asignacion de una Accion Nueva, que sera el que resulte de la

aplicacion de la siguiente formula, redondeado al nimero entero superior:

- NUm. provisional accs. = Importe de la Opcion

Alternativa / PreCot.

A estos efectos:
“Importe de la Opcion Alternativa” sera la cantidad 1.369.198.945,50.

“PreCot” es la media aritmética de los precios medios ponderados de la
accién de Telefonica en el Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol en
las 5 sesiones bursatiles anteriores al acuerdo del Consejo de
Administraciéon o, por delegaciéon, de la Comisién Delegada, de llevar a
efecto el aumento de capital, redondeado a la milésima de euro mas
cercanay, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de
euro inmediatamente superior. En todo caso, PreCot no podra ser inferior
al valor nominal de las acciones, de tal forma que si el resultado de dicho

calculo fuera inferior, PreCot seré igual a un (1) euro.
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3.- Derechos de asignacién gratuita

Cada acciébn de Telefénica en circulacion otorgara un derecho de

asignacion gratuita.

El nimero de derechos de asignacién gratuita necesarios para recibir una
Accion Nueva serd determinado automaticamente segun la proporcion
existente entre el nimero de Acciones Nuevas y el nimero de acciones
en circulacion (NTAcc). En concreto, los accionistas tendran derecho a
recibir una Accién Nueva por cada tantos derechos de asignacion gratuita
determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior (NUm.

derechos) de los que sean titulares.

En el caso de que (i) el numero de derechos de asignacion gratuita
necesarios para la asignacion de una accion (Num. derechos)
multiplicado por las Acciones Nuevas (NAN) resultara en un numero
inferior al (ii) numero de acciones en circulacion (NTAcc), Telefénica, o
una entidad de su grupo, renunciara a un numero de derechos de
asignacion gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras, a los
exclusivos efectos de que el nimero de Acciones Nuevas sea un numero

entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas de
Telefénica que aparezcan legitimados como tales en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (lberclear) a las 23:59
horas de Madrid del dia de publicacion del anuncio del aumento de
capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Sin perjuicio del plazo
maximo de un afo para llevar a efecto el acuerdo de aumento de capital,
esta previsto que la publicacién del anuncio del aumento de capital sea el
dia 17 de mayo de 2012. Durante el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita se podran adquirir en el mercado
derechos de asignacion gratuita suficientes y en la proporcién necesaria

para suscribir Acciones Nuevas. Los derechos de asignacion gratuita
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podran ser negociados en el mercado durante el plazo que determine el
Consejo de Administracién o, por delegacion, la Comisién Delegada, con

el minimo de quince dias naturales.

4.- Compromiso irrevocable de compra de los derechos de

asignacion gratuita

Telefénica o la sociedad de su Grupo que se determine, asumira un
compromiso irrevocable de compra de los derechos recibidos
gratuitamente por los accionistas al precio que se indica a continuacién
(el “Compromiso de Compra”). El Compromiso de Compra estara vigente
durante el plazo, dentro del periodo de negociacion de los derechos, que
se determine por el Consejo de Administracion o, por sustitucion, por la
Comisién Delegada. El “Precio de Compra” de cada derecho de
asignacion gratuita seréa igual al que resulte de la siguiente formula,
redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de

una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de Compra = PreCot / (Nam.

derechos + 1)

5.- Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se

realiza el aumento

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente a 31
de diciembre de 2011, debidamente auditado y aprobado por esta Junta

General ordinaria de accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realiza integramente con
cargo a reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital. Con ocasion de la ejecucion del Aumento, el
Consejo de Administracion o, por delegacion, la Comision Delegada,
determinara la reserva a utilizar y el importe de ésta conforme al balance

que sirve de base a la operacion.
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6.- Representacién de las nuevas acciones

Las acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones
en cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,

S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes.
7.- Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos
politicos y econémicos que las acciones ordinarias de Telefénica
actualmente en circulacién a partir de la fecha en que el aumento se

declare suscrito y desembolsado.
8.- Acciones en depadsito

Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, las Acciones Nuevas que no hubieran podido ser asignadas por
causas no imputables a Telefénica se mantendran en depdsito a
disposicion de quienes acrediten la legitima titularidad de los
correspondientes derechos de asignacion gratuita. Transcurridos 3 afios
desde la fecha de finalizacion del periodo de negociacion de los derechos
de asignacion gratuita, las acciones que aun se hallaren pendientes de
asignacion podran ser vendidas de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, por cuenta y riesgo de
los interesados. El importe liquido de la mencionada venta sera
depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdésitos a

disposicién de los interesados.
9.- Solicitud de admisién a negociacion oficial

Se acuerda solicitar la admision a negociacién de las Acciones Nuevas
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), asi

como realizar los trdmites y actuaciones que sean necesarios y presentar
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los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de
las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de
Telefénica (actualmente, Londres y Buenos Aires y, a través de ADSs
(American Depository Shares), en Nueva York y Lima) para la admision a
negociacién de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del
aumento de capital acordado, haciéndose constar expresamente el
sometimiento de Telefénica a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y

exclusién de la cotizacion oficial.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en
caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacién de
las acciones de Telefénica, esta se adoptard con las formalidades
requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo,
cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de
Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones

concordantes o que las desarrollen.
10.- Ejecucioén del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo
de Administracibn o, por delegacién, la Comision Delegada, podra
acordar llevar a efecto el aumento y fijar las condiciones de éste en todo
lo no previsto en el presente acuerdo. Como anteriormente se ha
sefialado, no obstante lo anterior, esta previsto que la publicacién del

anuncio del aumento de capital sea el 17 de mayo de 2012.

Si el Consejo de Administracién no considerase conveniente la ejecucion
del aumento de capital, podra decidir no ejecutarlo, debiendo informar de
tal decision a la primera Junta General Ordinaria que se celebre con
posterioridad. EI aumento de capital a que se refiere este acuerdo

quedara sin valor ni efecto alguno si, dentro del plazo de un afio sefalado
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por la Junta para la ejecucién del acuerdo, el Consejo de Administracion

no ejercita las facultades que se le delegan.

Una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de

asignacion gratuita:

(@) Las Acciones Nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad
con los registros contables de lberclear y sus entidades participantes,
fueran titulares de derechos de asignacion gratuita en la proporcion que

resulte del apartado 3 anterior.

(b) El Consejo de Administraciébn o, por sustitucion, la Comision
Delegada, declarara cerrado el periodo de negociacion de los derechos
de asignacion gratuita y procederd a formalizar contablemente la
aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando

éste desembolsado con dicha aplicacion.

Ilgualmente, una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos
de asignacion gratuita, el Consejo de Administracion o, por sustitucién, la
Comision Delegada, adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacion de Estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital
resultante del aumento y de solicitud de admisiébn a cotizacion de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores espafiolas y extranjeras donde

coticen las acciones de Telefénica.
11.- Delegacion parala ejecucién

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con
lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
con expresa facultad de sustitucién en la Comision Delegada, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en
este acuerdo. En patrticular, y a titulo meramente ilustrativo, se delega en
el Consejo de Administracion, con expresa facultad de sustituciéon en la

Comisién Delegada, las siguientes facultades:
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1.- Sefalar, dentro del plazo de un afio a contar desde su aprobacioén,
la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital social
deba llevarse a efecto, las reservas con cargo a las que se realizara el
aumento de entre las previstas en el acuerdo y la duracion del periodo de

negociacién de los derechos de asignacion gratuita.

2.- Determinar el importe exacto del aumento de capital, el nimero de
Acciones Nuevas y los derechos de asignacién gratuita necesarios para
la asignaciéon de Acciones Nuevas, aplicando para ello las reglas

establecidas por esta Junta.

3.- Establecer los términos y condiciones del Compromiso de
Compra.
4.- Dar nueva redaccién al apartado 1 del articulo 5 de los Estatutos

Sociales de Telefénica, relativo al capital social, para adecuarlo al

resultado de la ejecucion del aumento de capital.

5.- Renunciar a las Acciones Nuevas que correspondan a los
derechos de asignacion gratuita adquiridos por Telefonica o la

correspondiente sociedad de su Grupo conforme al Compromiso de

Compra.
6.- Declarar cerrado y ejecutado el aumento de capital.
7.- Realizar todos los trAmites necesarios para que las Acciones

Nuevas objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables de Iberclear y admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores
nacionales y extranjeras en las que coticen las acciones de Telefonica,
de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de

dichas Bolsas.

8.- Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes
para ejecutar y formalizar el aumento de capital ante cualesquiera

entidades y organismos publicos o privados, espafioles o extranjeros,
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incluidas las de declaracién, complemento o subsanacion de defectos u
omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena efectividad de los

precedentes acuerdos.

*kkkkkkk
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Propuesta relativa al Punto VII del Orden del Dia: Reduccién del
capital social mediante la amortizaciéon de acciones propias, con
exclusion del derecho de oposicion de acreedores, dando nueva
redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al capital
social.

A)

Reducir el capital social de la Compafiia en la cifra de 84.209.363 euros,
mediante amortizacion de 84.209.363 acciones propias que se
encuentran en autocartera, y que se corresponde con el ndmero de
acciones de autocartera de la Compafia a fecha 31 de diciembre de
2011, las cuales han sido previamente adquiridas con base en lo
autorizado en su momento por la Junta General de Accionistas, dentro de
los limites previstos en los articulos 146 y 509 de la Ley de Sociedades
de Capital. En consecuencia, queda modificado el articulo 5° de los
Estatutos Sociales en lo relativo a la cifra de capital social, que tendra la

siguiente redaccion:
“Articulo 5°.- Capital social

1. El capital social es de 4.479.787.122 euros, dividido en
4.479.787.122 acciones ordinarias de una Unica serie y de un valor
nominal de un euro cada una de ellas, integramente desembolsado.

2. La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y
dentro de los limites legalmente establecidos al efecto, podra delegar
en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital
social.”
La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas voluntarias,
anulandose, en el importe correspondiente, la reserva indisponible a que
se refiere el articulo 148 c) de la Ley de Sociedades de Capital, y
procediéndose a la dotacion de una reserva por capital amortizado por
importe de 84.209.363 euros (cantidad igual al valor nominal de las
acciones amortizadas) de la que sélo sera posible disponer con los
mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social, en

aplicacion de lo previsto en el articulo 335 c) de la Ley de Sociedades de
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Capital. En consecuencia, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los
acreedores de la Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se
refiere el articulo 334 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con

la reduccion de capital acordada.

La reduccion no entrafia devoluciéon de aportaciones por ser la propia
Compainiia la titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de

la reduccion sera amortizar las acciones propias.

Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 411.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, que no se precisa el consentimiento de los
Sindicatos de Obligacionistas de las emisiones de obligaciones y bonos
en circulacién, toda vez que la reduccion de capital que se acuerda no
disminuye la proporcion inicial entre la suma de capital mas reservas y la

cuantia de las obligaciones pendiente de amortizar.

Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plazo de un afio
desde la adopcion de este acuerdo, pueda determinar aquellos extremos
que no hayan sido fijados expresamente en el presente acuerdo o que
sean consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las
actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que sean
necesarios o convenientes para la mas completa ejecucién del presente
acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacién de los
anuncios que sean legalmente requeridos y la realizacion de las
solicitudes y comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la
cotizacion bursatil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades
ser delegadas por el Consejo de Administracion en la Comisién
Delegada, en el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, o en
cualquier otra persona a la que el Consejo de Administracion apodere

expresamente al efecto.

* % * * *
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Propuesta relativa al Punto VIII del Orden del Dia: Aprobacion de la
pagina web corporativa.

Aprobar la pagina web corporativa de Telefénica, S.A. a efectos de lo
dispuesto en el articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital, que tiene la

siguiente direccion: www.telefonica.com. Se hace constar, a todos los efectos

oportunos, que dicha pagina web corporativa ya consta debidamente inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid.

* * % * *
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Propuesta relativa al Punto IX del Orden del Dia: Delegacion de
facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Consejero Delegado, al Secretario del Consejo de
Administracion, y a la Vicesecretaria del Consejo de Administracion, para que,
sin perjuicio de cualesquiera delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos y
de los apoderamientos para elevacibn a publico en su caso existentes,
cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos,
pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos o privados que fueran
necesarios o convenientes (incluidos los de interpretacion, aclaracién, desarrollo,
complementacion, rectificacién de errores y subsanacion de defectos) para su
mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos, en cuanto fuere
preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro Registro Publico, asi

como para efectuar el depoésito de las cuentas de la sociedad.

* k% % % *
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Propuesta relativa al Punto X del Orden del Dia: Votacién consultiva
del Informe sobre la Politica de Retribuciones del Consejo de
Administracién de Telefdnica, S.A.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe anual sobre la Politica de
Retribuciones del Consejo de Administracién correspondiente al ejercicio 2011,
cuyo texto ha sido puesto a disposicion de los accionistas, junto con el resto de

documentacion relativa a la Junta General, desde la fecha de su convocatoria.

* * % * *
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