Velefonica

Telefénica, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y DE APROBACION DE UN NUEVO TEXTO
REFUNDIDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2013 (PUNTO V DEL ORDEN DEL DIA).

2.1.

OBJETO DEL INFORME

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telefénica, S.A. (la “Sociedad”), convocada para los dias 30 y 31 de mayo de
2013, en primera y segunda convocatoria respectivamente, incluye en su punto
V una propuesta relativa a la modificacion del Reglamento de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad y a la aprobacion de un nuevo texto refundido.

El articulo 2.3 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad exige la formulacién de un informe escrito por parte del Consejo de
Administracién de la Sociedad justificando las razones de la propuesta de
modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas que se somete

a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En cumplimiento del referido mandato, el Consejo de Administracién de
la Sociedad formula este Informe al objeto de exponer y justificar las
modificaciones reglamentarias que se proponen, incluyendo igualmente su

texto integro.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Propdsito general y sistematica de la reforma reglamentaria

La destacada posicion que ocupa la Sociedad en los mercados de
capitales hace necesaria una permanente reflexion sobre sus reglas de
gobierno corporativo, asi como su revision periddica al objeto de adaptarlas a

las novedades legislativas y a los estandares de cada momento. Esta tarea de



actualizacion continua ha dado lugar, durante los Ultimos afios, a sucesivas
modificaciones del Reglamento de la Junta General de Accionistas que
aconsejan en estos momentos llevar a cabo ciertos ajustes técnicos,

terminolégicos y estilisticos.

La modificacién que se propone viene motivada fundamentalmente por
la modificacion de Estatutos propuesta bajo el punto IV del orden del Dia v,

sustantivamente, obedece a una triple finalidad:

() introducir determinadas mejoras en la regulacion de la Junta

General de Accionistas de la Sociedad, en linea con las mejores practicas;

(i) actualizar la regulacién reglamentaria a la Ley 1/2012, de 22 de
junio, de simplificacion de las obligaciones de informacién y documentacion de

fusiones y escisiones de sociedades de capital (“Ley 1/2012”); y

(iii) revisar el Reglamento de la Junta General de Accionistas en su
conjunto al objeto de sistematizar y homogeneizar su contenido y expresion

mediante su refundiciébn en un nuevo texto articulado.

A efectos de la votacion de las modificaciones reglamentarias que se
proponen, lo que se somete a la consideracién de la Junta General de
Accionistas bajo este punto del Orden del Dia es una propuesta articulada
relativa a la aprobacién de un texto completo del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, y como tal se configura como unitaria e indivisible. En
consecuencia, de conformidad con lo previsto en el articulo 21 del vigente
Reglamento de la Junta General de Accionistas, la propuesta sera objeto de

votacién como un todo.

A continuacién se explican y justifican las modificaciones propuestas
agrupandolas, para facilitar su exposicion, en tres bloques correspondientes a

cada una de las materias enumeradas.



2.2.

2.3.

Mejoras en la regqulacion de la Junta General de Accionistas de la

Sociedad (derecho de representacion y voto a distancia)

En coherencia con las modificaciones de los articulos 17 (nuevo articulo
20) y 20 bis (nuevo articulo 25) de los Estatutos Sociales, se propone modificar
los articulos 12 y 20 bis (este Ultimo pasara a ser el 22) del Reglamento de la
Junta General de Accionistas al objeto de asegurar que el derecho de
representacion y el voto a distancia puedan ejercitarse en lo sucesivo no solo
mediante entrega o correspondencia postal, sino también, y en todo caso, por
via electrénica con caracter previo a la Junta General de Accionistas. Al mismo
tiempo, se confiere al Consejo de Administracion la facultad de desarrollar las
previsiones reglamentarias relativas a la representacion y el voto a distancia —
elemento de flexibilizacién que se estima imprescindible para poder atender en

el futuro a las necesidades que se deriven de la evolucion tecnologica—.

Actualizacion normativa

La Ley 1/2012 introduce en el Capitulo Il del Titulo | de la Ley de
Sociedades de Capital el régimen juridico general de la pagina web, con
caracter obligatorio para las sociedades cotizadas, y al hacerlo cualifica su

nombre asociandole el adjetivo “corporativa”.

De forma consecuente con las modificaciones que se proponen de los
articulos 16, 17, 18, 18 bis y 20 bis (que pasan a ser el 20, el 22, el 4 y el 25,
respectivamente) de los Estatutos Sociales, se propone modificar los articulos
3,8,9,10, 11, 13, 17 bis (que seré el nuevo 18), 20 bis (que pasara a ser el 22)
y el 27 (que serd el nuevo 29) del Reglamento de la Junta General de
Accionistas para actualizar la mencion a la pagina web de la Sociedad e incluir

el adjetivo “corporativa”.



2.4.

Formulaciéon de un nuevo texto refundido

1.- Supresion del Preambulo

Se propone suprimir el Preambulo, que se considera actualmente
innecesario. Asimismo, con dicha supresion se unifica la estructura de este
documento, por una parte, y la de los Estatutos Sociales y el Reglamento del

Consejo de Administracion, que no cuentan con un apartado concordante.
2.- Modificacion del Titulo I (articulos 1, 2y 3)

Las modificaciones propuestas que se agrupan en este bloque
obedecen a mejoras de redaccion y al propésito de unificar la terminologia

empleada en el Reglamento de la Junta General de Accionistas.
3.- Modificacion del Titulo Il (articulos 4,5y 6)

En coherencia con la modificacion del articulo 14 de los Estatutos
Sociales (nuevo articulo 15), se propone modificar el articulo 5 del Reglamento
de la Junta General para delimitar con mayor precisién las competencias

atribuidas a la Junta General de Accionistas.

El resto de modificaciones persiguen mejorar la redaccion y

homogeneizar la terminologia empleada.
4.- Modificacion del Titulo Il (articulos 7, 8,9, 10y 11)

Las propuestas de modificacion que se agrupan en este bloque tienen
como finalidad depurar la redaccién de las previsiones relativas a la
convocatoria y la preparacion de la Junta General de Accionistas, asi como
unificar la terminologia empleada en el Reglamento de la Junta General de

Accionistas.



5.- Modificacion del Titulo IV (articulos 12, 13, 14, 15, 16, 17y 17
bis)

La modificacion propuesta de los articulos que se agrupan en este
blogque persigue introducir determinadas mejoras de redaccion y precisiones
técnicas, y su finalidad Ultima es dotar al Reglamento de la Junta General de

Accionistas de mayor consistencia técnica.

En coherencia con la modificacion propuesta del articulo 17 de los
Estatutos Sociales (nuevo articulo 19), en el articulo 12 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas se propone mejorar la regulaciéon del derecho de
asistencia a la Junta General de Accionistas y, en particular, se aclara la
regulaciéon de la asistencia a la Junta General de Accionistas de los Consejeros

y de otras personas, como directivos, técnicos, expertos, etc.

La justificacion de la modificacién propuesta en relacion con el régimen
del derecho de representacion ya ha quedado expuesta en el apartado 2.2

anterior.

Cabe destacar la renumeracion del articulo 17 bis del Reglamento de la

Junta General de Accionistas, que pasa a ser el 18.

6.- Modificacion del Titulo V (articulos 18, 19, 20, 20 bis, 21, 22 y
23)

Las modificaciones propuestas de los articulos incluidos en el Titulo V
del Reglamento de la Junta General tienen por finalidad mejorar técnicamente
su contenido, simplificar su redaccion y unificar la terminologia utilizada, sin
perjuicio de lo relativo al régimen del voto a distancia cuya justificacién ya ha

guedado expuesta en el apartado 2.2 anterior.

Por ultimo, cabe destacar la renumeraciéon del articulo 20 bis del
Reglamento de la Junta General de Accionistas, que pasa a ser el 22. Por lo
tanto, los actuales articulos 18, 19 y 20 del Reglamento de la Junta General de

Accionistas seran en lo sucesivo los articulos 19, 20 y 21, respectivamente; y
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los actuales articulos 21, 22 y 23 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas pasan a ser los articulos 23, 24 y 25, respectivamente.

7.- Modificacion del Titulo VI (articulos 24 y 25)

Las modificaciones que se proponen en los articulos de este bloque
tienen como finalidad homogeneizar la terminologia empleada en el

Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Los actuales articulos 24 y 25 del Reglamento de la Junta General de

Accionistas pasan a ser el 26 y el 27, respectivamente.
8.- Modificacion del Titulo VII (articulos 26 y 27)

En los articulos agrupados en este bloque se propone realizar
determinadas modificaciones al objeto de aclarar y perfeccionar su redaccion,

asi como unificar su terminologia.

Habida cuenta de la renumeracibn que se propone, los actuales
articulos 26 y 27 del Reglamento de la Junta General de Accionistas pasan a

ser el 28 y el 29, respectivamente.

9.- Aprobacién de un texto refundido del Reglamento de la Junta

General de Accionistas

A la vista de las modificaciones acordadas en los ultimos afios, e
igualmente de las que ahora se proponen, resulta conveniente refundir el texto
del Reglamento de la Junta General de Accionistas renumerando

correlativamente los articulos en los que se divide.



PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS BAJO EL PUNTO V DEL
ORDEN DEL DIA

El acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas en relacién con este punto del Orden del

Dia, es el que se transcribe a continuacion:

“Con el fin de actualizar el Reglamento de la Junta General de
Accionistas de Telefénica, S.A., completando y aclarando la regulaciéon de
determinadas materias, se acuerda modificar el Reglamento de Junta General
de Accionistas, segin se detalla en el correspondiente informe de los
administradores y, en consecuencia, se acuerda aprobar un nuevo texto
refundido de dicho Reglamento, en los términos que se transcriben a

continuacion:

REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
TELEFONICA, S.A.

TITULO I. INTRODUCCION
Articulo 1. Objeto y finalidad.

Este Reglamento tiene por objeto establecer los principios de organizacion
y funcionamiento de la Junta General de Accionistas de “Telefénica, S.A.” (en
adelante, la Sociedad), con el fin de facilitar a los accionistas el ejercicio de sus
correspondientes derechos, todo ello de conformidad con lo establecido en la
ley y en los Estatutos Sociales.

Articulo 2. Vigencia, interpretacion y modificacion.

1. Este Reglamento serd de aplicacion a las Juntas Generales de
Accionistas de la Sociedad que se convoquen con posterioridad a su fecha de
aprobacion.

2. Este Reglamento se interpretara de conformidad con la ley y los
Estatutos Sociales y atendiendo fundamentalmente a su espiritu y finalidad.

3. El Consejo de Administracion podra proponer a la Junta General de
Accionistas la modificacion de este Reglamento cuando lo considere



conveniente o0 necesario. La propuesta de modificacibn debera acompafiarse
de un informe justificativo.

Articulo 3. Publicacién e inscripcion.

1. Este Reglamento y sus ulteriores modificaciones seran objeto de
comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y de posterior
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

2. El texto vigente de este Reglamento estard a disposicion de los
accionistas en el domicilio social y a través de la pagina web corporativa de la
Sociedad.

TITULO Il. NATURALEZA, COMPETENCIA Y CLASES DE JUNTA

GENERAL DE ACCIONISTAS
Articulo 4. Naturaleza de la Junta General de Accionistas.

La Junta General de Accionistas es el supremo 6rgano deliberante de la
Sociedad, a través del que se manifiesta la voluntad social y se articula el
derecho del accionista a intervenir en la toma de decisiones de la Sociedad en
materias propias de la competencia de aquélla.

Articulo 5. Competencia de la Junta General de Accionistas.

La Junta General de Accionistas tendra competencia para deliberar y
adoptar acuerdos sobre todos los asuntos que la ley y los Estatutos Sociales
reserven a su decision, y, en general, sobre todas las materias que, dentro de
su ambito legal de competencia, se le sometan, a instancia del Consejo de
Administracién y de los propios accionistas en los supuestos y en la forma
prevista legal y estatutariamente. En especial, la Junta General de Accionistas
decidira acerca de las siguientes cuestiones:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la
gestién social.

b) El nombramiento, reeleccién y separacion de los Consejeros, asi como la
ratificacion de los Consejeros designados por cooptacion.

c) El nombramiento, reeleccion y separacion de los Auditores de Cuentas.
d) El nombramiento y separacion de los Liquidadores.

e) El ejercicio de la accién social de responsabilidad contra cualquiera de las
personas referidas en las letras b) a d) de este articulo.

f) La maodificacién de los Estatutos Sociales.



9)

h)

)
k)

0)

El aumento y la reduccién del capital social, asi como la delegacién en el
Consejo de Administracion de la facultad de aumentar el capital social, en
cuyo caso podra atribuirle también la facultad de excluir o limitar el derecho
de suscripcion preferente, en los términos establecidos en la ley.

La supresién o limitacién del derecho de suscripcion preferente.

La transformacion, la fusién, la escision o la cesion global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero.

La disolucion de la Sociedad

La emision de obligaciones y otros valores negociables que reconozcan o
creen una deuda, y la delegacién en el Consejo de Administracion de la
facultad de su emision.

La transformacién de la Sociedad en una compafiia holding, mediante
“filializacién” o incorporacion a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad.

La adquisicion o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando
entrafie una modificacién efectiva del objeto social.

Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidaciéon de la
sociedad, y en particular, la aprobacion del balance final de liquidacion.

Cualquier otro asunto que el Consejo de Administracion acuerde someter a
su decision.

Articulo 6. Clases de Juntas Generales de Accionistas.

1. La Junta General de Accionistas podra ser ordinaria o extraordinaria.

2. La Junta General Ordinaria de Accionistas, previamente convocada al

efecto, se reunira necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas anuales del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. También podra
adoptar acuerdos sobre cualquier otro asunto de su competencia, siempre que
conste en el Orden del Dia o proceda legalmente y se haya constituido la Junta
General de Accionistas con la concurrencia de capital social requerido.

3. Toda Junta General de Accionistas que no sea la prevista en el

apartado anterior tendra la consideracion de extraordinaria.



TITULO lIl. CONVOCATORIA Y PREPARACION DE LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS
Articulo 7. Facultad y obligacién de convocar.

1. La Junta General de Accionistas habréa de ser formalmente convocada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, sin perjuicio de la delegacion
expresa a tal efecto que dicho 6rgano pueda realizar a favor de alguno de sus
miembros.

2. El Consejo de Administracion podra convocar la Junta General de
Accionistas siempre que lo considere conveniente u oportuno para los intereses
sociales, estando obligado, en todo caso, a convocar la Junta General
Ordinaria de Accionistas dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, y
a convocar una Junta General Extraordinaria de Accionistas cuando lo soliciten
por escrito accionistas titulares de, al menos, el 5% del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos que deban tratarse. En este supuesto, la
Junta General de Accionistas debera ser convocada para su celebracion dentro
del plazo legalmente previsto. El Consejo de Administracién confeccionara el
Orden del Dia incluyendo necesariamente, al menos, los asuntos que hubieran
sido objeto de la solicitud.

Articulo 8. Publicacién y anuncio de convocatoria.

1. La Junta General de Accionistas deberd ser convocada, con la
antelacién minima exigida por la ley, mediante anuncio publicado en, al menos:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacion en Espafa.

b) La pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
c) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se
mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracion de la
Junta General de Accionistas. Asimismo, el Consejo de Administracion podra
publicar anuncios en otros medios de comunicacién, si lo considerase
oportuno, para asegurar la difusidn publica y efectiva de la convocatoria.

La convocatoria de la Junta General de Accionistas se comunicara,
asimismo, a los Organismos Rectores de los Mercados que procedan.

2. El anuncio de convocatoria deberd contener todas las menciones
exigidas por la ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresaré el dia,
lugar y hora de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que
hayan de tratarse. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar el lugar, el
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dia y la hora en que, si procediere, se reunira la Junta General de Accionistas
en segunda convocatoria.

3. En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, los accionistas que
representen, al menos, el 5% del capital social, podran solicitar que se publique
un complemento a la convocatoria incluyendo uno o0 mas puntos en el Orden
del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una
justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

4. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 5% del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre asuntos
ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta General de
Accionistas convocada.

5. EIl ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria y las propuestas de acuerdo deberan publicarse o difundirse con
los requisitos y la antelacién legalmente establecidos.

Articulo 9. Informacién disponible para los accionistas desde la

publicacién del anuncio de convocatoria.

1. Desde la fecha de publicacién del anuncio de convocatoria y hasta la
celebracion de la Junta General de Accionistas, la Sociedad publicara
ininterrumpidamente en su pagina web corporativa, la siguiente informacion:

a) El anuncio de convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) Los documentos que se presentaran a la Junta General de Accionistas v,
en particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y
expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo o, en el caso de no
existir, un informe de los 6rganos competentes, comentando cada uno de
los puntos del Orden del Dia. A medida que se reciban, se incluiran
también las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

e) Los cauces de comunicacion existentes entre la Sociedad y los accionistas
y, en patrticular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho
de informacion del accionista, con indicacion de las direcciones de
correspondencia postal y electrénica a las que pueden dirigirse los
accionistas.
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f) Los medios para conferir la representacion en la Junta General de
Accionistas y para el ejercicio del voto a distancia, incluido el
procedimiento para la obtencién de tarjetas de asistencia o certificado
expedido por las entidades autorizadas legalmente para ello.

2. Asimismo, desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria de
la Junta General de Accionistas y para facilitar la asistencia de los accionistas a
la Junta General de Accionistas y su participacion en ella, la Sociedad
incorporard a su pagina web corporativa, en la medida en que se encuentren
disponibles, ademas de los documentos e informaciones que exige la ley, todo
aquello que la Sociedad considere conveniente a los fines referidos y en
particular, a titulo meramente indicativo, lo siguiente:

a) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta General de
Accionistas, describiendo, en su caso, la forma de acceso a la sala.

b) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de la reunion,
tales como la existencia de medios de traduccion simultdnea, la previsible
difusién audiovisual de la Junta General de Accionistas o las informaciones
en otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un complemento de la convocatoria 0
propuestas de acuerdos sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el
Orden del Dia, desde la fecha de su publicacion la Sociedad hara publico de la
misma forma y a través de su pagina web corporativa el texto de las propuestas
a que dicho complemento se refiera y que hayan sido facilitadas a la Sociedad.

Estas informaciones podran estar sujetas a cambios en cualquier
momento, en cuyo caso se publicaran en la pagina web corporativa de la
Sociedad las modificaciones o aclaraciones pertinentes.

3. La Sociedad hara entrega de la informaciéon y documentacion a la que
se refieren el apartado 1y el inciso a) del apartado 2 anteriores de este articulo
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a los demas Organismos
Rectores de los mercados que procedan; igualmente facilitara dicha
informacion y documentacién a la entidad o entidades depositarias de los
programas a través de los cuales tiene lugar la cotizacién de la Sociedad en
determinados mercados extranjeros.

Articulo 10. Derecho de informacién de los accionistas.

1. Desde la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General
de Accionistas y hasta el séptimo dia anterior al previsto para su celebraciéon en
primera convocatoria, cualquier accionista podra solicitar por escrito las
informaciones o aclaraciones que estime precisas, o formular por escrito las
preguntas que estime pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en el
Orden del Dia de la convocatoria, o respecto de la informacion accesible al
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publico que la Sociedad hubiera facilitado a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracion de la Junta General de Accionistas
inmediatamente anterior, o acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito, hasta el
dia de celebracion de la Junta General de Accionistas, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a las solicitudes de
informacion formuladas se cursardn a través del Secretario del Consejo de
Administracion por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier persona
expresamente facultada por el Consejo de Administracion a tal efecto.

2. Durante la celebracién de la Junta General de Accionistas, estos podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o
respecto de la informaciéon accesible al publico que la Sociedad hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion
de la ultima Junta General de Accionistas, o acerca del informe del auditor, vy,
en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento,
el Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informacién por
escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta
General de Accionistas.

3. El Consejo de Administracién estara obligado a facilitar la informacién
solicitada conforme a los dos apartados anteriores, en la forma y dentro de los
plazos establecidos por la ley, salvo en los casos en que (i) hubiese sido
solicitada por accionistas que representen menos de la cuarta parte del capital
social y su publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
sociales; (i) la peticion de informacién o aclaraciébn no se refiera a asuntos
comprendidos en el Orden del Dia ni, en el caso del apartado 1 anterior, a
informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima
Junta General de Accionistas; (iii) la informacién solicitada, con anterioridad a
su formulacion, esté clara y directamente disponible para todos los accionistas
en la pagina web corporativa de la Sociedad bajo el formato pregunta-
respuesta; (iv) por cualquier causa la informacion solicitada merezca la
consideracion de abusiva; o (v) asi resulte de disposiciones legales o
reglamentarias.

Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a la Junta
General de Accionistas por via telematica y simultdnea y ejerciten su derecho
de informacion a través de dicho procedimiento se produciran, cuando proceda,
por escrito, durante los siete dias siguientes a la Junta General de Accionistas.
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Articulo 11. Foro Electronico de Accionistas y formulacién de sugerencias
por parte de los accionistas.

1. Sin perjuicio del derecho de los accionistas, en los casos y términos
previstos por la ley, a la inclusion de determinados asuntos en el Orden del Dia
de la Junta General de Accionistas cuya convocatoria soliciten, los accionistas
podran, en todo momento y previa acreditacion de su identidad como tales, a
través de la Oficina del Accionista, realizar sugerencias que guarden relacion
con la organizacion, funcionamiento y competencias de la Junta General de
Accionistas.

2. Con ocasién de la convocatoria y hasta la celebracién de cada Junta
General de Accionistas, la Sociedad habilitara en su pagina web corporativa un
Foro Electrénico de Accionistas, al que podran acceder con las debidas
garantias tanto los accionistas individuales como las asociaciones voluntarias
gue puedan constituir en los términos previstos por la ley, con el fin de facilitar
su comunicacién con cardcter previo a la celebracién de las Juntas Generales
de Accionistas. En el Foro Electronico de Accionistas podran publicarse
propuestas que pretendan presentarse como complemento al Orden del Dia
anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesion a tales propuestas,
iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de
minoria previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de representacion
voluntaria. ElI Consejo de Administracion podra desarrollar las reglas anteriores,
determinando el procedimiento, plazos y demas condiciones para el
funcionamiento del Foro Electronico de Accionistas.

TITULO IV. ORGANIZACION Y CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS

Articulo 12. Derecho de asistencia.

1. Podran asistir a la Junta General de Accionistas los titulares de, al
menos, un nimero de acciones que representen un valor nominal de 300
euros, siempre que las tengan inscritas a su nombre en el correspondiente
registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la fecha de su
celebracion, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o
certificado nominativos expedidos por alguna de las entidades participantes en
el organismo que gestiona dicho registro contable o directamente por la propia
Sociedad, o en cualquier otra forma admitida por la ley. Dicha tarjeta o
certificado podran ser utilizados por los accionistas como documento para el
otorgamiento de la representacion para la Junta General de Accionistas de que
se trate.

2. Los accionistas titulares de menor nimero de acciones podran delegar
su representacion en un accionista con derecho de asistencia, asi como
agruparse con otros accionistas que se encuentren en la misma situacion hasta
reunir las acciones necesarias, debiendo los accionistas agrupados conferir su
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representacion a uno de ellos. La agrupacion deberd llevarse a cabo con
caracter especial para cada Junta General de Accionistas y constar por escrito.

3. Los Consejeros deberan asistir a las Juntas Generales de Accionistas,
salvo causa debidamente justificada que lo impida. La inasistencia de
cualquiera de ellos no afectard a la valida constitucién de la Junta General de
Accionistas.

4. Asimismo, podran asistir a la Junta General de Accionistas los
directivos, técnicos, expertos y demas personas que, a juicio del Presidente de
la Junta General de Accionistas, tengan relacién con la Sociedad. El Presidente
podra igualmente autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente, incluidos medios de comunicacién, analistas, etc., si bien la Junta
General de Accionistas podra revocar dicha autorizacion.

Articulo 13. Derecho de representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas podra hacerse representar en ésta por otra persona, aungue no
sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la ley. La
representacion deberd conferirse con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, bien mediante la formula de representacién impresa en
la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma admitida por la ley,
dejando a salvo lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las representaciones para la
Junta General de Accionistas se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del
voto. Salvo que el accionista que confiera la representacion indique
expresamente otra cosa, se entendera que imparte instrucciones de voto
precisas a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de
Administracién sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General de
Accionistas vaya a resolver sobre asuntos que, no figurando en el Orden del
Dia y siendo, por tanto, ignorados en la fecha en que se confiere la
representacion, pudieran ser sometidos a votacion en la Junta General de
Accionistas, el representante debera emitir el voto en el sentido que considere
mas oportuno, atendiendo al interés de la Sociedad y de su representado. Lo
mismo se aplicara cuando la correspondiente propuesta 0 propuestas
sometidas a decision de la Junta General de Accionistas no hubiesen sido
formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacién no se indicase la persona o
personas concretas a las que el accionista confiera su representacion, ésta se
entenderd otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad o de quien le sustituyere en la presidencia de la Junta General de
Accionistas, 0, indistintamente, a favor de la persona que designe el Consejo
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de Administracion comunicandolo con antelacion en el anuncio de
convocatoria. Cuando el Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad o quien le sustituyere, o la persona que designe el Consejo de
Administracion, segun proceda, estuviera incursa en alguno de los casos de
conflictos de interés previstos en la ley, y en el documento de representacion
no se hubieran impartido instrucciones precisas, ésta se entendera otorgada a
favor del Secretario de la Junta General de Accionistas.

La representacion es siempre revocable. La asistencia del representado
a la Junta General de Accionistas, ya sea fisicamente o por haber emitido el
voto a distancia, supone la revocacion de la representacion conferida, sea cual
sea la fecha de aquélla. La representacion quedara igualmente sin efecto por la
enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad de
obrar y las personas juridicas accionistas seran representadas por quienes,
conforme a la ley, ejerzan su representacién, debidamente acreditada.

3. En cualquier caso, tanto para los casos de representacién voluntaria
como para los de representacion legal, no se podra tener en la Junta General
de Accionistas mas de un representante.

4. El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion,
el Secretario de la Junta General de Accionistas, resolveran todas las dudas
gue se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los que
se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta General de
Accionistas a titulo individual o por agrupacion de sus acciones con otros
accionistas, asi como la delegacion o representacién a favor de otra persona,
procurando considerar Unicamente como invalidos o ineficaces aquellos
documentos que carezcan de los requisitos minimos imprescindibles y siempre
gue estos defectos no se hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de
comunicacion a distancia, sélo se reputara valida si se realiza mediante entrega
o0 correspondencia postal o mediante comunicacion electronica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se
conferira remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y
delegacién debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo
de Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y la del
delegado que designa.

La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad
se conferira bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, acompafiando copia en
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formato electrénico de la tarjeta de asistencia y representacion, y detallando en
la comunicacion la representacion atribuida y la identidad del representado.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto por la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En el
acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se trate, el
Consejo de Administracion podra reducir esa antelacién exigida, dandole la
misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria. Asimismo, el Consejo
de Administracion podra desarrollar las previsiones anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de medios de comunicacién a distancia, de
conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo 25 de los Estatutos
Sociales y en el apartado 7 del articulo 22 de este Reglamento.

6. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.

7. ElI Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 7 del
articulo 22 siguiente.

Articulo 14. Organizacion de la Junta General de Accionistas.

1. La Junta General de Accionistas se reunira en el lugar sefalado en la
convocatoria, dentro de la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio
social, en el dia y en la hora asimismo indicados en la convocatoria. No
obstante, cuando el Consejo de Administracion lo considere oportuno para
facilitar el desarrollo de la reunién, podra acordar que la Junta General de
Accionistas se celebre en cualquier otro lugar del territorio nacional, indicandolo
asi en la convocatoria.

2. Con el fin de asegurar el correcto ejercicio del derecho de asistencia a
la Junta General de Accionistas, asi como de garantizar la seguridad de los
asistentes y el buen desarrollo de la Junta General de Accionistas, se
estableceran los sistemas de control de acceso y las medidas de vigilancia y
proteccion que el Consejo de Administracion considere adecuados.

3. Las sesiones de la Junta General de Accionistas podran celebrarse en
una sala o en varias salas contiguas o que, no siendo contiguas, se encuentren
dentro del mismo complejo urbanistico o recinto, siempre que el Consejo de
Administracion aprecie que concurren causas justificadas para ello. En tal caso,
se dispondra de los medios audiovisuales que permitan la interactividad e
intercomunicacion entre las salas en tiempo real.
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4. Con objeto de promover la mas amplia difusion del desarrollo de la
Junta General de Accionistas y de los acuerdos adoptados en ella, se podra
facilitar el acceso al lugar donde la Junta General de Accionistas se celebre de
representantes de los medios de comunicacion, asi como de analistas
financieros y otros expertos, debidamente acreditados para ello. Con la misma
finalidad, el Presidente de la Junta General de Accionistas podra disponer la
transmisién o grabacién audiovisual, total o parcial, de la Junta General de
Accionistas.

5. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunion de la
Junta General de Accionistas, se facilitara a los asistentes el texto integro de
las propuestas de acuerdos que se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, salvo aquellas propuestas que, por haber sido
adoptadas inmediatamente antes de celebrarse la Junta General de
Accionistas, no hubieran podido ser entregadas. Estas Ultimas propuestas
seran dadas a conocer a los accionistas durante el desarrollo de la Junta
General de Accionistas, y en todo caso antes de que tenga lugar el turno de
intervencion de los accionistas.

6. En la sala o salas en que se desarrolle la Junta General de Accionistas
no se podran utilizar aparatos de fotografia, de video o grabacion y similares,
salvo en la medida en que lo permita el Presidente. En el lugar de acceso a la
sala o salas podran establecerse mecanismos de control que aseguren el
cumplimiento de esta prevision.

Articulo 15. Formacion de la lista de asistentes.

1. Al objeto de ir preparando la confeccién de la lista de asistentes, la
admision de representaciones se abrird con antelacion suficiente respecto del
dia sefalado en la convocatoria para la celebracién de la Junta General de
Accionistas, de modo que los accionistas, o quienes validamente les
representen, podran entregar o remitir al domicilio social de la Sociedad sus
respectivas representaciones y, en su caso, los documentos que acrediten la
representacion, sin perjuicio todo ello del control correspondiente en el lugar y
dia previstos para la celebracién de la Junta General de Accionistas.

2. Asimismo, en el lugar y dia previstos para la celebracion de la Junta
General de Accionistas, y desde el momento en que tenga lugar la apertura de
las puertas de acceso al lugar donde la Junta General de Accionistas se
celebre, los accionistas asistentes personalmente a la Junta General de
Accionistas, o quienes validamente les representen en ésta, deberan entregar
al personal encargado del registro de accionistas sus respectivas tarjetas de
asistencia y representacion, exhibiendo los documentos que acrediten su
identidad y, en su caso, la representacién y la agrupacion de acciones.

3. El registro de los accionistas presentes y representados concurrentes a
la Junta General de Accionistas se podra efectuar a través de sistemas
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manuales 0 mecanicos. En este Ultimo caso, podrdn emplearse sistemas de
lectura éptica o cualesquiera otros que se consideren adecuados.

4. Con el fin de que la Junta General de Accionistas comience en la hora
prevista en la convocatoria, el proceso de registro de tarjetas de asistencia y
representaciones se cerrara minutos antes de la hora establecida para el inicio
de la Junta General de Accionistas; y, una vez finalizado dicho proceso y
habiéndose constatado la existencia de quérum suficiente para la valida
constitucion de la Junta General de Accionistas en primera o en segunda
convocatoria, en su caso, se constituira la mesa de la Junta General de
Accionistas y podra comenzar el desarrollo de ésta.

5. Constituida validamente la Junta General de Accionistas, y al objeto de
culminar la formacion de la lista de asistentes, deberan admitirse las tarjetas de
asistencia 0 representacion que se presenten con posterioridad a la
constitucién de la Junta General de Accionistas y al inicio de la sesion de ésta,
siempre que dicha presentacion tenga lugar antes de comenzar el turno de
intervencion de los accionistas.

Los accionistas debidamente acreditados, 0 sus representantes, que no
hubieran presentado sus tarjetas de asistencia antes de comenzar el turno de
intervencion de aquéllos podran asistir a la reunion, pero no seran incluidos en
la lista de asistentes y no se consideraran por ello concurrentes a la Junta
General de Accionistas.

6. La elaboracion de la lista de asistentes y la resolucion de las cuestiones
gue se susciten respecto de ésta corresponde al Secretario de la Junta General
de Accionistas.

Al final de la lista de asistentes se determinara el nUmero de accionistas
presentes -incluyendo separadamente los que hayan emitido el voto a
distancia- o representados, asi como el importe del capital de que sean
titulares, especificando el que corresponda a accionistas con derecho de voto.

7. La lista de asistentes se incorporara en soporte informatico, que se
guardara en un sobre o continente precintado en cuya cubierta se hara constar
la oportuna diligencia de identificacién firmada por el Secretario de la Junta
General de Accionistas con el visto bueno de su Presidente. En el Acta de la
Junta General de Accionistas se consignara la incorporacion de la lista de
asistentes en soporte informatico.

Articulo 16. Constitucién de la Junta General de Accionistas.

1. La Junta General de Accionistas, Ordinaria o Extraordinaria, se
constituird en primera o, en segunda convocatoria. Para la constitucion de la
Junta General de Accionistas seran exigidos los quérum establecidos en la ley
y en los Estatutos Sociales.
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Si para la valida constitucion de la Junta General de Accionistas, Ordinaria
o Extraordinaria, o para la valida adopcién de determinados acuerdos, fuera
necesario, de conformidad con lo establecido en la ley o en los Estatutos
Sociales, la concurrencia de un determinado porcentaje minimo del capital
social y dicha concurrencia no se alcanzase en segunda convocatoria segun la
lista de asistentes, el Orden del Dia de la Junta General de Accionistas
guedara reducido al resto de los puntos que no requieran esa determinada
concurrencia minima de capital para la valida constitucion de la Junta General
de Accionistas o para su adopcion.

2. Las ausencias de accionistas que se produzcan una vez constituida la
Junta General de Accionistas no afectaran a la validez de su constitucion.

Articulo 17. Mesa de la Junta General de Accionistas. Presidente y

Secretario de la Junta General de Accionistas.

1. La mesa de la Junta General de Accionistas estara formada por el
Presidente de la Junta General de Accionistas, por el Secretario de la Junta
General de Accionistas y por los miembros del Consejo de Administracion que
asistan a la reunion.

2. La Junta General de Accionistas sera presidida por el Presidente del
Consejo de Administracién y, en su defecto, por un Vicepresidente del mismo
Consejo de Administracion, por el orden que corresponda si fueran varios,
sustituyéndoles, en caso de vacante, ausencia o enfermedad, el Consejero de
mayor antigliedad en el nombramiento y, en caso de igual antigiedad, el de
mayor edad. Actuard de Secretario el Secretario del Consejo de Administracion
y, en su defecto, un Vicesecretario, por el orden que corresponda si fueran
varios, y, en su defecto, el Consejero de menor antigiiedad en el hombramiento
y, en caso de igual antigiiedad, el de menor edad.

Si, una vez iniciada la reunion de la Junta General de Accionistas, el
Presidente o el Secretario de aquélla hubieran de ausentarse de ella por
cualquier causa, asumiran sus funciones las personas a quienes corresponda
de conformidad con lo establecido en el parrafo anterior y continuara
celebrandose la sesién de la Junta General de Accionistas.

3. Cuando concurra alguna circunstancia que asi lo haga aconsejable a
juicio del Presidente de la Junta General de Accionistas, éste, aun estando
presente en la reunién, podra encomendar momentaneamente la direccién del
debate a cualquier miembro del Consejo de Administracibn que estime
oportuno o al Secretario de la Junta General de Accionistas, quienes realizaran
estas funciones en nombre del Presidente.

4. El Presidente podra hacerse asistir, si lo desea, por cualquier experto
que tenga por conveniente.
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Articulo 18. Asistencia remota por medios electrénicos o telematicos.

1. De conformidad con lo previsto en el articulo 21 de los Estatutos
Sociales e independientemente del derecho de los accionistas a poder efectuar
el voto a distancia en la forma prevista en el articulo 22 de este Reglamento,
los accionistas con derecho de asistencia a la reunion de la Junta General de
Accionistas celebrada en el lugar indicado en la convocatoria podran ejercer
ese derecho utilizando medios electronicos o telematicos de comunicacion a
distancia cuando asi lo hubiera acordado el Consejo de Administracion
atendido el estado de la técnica y verificadas las condiciones de seguridad y
simplicidad oportunas. EI Consejo de Administracion indicara en la
convocatoria los medios que podran utilizarse a estos efectos por reunir las
condiciones de seguridad exigibles que permitan identificar a los accionistas, el
correcto ejercicio de sus derechos y el adecuado desarrollo de la reunion.

2. Caso de que el Consejo de Administracion acuerde permitir la asistencia
remota a la Junta General de Accionistas, en la convocatoria se describiran los
plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas
previstos por el Consejo de Administracién para permitir el correcto desarrollo
de la reunién de la Junta General de Accionistas.

3. La asistencia remota de los accionistas a la Junta General de
Accionistas por medios electrénicos o telematicos estara sujeta a las siguientes
previsiones, que podran ser desarrolladas y completadas por el Consejo de
Administracion:

a) La conexion al sistema de seguimiento de la Junta General de Accionistas
debera realizarse con la antelacion que se indique en la convocatoria con
relacién a la hora prevista para el inicio de la reuniéon. Transcurrida la hora
limite fijada al efecto, no se considerara presente al accionista que inicie la
conexién con posterioridad.

b) El accionista que desee asistir a la Junta General de Accionistas y ejercitar
sus derechos deberd identificarse mediante firma electronica reconocida u
otra clase de identificaciobn en los términos que fije el Consejo de
Administracién en el acuerdo adoptado al efecto y con previsién de las
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del accionista en
cuestion. Los derechos de voto e informaciéon deberan ejercitarse a través
de los medios electronicos de comunicacion a distancia considerados
idéneos de conformidad con lo previsto en este Reglamento.

c) El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el Orden del Dia
de la sesion podra emitirse a partir del momento en que el Presidente de la
Junta General de Accionistas declare su valida constitucion y realice una
indicacion en tal sentido, y hasta la hora sefalada al efecto por el
Presidente. Por otra parte, el voto de las propuestas sobre asuntos no
comprendidos en el Orden del Dia deberd emitirse en el intervalo de
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tiempo que sefale al efecto el Presidente, una vez que se formule la
propuesta y se estime que ésta ha de ser sometida a votacion.

d) Los accionistas asistentes a distancia conforme a este articulo podran
ejercer su derecho de informacion formulando las preguntas o solicitando
las aclaraciones que consideren pertinentes, siempre que se refieran a
asuntos comprendidos en el Orden del Dia. El Consejo de Administracion
podréa determinar en la convocatoria que las intervenciones y propuestas
de acuerdos que, conforme a la ley, formulen los accionistas que asistan
por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al
momento de la constitucion de la Junta General de Accionistas. Las
contestaciones a aquellos accionistas que asistan a la Junta General de
Accionistas de esta forma y que ejerciten su derecho de informacion en el
curso de la reunién se produciran por escrito, cuando proceda, en el plazo
de los siete dias siguientes a la celebracion de la Junta General de
Accionistas.

e) La inclusion de los accionistas asistentes a distancia en la lista de
asistentes se ajustara a lo previsto en este Reglamento.

f) La mesa de la Junta General de Accionistas, y en su caso, el Notario,
deberan tener acceso directo a los sistemas de conexién que permitan la
asistencia a la Junta General de Accionistas, de modo que tengan
conocimiento por si, y de forma inmediata, de las comunicaciones que se
realicen por los accionistas que asistan a distancia y de las
manifestaciones que lleven a efecto.

g) La interrupcién de la comunicacion, por circunstancias técnicas o por
razones de seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas, no podra
ser invocada como privacion ilegitima de los derechos del accionista, ni
como causa de impugnacion de los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas.

4. EIl Consejo de Administracién podra establecer y actualizar los medios y
procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar la
asistencia remota y la emision del voto electrénico a distancia durante la
celebracion de la Junta General de Accionistas, ajustandose en su caso a las
normas legales que desarrollen este sistema y a lo previsto en los Estatutos
Sociales y en este Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicaran
en la pagina web corporativa de la Sociedad.

TITULO V. DESARROLLO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Articulo 19. Inicio de la sesidn.

1. Habiéndose constatado la existencia de quérum suficiente para la valida
constituciéon de la Junta de Accionistas, y una vez constituida la mesa de la
Junta General de Accionistas, comenzara el desarrollo de ésta. El Presidente
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de la Junta General de Accionistas, o, por su delegacion, el Secretario de la
Junta General de Accionistas, hara publicos los datos provisionales relativos al
namero de accionistas con derecho a voto presentes o representados que
concurren en ese momento a la reunion, el numero de acciones
correspondientes a unos y otros y el porcentaje de capital que representan.

Seguidamente, a la vista de estos datos, el Presidente de la Junta General
de Accionistas declarara validamente constituida la Junta General de
Accionistas, en primera o en segunda convocatoria, segun corresponda, y, a
continuacién, cedera, en el supuesto de haberse requerido su presencia, la
palabra al Notario para que pregunte a los asistentes si tienen alguna reserva o
protesta acerca de los datos expuestos y sobre la véalida constitucién de la
Junta General de Accionistas, para su debida constancia en el Acta de ésta.

2. En el supuesto de que no se hubiese requerido la presencia de Notario,
las referencias que a éste se hacen en el apartado anterior se entenderan
hechas al Secretario de la Junta General de Accionistas.

Articulo 20. Intervenciones.

1. |Iniciada la sesion, el Presidente de la Junta General de Accionistas
invitard a los accionistas que deseen intervenir en la Junta General de
Accionistas con el fin de solicitar informaciones o de realizar cualquier otra
manifestacion en relacion con los puntos del Orden del Dia, para que lo hagan
constar asi, previa indicaciéon, por medio de su tarjeta de asistencia o
certificado correspondiente, de sus datos de identidad y del numero de
acciones de que sean titulares o, en su caso, representen.

2. Una vez que la mesa de la Junta General de Accionistas disponga de la
lista de accionistas que deseen intervenir, y tras la exposicién por parte del
Presidente de la Junta General de Accionistas, o de las personas que éste
designe al efecto, de los informes correspondientes, y, en todo caso, antes de
la votacion sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia, el Presidente de la
Junta General de Accionistas abrira el turno de intervencién de los accionistas.
La intervencion de los accionistas se producird por el orden en que sean
llamados al efecto por la mesa de la Junta General de Accionistas.

Los intervinientes que lo deseen podran solicitar que se incorpore al Acta
de la Junta General de Accionistas el escrito que recoja el texto integro de su
intervencion, a cuyo fin deberan hacer entrega del mismo en ese momento al
Notario que levante Acta de la sesion, o, en su defecto, al Secretario de la
Junta General de Accionistas o al personal que asista a uno u otro.

3. Corresponde al Presidente de la Junta General de Accionistas, en los
términos establecidos por la ley, proporcionar las informaciones o aclaraciones
solicitadas, si bien, cuando lo estime conveniente por razén de la materia sobre
la que versen aquéllas, podra encomendar esta misién al Presidente de
cualquiera de las Comisiones del Consejo de Administracion, a un miembro de
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la mesa de la Junta General de Accionistas, 0 a cualquier directivo, empleado,
experto o asesor de la Sociedad. El Presidente de la Junta General de
Accionistas podra determinar en cada caso, en funcién de las informaciones o
aclaraciones que sean solicitadas, si la contestacion se realizard de forma
individualizada o agrupada por materias, debiendo tenerse en cuenta lo
previsto en el articulo 10 de este Reglamento.

Articulo 21. Facultades del Presidente para direccién y ordenaciéon de la
Junta General de Accionistas.

1. Corresponden al Presidente de la Junta General de Accionistas las
facultades de direccién y ordenacion del desarrollo de la Junta General de
Accionistas, debiendo dirigir y mantener el debate dentro de los limites del
Orden del Dia y poniendo fin al mismo cuando cada asunto haya quedado, a su
juicio, suficientemente debatido.

2. En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenaciéon de la Junta
General de Accionistas, el Presidente de la Junta General de Accionistas,
asistido del Secretario de la Junta General de Accionistas, tendra, entre otras,
las siguientes facultades:

a) Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en este Reglamento.

b) Conceder en el momento que estime oportuno el uso de la palabra a los
accionistas que lo soliciten, pudiendo retirarla cuando considere que un
determinado asunto estad suficientemente debatido, o que se dificulta la
marcha de la reunién, o que no se encuentra incluido en el Orden del Dia.

c) Acordar, en caso de considerarlo necesario, la prérroga del tiempo
inicialmente disponible por los accionistas para su intervencion, o, cuando
el elevado numero de intervenciones solicitadas o cualquier otra
circunstancia lo aconsejen, fijar una duracion maxima de cada intervencion
o limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas cuando
considere que un asunto se encuentra suficientemente debatido,
respetando en todo caso el principio de igualdad de trato entre los
accionistas intervinientes.

d) Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles para
que aclaren cuestiones que no hayan quedado suficientemente expuestas
o0 se atengan al Orden del Dia y observen en su intervencion las normas de
correccion adecuadas, llamando al orden a los accionistas cuando sus
intervenciones se produzcan en términos manifiestamente obstruccionistas
o persigan perturbar el normal desarrollo de la Junta General de
Accionistas, y pudiendo adoptar las medidas oportunas para garantizar la
continuacién del desarrollo normal de la Junta General de Accionistas.
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e) Proclamar, personalmente o a través del Secretario de la Junta General de
Accionistas, el resultado de las votaciones.

f) Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de la
Junta General de Accionistas acerca de la interpretacion y aplicacion de
las reglas establecidas en este Reglamento.

g) En general, ejercitar todas las facultades, incluso de orden y disciplina, que
sean convenientes para el adecuado desarrollo de la reunion.

Articulo 22. Emision del voto a distancia previo a la Junta General de
Accionistas.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 18 de este Reglamento, e
independientemente por tanto, del derecho de asistencia por medios
electrénicos, los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del Dia
de cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o correspondencia
postal o mediante comunicacion electrénica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitir4 remitiendo
0 entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acompafiado de
la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza del
registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion estime
adecuada para asegurar la autenticidad y la identificacion del accionista que
ejercita su derecho, a la que se acompafara copia en formato electrénico de la
tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia
referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad antes
de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la celebracion
de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En el acuerdo de
convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se trate, el Consejo de
Administracién podra reducir esa antelacion exigida, dandole la misma
publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

5. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracion seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emisién de ese
voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se tendran por
no efectuadas.
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6. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedaréa
sin efecto por la asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera
emitido o por la enajenacién de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.

7. EI Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar y
complementar la regulacion sobre voto y delegacion a distancia prevista en
este Reglamento, estableciendo las instrucciones, medios, reglas vy
procedimientos que estime convenientes para instrumentar la emision del voto
y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas
precisas para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el
voto o delegado la representacion mediante correspondencia postal o
electrénica, esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 19.1 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte
el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.

Articulo 23. Votacion de las propuestas de acuerdos.

1. Finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y
facilitadas las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someteran a votacion las propuestas de acuerdos.

El proceso de votacion de cada una de las propuestas de acuerdos se
desarrollara siguiendo el Orden del Dia previsto en la convocatoria y, si se
hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta
General de Accionistas pueda resolver sin que conste en el Orden del Dia,
éstas se someteran a votacibn a continuacion de las propuestas
correspondientes al Orden del Dia de la convocatoria, salvo que otra cosa
indique el Presidente de la Junta General de Accionistas.

2. Previa su lectura completa o resumida por el Secretario de la Junta
General de Accionistas, de la que se podra prescindir cuando el texto de la
propuesta de acuerdo correspondiente al punto del Orden del Dia de que se
trate se hubiera facilitado a los accionistas al comienzo de la Junta General de
Accionistas, se someteran a votacion en primer lugar las propuestas de
acuerdo que en cada caso hubiera formulado el Consejo de Administraciéon y a
continuacion, si procediere, se votaran las formuladas por otros proponentes
siguiendo el orden que a tal efecto fije el Presidente de la Junta General de
Accionistas.

Cuando bajo un uUnico punto del Orden del Dia se incluyan asuntos
diversos, éstos se votardn de forma separada. En particular, se votard
separadamente el nombramiento de cada Consejero y, en el caso de
modificaciones de los Estatutos Sociales o de este Reglamento, cada articulo o
grupo de articulos que sean sustancialmente independientes. Por excepcion,
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se votardn como un todo aquellas propuestas articuladas que se configuren
como unitarias e indivisibles, tales como las relativas a la aprobacion de un
texto refundido de Estatutos Sociales o de Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto y que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion, lo
gue se pondrd de manifiesto por el Presidente de la Junta General de
Accionistas o por el Secretario de la Junta General de Accionistas, por
delegacion de éste.

3. Para la votaciéon de las propuestas de acuerdos, se seguira el siguiente
sistema de computo de votos:

a) Cuando se trate de la votacién sobre propuestas de acuerdos relativas a
asuntos incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos favorables a
la propuesta sometida a votacion los correspondientes a todas las
acciones concurrentes a la reunion, presentes o representadas, segun la
lista de asistentes, menos los votos que correspondan a las acciones
cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento de la mesa de la
Junta General de Accionistas o0, en su caso, del Notario, mediante
comunicacion escrita o manifestacién personal, su voto en contra, en
blanco o su abstencion.

b) Cuando se trate de la votacidén sobre propuestas de acuerdos relativas a
asuntos no incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos contrarios
a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a todas las
acciones concurrentes a la reunion, presentes o representadas, segun la
lista de asistentes, menos los votos que correspondan a las acciones
cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento de la mesa de la
Junta General de Accionistas o0, en su caso, del Notario, mediante
comunicacion escrita 0 manifestacion personal, su voto a favor, en blanco
0 su abstencion.

c) A efectos de lo dispuesto en los parrafos a) y b) precedentes, para cada
una de las propuestas de acuerdos que se sometan a votacién se
consideraran como acciones concurrentes, presentes y representadas en
la reunién, todas aquéllas que figuren en la lista de asistentes, deducidas
las acciones que conforme a la ley, y en funcién de la propuesta de
acuerdo que se someta a votacién, no puedan ejercitar el derecho de voto
que les correspondiera.

Cualquiera que sea el sistema seguido para el computo de votos, la
constatacion por la mesa de la Junta General de Accionistas o,
excepcionalmente, en caso de no haberse constituido dicha mesa de la Junta
General de Accionistas, por el Secretario de la Junta General de Accionistas,
de la existencia de un numero suficiente de votos favorables para alcanzar la
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mayoria necesaria en cada caso, permitira al Presidente de la Junta General de
Accionistas declarar aprobada la correspondiente propuesta de acuerdo.

Articulo 24. Adopcion de acuerdos y proclamacién del resultado.

1. Los acuerdos se adoptardn por mayoria, es decir, que las propuestas de
acuerdos quedaran aprobadas cuando el numero de votos a favor de cada
propuesta sea mayor que el numero de votos en contra de la misma
(cualgquiera que sea el niumero de votos en blanco y abstenciones), sin perjuicio
de los quorum reforzados de votacion que se establezcan en la ley y en los
Estatutos Sociales, debiendo tenerse en cuenta, ademas, la limitacién del
namero maximo de votos que puede emitir cada accionista de conformidad con
lo previsto en el articulo 26 de los Estatutos Sociales.

2. Efectuada la votacion de las propuestas en los términos previstos en
este Reglamento, el Presidente de la Junta General de Accionistas,
personalmente o a través del Secretario de la Junta General de Accionistas,
proclamara el resultado manifestando si cada una de ellas ha sido aprobada o
rechazada.

Articulo 25. Finalizacion de la Junta General de Accionistas.

Finalizada la votacion de las propuestas de acuerdos y proclamada su
aprobacién o rechazo, concluira la celebracion de la Junta General de
Accionistas y su Presidente levantara la sesion.

TITULO VI. PRORROGA Y SUSPENSION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS
Articulo 26. Prérroga.

A propuesta del Presidente de la Junta General de Accionistas, 0 a
solicitud de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
social presente y representado en la reunién, la Junta General de Accionistas
podra acordar la prérroga de la sesiéon durante uno o mas dias consecutivos. Si
el lugar de celebracién de las sucesivas sesiones hubiera de ser, por razones
organizativas, distinto al de la primera sesién, aquél se determinard, si fuera
posible, al acordarse la prérroga; en caso contrario, se comunicara, tan pronto
como se determine, por un medio de informacién adecuado que se fijara en el
acuerdo de prérroga.

Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se considerara que la
Junta General de Accionistas es Unica, levantdndose una sola Acta para todas
las sesiones. Por consiguiente, no sera necesario reiterar en las sucesivas
sesiones el cumplimiento de los requisitos previstos en la ley, en los Estatutos
Sociales o en este Reglamento para su valida constitucion.
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Tendran derecho de asistencia y voto en las sucesivas sesiones que se
celebren como consecuencia de la prorroga de la Junta General de Accionistas
exclusivamente los accionistas incluidos en la lista de asistentes. Las acciones
correspondientes a accionistas incluidos en dicha lista de asistentes que se
ausenten, en su caso, de las ulteriores sesiones, no se deducirdn y se
continuardn computando a los efectos del calculo de la mayoria necesaria para
la adopcién de acuerdos. No obstante, cualquier accionista que tenga intencion
de ausentarse de las ulteriores sesiones podra, si lo estima conveniente, poner
en conocimiento de la mesa de la Junta General de Accionistas o, en su caso,
del Notario, esa intencion y el sentido de su voto a las propuestas que figuren
en el Orden del Dia.

Articulo 27. Suspension.

1. Excepcionalmente, en el supuesto de que se produzcan situaciones que
afecten de modo sustancial el buen orden de la reunién o que temporalmente
impidan su normal desarrollo, el Presidente de la Junta General de Accionistas,
consultada la mesa de la Junta General de Accionistas, podra acordar la
suspension de la sesién durante el tiempo preciso para el restablecimiento de
las condiciones necesarias para su continuacion.

En este caso, el Presidente de la Junta General de Accionistas, tras
consultar la mesa de la Junta General de Accionistas, podra adoptar las
medidas que estime oportunas para evitar la reiteracion de las circunstancias
gue nuevamente pudieran alterar el buen orden y desarrollo de la reunion.

2. Si, una vez reanudada la sesion, persistieran las circunstancias que
hubieran dado lugar a la suspension, el Presidente de la Junta General de
Accionistas, consultada la mesa de la Junta General de Accionistas, podra
proponer a los asistentes la prorroga de la Junta General de Accionistas para el
dia siguiente, conforme a lo previsto en el articulo anterior.

En el caso de que la prérroga no fuera acordada o no fuera posible
acordarla por cualquier causa, el Presidente de la Junta General de
Accionistas, previa consulta a la mesa de la Junta General de Accionistas,
podré decidir la suspension definitiva de la Junta General de Accionistas o su
continuacion, pasando directamente a someter a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas las propuestas de acuerdos sobre los puntos del Orden
del Dia formuladas por el Consejo de Administraciébn o por accionistas hasta
ese momento, siempre que se den todos y cada uno de los siguientes
requisitos:

a) Que cualquier accionista haya podido ejercitar su derecho de informacion
desde la convocatoria de la Junta General de Accionistas y que la
Sociedad haya facilitado la informacion y documentacion correspondiente
conforme a las disposiciones legales y estatutarias que fueren de
aplicacion.
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b) Que la aprobacién de todas o algunas de las propuestas sobre los asuntos
incluidos en el Orden del Dia, revista notoria importancia para el interés
social, 0 que pudieran producirse perjuicios sustanciales a consecuencia
de la suspension definitiva de la Junta General de Accionistas.

c) Que pueda presumirse razonablemente que la situacion que hubiera
provocado la suspensién de la Junta General de Accionistas se volveria a
reproducir al reanudarse la sesion.

Cuando, de conformidad con lo previsto en este apartado, se proceda
directamente a someter a votacién las propuestas de acuerdos, los accionistas
presentes podran solicitar a la mesa de la Junta General de Accionistas o, en
su caso, al Notario, o por escrito al Consejo de Administracion, cuanta
informacion estimen conveniente sobre los asuntos incluidos en el Orden del
Dia de la Junta General de Accionistas, debiendo el Consejo de Administracion
atender dichas solicitudes por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta General de Accionistas, sin perjuicio de las limitaciones
previstas en el articulo 10.3 de este Reglamento.

TITULO VII. ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y
PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA MISMA

Articulo 28. Acta de la Junta General de Accionistas.

1. Las deliberaciones y acuerdos de la Junta General de Accionistas se
haran constar en Acta, en la que figuraran, al menos, todos los datos exigidos
por la ley.

2. El Acta de la Junta General de Accionistas podra ser extendida por su
Secretario, debiendo ser aprobada por la propia Junta General de Accionistas a
continuacion de haberse celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de
quince dias, por el Presidente de la Junta General de Accionistas y dos
Interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria,
nombrados por la Junta General de Accionistas a propuesta de su Presidente.
El Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a
partir de la fecha de su aprobacién. Una vez aprobada el Acta, sera firmada por
el Secretario de la Junta General de Accionistas con el visto bueno de su
Presidente, y se transcribira en el Libro de Actas.

3. El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de un Notario
de su eleccién para que levante Acta de la Junta General de Accionistas, y
estard obligado a hacerlo en los casos en que asi lo establezca la ley.

El Acta Notarial tendré la consideracion de Acta de la Junta General de

Accionistas, no se sometera a tramite de aprobacion y gozara de fuerza
ejecutiva desde la fecha de su cierre.
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Articulo 29. Publicidad de los acuerdos.

1. Con independencia de otras medidas de publicidad que puedan ser
legalmente exigibles en cada caso, los acuerdos aprobados por la Junta
General de Accionistas y el resultado de las votaciones se publicaran integros
en la pagina web corporativa de la Sociedad dentro de los cinco dias siguientes
a la finalizacion de la Junta de Accionistas.

2. Los acuerdos inscribibles se presentaran a inscripcién en el Registro
Mercantil y seran objeto de publicacion conforme a la ley.

3. La Sociedad comunicara los acuerdos adoptados por la Junta General
de Accionistas a la Comisiébn Nacional del Mercado de Valores y a los
Organismos Rectores de los Mercados que procedan, bien literalmente bien
mediante un extracto resumido de su contenido, en el mas breve plazo posible
tras la finalizacion de la Junta General de Accionistas.”

Madrid, 24 de abril de 2013
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