Yelefonica

Telefonica, S.A.

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 3, 7,
8, 9, 10, 11, 13 y 27 DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2012 (PUNTO V DEL ORDEN DEL DIA).

1. OBJETO DEL INFORME

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telefénica, S.A., convocada para los dias 13 y 14 de mayo de 2012, en primera
y segunda convocatoria respectivamente, incluye en su punto V una propuesta
relativa a la modificacion de los articulos 3, 7, 8, 9, 10, 11, 13 y 27 del

Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

A este respecto, el Consejo de Administracion de Telefénica, S.A. emite
este Informe a efectos de justificar las modificaciones reglamentarias que se

proponen, incluyendo igualmente el texto integro de las mismas.

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Las modificaciones que se proponen a la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Telefonica, S.A. tienen por finalidad principal incorporar mejoras
técnicas en la redaccion del Reglamento de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad y adaptar su contenido a las modificaciones introducidas en el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”),
por la Ley 25/2011, de 1 de agosto, de reforma parcial de la Ley de Sociedades
de Capital y de incorporacion de la Directiva 2007/36/CE, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 11 de julio, sobre el ejercicio de determinados
derechos de los accionistas de sociedades cotizadas (la “Ley 25/2011"), todo
ello de forma consecuente con las modificaciones que se proponen a los

Estatutos Sociales bajo el punto IV del Orden del Dia.



La mayoria de estas reformas traen causa de las correspondientes
modificaciones estatutarias que se someten a esta misma Junta General bajo
el punto IV del Orden del Dia y, por tanto, se justifican adicionalmente por la
necesidad de mantener la debida coherencia interna en la normativa societaria

y de gobierno corporativo de Telefénica, S.A.

A efectos de la votacion de las modificaciones reglamentarias que se
proponen, y sin perjuicio de la justificacién individualizada de cada una de ellas,
dado que responden a la misma finalidad, de mejora técnica y actualizacion
legislativa, se propone someter todas las modificaciones a la aprobacion por la

Junta General de Accionistas de forma conjunta.

A continuacion se exponen Yy justifican en detalle cada una de las
modificaciones reglamentarias que se proponen a la Junta General de

Accionistas.

Propuesta de modificacion del articulo 3 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

En coherencia con la redaccion del nuevo articulo 18 bis de los
Estatutos Sociales, se propone modificar el articulo 3 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas para suprimir la mencion al nombre de la pagina
web corporativa de la Sociedad, con el objeto de que el cambio de pagina web

corporativa no implique necesariamente la modificacién del articulo.

Redaccioén actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 3. Publicacion e

inscripcion

1. El presente Reglamento, asi como
sus ulteriores modificaciones, seran
objeto de comunicacion a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y de
posterior inscripcién en el Registro
Mercantil de Madrid.

Articulo 3. Publicacion e

inscripcion

1. El presente Reglamento, asi como
sus ulteriores modificaciones, seran
objeto de comunicacion a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y
de posterior inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid.




2. El texto vigente de este
Reglamento estara a disposicién de
los accionistas en la sede social de la
Compafia y a través de su péagina
“web” www.telefonica.es.

2. El texto vigente de este
Reglamento estard a disposicion de
los accionistas en la sede social de la
Compafia y a través de su péagina
“web"wwsartelefonica-es-corporativa.

Propuesta de modificacion del articulo 7 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

Se propone modificar el articulo 7 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas con el objeto de (i) atribuir al Consejo de Administracion la

competencia exclusiva en materia de convocatoria de la Junta General de

Accionistas, como mejora técnica, y de (ii) adaptarlo a la nueva redaccién dada

al articulo 168 de la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 25/2011, en linea

con la madificacion que se propone al articulo 15.3 de los Estatutos Sociales,

para establecer el plazo en el que debe celebrarse la Junta General cuando lo

soliciten accionistas titulares de, al menos, el cinco por ciento del capital social.

Redaccién actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 7. Facultad y obligaciéon de
convocar

1. La Junta General de Accionistas
habra de ser formalmente convocada
por el Consejo de Administracion de
la Compafia, o por la Comision
Delegada de éste, sin perjuicio de la
delegacion expresa a tal efecto que
dichos dérganos puedan realizar a
favor de alguno de sus miembros.

Articulo 7. Facultad y obligacion de
convocar

1. La Junta General de Accionistas
habra de ser formalmente convocada
por el Consejo de Administracion de

la Compafia, e—por—ta—Cemisién
Delegada—de—éste;sin perjuicio de la
delegacién expresa a tal efecto que
dichos Organos puedan realizar a
favor de alguno de sus miembros.

2. El Consejo de Administracion, o la
Comisiéon Delegada, podra convocar
la Junta General de Accionistas
siempre gue lo considere conveniente
u oportuno para los intereses
sociales, estando obligado, en todo
caso, a convocar la Junta General
Ordinaria dentro de los seis primeros
meses de cada Ejercicio, y a

2. El Consejo de Administracion;—e-ta
Cemisién—Delegada; podra convocar
la Junta General de Accionistas
siempre que lo considere conveniente
u oportuno para los intereses
sociales, estando obligado, en todo
caso, a convocar la Junta General
Ordinaria dentro de los seis primeros
meses de cada Ejercicio, y a
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convocar la Junta General
Extraordinaria cuando lo soliciten por
escrito accionistas titulares de, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, expresando en la solicitud los
asuntos que deban tratarse. En este
supuesto, el Consejo de
Administracion dispondra  como
méximo de quince dias, contados
desde que hubiere sido requerido
notarialmente al efecto, para convocar
la reunién con la antelacion minima
legalmente  exigible, incluyéndose
necesariamente en el orden del dia, al
menos, los asuntos que hubieran sido
objeto de la solicitud.

convocar la Junta General
Extraordinaria cuando lo soliciten por
escrito accionistas titulares de, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, expresando en la solicitud los
asuntos que deban tratarse. En este
supuesto.el——Censejo——de
. I . fas. |
desde—gue—la Junta General debera

ser_convocada para su_celebracién
dentro de los dos meses siguientes a
la  fecha en que se hubiere
siderequerido notarialmente alefecte
Consejo de Administracion para
convocarla, incluyéndose
necesariamente en el orden del dia,
al menos, los asuntos que hubieran
sido objeto de la solicitud.

Propuesta de modificacion del articulo 8 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

En linea con la modificacibn que se propone al articulo 16 de los
Estatutos Sociales, se propone modificar el articulo 8 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas para adaptarlo a la nueva redaccion de los
articulos 516 y 519 de la Ley de Sociedades de Capital introducida por la Ley
25/2011, en relacion con la publicidad de la convocatoria de la Junta General
de accionistas, y con el derecho de los accionistas que representen al menos el
cinco por ciento del capital social a presentar propuestas de acuerdos y a

completar el orden el dia de las Juntas Ordinarias.

Redaccién actual

Nueva redaccidon propuesta

Articulo 8.Publicacion y anuncio de
la convocatoria

1. La Junta General de Accionistas
deberd ser convocada mediante
anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en la pagina

Articulo 8. Publicacién y anuncio
de la convocatoria

1. La Junta General de Accionistas

deberd ser convocada, con la
antelacion minima legalmente
establecida respecto de la fecha
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web de la Sociedad
(www.telefonica.com), con la
antelacién minima legalmente

establecida respecto de la fecha fijada
para su celebracion.

El anuncio publicado en la pagina
web de la Sociedad se mantendra en
ella accesible al menos hasta la

celebracion de la Junta.
Adicionalmente, el Consejo de
Administracion podra publicar

anuncios en otros medios, si lo
considerase oportuno para dar mayor
publicidad a la convocatoria.

La convocatoria de la Junta General
se comunicara, asimismo, a la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a los Organismos Rectores
de los Mercados que procedan.

filada para su celebracion, al menos,
mediante anuncio publicado en:

a)eEl Boletin Oficial del Registro
Mercantil o uno de los diarios de
mayor circulacion en Espaiia.

b) La pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

c)y-en-La pagina web corporativa de
la Sociedad (www-telefonicacom);

., i I
establecida—respecto—de—la—fecha
lobracion,

El anuncio publicado en la péagina
web de la Sociedad se mantendra en
ella accesible ininterrumpidamente al
menos hasta la celebracién de la
Junta. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion podra publicar
anuncios en otros medios de
comunicacion, si  lo considerase
oportuno para asequrar la difusion
publica y efectiva de la

convocatoriadarmayerpublicidad-ala
convocatora,

La convocatoria de la Junta General
se comunicara, asimismo, a—la
Valeres—y a los Organismos Rectores
de los Mercados que procedan.

2. Los anuncios de la convocatoria
deberan contener todas las
menciones exigidas por la Ley segun
los casos y, en cualquier supuesto,
expresaran el lugar, el dia y la hora
de la reunién en primera convocatoria
y todos los asuntos que hayan de
tratarse en la Junta (orden del dia).
Podra, asimismo, hacerse constar el
lugar, el dia y la hora en que, si
procediere, se reunird la Junta en
segunda convocatoria.

2. Los anuncios de la convocatoria
deberan contener todas las
menciones exigidas por la Ley segun
los casos y, en cualquier supuesto,
expresaran el lugar, el dia y la hora
de la reunioén en primera convocatoria
y todos los asuntos que hayan de
tratarse en la Junta (orden del dia).
Podra, asimismo, hacerse constar el
lugar, el dia y la hora en que, si
procediere, se reunira la Junta en
segunda convocatoria.




3. Los accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se
publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de
Accionistas incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio
de este derecho debera hacerse
mediante notificacion fehaciente que
habr4d de recibirse en el domicilio
social de la Compaifiia dentro de los
cinco dias siguientes a la publicacion
de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria
deberd publicarse con los requisitos y
la antelacién legalmente establecida.

3. En la Junta General Ordinaria, Elos
accionistas que representen, al
menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se
publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia,
siempre gue 0S nuevos puntos vayan
acompafiados de una justificaciéon o,
en _su caso, de una propuesta de
acuerdo justificada.

4. Asimismo, los accionistas que
representen, al menos, el cinco por
ciento del capital social, podran
presentar propuestas fundamentadas
de acuerdo sobre asuntos ya
incluidos o que deban incluirse en el
orden del dia de la Junta convocada.
La Sociedad asegurara la difusiéon de
estas propuestas de acuerdo vy de la
documentacidn _gue en Su caso_se
adjunte, entre el resto de accionistas,
de conformidad con lo establecido en
el articulo siguiente.

5. El ejercicio de estelos derechos a
los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de
recibirse en el domicilio social de la
Compafia dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria v
las propuestas de acuerdo deberan
publicarse o difundirse con los
requisitos y la antelacién legalmente
establecida.




Propuesta de modificacion del articulo 9 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

Se propone modificar el articulo 9 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas para incorporar las modificaciones del articulo 518 de la Ley de

Sociedades de Capital introducidas por la Ley 25/2011 en relacion a la

informacién general previa a la Junta General que la Sociedad debera publicar

ininterrumpidamente en su pagina web.

Redaccién actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 9. Informacion disponible
para los accionistas desde la
publicacién del anuncio de la
convocatoria

1. Desde la fecha de publicacién del
anuncio de convocatoria de la Junta
General, la Compafia pondra a
disposiciébn de sus accionistas los
documentos e informaciones que
deban facilitarse a los mismos por

imperativo legal o estatutario en
relacion con los distintos puntos
incluidos en el orden de dia,

incorporandose dichos documentos e
informaciones a la pagina “web” de la
Compafiia desde la mencionada
fecha. Sin perjuicio de ello, los
accionistas podran obtener, de forma
inmediata y gratuita, en el domicilio
social de la Compafia, asi como
solicitar a ésta la entrega o envio
gratuito de estos documentos e
informaciones, en los casos Yy
términos establecidos legalmente.

Articulo 9. Informacion disponible
para los accionistas desde la
publicacion del anuncio de la
convocatoria

1. Desde la fecha de publicacién del
anuncio_de convocatoria y hasta la
celebracion de la Junta General, la
Compaiia publicara
ininterrumpidamente _en _su__pagina
web, la siguiente informacion:

a) El anuncio de la convocatoria.
b) El

numero total de acciones vy
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derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases
de acciones, si existieran.

c) Los documentos que se
presentaran a la Junta General y, en
particular, los informes de
administradores, auditores de

cuentas y expertos independientes.

d) Los textos completos de las
propuestas de acuerdo o0, en el caso
de no existir, un informe de los
drganos __competentes, comentando
cada uno de los puntos del orden del
dia. A medida que se reciban, se
incluiran _también las propuestas de
acuerdo presentadas por los
accionistas.

e) Los cauces de comunicacion
existentes _entre la Compaiiia vy los
accionistas _y, en_ particular, las
explicaciones pertinentes para el
ejercicio _del derecho de informacion
del accionista, con indicacion de las
direcciones de correo postal vy
electronico a las que pueden dirigirse
los accionistas.

f) Los medios para conferir la
representacion en la Junta General vy
para el ejercicio del voto a distancia,
incluido el procedimiento para la
obtencién de tarjetas de asistencia o
certificado expedido por las entidades
autorizadas legalmente para ello.

2. Asimismo, desde la fecha de
publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General y en
orden a facilitar la asistencia de los
accionistas a la Junta General y su
participacion en ella, la Compafiia
incorporara a su pagina “web”, en la
medida en que se encuentren
disponibles, ademas de los
documentos e informaciones que se
exijan legalmente, todo aquello que la
Companfia considere conveniente a
los fines referidos y en patrticular, a

2. Asimismo, desde la fecha de
publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General y en
orden a facilitar la asistencia de los
accionistas a la Junta General y su
participaciéon en ella, la Compafia
incorporard a su pagina “web”, en la
medida en que se encuentren
disponibles, ademas de los
documentos e informaciones que se
exijan legalmente, todo aquello que la
Compafia considere conveniente a
los fines referidos y en particular, a
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titulo meramente indicativo, lo

siguiente:

a) El texto de todas las propuestas de
acuerdos gque vayan a someterse a la
Junta General y se hallen en ese
momento aprobadas por el Consejo
de Administracion, sin perjuicio de
gue puedan ser modificadas por dicho
organo hasta la fecha de celebracion
de la Junta, cuando legalmente sea
posible.

b) Informacion sobre el lugar donde
vaya a celebrarse la Junta General,
describiendo, en su caso, la forma de
acceso a la sala.

c¢) Procedimiento para la obtencién de
tarjetas de asistencia o certificado
expedido por las entidades
autorizadas legalmente para ello.

d) Medios y procedimientos para
conferir la representacion en la Junta
General.

e) Caso de estar establecidos, medios
y procedimientos para el ejercicio del
voto a distancia.

f) Cualesquiera otros aspectos de
interés para el seguimiento de la
reunion, tales como la existencia o no
de medios de traduccién simultanea,
la previsible difusién audiovisual de la
Junta General o las informaciones en
otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un
complemento de la convocatoria,
desde la fecha de su publicacion la
Sociedad hara publicas de la misma
forma y a través de su pagina web el
texto de las propuestas a que dicho
complemento se refiera y que hayan
sido facilitadas a la Sociedad.

titulo meramente indicativo, Ilo

siguiente:

bja)lnformacion sobre el lugar donde
vaya a celebrarse la Junta General,
describiendo, en su caso, la forma de
acceso a la sala.

fb) Cualesquiera otros aspectos de
interés para el seguimiento de la
reunion, tales como la existencia o no
de medios de traduccion simultanea,
la previsible difusién audiovisual de la
Junta General o las informaciones en
otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un
complemento de la convocatoria,
desde la fecha de su publicacién la
Sociedad hara publicas de la misma
forma y a través de su pagina web el
texto de las propuestas a que dicho
complemento se refiera y que hayan
sido facilitadas a la Sociedad.




Estas informaciones podran estar
sujetas a cambios en cualquier
momento, en cuyo caso se publicaran
en la pagina "web" de la Compaifiia
las modificaciones o aclaraciones
pertinentes.

Estas informaciones podran estar
sujetas a cambios en cualquier
momento, en cuyo caso se publicaran
en la pagina “web” de la Compafiia
las modificaciones o aclaraciones
pertinentes.

3. La Compaiiia hara entrega de la
informacién y documentacion a la que
se refieren el apartado 1 y el inciso a)
del apartado 2 anteriores del
presente articulo, a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a
los demas Organismos Rectores de
los Mercados que  procedan;
igualmente facilitara dicha
informacién y documentacion a la
entidad o entidades depositarias de
los programas a través de los cuales
tiene lugar la cotizacion de la
Compania en determinados
Mercados extranjeros.

3. La Compaiiia hara entrega de la
informacién y documentacion a la que
se refieren el apartado 1 y el inciso a)
del apartado 2 anteriores del
presente articulo, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a
los demas Organismos Rectores de
los Mercados que  procedan;
igualmente facilitara dicha
informacién y documentacion a la
entidad o entidades depositarias de
los programas a través de los cuales
tiene lugar la cotizacion de la
Compafia en determinados
Mercados extranjeros.

Propuesta de modificacién del articulo 10 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

En linea con la modificacion que se propone al articulo 18 de los

Estatutos Sociales, se propone modificar el articulo 10 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas para adaptarlo a la redaccién del articulo 520 de
la Ley de Sociedades de Capital, tras ser modificado por la Ley 25/2011, que,
por un lado, amplia el contenido del ejercicio del derecho de informacion de los
accionistas, extendiéndolo al contenido del informe de auditor, y facultdndoles
para formular preguntas sobre informacién accesible al publico que la
Compafiia hubiera facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la ultima Junta General de Accionistas y, por otro lado,
permite agilizar el desarrollo de la Junta General de Accionistas a través del

empleo de listados de preguntas y respuestas.
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Redacciéon actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 10. Derecho de informacion

1. Desde el momento en que tenga
lugar la publicacién del anuncio de la
convocatoria de la Junta General de
Accionistas y hasta el séptimo dia
anterior al previsto para la celebracion
de la misma en primera convocatoria,
cualquier accionista podra solicitar por
escrito al Consejo de Administracion
de la Compaiiia las informaciones o
aclaraciones que estime precisas, o
formular por escrito las preguntas que
estime pertinentes, sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia de
la Junta publicado con el anuncio de
la convocatoria de ésta, o respecto de
la informacion accesible al publico
que la Compafiia hubiera facilitado a
la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la
Junta  General de  Accionistas
inmediatamente anterior.

El Consejo de Administracion estara
obligado a facilitar por escrito, hasta
el dia de celebracion de la Junta
General, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a
responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las respuestas
a las preguntas y a las solicitudes de
informacién formuladas se cursaran a
través del Secretario del Consejo de
Administracion por cualquiera de los
miembros de éste o por cualquier
persona expresamente facultada por
el Consejo de Administracién a tal
efecto.

Articulo 10. Derecho de informacion

1. Desde el momento en que tenga
lugar la publicacion del anuncio de la
convocatoria de la Junta General de
Accionistas y hasta el séptimo dia
anterior al previsto para la
celebracién de la misma en primera
convocatoria, cualquier accionista
podra solicitar por escrito al Consejo
de Administracion de la Compafiia las
informaciones o aclaraciones que
estime precisas, o formular por
escrito las preguntas que estime
pertinentes, sobre los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia de
la Junta publicado con el anuncio de
la convocatoria de ésta, 0 respecto
de la informacién accesible al publico
que la Compaiiia hubiera facilitado a
la Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracién de la
Junta  General de Accionistas
inmediatamente anterior, 0 acerca del
informe del auditor.

El Consejo de Administracion estara
obligado a facilitar por escrito, hasta
el dia de celebracion de la Junta
General, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a
responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las
respuestas a las preguntas y a las
solicitudes de informacion formuladas
se cursaran a través del Secretario
del Consejo de Administracién por
cualquiera de los miembros de éste o
por cualquier persona expresamente
facultada por el Consejo de
Administracion a tal efecto.

2. Durante la celebracién de la Junta

General, los accionistas de la
Compaiiia podran solicitar
verbalmente las informaciones o

2. Durante la celebraciéon de la Junta

General, los accionistas de la
Compaiiia podran solicitar
verbalmente las informaciones o
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aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia vy,
en caso de no ser posible satisfacer el
derecho del accionista en ese
momento, los Administradores
estaran obligados a facilitar esa
informacién por escrito dentro de los
siete dias siguientes al de la
terminacion de la Junta.

aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia,
respecto _de la informacion accesible
al publico que la Compafia hubiera
facilitado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta
General de Accionistas, o acerca del
informe del auditor, y, en caso de no
ser posible satisfacer el derecho del
accionista en ese momento, los
Administradores estaran obligados a
facilitar esa informacién por escrito
dentro de los siete dias siguientes al
de la terminacién de la Junta.

3. Los Administradores estaran
obligados a proporcionar la
informacién solicitada al amparo de
los dos apartados anteriores, salvo en
los casos en que (i) hubiese sido
solicitada por accionistas que
representen menos de la cuarta parte
del capital social y su publicidad
pueda perjudicar, a juicio del
Presidente, los intereses sociales; (ii)
la peticién de informacién o aclaracion
no se refiera a asuntos comprendidos
en el orden del dia ni, en el caso del
apartado 1 anterior, a informacion
accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores desde la celebracion de la
Gltima Junta General; (iii) por
cualquier causa la informacién
solicitada merezca la consideracion
de abusiva; o (iv) asi resulte de
disposiciones legales o}
reglamentarias.

3. Los Administradores estaran
obligados a proporcionar la
informacion solicitada al amparo de
los dos apartados anteriores, salvo
en los casos en que (i) hubiese sido
solicitada por accionistas que
representen menos de la cuarta parte
del capital social y su publicidad
pueda perjudicar, a juicio del
Presidente, los intereses sociales; (ii)
la peticion de informacion o
aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni,
en el caso del apartado 1 anterior, a
informacién accesible al publico que
se hubiera facilitado por la Sociedad
a la Comision Nacional del Mercado
de Valores desde la celebracién de la
Gltima Junta General;(iii) la
informacion solicitada, con
anterioridad _a su_ formulacién, esté
clara y directamente disponible para
todos los accionistas en la pagina
web de la Compaiia bajo el formato
pregunta-respuesta;{i)}——(iv) por
cualquier causa la informacion
solicitada merezca la consideracion
de abusiva; o {W)(v) asi resulte de
disposiciones legales o]
reglamentarias.
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Las contestaciones a los accionistas
gue asistan remotamente a la Junta
General por via telemética vy
simultanea y ejerciten su derecho de
informacién a través de dicho
procedimiento se producirdn, cuando
proceda, por escrito, durante los siete
dias siguientes a la Junta.

Las contestaciones a los accionistas
que asistan remotamente a la Junta
General por via telematica vy
simultanea y ejerciten su derecho de
informacién a través de dicho
procedimiento se produciran, cuando
proceda, por escrito, durante los siete
dias siguientes a la Junta.

Propuesta de modificacion del articulo 11 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

En coherencia con

la redaccion del

nuevo articulo 18 bis de los

Estatutos Sociales, al igual que en la modificacion del articulo 3 del

Reglamento de la Junta General de Accionistas expuesta anteriormente, se

propone modificar el articulo 11 del Reglamento de la Junta General de

Accionistas para suprimir la mencién al nombre de la pagina web corporativa

de la Sociedad, con el objeto de que el cambio de pagina web corporativa no

impligue necesariamente la modificacién del articulo.

Redaccién actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 11. Foro Electronico de
Accionistas y  formulacibn  de
sugerencias por parte de los
accionistas

1. Sin perjuicio del derecho de los
accionistas, en los casos y términos
previstos legalmente, a la inclusién de
determinadas materias en el orden
del dia de la Junta cuya convocatoria
soliciten, los accionistas podran, en
todo momento y previa acreditacion
de su identidad como tales, a través
del Servicio de Atencién al Accionista,
realizar sugerencias que guarden
relacion con la  organizacion,
funcionamiento y competencias de la
Junta General.

Articulo 11. Foro Electronico de

Accionistas y  formulacion  de
sugerencias por parte de los
accionistas

1. Sin perjuicio del derecho de los
accionistas, en los casos y términos
previstos legalmente, a la inclusion
de determinadas materias en el orden
del dia de la Junta cuya convocatoria
soliciten, los accionistas podran, en
todo momento y previa acreditacion
de su identidad como tales, a través
del Servicio de Atencion al
Accionista, realizar sugerencias que
guarden relacién con la organizacion,
funcionamiento y competencias de la
Junta General.
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2. Con ocasion de la convocatoria y
hasta la celebracion de cada Junta
General de Accionistas, la Sociedad
habilitardA en su pagina web
(www.telefonica.com) un Foro
Electronico de Accionistas, al que
podran acceder con las debidas
garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones
voluntarias que puedan constituir en
los términos legalmente previstos, con
el fin de facilitar su comunicacion con
caracter previo a la celebracién de las
Juntas Generales. En el Foro podran
publicarse propuestas que pretendan
presentarse como complemento al
orden del dia anunciado en la
convocatoria, solicitudes de adhesiéon
a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suficiente para
ejercer un derecho de minoria
previsto en la Ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion
voluntaria. El Consejo de
Administracion podra desarrollar las
reglas anteriores, determinando el
procedimiento, plazos y demas
condiciones para el funcionamiento
del Foro Electrénico de Accionistas.

2. Con ocasién de la convocatoria y
hasta la celebracion de cada Junta
General de Accionistas, la Sociedad
habilitard& en su pagina web
fwvrteletonicacomy un Foro
Electronico de Accionistas, al que
podrdn acceder con las debidas
garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones
voluntarias que puedan constituir en
los términos legalmente previstos,
con el fin de facilitar su comunicacion
con caracter previo a la celebracion
de las Juntas Generales. En el Foro
podran publicarse propuestas que

pretendan presentarse como
complemento al orden del dia
anunciado en la convocatoria,

solicitudes de adhesibn a tales
propuestas, iniciativas para alcanzar
el porcentaje suficiente para ejercer
un derecho de minoria previsto en la
Ley, asi como ofertas o peticiones de
representacion voluntaria. EI Consejo
de Administracion podra desarrollar
las reglas anteriores, determinando el
procedimiento, plazos y demas
condiciones para el funcionamiento
del Foro Electronico de Accionistas.

Propuesta de modificacion del articulo 13 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

Se propone modificar el articulo 13 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas para actualizar la referencia al antiguo articulo 514 de la Ley de

Sociedades de Capital, actualmente el articulo 526; desarrollar y aclarar la

regulacibn de la representacién en la Junta, especialmente en aquellos

supuestos en los que el representante pudiera estar incurso en alguno de los

supuestos de conflicto de interés previstos en la Ley de Sociedades de Capital.
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Redacciéon actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 13.
representacion

Delegacion y

1. Todo accionista que tenga derecho
de asistencia a la Junta General
podrd hacerse representar en ésta
por otra persona aunque no sea
accionista. La representacion debera
conferirse con caracter especial para
cada Junta, bien mediante la férmula
de delegacién impresa en la tarjeta de
asistencia o bien en cualquier otra
forma admitida por la Ley, dejando a
salvo lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para los casos
de representacion familiar y de
otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que
consten las delegaciones 0
representaciones para la Junta
General se reflejaran las instrucciones
sobre el sentido del Vvoto,
entendiéndose que, de no impartirse
instrucciones expresas, el
representante votarq a favor de las
propuestas de acuerdos formuladas
por el Consejo de Administracion
sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.

Si no hubiere instrucciones de voto
porque la Junta General vaya a
resolver sobre asuntos que, no
figurando en el orden del dia y siendo,
por tanto, ignorados en la fecha de la
delegacion, pudieran ser sometidos a
votacion en la Junta, el representante
debera emitir el voto en el sentido que
considere mas oportuno, atendiendo
al interés de la Compafia y de su
representado. Lo mismo se aplicara

Articulo 13.
representacion

Delegacion y

1. Todo accionista que tenga derecho
de asistencia a la Junta General
podra hacerse representar en ésta
por otra persona aunque no sea
accionista. La representacion debera
conferirse con caracter especial para
cada Junta, bien mediante la formula
de delegacion impresa en la tarjeta
de asistencia o bien en cualquier otra
forma admitida por la Ley, dejando a
salvo lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para los casos
de representacion familiar y de
otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que
consten las delegaciones o]
representaciones para la Junta
General se reflejaran las
instrucciones sobre el sentido del
voto,—entendiéndose-gue;. Salvo que
el _accionista _que _ confiera la
representacion indigue expresamente
otra cosa, se entendera que imparte
instrucciones _de voto precisasde—ho

impartirse—instrucciones—expresas,—el

representante—votara a favor de las
propuestas de acuerdos formuladas

por el Consejo de Administracion
sobre los asuntos incluidos en el
orden del dia.

Si no hubiere instrucciones de voto
porque la Junta General vaya a
resolver sobre asuntos que, no
figurando en el orden del dia y
siendo, por tanto, ignorados en la
fecha de la delegacion, pudieran ser
sometidos a votacion en la Junta, el
representante deberd emitir el voto
en el sentido que considere mas
oportuno, atendiendo al interés de la
Compaiiia y de su representado. Lo
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cuando la correspondiente propuesta
0 propuestas sometidas a decision de
la Junta no hubiesen sido formuladas
por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion
o0 delegacion no se indicase la
persona O personas concretas a la
gue el accionista confiera su
representacion, ésta se entendera
otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion de la
Compafia o de quien le sustituyere
en la presidencia de la Junta General,
0, indistintamente, a favor de Ila
persona que designe el Consejo de
Administracion comunicandolo con
antelacién en el anuncio oficial de la
convocatoria.

En los casos en que se hubiere
formulado  solicitud puablica de
representacion, al Administrador que
la obtenga se le aplicara la restriccion
para el ejercicio del derecho de voto
establecida en el articulo 514 de la
Ley de Sociedades de Capital para
supuestos de conflictos de intereses.

La representacion es siempre
revocable. La asistencia a la Junta del
representado ya sea fisicamente o
por haber emitido el voto a distancia,

mismo se aplicara cuando la
correspondiente propuesta o]
propuestas sometidas a decision de
la Junta no hubiesen sido formuladas
por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion
0 delegacion no se indicase la
persona 0 personas concretas a la
que el accionista confiera su
representacion, ésta se entendera
otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion de la
Compaiiia o de quien le sustituyere
en la presidencia de la Junta General,
0, Indistintamente, a favor de la
persona que designe el Consejo de
Administracién comunicandolo con
antelacion en el anuncio oficial de la
convocatoria.Cuando el Presidente
del Consejo de Administracion de la
Compariia o quien le sustituyere, o la
persona _que designe el Consejo de
Administracion, seqgun proceda,
estuviera incursa en uno de los casos
de conflictos de interés previstos en
la Ley de Sociedades de Capital, y en
el documento de representacion no
se hubieran impartido instrucciones
precisas, ésta se entendera otorgada
a favor del Secretario de la Junta
General.

La representacibn es siempre
revocable. La asistencia a la Junta
del representado ya sea fisicamente
0 por haber emitido el voto a
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supone la revocacion de la
delegacion, sea cual sea la fecha de
aguélla. La representacion quedara
igualmente sin  efecto por la
enajenacion de las acciones de que
tenga conocimiento la Sociedad.

distancia, supone la revocacion de la
delegacion, sea cual sea la fecha de
aquélla. La representaciéon quedara
igualmente  sin  efecto por la
enajenacion de las acciones de que
tenga conocimiento la Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas
gue no tengan plena capacidad de
obrar y las personas juridicas
accionistas seran representadas por
guienes, conforme a la Ley, ejerzan
su representacion, debidamente
acreditada.

2. Las personas fisicas accionistas
que no tengan plena capacidad de
obrar y las personas juridicas
accionistas seran representadas por
quienes, conforme a la Ley, ejerzan
su representacion, debidamente
acreditada.

3. En cualquier caso, tanto para los
casos de representaciéon voluntaria
como para los de representacion
legal, no se podra tener en la Junta
mas de un representante.

3. En cualquier caso, tanto para los
casos de representacién voluntaria
como para los de representacion
legal, no se podra tener en la Junta
mas de un representante.

4. El Presidente de la Junta General
de Accionistas o, por su delegacion,
el Secretario de la misma, resolveran
todas las dudas que se susciten
respecto de la validez y eficacia de
los documentos de los que se derive
el derecho de asistencia de cualquier
accionista a la Junta General a titulo
individual o por agrupacion de sus
acciones con otros accionistas, asi
como la delegaciéon o representacion
a favor de otra persona, procurando
considerar Gnicamente como
invdlidos o ineficaces aquellos
documentos que carezcan de los
requisitos minimos imprescindibles y
siempre que estos defectos no se
hayan subsanado.

4. El Presidente de la Junta General
de Accionistas o, por su delegacion,
el Secretario de la misma, resolveran
todas las dudas que se susciten
respecto de la validez y eficacia de
los documentos de los que se derive
el derecho de asistencia de cualquier
accionista a la Junta General a titulo
individual o por agrupacion de sus
acciones con otros accionistas, asi
como la delegacién o representacion
a favor de otra persona, procurando
considerar Gnicamente como
invdlidos o ineficaces aquellos
documentos que carezcan de los
requisitos minimos imprescindibles y
siempre que estos defectos no se
hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se
confiera  mediante  medios de
comunicacion a distancia, soOlo se
reputara valida si se realiza haciendo
llegar a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y delegaciéon debidamente
firmada, u otro medio escrito que, a
juicio del Consejo de Administracion
en acuerdo adoptado al efecto,
permita verificar debidamente la

5. Cuando la representacion se
confiera  mediante  medios de
comunicacion a distancia, so6lo se
reputara valida si se realiza haciendo
llegar a la Sociedad la tarjeta de
asistencia y delegaciéon debidamente
firmada, u otro medio escrito que, a
juicio del Consejo de Administracion
en acuerdo adoptado al efecto,
permita verificar debidamente la
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identidad del accionista que confiere
su representacion y la del delegado
gue designa.

La representacion conferida o
notificada mediante correspondencia
0 comunicacion electrénica con la
Sociedad solo se admitira cuando,
verificadas las condiciones de
seguridad y simplicidad oportunas, asi
lo determine el Consejo de
Administracion mediante acuerdo y
posterior comunicacion en el anuncio
de convocatoria de la Junta de que se
trate y ulterior desarrollo en la pagina

web de Ila Sociedad. En dicho
acuerdo, el Consejo de
Administracion definira las
condiciones  aplicables para el
otorgamiento de la representacion
mediante correspondencia 0

comunicacion electronica, incluyendo
necesariamente la obligacién para el
accionista que ejerce su derecho de
acompafiar copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia
y delegacion, detallar la
representacion atribuida vy la
identidad  del representado y
consignar en la comunicacion la firma
electronica reconocida u otra clase de
identificacion del accionista
representado, en los términos que fije
el Consejo de Administracion en
acuerdo adoptado al efecto para

dotar a este sistema de
representacion de las adecuadas
garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista
representado.

Una vez que, en su caso, el Consejo
acuerde la admisién del sistema de

delegacién mediante
correspondencia 0 comunicacion
electrénica conforme a lo aqui

previsto, procurara asimismo adoptar
las medidas oportunas para que esa
admision del mencionado sistema de

identidad del accionista que confiere
su representacion y la del delegado
que designa.

La representacion conferida o
notificada mediante correspondencia
0 comunicacion electrénica con la
Sociedad so6lo se admitird cuando,
verificadas las condiciones de
seguridad y simplicidad oportunas,
asi lo determine el Consejo de
Administracion mediante acuerdo y
posterior comunicacion en el anuncio
de convocatoria de la Junta de que
se trate y ulterior desarrollo en la
pagina web de la Sociedad. En dicho

acuerdo, el Consejo de
Administracion definira las
condiciones aplicables para el
otorgamiento de la representacion
mediante correspondencia o]

comunicacion electrénica, incluyendo
necesariamente la obligacion para el
accionista que ejerce su derecho de
acompafiar copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia
y delegacion, detallar la
representacion  atribuida y la
identidad  del representado vy
consignar en la comunicacion la firma
electronica reconocida u otra clase de
identificacion del accionista
representado, en los términos que fije
el Consejo de Administracion en
acuerdo adoptado al efecto para

dotar a este sistema de
representacion de las adecuadas
garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista
representado.

Una vez que, en su caso, el Consejo
acuerde la admision del sistema de

delegacion mediante
correspondencia 0 comunicacion
electrénica conforme a lo aqui

previsto, procurara asimismo adoptar
las medidas oportunas para que esa
admision del mencionado sistema de
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delegacion se incorpore y refleje en
este Reglamento.

Para su validez, la representacion
conferida por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a
distancia habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro
horas del tercer dia anterior al
previsto por la celebraciéon de la Junta
en primera convocatoria. En el
acuerdo de convocatoria de la Junta
de que se trate, el Consejo de
Administracién podra reducir esa
antelacion exigida, dandole la misma
publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria. Asimismo, el Consejo
podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de
medios de comunicacién a distancia,
de conformidad con lo previsto en el
apartado 5 del articulo 20° bis de los
Estatutos Sociales y en el apartado 7
del articulo 20 bis de este
Reglamento.

delegacion se incorpore y refleje en
este Reglamento.

Para su validez, la representacion
conferida por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a
distancia habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro
horas del tercer dia anterior al
previsto por la celebracion de la Junta
en primera convocatoria. En el
acuerdo de convocatoria de la Junta
de que se trate, el Consejo de
Administracion podra reducir esa
antelacién exigida, dandole la misma
publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria. Asimismo, el Consejo
podrd desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de
medios de comunicacién a distancia,
de conformidad con lo previsto en el
apartado 5 del articulo 20° bis de los
Estatutos Sociales y en el apartado 7
del articulo 20 bis de este
Reglamento.

6. La representacién podra incluir
aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el orden del dia de la
convocatoria, puedan ser tratados en
la Junta por permitirlo la Ley.

6. La representacién podra incluir
aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el orden del dia de la
convocatoria, puedan ser tratados en
la Junta por permitirlo la Ley.

7. El Consejo podra desarrollar las
previsiones anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de
medios de comunicacién a distancia,
de conformidad con lo previsto en el
apartado 7 del articulo 20 bis
siguiente.

7. ElI Consejo podra desarrollar las
previsiones anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de
medios de comunicacién a distancia,
de conformidad con lo previsto en el
apartado 7 del articulo 20 bis
siguiente.

Propuesta de modificacion del articulo 27 del Reglamento de la

Junta General de Accionistas:

Se propone modificar el articulo 27del Reglamento de la Junta General

de Accionistas para adaptarlo a la redaccién del articulo 525 de la Ley de
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Sociedades de Capital, que tras las modificaciones introducidas por la Ley

25/2011 prevé la publicacién en la pagina web de los acuerdos aprobados por

la Junta General y el resultado de las votaciones dentro de los cinco dias

siguientes a la finalizacién de la Junta.

Redaccién actual

Nueva redaccidn propuesta

Articulo 27. Publicidad de los

acuerdos

1. Con independencia de las medidas
de publicidad que legalmente sean

Articulo 27. Publicidad de los

acuerdos

1. Con independencia de las medidas
de publicidad que legalmente sean

Registro Mercantil y seran objeto de

exigibles en cada caso, los |exigibles en cada caso, les
accionistas podran conocer los | aceionistas—podran—econocer—los
acuerdos adoptados por la Junta | acuerdos—adoptades—por—ta—Junta
General a través de la pagina “web” S agina—" .
de la Compafiia, en la que se |de—la—Compafiia,—en—la—gue—se
publicard su texto integro en el plazo | publicara-su-texto-integro-en-el-plazo
mas breve posible desde la | mas-breveposible-desdelos acuerdos
finalizacion de la Junta. aprobados por la Junta General y el
resultado de las votaciones se
publicardn integros en la pagina web
de la Compafia dentro de los cinco
dias siguientes ala finalizacion de la
Junta.
2. Los acuerdos inscribibles se | 2. Los acuerdos inscribibles se
presentaran a inscripcion en el | presentaran a inscripcion en el

Registro Mercantil y seran objeto de

General a la Comision Nacional del

Mercado de Valores y a los
Organismos Rectores de los
Mercados que procedan, bien
literalmente  bien mediante un

extracto resumido de su contenido,
en el mas breve plazo posible desde
la finalizacion de la Junta.

publicacion conforme a las | publicacion conforme a las
disposiciones aplicables. disposiciones aplicables.

3. La Compafila comunicara los | 3. La Compafia comunicara los
acuerdos adoptados por la Junta | acuerdos adoptados por la Junta

General a la Comision Nacional del

Mercado de Valores y a los
Organismos  Rectores de los
Mercados que procedan, bien
literalmente  bien  mediante un

extracto resumido de su contenido,
en el mas breve plazo posible desde
la finalizaciéon de la Junta.
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PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS BAJO EL PUNTO V DEL
ORDEN DEL DIA

Los acuerdos que el Consejo de Administraciéon propone a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas en relacion con este punto del

Orden del Dia, son los que se transcriben a continuacion:

Modificacion de los articulos 3, 7, 8, 9, 10, 11, 13 y 27 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas para su adaptacion a las

ultimas novedades legislativas.

Se acuerda modificar los articulos reglamentarios anteriormente

sefialados que, en lo sucesivo, pasan a tener la siguiente redaccion:

Nueva redaccion del articulo 3 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas:
“Articulo 3. Publicacién e inscripcion

1. El presente Reglamento, asi como sus ulteriores modificaciones,
seran objeto de comunicacién a la Comision Nacional del Mercado de

Valores y de posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

2. El texto vigente de este Reglamento estard a disposicion de los
accionistas en la sede social de la Compafiia y a través de su pagina

web corporativa.”

Nueva redaccion del articulo 7 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas:
“Articulo 7. Facultad y obligacion de convocar
1. La Junta General de Accionistas habrd de ser formalmente

convocada por el Consejo de Administracion de la Compaiiia, sin
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perjuicio de la delegacién expresa a tal efecto que dicho 6rgano pueda

realizar a favor de alguno de sus miembros.

2. El Consejo de Administracion podra convocar la Junta General
de Accionistas siempre que lo considere conveniente u oportuno para
los intereses sociales, estando obligado, en todo caso, a convocar la
Junta General Ordinaria dentro de los seis primeros meses de cada
Ejercicio, y a convocar la Junta General Extraordinaria cuando lo
soliciten por escrito accionistas titulares de, al menos, el cinco por ciento
del capital social, expresando en la solicitud los asuntos que deban
tratarse. En este supuesto, la Junta General deber& ser convocada para
su celebracion dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se
hubiere requerido notarialmente al Consejo de Administraciébn para
convocarla, incluyéndose necesariamente en el orden del dia, al menos,

los asuntos que hubieran sido objeto de la solicitud.”

Nueva redaccion del articulo 8 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas:
“Articulo 8. Publicacién y anuncio de la convocatoria

1. La Junta General de Accionistas deberd ser convocada, con la
antelacién minima legalmente establecida respecto de la fecha fijada

para su celebracion, al menos, mediante anuncio publicado en:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o0 uno de los diarios de

mayor circulacion en Espafia.
b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
c) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad se
mantendré en ella accesible ininterrumpidamente al menos hasta la

celebracion de la Junta. Adicionalmente, el Consejo de Administracion
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podrd publicar anuncios en otros medios de comunicacién, si lo
considerase oportuno para asegurar la difusién publica y efectiva de la

convocatoria.

La convocatoria de la Junta General se comunicard, asimismo, a

los Organismos Rectores de los Mercados que procedan.

2. Los anuncios de la convocatoria deberan contener todas las
menciones exigidas por la Ley segun los casos y, en cualquier
supuesto, expresaran el lugar, el dia y la hora de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que hayan de tratarse en la Junta
(orden del dia). Podra, asimismo, hacerse constar el lugar, el dia y la

hora en que, si procediere, se reunira la Junta en segunda convocatoria.

3. En la Junta General Ordinaria, los accionistas que representen,
al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que se
publigue un complemento a la convocatoria de la Junta General
Ordinaria de Accionistas incluyendo uno 0 mas puntos en el orden del
dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de una

justificacion o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

4, Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el cinco
por ciento del capital social, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban
incluirse en el orden del dia de la Junta convocada. La Sociedad
asegurara la difusibn de estas propuestas de acuerdo y de la
documentacién que en su caso se adjunte, entre el resto de accionistas,

de conformidad con lo establecido en el articulo siguiente.

5. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos
apartados anteriores deberad hacerse mediante notificacion fehaciente
que habra de recibirse en el domicilio social de la Compafia dentro de

los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.
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El complemento de la convocatoria y las propuestas de acuerdo
deberan publicarse o difundirse con los requisitos y la antelacion

legalmente establecida.”

Nueva redaccién del articulo 9 del Reglamento de la Junta General

de Accionistas:

“Articulo 9. Informacion disponible para los accionistas desde la

publicacion del anuncio de la convocatoria

1. Desde la fecha de publicacion del anuncio de convocatoria y
hasta la celebracion de la Junta General, la Compafia publicara

ininterrumpidamente en su pagina web, la siguiente informacion:
a) El anuncio de la convocatoria.

b) El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la

convocatoria, desglosados por clases de acciones, si existieran.

c) Los documentos que se presentaran a la Junta General y, en
particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y

expertos independientes.

d) Los textos completos de las propuestas de acuerdo o, en el caso
de no existir, un informe de los érganos competentes, comentando cada
uno de los puntos del orden del dia. A medida que se reciban, se
incluiran también las propuestas de acuerdo presentadas por los

accionistas.

e) Los cauces de comunicacion existentes entre la Compainiia y los
accionistas y, en particular, las explicaciones pertinentes para el
ejercicio del derecho de informacion del accionista, con indicacion de las
direcciones de correo postal y electrénico a las que pueden dirigirse los

accionistas.
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f) Los medios para conferir la representacion en la Junta General y
para el ejercicio del voto a distancia, incluido el procedimiento para la
obtencion de tarjetas de asistencia o certificado expedido por las

entidades autorizadas legalmente para ello.

2. Asimismo, desde la fecha de publicacién del anuncio de
convocatoria de la Junta General y en orden a facilitar la asistencia de
los accionistas a la Junta General y su participacion en ella, la
Compafiia incorporard a su pagina web, en la medida en que se
encuentren disponibles, ademas de los documentos e informaciones
que se exijan legalmente, todo aquello que la Compafia considere
conveniente a los fines referidos y en particular, a titulo meramente

indicativo, lo siguiente:

a) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta

General, describiendo, en su caso, la forma de acceso a la sala.

b) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de la
reunion, tales como la existencia o0 no de medios de traduccion
simultanea, la previsible difusion audiovisual de la Junta General o las

informaciones en otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un complemento de la convocatoria,
desde la fecha de su publicacion la Sociedad hara publicas de la misma
forma y a través de su pagina web el texto de las propuestas a que
dicho complemento se refiera y que hayan sido facilitadas a la

Sociedad.

Estas informaciones podran estar sujetas a cambios en cualquier
momento, en cuyo caso se publicardn en la pagina web de la Compafiia

las modificaciones o aclaraciones pertinentes.

3. La Compaiiia hara entrega de la informacion y documentacion a

la que se refieren el apartado 1 y el inciso a) del apartado 2 anteriores
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del presente articulo, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y
a los demas Organismos Rectores de los Mercados que procedan;
igualmente facilitara dicha informaciéon y documentacién a la entidad o
entidades depositarias de los programas a través de los cuales tiene
lugar la cotizacion de la Compafiia en determinados Mercados

extranjeros.”

Nueva redaccion del articulo 10 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 10. Derecho de informacién

1. Desde el momento en que tenga lugar la publicacion del anuncio
de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el séptimo
dia anterior al previsto para la celebracion de la misma en primera
convocatoria, cualquier accionista podra solicitar por escrito al Consejo
de Administracion de la Compaiiia las informaciones o aclaraciones que
estime precisas, o formular por escrito las preguntas que estime
pertinentes, sobre los asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la
Junta publicado con el anuncio de la convocatoria de ésta, o respecto
de la informacién accesible al publico que la Compafiia hubiera
facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la Junta General de Accionistas inmediatamente anterior,

o acerca del informe del auditor.

El Consejo de Administracion estard obligado a facilitar por
escrito, hasta el dia de celebracion de la Junta General, las
informaciones o aclaraciones solicitadas, asi como a responder también
por escrito a las preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas
y a las solicitudes de informacién formuladas se cursaran a través del
Secretario del Consejo de Administracion por cualquiera de los
miembros de éste o por cualquier persona expresamente facultada por

el Consejo de Administracion a tal efecto.
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2. Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la
Compafnia podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia, respecto de la informacion accesible
al publico que la Compaiiia hubiera facilitado a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracién de la dltima Junta General de
Accionistas, o acerca del informe del auditor, y, en caso de no ser
posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
Administradores estaran obligados a facilitar esa informacion por escrito

dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta.

3. Los Administradores estaran obligados a proporcionar la
informacién solicitada al amparo de los dos apartados anteriores, salvo
en los casos en que (i) hubiese sido solicitada por accionistas que
representen menos de la cuarta parte del capital social y su publicidad
pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses sociales; (ii) la
peticion de informacibn o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el orden del dia ni, en el caso del apartado 1 anterior,
a informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracién de la dltima Junta General; (iii) la informacion solicitada, con
anterioridad a su formulacion, esté clara y directamente disponible para
todos los accionistas en la pagina web de la Compairiia bajo el formato
pregunta-respuesta; (iv) por cualquier causa la informacion solicitada
merezca la consideracion de abusiva; o (v) asi resulte de disposiciones

legales o reglamentarias.

Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a
la Junta General por via telematica y simultdnea y ejerciten su derecho
de informacion a través de dicho procedimiento se produciran, cuando

proceda, por escrito, durante los siete dias siguientes a la Junta.”
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Nueva redaccién del articulo 11 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:

“Articulo 11. Foro Electrénico de Accionistas y formulacion de

sugerencias por parte de los accionistas

1. Sin perjuicio del derecho de los accionistas, en los casos y
términos previstos legalmente, a la inclusion de determinadas materias
en el orden del dia de la Junta cuya convocatoria soliciten, los
accionistas podran, en todo momento y previa acreditacion de su
identidad como tales, a través del Servicio de Atencion al Accionista,
realizar sugerencias que guarden relacion con la organizacion,

funcionamiento y competencias de la Junta General.

2. Con ocasién de la convocatoria y hasta la celebracion de cada
Junta General de Accionistas, la Sociedad habilitara en su pagina web
un Foro Electronico de Accionistas, al que podrdn acceder con las
debidas garantias tanto los accionistas individuales como las
asociaciones voluntarias que puedan constituir en los términos
legalmente previstos, con el fin de facilitar su comunicacién con caracter
previo a la celebracién de las Juntas Generales. En el Foro podran
publicarse propuestas que pretendan presentarse como complemento al
orden del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de adhesiéon a
tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para
ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como ofertas o
peticiones de representacién voluntaria. El Consejo de Administracion
podré desarrollar las reglas anteriores, determinando el procedimiento,
plazos y demas condiciones para el funcionamiento del Foro Electronico

de Accionistas.”
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Nueva redaccién del articulo 13 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 13. Delegacioén y representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta
General podra hacerse representar en ésta por otra persona aunque no
sea accionista. La representacion deberd conferirse con caracter
especial para cada Junta, bien mediante la férmula de delegacion
impresa en la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma
admitida por la Ley, dejando a salvo lo establecido en la Ley de
Sociedades de Capital para los casos de representacion familiar y de

otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las delegaciones o
representaciones para la Junta General se reflejaran las instrucciones
sobre el sentido del voto. Salvo que el accionista que confiera la
representacion indique expresamente otra cosa, se entendera que
imparte instrucciones de voto precisas a favor de las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de Administracion sobre los

asuntos incluidos en el orden del dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General vaya
a resolver sobre asuntos que, no figurando en el orden del dia y siendo,
por tanto, ignorados en la fecha de la delegacién, pudieran ser
sometidos a votacién en la Junta, el representante debera emitir el voto
en el sentido que considere mas oportuno, atendiendo al interés de la
Compafiia y de su representado. Lo mismo se aplicard cuando la
correspondiente propuesta o propuestas sometidas a decision de la

Junta no hubiesen sido formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion o delegacion no se
indicase la persona o personas concretas a la que el accionista confiera

Su representacion, ésta se entendera otorgada a favor del Presidente
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del Consejo de Administracién de la Compafiia o de quien le sustituyere
en la presidencia de la Junta General, o, indistintamente, a favor de la
persona que designe el Consejo de Administracién comunicandolo con
antelacion en el anuncio oficial de la convocatoria. Cuando el Presidente
del Consejo de Administracién de la Compariia o quien le sustituyere, o
la persona que designe el Consejo de Administracion, segun proceda,
estuviera incursa en uno de los casos de conflictos de interés previstos
en la Ley de Sociedades de Capital, y en el documento de
representacion no se hubieran impartido instrucciones precisas, ésta se

entendera otorgada a favor del Secretario de la Junta General.

La representacion es siempre revocable. La asistencia a la Junta
del representado ya sea fisicamente o por haber emitido el voto a
distancia, supone la revocacion de la delegacién, sea cual sea la fecha
de aquélla. La representacion quedara igualmente sin efecto por la

enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad
de obrar y las personas juridicas accionistas seran representadas por
quienes, conforme a la Ley, ejerzan su representacion, debidamente

acreditada.

3. En cualquier caso, tanto para los casos de representacion
voluntaria como para los de representacién legal, no se podra tener en

la Junta mas de un representante.

4, El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su
delegacion, el Secretario de la misma, resolveran todas las dudas que
se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los
que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta
General a titulo individual o por agrupacién de sus acciones con otros
accionistas, asi como la delegacién o representacion a favor de otra

persona, procurando considerar Unicamente como invalidos o ineficaces
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aguellos documentos que carezcan de los requisitos minimos

imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de
comunicacion a distancia, sélo se reputara valida si se realiza haciendo
llegar a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacién debidamente
firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de Administracion
en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar debidamente la
identidad del accionista que confiere su representacion y la del

delegado que designa.

La representacion conferida o notificada mediante
correspondencia 0 comunicacion electronica con la Sociedad solo se
admitird cuando, verificadas las condiciones de seguridad y simplicidad
oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracion mediante
acuerdo y posterior comunicacién en el anuncio de convocatoria de la
Junta de que se trate y ulterior desarrollo en la pagina web de la
Sociedad. En dicho acuerdo, el Consejo de Administracién definira las
condiciones aplicables para el otorgamiento de la representacién
mediante correspondencia o comunicacién electronica, incluyendo
necesariamente la obligacion para el accionista que ejerce su derecho
de acompafiar copia en formato electrénico de la tarjeta de asistencia y
delegacién, detallar la representacién atribuida y la identidad del
representado y consignar en la comunicacion la firma electrénica
reconocida u otra clase de identificacion del accionista representado, en
los términos que fije el Consejo de Administracion en acuerdo adoptado
al efecto para dotar a este sistema de representacion de las adecuadas
garantias de autenticidad y de identificacion del accionista

representado.

Una vez que, en su caso, el Consejo acuerde la admision del
sistema de delegacion mediante correspondencia 0 comunicacion

electrénica conforme a lo aqui previsto, procurara asimismo adoptar las
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medidas oportunas para que esa admision del mencionado sistema de

delegacién se incorpore y refleje en este Reglamento.

Para su validez, la representacién conferida por cualquiera de
los citados medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al
previsto por la celebracion de la Junta en primera convocatoria. En el
acuerdo de convocatoria de la Junta de que se trate, el Consejo de
Administracion podra reducir esa antelacion exigida, dandole la misma
publicidad que se dé al anuncio de convocatoria. Asimismo, el Consejo
podré desarrollar las previsiones anteriores referidas a la representacion
otorgada a través de medios de comunicacion a distancia, de
conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo 20° bis de los
Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 20 bis de este

Reglamento.

6. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no
estando previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser

tratados en la Junta por permitirlo la Ley.

7. El Consejo podra desarrollar las previsiones anteriores referidas
a la representacién otorgada a través de medios de comunicacion a
distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 7 del articulo 20

bis siguiente.”

Nueva redaccién del articulo 27 del Reglamento de la Junta

General de Accionistas:
“Articulo 27.Publicidad de los acuerdos

1. Con independencia de las medidas de publicidad que legalmente
sean exigibles en cada caso, los acuerdos aprobados por la Junta

General y el resultado de las votaciones se publicaran integros en la
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pagina web de la Compafia dentro de los cinco dias siguientes a la

finalizacion de la Junta.

2. Los acuerdos inscribibles se presentaran a inscripcién en el
Registro Mercantil y seran objeto de publicacion conforme a las

disposiciones aplicables.

3. La Compafia comunicara los acuerdos adoptados por la Junta
General a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a los
Organismos Rectores de los Mercados que procedan, bien literalmente
bien mediante un extracto resumido de su contenido, en el mas breve

plazo posible desde la finalizacion de la Junta.”

Madrid, 10 de abril de 2012
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