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Inferme de anditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Terra Networks, §.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de TERRA NETWORKS, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias vy Ia
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado-en dicha fecha, cuya formuiacién es -
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cucntas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales
del ejercicio 2004 de Terra Networks Espafia, S.A., en la que Terra Networks, S.A.
participa efectivamente al 31 de diciembre de 2004 en un 100% v cuya inversién bruta a
dicha fecha asciende a 93.973 miles de euros (vease nota 7). Las mencionadas cuentas
anuales de Terra Networks Espafia, S.A. han sido examinadas por otros auditores (BDO
Audiberia Auditores, S.L.) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales de Terra Networks, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en Terra
Networks Espafia, S.A., tinicamente en el informe de los mencionados anditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiaci6n, ademas de las cifras del cjercicio 2004 Ias
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 25 de febrero de 2004, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos
una opinidn sin salvedades.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las
que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditorfa con [a misma
salvedad por incertidumbre que la descrita en el parrafo 5 del presente informe. El efecto
de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupe Terra, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supeone
una disminucién de los activos y del beneficio del ejercicio por importes de 303.399 y
26.945 miles de euros, respectivamente, asi como un incremenio de las reservas por
importe de 27.717 miles de euros (véase Nota 4-c de 1la memoria adjunta).

4. Con fecha 23 de febrero de 2005 el Consejo de Administracién de Terra Networks, S.A, ha
aprobado el proyecto de fusion entre Telefonica, S.A. v la Sociedad. Este proceso de fusion
se encuentra pendiente de aprobacién por parte de sus respectivas Juntas Generales de
Accionistas. En este sentido, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas sin
considerar los efectos, si los hubiera, que pudieran derivarse de la mencionada fusion.
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Terra Networks, S.A. mantiene un saldo a 31 de diciembre de 2004 en el epigrafe
“Inmovilizado Financiero” por importe de 287.009 miles de eluros, correspondiente a
impuestos sobre beneficios anticipados y créditos activados por las pérdidas fiscales de los
gjercicios 2001 y anteriores (véase nota 9). Los Administradores de Terra Networks, S.A.,
estiman que, sujeto al cumplimiento de determinadas tendencias ¢ hipétesis, y basandose
en las proyecciones y planes de negocio preparados por sus asesores externos para los
préximos diez afios en el entorno del mencionado proyecto de fusion, este importe es
recuperable en el mencionado periodo de tiempo. Dada la propia naturaleza de cualquier
plan de negocio, basado en expectativas futuras, pueden surgir diferencias significativas
entre los resultados proyectados y los reales. La Direccién de Terra Networks, S.A. tiene
previsto actualizar dicho plan anualmente v, en cualquier caso, siempre que la evolucién
del negocio lo haga necesario.

Tal y como se indica en la nota 14-d)1, a la fecha actual sigue sin resolverse la reclamacitn,
por dafios y perjuicios de cuantia indeterminada, presentada por IDT (International
Discount Telecormmications Corporation) contra Terra Networks, S.A., Terra Networks
USA, Inc. y Telefonica, S.A. Los Administradores de la Sociedad ¥ sus asesores Jegales
externos consideran que Terra Networks, S,A, tiene sélidas defensas para oponerse a la
reciamacion, si bien en la situacién actual del proceso estiman que no pueden predecir el

resultado final del mismo.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria ¥y en el informe de BDO Audiberia
Auditores, S.L., excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el pairafo 5 anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Terra Networks, S.A. al 31 de diciembre
de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el

gjercicio anterior,

El informe de gestién adjunto del ejercicic 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales,
Hemos verificado gue la informacién contable que contiene el citado informe de gestion,
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

pairafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables de la Sociedad.




