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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Telefénica Méviles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica Mdviles, S.A. y Sociedades
Dependientes (Grupo Telefonica Moviles) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacion consolidado, ademés de las
cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 19 de
febrero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Telefonica Moviles, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacion proforma o distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades consolidadas.
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BALANCESDE SITUACION CONSOL IDADOSAL 31 DE DICIEMBRE 2003 Y 2002

Milesde Euros

ACTIVO 2003 2002
INMOVILIZADO 10.372.308 11.534.961
Gastos de establecimiento (Nota 5a) 360.506 371.840
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 5b) 2.692.699 2.295.227
Gastos de investigacion y desarrollo 6.324 8.394
Concesiones, Patentes, Licenciasy similares 2.398.912 1.981.335
Arrendamientos financieros 12.682 7.716
Aplicacionesinforméticasy Otros 1.133.980 902.528
Amortizacionesy provisiones (859.199) (604.746)
Inmovilizaciones Materiales (Nota 6) 4.384.354 4.661.729
Terrenosy construcciones 942.980 804.476
Instal aciones telefénicas 7.563.497 7.323.497
Mobiliario, Instalacionesy Otros 474.992 473.926
Equipos Informéticos 504.168 479.952
Inmovilizaciones materiales en curso 605.424 349.432
Amortizacionesy provisiones (5.706.707) (4.769.554)
Inmovilizaciones Financieras (Nota 7) 2.934.749 4.206.165
Participaciones en empresas asociadas 121.651 1.082.845
Otras participaciones 9.115 6.986
Otro inmovilizado financiero 551.869 307.887
Créditos a empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 1.203.205 1.673.313
Administraciones plblicas deudoras (Nota 13a) 1.052.266 1.136.488
Provisiones (3.357) (1.354)
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 8) 1.146.468 1.564.874
GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 21.113 24.816
ACTIVO CIRCULANTE 4.124.176 3.107.063
Existencias 154.540 142.015
Existencias 182.506 181.356
Anticipos 169 1.523
Provisiones (28.135) (40.864)
Deudores 2.163.174 1.655.022
Clientes 1.663.644 1.458.473
Empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 409.808 270.561
Deudores varios 79.798 40.810
Personal 3.452 2.883
Administraciones Piblicas (Nota 13b) 315.078 208.186
Provisiones parainsolvencias (308.606) (325.891)
Inversiones Financieras Temporales 1.670.074 1.151.308
Créditos a empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 1.334.286 1.070.902
Otros créditos 335.788 80.406
Tesoreria 61.920 120.546
Ajustes por periodificacion 74.468 38.172
TOTAL GENERAL 15.664.065 16.231.714

Lasnotas1a20y el anexo | forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados.
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Telefénica Méviles, S.A.

BALANCESDE SITUACION CONSOL IDADOSAL 31 DE DICIEMBRE 2003 Y 2002

Milesde Euros

PASIVO 2003 2002

FONDOS PROPIOS (Nota 9) 4.040.435 3.247.583
Capital suscrito 2.165.275 2.165.275
Primade emisién 154.894 4.619.883
Otras reservas de |la sociedad dominante 433.055 (601.630)

Reserva L egal 433.055 -
Resultados negativos de gjercicios anteriores - (601.630)
Reservas en sociedades consolidadas 871.630 1.929.898
Diferencias de conversién de consolidacion (1.192.257) (1.135.122)
Pérdidas y ganancias 1.607.838 (3.730.721)
Pérdidas y ganancias matriz y filiales 1.667.367 (7.934.270)
Pérdidas y ganancias de empresas asociadas (Nota 14d) (80.656) (159.480)
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (Nota 10) 21.127 4.363.029
SOCIOS EXTERNOS (Nota 10) 74.671 (14.417)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 41.119 21.772
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 4m) 1.149.591 2.116.268
ACREEDORESA LARGO PLAZO 5.410.343 7.291.728
Emisiones 69.435 699.469

Obligaciones y bonos no convertibles alargo plazo 69.435 -
Otras deudas en val ores negociables - 699.469
Deudas con entidades de crédito (Nota 12) 310.033 488.470
Deudas con empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 4.864.423 6.025.877
Otros acreedores 130.641 19.407
Otras deudas 130.641 19.407
Deudas con Administraciones Plblicas (Nota 13a) 35.811 58.505
ACREEDORESA CORTO PLAZO 4.947.906 3.568.780
Emisiones 20.594 1.415
Deudas representadas en otros valores negociables a corto plazo 20.594 1.415
Deudas con entidades de crédito 553.246 478.068
Préstamos y otras deudas (Nota 12) 545.145 466.306
Deuda por intereses 8.101 11.762
Deudas con empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 1.473.285 777.007
Acreedores comerciales 2.190.514 1.654.191
Deudas por compras o prestacion de servicios 2.190.514 1.654.191
Otras deudas no comerciales 595.969 557.412
Administraciones Plblicas (Nota 13b) 394.386 362.944
Otras deudas no comerciales 201.583 194.468
Ajustes por periodificacion (Nota 4p) 114.298 100.687
TOTAL GENERAL 15.664.065 16.231.714

Lasnotas1a20y el anexo | forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2003 Y 2002

Milesde Euros

DEBE 2003 2002
GASTOS
Variacion de existencias 15.291 45.021
Aprovisionamientos 2.592.541 2.383.980
Compras 1.290.495 1.140.145
Compras a empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 23.397 25.957
Trabajos realizados por otras empresas 1.058.334 1.019.215
Trabajos realizados por empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 196.236 198.663
Otros aprovisionamientos 24.079 -
Gastos de personal (Nota 14b) 485.993 539.231
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.420.648 1.297.926
Material (Nota 6) 1.060.331 978.027
Inmaterial (Nota 5) 307.961 245.248
Gastos amortizables 52.356 74.651
Variacion de las provisiones de tréfico 99.274 127.756
Variacion de provisiones por insolvencias y de existencias 99.274 127.756
Otros gastos de explotacion 2.581.995 2.389.903
Servicios exteriores 1.896.019 1.760.716
Servicios exteriores con empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 515.577 526.848
Tributos 170.399 102.339
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3.042.236 2.411.397
Gastos financieros por deudas con empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 323.545 302.632
Otros gastos financieros por deudas y gastos asimilados 318.660 112.731
Diferencias negativas de cambio 646.269 480.331
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - -
Participacion en pérdidas de empresas puestas en equivalencia (Nota 14d) 80.656 159.480
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (Nota 8b) 101.703 87.096
BENEFICIOS DE LASACTIVIDADES ORDINARIAS 2.481.740 1.854.227
Variacién de las provisiones del inmovilizado y de la cartera de control 14.528 519
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial (Nota 1) 6.931 9.294.033
Pérdidas procedentes del inmovilizado material (Nota 1) 5.701 89.586
Gastos y pérdidas extraordinarias (Notas 1y 14€) 32.496 2.778.842
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
BENEFICIOSANTES DE IMPUESTOS 2.477.204 -
Impuesto sobre beneficios (Nota 13c) 890.493 (2.131.899)
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.586.711 -
Resultado atribuido a los socios externos (beneficios) (Nota 10) 35.930 39.306
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.607.838 -

Lasnotas1a20y e anexo | forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTESA LOS EJERCICIOS 2003 Y 2002

Miles de Euros

HABER 2003 2002
B) INGRESOS
Ventas netas a empresas del Grupo Telefonica (Nota 11) 1.461.320 1.387.755
Ventas netas y prestaciones de servicios (Nota 14a) 8.608.964 7.673.302
Trabajos de la empresa para el inmovilizado 90.140 74.461
Otros ingresos de explotacion 77.554 59.696
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente con empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 9.887 7.904
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 41.332 37.795
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 26.335 13.997
PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Ingresos de otros valores y créditos 163.992 121.614
En empresas del Grupo Telefénica (Nota 11) 68.949 84.449
En otras empresas 95.043 37.165
Diferencias positivas de cambio 746.345 463.486
RESULTADOS FINANCIEROSNEGATIVOS 378.137 310.594
PERDIDAS DE LASACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneficios en engjenacion de inmovilizado 3.136 1.955
Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas (Nota 2c) 14.081 -
Subvenciones de capital 348 348
Ingresos extraordinarios (Nota 14€) 37.555 80.801
RESULTADOS EXTRAORDINARIOSNEGATIVOS 4.536 12.079.876
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - 10.225.649
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - 8.093.750
Resultado atribuido alos socios externos (pérdidas) (Nota 10) 57.057 4.402.335
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - 3.730.721

Lasnotas1a20y el anexo | forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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TELEFONICA MOVILESS.A.Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO TELEFONICA MOVILES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003

1) INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Telefonica, SA. en su Consgo de Administracion de 12 de enero de 2000 aprobd la creacion de
una compafiia con objeto de agrupar todos los negocios de comunicaciones moviles del Grupo
Telefénica en e mundo, que se extendian a Europa, Latinoaméicay Magreb. En virtud de este
acuerdo se congtituy6 € 14 de febrero de 2000 Telefonica Moviles, SA., compafiia mercantil

anonima. La Sociedad tiene su domicilio socia en Madrid (Espafia), calle Goya, 24.

Telefonica Moviles, SA. (en adeante la Sociedad, la Sociedad dominante o Teefonica
Moviles) y sus sociedades filides y participadas, congtituyen un grupo integrado de empresas
(en adelante d Grupo Teefénica Moviles, Grupo Moviles o € Grupo) que desarrollan su
actividad, principalmente, en e sector de las telecomunicaciones.

De acuerdo con d articulo 2 de sus Estatutos, € objeto socia de Telefonica Moviles lo
condtituye la redizacion de toda clase de actividades en & campo de los servicios de las
telecomunicaciones y de vdor afladido en su sentido més amplio. Todas las actividades que
integran € objeto socia podran ser desarrolladas bien directamente por la Sociedad, bien
participando en sociedades con objeto socid idéntico o andogo.

El 26 de octubre de 2000, la Junta Genera de Accionistas de Telefénica Moviles acordo llevar a
cabo una Oferta Plblica de Suscripcidn de acciones (OPS) mediante una ampliacidn de capital.
En noviembre de 2000, Telefonica Moéviles, SA. solicitd la admisén a cotizacion de sus
acciones en € “New York Stock Exchange” (NY SE) através de lafigurajuridica de “American
Depositary Shares’ (ADS) y en las Bolsas Oficiales de Vaores de Madrid, Valencia, Barcelona
y Bilbao, asi como su inclusion en @ Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). En
la Oferta Publica de Suscripcion se suscribieron todas las acciones of ertadas.

El principd activo de la Sociedad et congtituido por las participaciones que mantiene en
diversas sociedades operadoras de telecomunicaciones en diferentes paises. Las sociedades que
componen € Grupo ad 31 de diciembre de 2003, asi como la participacion directa, indirecta y
total de Telefénica Moviles, SA. en cada una de dlas, se detdlan en € Anexo | de esta
Memoria. Las principal es participaciones son:

- Telefénica Moviles Espafia, S.A.: sociedad responsable de la gestion y explotacion de las
comunicaciones moviles en Espafia.

- Telefénica Moviles Interacciona, S.A.: sociedad espafiola congtituida € 21 de junio de
2000 (con € nombre de Terra Mobile, SA.), siendo su objeto socid la explotacion de
contenidos y servicios a través de telefonia mévil mediante la utilizacién de tecnologia
WAP o de cuaquier otra tecnologia que pudiera desarrollarse en € futuro.
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Mobipay International, S.A.: sociedad congtituida € 21 de diciembre de 2000, sendo su
principa objeto socid € desarrollo de servicios de medios de pago a través de la telefonia
movil en todo € mundo, a excepcion de Espaia.

Mobipay Espafia, S.A.: sociedad condtituida € 10 de julio de 2001, sendo su principa
objeto socia € desarrollo de servicios de medios de pago a través de la telefonia movil en
Esparia.

Telefonica Comunicaciones Personales, S.A.. sociedad que presta servicios de
comunicaciones moviles en Argentina.

Telefonica Moviles, S.A.C.: sociedad que presta servicios de comunicaciones méviles en
Perd.

Telefonica Moéviles El Salvador, SA. de C.V.: sociedad que presta servicios de
comunicaciones mévilesy de larga distancia internacional en El Salvador.

Telefénica Centroamérica Guatemala, S.A.. sociedad que presta servicios de
comunicaciones méviles y de teefonia fija en Guatemala, asi como servicio de radio
busqueda.

Medi Telecom, S.A.. sociedad que presta servicios de comunicaciones moviles en
Marruecos desde € mes de marzo de 2000.

Telefénica M oviles Solucionesy Aplicaciones, S.A.. sociedad chilenacongtituidael 1 de
julio de 2002, sendo su objeto principa € desarrollo de software comercid y asesoria para
las empresas de comunicaciones e internet del grupo Telefonica Moviles.

Brasilcel, N.V.: sociedad a la que se aportaron, € 27 de diciembre de 2002, las
participaciones de Telefénica Méviles, SA., y € Grupo Portugal Telecom en compafiias de
telefonia movil en Brasil (ver Nota 2c¢), convirtiéndose asi en € mayor operador mévil de
Brasil. Edajoint venture, participada y gestionada al 50% por ambos grupos, la componen
las siguientes operadoras de comunicaciones moviles:

- TeleSudeste Celular Participagfes, S.A.: sociedad brasilefia que prestaservicios
de comunicaciones moviles en los estados de Rio de Janeiro y Espirito Santo a
través de sus operadoras Telerj Ceular, SA. y Tdest Cdular, SA.
respectivamente.

- TeleLesteCelular Participacfes, S.A.: sociedad brasilefiaque prestaserviciosde
comunicaciones mdéviles en los estados de Bahia y Sergipe a través de sus
operadoras Telebahia Celular, SA. y Telergipe Celular, S.A., respectivamente.

- Celular CRT ParticipagOes, S.AA.: sociedad brasilefia que presta servicios de
comunicaciones moéviles en € esado de Rio Grande do Sul a través de su
operadora Celular CRT, SA.

- Telesp Celular Participacbes, S.A.: sociedad brasilefia que presta servicios de
comunicaciones moviles en los estados de Sao Paulo (a través de su operadora
Telesp Celular, S.A.), Parand y Santa Catarina (a través de su operadora Global
Telecom, SA.).
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- Tele Centro Oeste Celular Participacdes, S.A.: sociedad brasilefig, filid de
Telesp Celular Participagbes, S.A., adquirida € 25 abril de 2003 (ver Nota 2¢) y
gue presta servicios de comunicaciones moviles en la region Centro-Oeste
(formada por los estados de Brasilia, Goias, Etocantins, Mato Grosso, Mato Grosso

do Sul, Rondéniay Acre) y en laregion del Amazonas (con los estados de Amapa,
Amazonas, Maranhao, Pardy Roraima).

- Telefonica Moviles México, S.A. de C.V.: sociedad mexicanaalaque se aportaron el 10
de septiembre de 2002 todas las acciones del Grupo Teefénica Moviles y dd Grupo
Pegaso en operadoras moviles mexicanas (ver Nota 2c¢). Esta sociedad, participada en un
92% por Telefdnica Mdviles, gestiona las dguientes operadoras de comunicaciones
moviles

- Pegaso Telecomunicaciones, S.A. de C.V.: sociedad holding mexicanaque presta
servicios de telecomunicaciones a través de la operadora Pegaso Comunicacionesy
Sistemas, S.A. de C.V. que tiene licencia para operar en todas las regiones de la
Republica Mexicana, y fue adquirida €l 10 de septiembre de 2002.

- Grupo Corporativo del Norte, SA. de C.V.: sociedad holding mexicana que
presta servicios de telefonia celular a través de la operadora Celular de Telefonia,
SA. de C.V. (Cedetel) en los Estados de Nuevo Ledn, Tamaulipas y parte del
estado de Coahuila.

- Corporacion Integral de Comunicacién, SA. de C.V.. sociedad holding
mexicana que presta servicios de telefonia celular a través de la operadora
Telefonia Celular ddl Norte, SA. de C.V. (Norcd) en los Estados de Chihuahua,
Durango y parte ddl estado de Coahuila.

- BajaCedular Mexicana, S.A. de C.V.: sociedad mexicana que presta servicios de
telefonia celular en los Estados de Baja California Norte, Bgja Cdifornia Sur y en
e municipio de San Luis del Rio Colorado en Sonora

- Mouvitel del Noroeste, S.A. de C.V.: sociedad mexicang, filid de Bga Celular
Mexicana, S.A. de C.V., que presta servicios de telefonia celular en los Estados de
Sindoay Sonora, aexcepcion de municipio de San Luis del Rio Colorado.

Las compafiias que prestan servicios de telecomunicaciones estén sometidas a marcos
regulatorios especificos, estando en ocasiones regulado @ régimen de tarifas. Asimismo,
algunas de estas compafias han contraido compromisos con los organismos reguladores en
virtud de los cuales estan obligadas, durante un determinado plazo de tiempo, a cumplir con
ciertos indices de ingtalacion y cdidad del servicio. Al 31 de diciembre de 2003 todas las
compafiias han cumplido con dichos compromisos.

Durante los afios 2000 y 2001, diversas sociedades del Grupo Telefénica Moviles adquirieron
licencias de telefonia movil de tercera generacion (UMTS) en Espafia, Alemania, Italia, Austria
y Suiza

En & afio 2002, y como consecuencia del continuo retraso en la disponibilidad comercid de la
tecnologia de tercera generacion (UMTYS), las fuertes correcciones a la bgja en las estimaciones
de demanda de servicios 35 y d aumento de la penetracion en los mercados europeos por 10s
operadores ya establecidos, Telefénica Moviles reviso las hipétesis de los planes de negocios de
sus empresas participadas en Alemania, Itdia, Austria'y Suiza, replanteandose asi |a estrategia
en estos paises en € corto y medio plazo, y decidio (i) la pardizacion de las actividades
comerciaes en Alemania de segunda generacion y (ii) solicitd la colaboracion de expertos

v
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independientes para redizar una valoracion de los planes de negocio e las operadoras UMTS
antes mencionadas.

Como resultado de las valoraciones obtenidas, y con € objeto de garantizar una correcta
vaoracion de las inversiones en todo momento, Telefénica Mdviles optd en € gercicio 2002
por anular la exposicion en libros de las inversiones realizadas en Alemania, Austriay Suiza. En
cuanto a la inversion realizada en Itdia, Telefonica Méviles estim6 en 300 millones de euros €
vaor de la licencia UMTS de 1pse2000, S.p.A. (136 millones de euros de exposicion para €
Grupo Mdviles), dado que se daban condiciones en dicha licencia que posibilitan desarrollar
planes de negocio con inversiones inferiores a resto de paises, a estar considerado la cesion del
derecho de uso del espectro. Hay que sefialar que en Italia los adjudicatarios de licencias que no
operaban con anterioridad en € pais recibieron 5 mHz de espectro adiciona por un importe de
827 millones de euros y se podian acoger a una moddidad de pagos aplazados. Ipse 2000,
S.p.A. ha solicitado la devolucién de este espectro adicional y modificacion del pago. Este
Ultimo importe estaba incluido en € vaor de la licencia antes de saneamiento contable
efectuado. La situacion anteriormente descrita referida a Alemania, Suiza e Italia se mantiene a
31 de diciembre de 2003.

A continuacion se desglosa por epigrafes y paises € efecto que, sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias y baance consolidado de Teefonica Moviles dd gercicio 2002, tuvo los
saneamientos y gastos de reestructuracion derivados de | as decisiones adoptadas por € Grupo:

(Miles de euros) Asignacion
Cuenta de pérdidasy ganancias To,;[/lalé\(?”r;po Alemania Itaia Austria Suiza
Participacién en pérdidas de empresas

puestas en equivalencia (34.386) - (34386) - -
Pérdidas procedentes del inmovilizado

inmaterial @ (9.285381) |  (9.118.935) - (129220)|  (37.226)
Pérdidas procedentes del inmovilizado

material (81.179) (57.843) - (5075)|  (18.261)

Gastos extraordinarios (netos) por
paralizacion de operaciones UMTS ¥ (2.563.469) (829.427)| (1.699.931)| (9.979) (24.132)

Pérdidas antes de impuestos (11.964.415) | (10.006.205)| (1.734.317)[ (144.274)]  (79.619)
Impuesto sobre beneficios®™ 2716511 - - - -
Resultado atribuido a socios externos

(pérdidas) © 4.198.050 - - - -

Resultado del g ercicio (Pérdidas) (5.049.854) - - - -
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(1) Corresponde, principalmente, a los gastos de reestructuracion de plantilla y cancelaciéon de
contratos reconocidos por la sociedad Ipse 2000, S.p.A. en sus estados financieros a 31 de
diciembre de 2002, sociedad integrada por el procedimiento de puesta en equivalencia.

(2) Corresponde, principalmente, al saneamiento de las licencias de tercera generacién realizado en
| as soci edades consolidadas por integracion global.

() Corresponde a las bajas del inmovilizado material realizadas en las sociedades consolidadas por
integraciéon global. Destacan las pérdidas reconocidas en la filial alemana Group 3G UMTS
Holding GmbH, derivadas de |a paralizacion de su actividad comercial de GSM / GPRS.

(4) Corresponde, principalmente, a los gastos derivados de la reestructuracion de plantilla (37,1

millones de euros), cancelacion de contratos (206,3 millones de euros), saneamiento de los
gastos de primer establecimiento (100,9 millones de euros), inmovilizado financiero (1124
millones de euros) y a la absorcién de pérdidas de minoritarios (382,4 millones de euros — ver
nota 10). En el caso de la participada italiana I pse 2000, S.p.A., este epigrafe recoge la provisiéon
por lacorreccion valorativarealizada en estainversion financiera.
Tal y como se indica en la nota 4.m), la Sociedad ha traspasado 968.808 miles de euros de
provisiones para riesgos y gastos a menor participacioén de sociedades puestas en equivalencia,
toda vez que Ipse 2000, S.p.A. ha incluido parcialmente en sus cuentas estatutarias los gjustes
por correccion de activos. Esta aplicacién de provisiéon no hatenido efecto en los resultados del
gercicio 2003.

(5) Corresponde al crédito fiscal generado como consecuencia de la depreciacion de valor (provision
por depreciacion de cartera deducible a efectos fiscales) de lasfiliales europeas adjudicatarias de
licencias de telefoniamovil de tercera generacion.

(6) Corresponde a las pérdidas asignables a los socios externos en la sociedad alemana Group 3G
UMTS Holding GmbH.

Los activos dados de bgja con motivo de los saneamientos mencionados anteriormente
ascendieron a 9.586 millones de euros.

Sefidar que, s bien estos saneamientos provocaron que Teefonica Moviles, SA. registrara
pérdidas en € gercicio 2002, estas pérdidas no supusieron una salida adicional de cga (a
excepcion de los gastos de cancelacion de contratos y reestructuracion de plantilla), y redujeron
la exposicion financiera en estos mercados a tiempo que maximizo la generacion de flujos de
cgjadd Grupo acorto plazo derivados de la reduccion de las inversiones.

El 23 de diciembre de 2003, Telefonica Moviles Espafia, SA. vendid su participacion en 3G
Mobile Telecomunications GmbH (sociedad propietaria de una licencia UMTS en Austria) por
importe de 13.650 miles de euros (ver Nota 2c). Telefonica Moviles continta desarrollando los
maximos esfuerzos posibles para obtener valor de las inversones UMTS mencionadas
anteriormente.

2) BASESDE PRESENTACION DE LASCUENTASANUALESCONSOLIDADAS
a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica Moviles se han preparado a partir de
los registros contables de Telefénica Moviles, SA. y de las sociedades que componen € Grupo
Telefonica Moviles, habiéndose aplicado todas las disposiciones legales en vigor en materia
contable, de forma que muestran la imagen fid de patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los gercicios
2003 y 2002.
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Estas cuentas anuaes consolidadas a 31 de diciembre de 2003, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de
Accionigtas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién aguna.

Las cifras contenidas en |os documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas
en miles de euros, salvo indicacién en contrario.

b) Principios contables

La vaoracion de los elementos que integran las distintas partidas que figuran en estas cuentas
anuales, se ha redlizado conforme a los principios contables generamente aceptados en vigor.
En aguellas sociedades donde se han seguido criterios contables distintos a los del Grupo, se ha
procedido a efectuar los correspondientes gustes en € proceso de consolidacion, a fin de
presentar |as cuentas anuales consolidadas de forma homogénea.

La consolidacion se ha realizado mediante la aplicaciéon de los méodos de consolidacion y
procedimientos recogidos en la normativa contable en vigor:

- Mé&odo de integracion globa para aguellas sociedades sobre las que existe dominio
efectivo.

- Método de integracion proporcional para aquellas sociedades gestionadas conjuntamente
con terceros.

- Procedimiento de puesta en equivaencia para aquellas sociedades en las que se tiene
influencia notable en su gestion pero no se tiene dominio efectivo ni gestion conjunta.

El resto de sociedades participadas no incluidas en € apartado anterior o aquellas que alin
esténdolo no tienen impacto significativo en la consolidacion, se encuentran recogidas a coste,
minorado por las provisiones necesarias parareflgar su valor de mercado s éste fuera menor.

Todas las cuentas a cobrar y a pagar, las compras y ventas y los resultados procedentes de las
transacciones entre sociedades consolidadas por integraciéon global se eliminan en € proceso de
consolidacion.

Las cuentas a cobrar y a pagar, las compras y las ventas y los resultados procedentes de las
transacciones entre sociedades consolidadas por integracion proporcional se eliminan en
proceso de consolidacidn en la proporcion que representa la participacion de las sociedades del
Grupo en € capital de las sociedades gestionadas conjuntamente.

De acuerdo con la préctica habitual en Espafia, las cuentas anuales consolidadas no incluyen €
efecto fiscal que podria corresponder en € caso de incorporacion a la sociedad metriz de las
reservas y los beneficios no distribuidos de las sociedades consolidadas por considerar que, 0
bien no se distribuirdn, o bien las que puedan ser distribuidas no tendrén un coste fisca
adiciond sgnificativo.

La participacion de los accionistas minoritarios en los fondos propios y en d resultado del
gercicio se incluye en los epigrafes “Socios externos’ y “Resultado atribuido a los socios
externos’ de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen los ingresos y gastos de las
sociedades que dgjan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o se ha liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan a Grupo a
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partir de la fecha en que es adquirida la participacion o congtituida la sociedad hasta €l cierre del
gercicio.

¢) Comparacion delainformacion y variacionesen el perimetro de consolidacion

A excepcidn del efecto contable derivado de las decisiones tomadas en € gercicio 2002 sobre
las operaciones de las sociedades filiales europeas descritas en la Nota 1, no se han producido
hechos significativos que impidan la comparacion de los importes correspondientes a gercicio
corriente con los del precedente.

El perimetro de consolidacion del Grupo Telefdnica Méviles se ha venido formando desde € 14
de febrero de 2000, fecha de constitucion de la sociedad matriz, a través de la constitucion o
adquisicion de distintas compafiias y la aportacion, por parte de los accionistas mayoritarios, de
participaciones financieras en distintas sociedades que prestan servicios de comunicaciones
movilesy que historicamente han pertenecido a otras sociedades del Grupo Telefonica.

Las principales variaciones en € perimetro de consolidacion de los gercicios 2003 y 2002 han
sido las siguientes:

Ejercicio 2003

El 25 de abril de 2003, Telesp Celular Participagdes, SA. (TCP), sociedad participada en un
65,12% por Brasilcel, N.V., adquiri6 de la compafiia brasilefia Fixcel (controlada por € Grupo
Splice) € 61,10% de las acciones ordinarias con derecho a voto de la compariia brasilefia Tele
Centro Oeste Celular Participacbes, S.A (TCO), que representan € 20,37% de su capital social
total, por un importe de 1.505,5 millones de redles brasilefios.

En e mes de octubre de 2003, TCP en aplicacion de la legidacion brasilefia, presentd una
solicitud de oferta publica de adquisicién de las restantes acciones ordinarias con derecho a voto
de TCO en manos de accionistas minoritarios. El periodo de aceptacion de dicha oferta plblica
de compra finalizd € dia 18 de noviembre de 2003, dando como resultado la adquisicion por
parte de TCP dd 74,23% de las acciones a las que se dirigia la oferta, lo que supone que, unido
alas acciones de las que ya eratitular, TCP alcanz6 una participacion en TCO del 86,58% de las
acciones ordinarias (90,73% sin computar las acciones en autocartera titularidad de TCO) que
representan € 28,87% del capital socia total (29,31% sin computar las acciones en autocartera).
El importe pagado por este porcentgje adiciona ascendio a 538,8 millones de reales brasilefios.

S bien TCP habia anunciado su intencion de realizar un canje (o incorporacion) de acciones de
TCO mediante € cua se convertiria en su accionista Unico, dicho canje fue cancelado € 12 de
enero de 2004 como consecuencia de la opinién emitida por la Comisién dd Mercado de
Valores Brasilefia (CVM) lo que, a juicio de los consgos de administracion de TCP y TCO,
aconsg 0 dejar sin efecto la propuesta anterior.

El 12 de junio de 2003 Telefénica Mdviles adquirié € 20% de Terra Mobile, SA., pasando a
tener e 100% del capital socia dicha sociedad. El precio total convenido fue de 1 euro.

Con fecha 24 de junio de 2003 Telefonica Moviles, socio tnico de Terra Mobile, SA., acordo la
fuson de Terra Mobile, SA. y Termespa, S.A. mediante la absorcidn de la segunda entidad por
la primera, con disolucion sin liquidacion de Termespa, SA. y d traspaso en bloque, a titulo
universal, de su patrimonio a la absorbente, que adquirira por sucesién universa, los derechosy
obligaciones de agquella. Adiciondmente, se ha cambiado la denominacion socid de Terra
Mobile, SA. que pasd a denominarse “ Telefénica Méviles Interacciona, SA.”
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El 27 de junio de 2003, Telefénica Mdviles procedio a la venta de la participacion que poseiaen
Telefonica Mobile Solutions SA. a Teefénica Sistemas, SA. por un importe de 1.129 miles de
euros, valor en libros de la sociedad en € momento de la venta.

El 29 de julio de 2003, Medi Telecom, SA. llevd a cabo una ampliaciéon de capitd en la que
Telefonica Moviles Espaia desembolsd 21.234 miles de euros, incrementando su participacion
como consecuencia de no haber acudido todos los socios a dicha ampliacion y pasando a tener
el 32,18% de su capitd socid.

En & mes de septiembre de 2003 se materiaizd € traspaso d Grupo Mdoviles de los pagarés
convertibles que representaban la inversion de Telefénica Internacional, S.A. en la operadora de
Puerto Rico Newcomm Wireless Services, Inc. Dichos pagarés convertibles, por importe de
60.945 miles de ddlares y registrados en e epigrafe “Otro inmovilizado financiero”, daran
derecho a Grupo Moviles, una vez obtenidas las autorizaciones pertinentes de las autoridades
regulatorias, a la adquisicion de un 49,9% del capita socia. Asmismo, d Grupo Moviles tiene
derecho a la compra de un 0,2% adicional del capita social, porcentaje que le dara @ control de
la operadora portorriquefia.

El 15 de diciembre de 2003, Telefonica Moviles procedio a la venta del 100% ddl capita socia

de Telefonica Mdviles Interacciona a Telefonica Méviles Espafia por importe de 1 euro; con

esta fecha también se produce la cesidn de todos los créditos concedidos a Telefonica Méviles
Interacciona (e intereses devengados y no cobrados) a Telefonica Moviles Espafia. Esta
operacion no tiene impacto contable en las cuentas anuales consolidadas.

El 23 de diciembre de 2003, Telefonica Méviles Espafia y Mobilkom Austria Aktiengesellschaft
& Co KG (Mobilkom) acanzaron un acuerdo por € que ésta Ultima adquiria € 100% de la
participacion de 3G Mobile Tdecommunications GmbH, la filid audtriaca de Tedefénica
Moviles Espafia poseedora de una licencia de telefénica movil de tercera generacion (UMTYS).
El precio de venta de la sociedad ascendio a 13.650 miles de euros (ver Nota 1), generandose un
beneficio de 13.572 miles de euros.

Ejercicio 2002

El 10 de enero de 2002, Telefonica Moviles adquirié 1/3 de las participaciones de Mesotdl de
Costa Rica, SA. (Mesotel) en cada una de las siguientes sociedades: TES Holding, SA. de
C.V., TecaGedtion, SA. de C.V., TCG Holdings, SA., Telca Gestion Guatemala, SA., Paging
de Centroamérica, SA. y Telefénica de Centroamérica, S.L. (con excepcion de las acciones de
Telefénica de Centroamérica Guatemala, SA. -1 accidn- y Tde-Escucha, S.A.-2 acciones- que
las adquirid en su integridad). El coste de adquisicion de esta operacion ascendié a 57.337 miles
de euros.

Adiciondmente, € 22 de julio de 2002, Telefénica Mdviles llevd a cabo la ampliacion de
capital acordada por la Junta General de Accionistas de 4 de abril de 2002 por importe total
(incluyendo nominad méas prima de emision) de 27.658 miles de euros (ver Nota 9a). Mesotel
suscribio y desembolso integramente estas nuevas acciones mediante aportacion de las
participaciones en las sociedades que permanecian en su poder y que a continuacion se
relacionan: TES Holding, SA. de C.V., Tdca Gestion, SA. de C.V., TCG Haldings, SA.,
Telca Gestion Guatemala, S.A., Paging de Centroamérica, SA. y Telefénica de Centroamérica,
S.L. Después de esta ampliacion, Telefonica Moviles, SA. pasd atener € 100% de cada unade
estas sociedades.

El 5 de marzo de 2002 se vendié un 2% de la participacion que se tenia en Mobipay
International, S.A., con lo que Telefénica Moviles pasd a tener € 36% del capital social de esta
sociedad.
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El 24 de mayo de 2002, Telefonica Moviles, SA. gecutd una de las ampliaciones de capital
acordadas por la Junta General de Accionistas de 1 de junio de 2001 por importe tota
(incdluyendo nomind mas prima de emisén) de 113.196 miles de ewos (ver Nota 9a).
Telefénica, S.A. suscribid y desembolsd integramente estas nuevas acciones mediante
aportacion de acciones de la sociedad brasilefia Iberoleste Participacfes, S.A. propietaria de
participaciones financieras en Tele Leste Ceular Participagdes, S.A. Después de esta
ampliacion, Tele Leste Celular Paticipagoes, S.A. ha pasado a integrarse en las cuentas anuales
consolidadas por e método de integracion globa.

El 29 de mayo de 2002, Telefonica Moviles, SA. gecutd otra de las ampliaciones de capita
acordadas por la Junta Genera de Accionistas de 1 de junio de 2001 por importe tota
(incluyendo nominad més prima de emisén) de 103565 miles de euros (ver Nota 9a).
Telefénica, SA. desembolsd integramente estas nuevas acciones mediante aportacién de
acciones de las sociedades brasilefias, TBS Celular ParticipagOes, SA., Tele Leste Celular
Participagdes, S.A., Tele Sudeste Celular Participagtes, SA. y Sudestecel Participagdes, SA.

El valor fiscd considerado en estas dos transacciones, redlizadas €l 24y € 29 de mayo de 2002,
ascendid a 227.955 miles de euros, aproximadamente. La participacion directa e indirecta de
Telefonica Mdviles, SA. en estas sociedades después de las ampliaciones de capital de fechas
24 'y 29 de mayo de 2002 fue la sguiente: 73,27% en TBS Celular Participages, SA., 27,71%
en Tele Leste Celular ParticipacOes, S.A., 83,56% en Tele Sudeste Celular Participagdes, SA.,
89,50% en Sudestecel Participactes, S.A. y 100% en Iberoleste Participactes, SA.

El 10 de septiembre de 2002, una vez recibidas las autorizaciones pertinentes por parte de las
digtintas autoridades mexicanas, Teefonica Mdéviles adquirié & 6523% de Pegaso
Telecomunicaciones, SA. de CV. (México) por un importe de 92.870 miles de euros.
Posteriormente, y con € fin de dotar de una mayor solidez patrimonial a Pegaso
Telecomunicaciones, SA. de C.V., la sociedad redizé6 una ampliacion de capita en la que
Telefénica Moviles, S.A. desembolsd 211.454 miles de euros por su 65,23% de participacion.

Dentro de los acuerdos firmados con € Grupo Pegaso, figuraba e compromiso de integrar las
participaciones en las sociedades del Norte de México y Pegaso Telecomunicaciones, SA. de
C.V. en una Unica compafiia en la que ambos Grupos serian accionistas. Dicha operacion se
materiaizé @ 10 de septiembre de 2002 mediante la venta de sus participaciones a Telefonica
Moviles México, procediendo posteriormente a la capitalizacion de la deuda por parte de los
acreedores, permitiendo a Telefonica Moviles completar su presencia a nivel naciond en
México. La participacion de Telefénica Méviles en esta nueva compafiia mexicana es del 92% 'y
tiene un valor en libros de 995,6 millones de euros.

Con fecha 17 de octubre de 2002, en cumplimiento de los acuerdos adoptados en abril de 2001,
Telefonica Moviles, SA. adquirié a Telefonica, SA. un 0,63% de Celular CRT ParticipacOes,
S.A. por un importe total de 11.544 miles de euros. La participacion directa e indirecta de
Telefonica Moviles, SA. en esta sociedad después de esta adquisicion es del 40,90%.

Con fecha 17 de octubre de 2002, Telefonica Moviles, SA. adquirié a Portuga Telecom SGPS,
SA. un 14,68% de Telesp Celular Participagdes, SA. por un importe de 200.306 miles de
€euros.

Con fecha 27 de diciembre de 2002, una vez cumplidas las disposiciones regul atorias brasilefias,
TelefonicaMoviles, SA. y PT Méves Servicos de Telecomunicagoes, SGPS, SA. (PT Moveis)
congtituyeron, a 50%, la joint venture Brasilcel, N.V. (ver Nota 18) mediante la aportacion del

100% de las participaciones que ambos grupos poseian, directa e indirectamente, en las
compafias de comunicaciones moviles en Brasil:
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» % aportados
Companiias __
aportadas Teefonica | prveves | TOTAL
Moviles

Celular CRT 40,90% 7,58% 48,48%
Participagoes, S.A.
TeleLeste Celular 27,70% . 27.70%
Participagdes, S.A.
Telg S_ud&ste Celular 8356% ) 8356%
Participagdes, S.A.
Telesp Celular 14,68% 50,44% 65,12%
Participages, S.A.

El valor de la aportacion a Brasilcel, N.V. de los activos méviles propiedad de Telefénica
Moviles, SA. fue de 1.898 millones de euros, integrandose su balance de situacion en las
cuentas anuales consolidadas por € método de integracién proporciond, y registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los resultados de todo € gercicio de las sociedades

brasilefias aportadas por Telefonica Méviles d redizarse esta transmision € 27 de diciembre de
2002.

d) Devaluacién en Argentina

El Grupo Teefénica Moviles, dada su implantacion internaciona, se ha visto afectado, a igua
que otras corporaciones, por los efectos derivados de la situacién econdmica que atraviesa
Argentina. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 la exposicion del Grupo Telefonica Méviles en
las sociedades argentinas ascendia a 116.048 y 121.731 miles de euros, respectivamente,
incluyéndose @ valor patrimonia asignable en estas inversiones y la financiacion interna
prestada.

Al cierre de los gercicios 2003 y 2002, con un mercado normalizado de intercambio de divisas,
los tipos de cambio empleados han sido de 1 euro por 3,7006 y 3,5341 pesos respectivamente (1
ddlar por 2,93 y 3,37 pesos, respectivamente). Estos tipos de cambio han sido los empleados
para incorporar en las cuentas anuaes consolidadas los distintos elementos patrimoniaes de las
sociedades dependientes argentinas, asi como para evauar la situacion de sus activos en cuanto
a su solvencia, valoracion de las inversiones, evaluacion de viabilidad, etc.

De acuerdo con las premisas indicadas, estas cuentas anual es consolidadas presentan un impacto
positivo en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a gercicio 2003 de 5.699 miles
de euros (36.751 miles de euros negativos en € gercicio 2002) y un impacto positivo en €
epigrafe “Diferencias de conversién de consolidacion” de 86.632 miles de euros en € gercicio
2003 (negativo de 138.853 miles de euros en € gercicio 2002).

Los planes de negocio elaborados por la Sociedad prevén la consecucion de beneficios

suficientes por parte de la sociedad participada para garantizar la recuperacion de la inversion
neta del Grupo Telefonica Mdviles en Argentina.
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3) PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

El Consgo de Administracion presentara ala Junta Genera de Accionistas como propuesta para
su gprobacién la siguiente distribucién de beneficios:

Milesde
euros
Beneficio del gjercicio 1.266.686
Aplicacién del resultado a:
Reparto de Dividendos 795.955
Reservavoluntaria 470.731

4) NORMASDE VALORACION

Las principales normas de valoracion aplicadas en la eaboracion de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a) Fondo de Comercio de Consolidacion

El importe pagado en la adquisicién de las participaciones significativas en sociedades, que
excede dd valor tedrico-contable de dichas participaciones a la fecha de compray no imputable
directamente a los elementos patrimoniales de las sociedades, se registra como fondo de
comercio en e proceso de consolidacion. Aquellos importes imputables a los eementos
patrimoniaes de la sociedad adquirida, se asignaran a los correspondientes activos y pasivos,
una vez concluida la valoracién correspondiente, hasta el limite de su valor de mercado.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza en € periodo en que dicho fondo contribuye
a la obtencion de ingresos de las sociedades que 1o componen, siendo € periodo maximo de
amortizacion de 20 afios.

b) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de
consolidacion

L os estados financieros de las sociedades ubicadas en € extranjero han sido expresados en euros
convirtiendo los activos y pasivos d tipo de cambio de cierre del gercicio, € capitd, las
reservas y las diferencias de primera consolidacion a tipo de cambio histérico, y los ingresos y
gastos d tipo de cambio medio del gercicio. La diferencia resultante entre la conversion con los
anteriores criterios y la conversion a tipos de cambio de cierre se muestra en e epigrafe
“Diferencias de conversidon” de los baances de situacion consolidados adjuntos (ver Nota 9c).

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacion con gustes por inflacion siguen las
normas contables vigentes en los respectivos paises, que consisten en valorar los activos y
pasivos monetarios a su valor nominal y gjustar € coste histérico de los activos y pasivos no
monetarios por la inflacién habida entre la fecha de incorporacién del activo a la sociedad y la
fecha de cierre del periodo. Ello implica que € efecto de la inflacién del gercicio sobre los
activos y pasivos monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio, en los
epigrafes “ Diferencias negativas de cambio” o “Diferencias positivas de cambio”. Las cifras asi
gustadas, se convierten a dolares americanos aplicando € tipo de cierre y la posterior
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conversion a euros se hace de acuerdo con € método de conversion del tipo de cambio descrito
en €l parrafo anterior.

c) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que comprenden los gastos de constitucion, de ampliacion de
capital y gastos de primer establecimiento, se contabilizan por los costes incurridos y se
amortizan linealmente en un periodo de cinco afios desde & comienzo de las actividades
correspondientes.

d) Inmovilizado inmaterial

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se incluyen los siguientes
conceptos:

Concesiones, patentes, licenciasy similares-
En este epigrafe se recogen fundamentalmente los siguientes conceptos:

- El importe imputable a las licencias para explotar |os servicios de comunicaciones méviles
de las sociedades adjudicadas a Grupo Telefonica en la privatizacion de Telebrés en Brasil.
Este importe fue asignado en € momento de la adquisicién de dichas sociedades, a exceder
el valor de mercado de estos activos su importe registrado en los balances de situacion de
las sociedades adquiridas. El saldo neto a 31 de diciembre de 2003 de estas licencias
asciende a 989.021 miles de euros. Estos activos se amortizan en € periodo de vigencia de
las concesiones en funcién de la capacidad generadora de ingresos estimada en cada
periodo.

- El importe imputable a las licencias para explotar 1os servicios de comunicaciones moviles a
nivel nacional en México. Este importe ha sido asignado una vez concluida la valoracion
correspondiente, momento en € cua se ha reclasificado dd epigrafe “Fondo de comercio de
consolidaciéon”. El sado neto a 31 de diciembre de 2003 de estas licencias asciende a
504.651 miles de euros. Estos activos se amortizan en @ periodo de vigencia de las
concesiones en funcién de la capacidad generadora de ingresos estimada en cada periodo.

- Lalicencia DCS 1800 MHz se registran por € importe pagado a la Administracion Piblica
espaiiola mas & importe destinado a sufragar los costes de limpieza del espectro
radioeléctrico necesario para la implantacion y desarrollo de estas licencias. La licencia
DCS 1800 MHz se amortiza en 25 afios (periodo de duracién de la concesién) en funcion de
la capacidad generadora de ingresos estimada en cada periodo.

- Licencias para la prestacion dd Servicio de Comunicaciones Personades (PCS) en
Argentina. Estas licencias se amortizan en 20 afios en funcion de la capacidad generadora de
ingresos estimada en cada periodo.

- Licencias para explotar € Sistema Universa de Telecomunicaciones Moviles (UMTS) en
Espafia, Alemania y Suiza. Para e caso de Espaiia y debido a la indisponibilided de
tecnologia y d principio de correlacion de ingresos y gastos, la amortizacion de estas
licencias se iniciarda con & comienzo de la explotacion comercia de las mismas en su
periodo de vigencia. EI método de amortizacion sera en funcion de la capacidad generadora
de ingresos estimada en cada periodo. Para € resto de paises, tal y como se mencionaen la
Nota 1, se registrO en € gercicio 2002 un saneamiento contable sobre e coste de
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adquiscion inicid, reflgando € vaor registrado la estimacion actua del valor de
realizacion de dichos negocios.

Las aplicaciones informéticas y otros dementos del inmovilizado inmaterial se amortizan
linealmente en un plazo entre 3y 5 afnos.

€) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a menor de los siguientes. coste de adquisicion
o valor de mercado.

El coste de adquisicion incluye ademés de los costes externos, los costes internos, formados
estos ultimos por consumo de materiales de almacény costes de mano de obra directa empleada
en instalacion. Este Ultimo concepto se registra en e epigrafe “ Trabajos de la empresa para €

inmovilizado” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los costes de ampliacion, modernizacibn 0 meora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o €ficiencia, o un adargamiento de la vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que seincurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo € método lined, distribuyendo € coste
de los activos entre |os afios de vida Util estimada segin e siguiente detalle:

Afosdevida

Tipo deActivo Gtil estimada
Construcciones 515
Instal aciones tel efénicas 510
Equipos informéticos 35
Mobiliario, instalacionesy otros 2-10

f) Inmovilizaciones financieras

L as participaciones que no se presentan en las cuentas anuales consolidadas segin € método de
integracion globa o proporciona o por procedimiento de puesta en equivalencia se valoran a su
coste de adquisicién, minorado por las provisiones necesarias para reflgjar su valor de mercado,
s éste fuera menor.

g) Inversionesfinancierastemporales

Estén vaoradas por su vaor nominad mas los intereses devengados y pendientes de cobro a
cierre del gercicio.

h) Existencias
Tanto los materiales de instalacion en amacén como las existencias para consumo Yy reposicion

se vaoran d menor de los sguientes. coste medio ponderado de adquisicion o vaor de
mercado.
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i) Deudoresy acreedores

Tanto los correspondientes a largo plazo como a corto plazo figuran, en € baance de situacion,
por su valor nominal. Los intereses incorporados a nominal de los créditos y débitos con
vencimiento superior a un afo, se registran en € baance como “Ingresos a distribuir en varios
gercicios’ 0 “Gastos a distribuir en varios gercicios’, respectivamente, imputandose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

Las correspondientes provisiones para nsolvencias se dotan considerando tanto la antigtiedad
de la deuda como la solvencia del deudor.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado por las distintas sociedades del Grupo se
cacula en funcion del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con € resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y € resultado contable antes de impuestos que no revierten
en periodos subsiguientes.

Los créditos correspondientes a bases imponibles negativas no aplicadas y los impuestos
anticipados se contabilizan en la medida en que su recuperacion futura esté razonablemente
asegurada. Los impuestos anticipados cuyo plazo de reversion se prevea superior a 10 afios no
Se reconocen, excepto s existen impuestos diferidos por igual o superior importe y su plazo de
reversion seaigua a de los impuestos anticipados.

Las deducciones por inverson en activos susceptibles de periodificacion se incluyen dentro del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios gercicios’.

Las sociedades espafiolas de las que en los gercicios 2003 y 2002 Telefénica, SA. es
propietaria, directa e indirectamente, de d menos € 75%, estan sujetas a Impuesto sobre
beneficios espafiol bgjo € régimen de consolidacion fiscal. Telefénica Méviles, SA. y las
sociedades dependientes espafiolas que cumplen este requisito, tributan dentro del Grupo
consolidado fiscal de Telefénica, SA.

k) Transacciones en moneda extranjera

La conversion a euros de los valores de renta fija'y de los créditos y débitos expresados en
moneda extranjera, se realiza aplicando € tipo de cambio vigente en e momento de efectuar la
correspondiente operacién, valordndose a cierre del gercicio de acuerdo con € tipo de cambio
vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio gque se producen como consecuencia de la valoracion de los créditos
y débitos d cierre dd gercicio se clasifican en funcién de la moneda y del vencimiento,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo ditintas, gozan de convertibilidad
oficid.

Las diferencias netas positivas resultantes de cada grupo de monedas se recogen en e pasivo del
balance de situacion como “Ingresos a distribuir en varios gercicios’, savo que se layan
imputado a resultados de gercicios anteriores o, en e gercicio actua, a la cuenta “Diferencias
negativas de cambio”. En este Ultimo caso, se abonan a resultados del gercicio las diferencias
positivas hasta € limite de las diferencias negativas retas cargadas a resultados de gercicios
anteriores o ddl gercicio actual. Las diferencias negativas se imputan directamente a resultados.
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Las diferencias positivas diferidas en gercicios anteriores se imputan a resultados en € gercicio
en que vencen 0se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos, o en la
medida en que cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias negativas por igua o
superior importe.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacion especifica de
inversiones en sociedades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren €l riesgo
dd tipo de cambio en estas inversiones, se incluyen en e epigrafe “ Diferencias de conversion”
de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Estas operaciones son consideradas de cobertura cuando la moneda de la financiacion es la
misma o esté correlacionada con la moneda funciona del pais de lainversién y de los flujos que
ésta genera, y los flujos previstos de dividendos y honorarios de gerenciamiento son suficientes
para garantizar la amortizacion integra de |os préstamos consi derados durante todo € periodo de
vigencia de los mismos. Por lo tanto, y a fin de dar un tratamiento homogeéneo a las diferencias
gue la evolucion dd tipo de cambio genera, tanto sobre los activos de las sociedades filiales
como sobre los pasivos que financian dichas operaciones, y permitir una adecuada correlacion
de ingresos y gastos, las diferencias de cambio de esos préstamos se han imputado, en linea con
lanormativa contable internaciond, a“ Diferencias de conversion”.

) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo € criterio de prudencia, los riesgos previshbles y las pérdidas, aun
siendo eventuaes, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Diversas compafiias del Grupo Moviles redizan promociones comercides, basadas en la
obtencién de puntos por € abonado en funcién dd tréfico telefénico cursado. Dichos puntos
pueden ser canjeados por descuentos en la compra de terminales, por trafico o por otro tipo de
sarvicios, en funcién de la cuantia de puntos conseguidos y de la modalidad del contrato
suscrito con las sociedades. Los balances de situacion consolidados incluyen la correspondiente
provision contable de acuerdo con la estimacion de la valoracion de los puntos acumulados a
dichas fechas.

m) Provision para riesgosy gastos

Este epigrafe recoge los importes estimados para hacer frente a las responsabilidades, probables
0 ciertas, procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones pendientes, a cargo
de la empresa. Dentro de este concepto se contabilizaron 2.116.628 miles de euros a cierre del

gercicio 2002. Tad y como se describe en la Nota 1, en € gercicio 2002, de este importe,

1.699.931 miles de euros correspondian a la provison dotada por la pérdida de vaor de la
participacion en Ipse 2000, Sp.A., asi como la proviséon por absorcion de pérdidas de
minoritarios de Group 3G UMTS Holding GmbH. (ver Nota 10). En € gercicio 2003,
Telefonica Méviles ha traspasado 968.808 miles de euros de provisiones para riesgos y gastos a
una menor puesta en equivalencia como consecuencia del registro en las cuentas estatutarias de
Ipse 2000 de la correccion parcia dd valor de los activos (ver Nota 7).

Asimismo, recoge las provisiones que redizan las compafiias por indemnizacién por afios de
sarvicio de los trabgadores en aplicacion de la legidacion vigente en cada pais o de los

acuerdos contractuales adquiridos, asi como las provisones para hacer frente a
responsabilidades probables.
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n) Productos financieros derivados

Las operaciones gue tienen por objeto y por efecto diminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniaes o en otras
operaciones, se consideran como de cobertura. La imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los beneficios o las pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de
estos derivados financieros, se redliza con € mismo criterio de imputacion tempora que €
empleado con los resultados producidos por € elemento patrimonia y operacion principa cuyo
riesgo se cubre (ver Nota 17).

Las operaciones que excepcionalmente no han sido asignadas para cubrir riesgos, no se
consideran de cobertura. En este tipo de operaciones, se dota la oportuna provisién con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tan pronto se estimen pérdidas potenciales,
difiriéndose las diferencias positivas hasta su liquidacion definitiva.

0) Plan de Pensiones

Telefénica Moviles, SA. y sus sociedades dependientes espafiolas tienen suscrito con sus
empleados un Plan de Pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de julio de Planes y Fondos de
Pensiones, con las siguientes caracteristicas:

- Aportacion de entre un 4,51% y un 6,87% del salario regulador de los participes.
- Aportacion obligatoria para € participe de un minimo de 2,2% de su sdario.
- Sigtema de capitaizacion individua y financiero.

El plan estd adscrito a“FONDITEL B, FONDO DE PENSIONES’, gestionado por la Sociedad
del Grupo Telefonica Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA. (“Fonditel”). El
importe de las gportaciones redizadas por € Grupo en los gercicios 2003 y 2002 ha sido de
6.630 y de 6.596 miles de euros, respectivamente, y figura recogido en € epigrafe “Gastos de
Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

L as sociedades brasilefias tienen suscritos con sus empleados Planes de Pensiones de aportacion
definida, a los cudes estén suscritos la mayoria de los trabajadores en activo de dichas
sociedades. Las contribuciones de las empresas brasilefias a los planes individuales son iguales
a las de los participes variando, segun la compafiia, hasta un méximo del 9% de su sdario, en
funcion del porcentaje escogido por € participe.

p) Ajustes por periodificacién de pasivo

Las sociedades del Grupo recogen principalmente en este epigrafe € importe correspondiente a
las compras realizadas por abonados del servicio prepago por recarga o adquisicion de tarjetas y
que, d cierre del gercicio, no ha sido aln devengada ni registrada como ingreso al no haberse
consumido por parte de los clientes de dicha modaidad |a totalidad del tréfico correspondiente a
sus tarjetas.
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5)

a)

Gastos de establecimiento

GASTOSDE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZADO INMATERIAL

Los gastos de establecimiento comprenden los gastos de constitucion, de ampliacion de capital
y gastos de primer establecimiento; estos uUltimos corresponden, fundamentalmente, a costes
directos incurridos en relacion con @ lanzamiento de distintos servicios de telefonia digita
GSM, asi como a gastos relacionados con los servicios, ain no comercializados, de telefonia
movil de tercera generacion (UMTS) en Espafia. Los gastos se contabilizan por los costes
incurridos y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios desde € comienzo de las

actividades correspondientes.

La composicion y movimientos de los gastos de establecimiento en los gercicios 2002 y 2003
han sdo los siguientes:

Miles de euros
Sddoa | Incorporacion Diferenciade Sddo d
31.12.2001| Sociedades Adiciones | Amortizaciones| Traspasos conversién 31.12.2002
Gastos de constitucion
y de primer establecimiento 316.175 33.207 (10.815) (69.209) 3.333 458 273.149
Gastos de ampliacion de capital 136.814 ) 226 (38.349) B B 98.691
Total 452.989 33.207 (10.589) (107.558) 3.333 458 371.840
Miles de euros
Sadod | Incorporacion Diferenciade Sddo d
31.12.2002| Sociedades Adiciones | Amortizaciones| Traspasos conversion 31.12.2003
Gastos de constitucion
y de primer establecimiento 273.149 4,112 47.163 (32.563) 1.717 484 294.062
Gastos de ampliacion de capital 98.691 ) 478 (32.725) B B 66.444
Total 371.840 4.112 47.641 (65.288) 1.717 484 360.506

b)

Inmovilizado inmaterial

La composicién y movimientos del inmovilizado inmateriad en los gercicios 2002 y 2003 han

sdo los siguientes:

b.1) Coste del inmovilizado inmaterial
Miles de Euros
Sddod Incorporacion Bajas Diferenciade | Sddod
31.12.2001 | Sociedades Sociedades Altas Bagas Traspasos | conversion | 31.12.2002
Gastos de Investigacion y Desarrollo 3.318 - - - - 5.005 71 8.394
Concesiones, Patentes, Licenciasy similares| 10.599.401| 1.053.780|  (443.569) 270.914 | (9.254.380) (40.106)|  (204.705) | 1.981.335
Arrendamientos Financieros 7.471 - - 247 - - ) 7.716
Aplicaciones informaticas y Otros 532.256 129.157 (50.679) 233.331| (67.823) 160.631 (34.345) 902.528
Total Inmovilizado Inmaterial 11.142.446 1.182.937| (494.248) 504.492 [(9.322.203) 125.530 (238.981) 2.899.973
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Miles de Euros

Sddod Incorporadén Bajas Diferenciade | Sddod
31.12.2002 | Sociedades Sociedades Altas Bajas Traspasos | conversion | 31.12.2003
Gastos de Investigacion y Desarrollo 8.394 - - - - (2.070) - 6.324
Concesiones, Patentes, Licenciasy similares| 1.981.335 8.297 - 3| (12.292) 507.834 (86.265) [ 2.398.912
Arrendamientos Financieros 7.716 - - 4.024| (3.408) 4.180 170 12.682
Aplicaciones informaticas y Otros 902.528 14.682 (402) 212.796| (22.847) 37.900 (10.677) | 1.133.980
Total Inmovilizado Inmaterial 2.899.973 22.979 (402) 216.823| (38.547) 547.844 (96.772) | 3.551.898

b.2)  Amortizacion del inmovilizado inmaterial
Miles de Euros
Sddoa |[Incorporacion Bajas Diferenciade Sddo d

31.12.200] Sociedades | Sociedades| Dotacion Bagjas Traspasos | conversion | 31.12.2002

Gastos de investigacion y desarrollo - - - 900 - 449 3 1.352

Concesiones, Patentes, Licenciasy similares|  120.803 97.853| (31.203) 65.940 (170) (14.566) (23.710) 214.947

Arrendamiento Financiero - - - 2.510 - 2.491 (1) 5.000

Aplicaciones informéticas y Otros 183.778 53.802 | (16.145)| 175.898| (18.119) 17.429 (17.996) 378.647

Total Amortizacion 304.581 151.655 | (47.348)| 245.248| (18.289) 5.803 (41.704) 599.946

Provisiones por depreciacion 10.283 2680 - | 525 (4.406) | 1.523| (5.805) | 4.800

Miles de Euros
Sddoa [Incorporacion Bgjas Diferenciade | Sddod

31.12.20024 Sociedades | Sociedades| Dotacion Bajas Traspasos | conversion | 31.12.2003

Gastos de investigacion y desarrollo 1.352 - - 1.277 - - - 2.629

Concesiones, Patentes, Licenciasy similares| 214,947 1.620 - 79.615| (2.578) (1) (21.998) 271.605

Arrendamiento Financiero 5.000 - - 1.530| (2.272) (2.411) (43) 1.804

Aplicaciones informaticas y Otros 378.647 4.938 (50)| 225.539| (14.969) (1.566) (11.511) 581.028

Total Amortizacion 599.946 6.558 (50)| 307.961| (19.819) (3.978) (33.552) 857.066

Provisiones por depreciacion | 4.800 | - | - | - | (21) | (2.636) | (10) | 2.133

Tanto en los cuadros de Coste dd

inmovilizado inmateridl como de Amortizacién de

inmovilizado inmaterial, en la columna de “Incorporacion de sociedades’ del gercicio 2002 se
incluye la consolidacion por integracion proporciond de los activos aportados por PT Méveis
SGPS, SA. a Braslcd, N.V. y la incorporacion del Grupo Pegaso Telecomunicaciones por
integracion globa. En € gercicio 2003 esta columna recoge la incorporacion a perimetro de
consolidacion de Tele Centro Oeste Celular Participagdes (ver Nota 2¢). La columna de “Bagjas
sociedades’ durante € gercicio 2002 recoge € efecto de bs activos aportados por parte de
Telefénica Moviles a Brasilcel, N.V. de las operadoras brasilefias, mientras que durante €
gercicio 2003 recoge la sdida del perimetro de consolidacion de Telefonica Mobile Solutions,
SA.y de 3G Mohile Tdecomunications GmbH, tal y como se menciona en la Nota 2c.

La columna de adiciones recoge en € gjercicio 2003, principa mente, inversiones en sistemas de
informacion y de facturacion, asi como € desarrollo de nuevos servicios taes como los
servicios i-mode.

La columna de bgas recoge en e gercicio 2002, principamente, € efecto de la correccion
vaorativa de las licencias y otro inmovilizado inmaterial para explotar € sistema UMTS en
Alemania, Austriay Suiza (ver Nota 1).
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Durante € gercicio 2003, se han asignado 504.651 miles de euros como mayor vaor neto de las
licencias para explotar los servicios de comunicaciones moviles a nivel nacional en México.

Este importe ha sido asignado una vez concluida la vaoracion correspondiente, momento en €

cual se hareclasificado del epigrafe “Fondo de comercio de consolidacion” (ver Notas 4d y 8).

Durante @ gercicio 2002, en la columna de “Traspasos’ se recoge € cambio del méodo de
consolidacion de Tele Leste Celular ParticipacOes, S.A., antes de su aportacion a Brasilcel, N.V.
(ver Nota 2c).

La columna “Diferencia de converson” reflgja tanto € efecto de la evolucion de los tipos de
cambio sobre los saldos iniciales de |os activos de las sociedades extranjeras como la correccion
monetaria que aplican ciertas sociedades sobre sus saldos para corregir € efecto de la inflacion,
de acuerdo con las précticas contables en sus respectivos paises. El efecto dd tipo de cambio
sobre los movimientos del gercicio se incluye dentro de la columna correspondiente a cada
movimierto.

6) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y movimientos en los gercicios 2002 y 2003 de las partidas que integran €
inmovilizado materid y su correspondiente amortizacion han sido los siguientes:

a) Coste del inmovilizado material

Miles de Euros
Sddo a  |Incorporacion, Bgjas Diferenciadel] Sadoa
31.12.2001 | Sociedades | Sociedades Altas Bgas Traspasos | conversion | 31.12.2002
Terrenos y Construcciones 744.780 42.935 (19.108) 1.110 (8.801) 89.619 (46.059) 804.476
Instalaciones Telefénicas 7.088.289| 1.359.028( (512.542) 52.973 | (62.925) 697.235] (1.298.561) | 7.323.497
Mobiliario, Instalacionesy Otros 476.759 137.851 (54.445) 43.343| (68.264) 44.501( (105.819) 473.926
Equipos Informéticos 430.505 52.488 (19.321) 42.647 | (12.696) 37.215 (50.886) 479.952
Inmovilizaciones en Curso 690.431 50.707 (39.595) 540.134| (40.134) (653.245) [ (198.866) 349.432
Total Inmovilizado Material [ 9.430.764( 1.643.009( (645.011)| 680.207 | (192.820) 215.325|(1.700.191) | 9.431.283
Miles de Euros
Sddoa |Incorporacién Bajas Diferenciadel] Sddoa
31.12.2002 | Sociedades | Sociedades Altas Bajas Traspasos | conversion | 31.12.2003
Terrenos y Construcciones 804.476 6.738 - 7.744 (883) 141.051 (16.146) 942.980
Instalaciones Telefonicas 7.323.497 156.796 - 107.217 (6.958) 348.675| (365.730)| 7.563.497
Mobiliario, Instalacionesy Otros 473.926 13.532 (1.246) 34.624  (11.648) (10.349) (23.847) 474.992
Equipos Informéticos 479.952 5.389 (2.618) 25.069 (2.344) 15.699 (16.979) 504.168
Inmovilizaciones en Curso 349.432 7.032 - 822.188| (10.263) (541.458) (21.507) 605.424
Total Inmovilizado Material [ 9.431.283 189.487 (3.864) | 996.842| (32.096) (46.382) [ (444.209) | 10.091.061
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b) Amortizacién del inmovilizado material

Miles de Euros
Sddo d Incorporacién Bajas Diferenciade Sddo d
31.12.2001 Sociedades Sociedades | Dotacion Bgjas Traspasos | conversion 31.12.2002
Construcciones 187.372 8.212 (2.337) 54.466 (1.857) 1.875 (10.197) 237.534
Instalaciones Telefénicas 3.571.917 447.359| (267.260) | 752.901| (32.459) 114.514 (581.252) 4.005.720
Mobiliario, Instalacionesy Otros 159.196 38.994| (27.557)| 80.325| (22.003) 9.520 (44.472) 194.003
Equipos | nforméticos 221.557 29.620| (7.112) 90.335( (2.282) 3.896 (29.861) 306.153
Total Amortizacién 4.140.042 524.185| (304.266) | 978.027| (58.601) 129.805 (665.782) 4.743.410
Provision por depreciacion 46.308 528| -] (390)] (11.693)]  (1.004)] (7.605) | 26.144
Miles de Euros
Saddo a Incorporacion Bajas Diferenciade Sddo d
31.12.2002 Sociedades Sociedades | Dotacion Bgjas Traspasos | conversion 31.12.2003
Construcciones 237.534 1.892 - 70.389 (211) 9.300 (5.305) 313.599
Instalaciones Telefénicas 4.005.720 72.836 - 839.686| (4.840) (12.472) (174.013) 4.726.917
Mobiliario, Instalacionesy Otros 194.003 8.493 (301) 54.727 (5.192) 1.076 (10.836) 241.970
Equipos Informaticos 306.153 2.310| (1.662) 95.529| (1.583) 2.744 (14.717) 388.774
Total Amortizaciéon 4.743.410 85.531 (1.963) | 1.060.331( (11.826) 648 (204.871) 5.671.260
Provisién por depreciaciéon | 26144 - | - | 13282] (5.215)] 2.787| (1.551) | 35.447

Tanto en los cuadros de Coste del inmovilizado materid como de Amortizacion del
inmovilizado material, en la columna de “Incorporacion de sociedades’ del gercicio 2002 se
incluye la consolidacion por integracion proporciona de los activos aportados por PT Méveis
SGPS, SA. a Brasilcd, N.V. y la incorporacion por integracion globa de la adquisicion del
Grupo Pegaso Telecomunicaciones. Durante € gercicio 2003 edta columna reflga la
incorporacion de TCO d perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica Moviles, tal y como
se menciona en la Nota 2c. La columna de “Bagjas sociedades’ durante € gercicio 2002 recoge
el efecto de los activos aportados por parte de Telefonica Moviles a Brasilcel, N.V. de las
operadoras brasilefias, tal y como se menciona en la Nota 2c. En € 2003 se recoge la salida del
perimetro de consolidecion de Telefonica Mobile Solutions, SA. y 3G Mobile
Telecomunications GmbH (ver Nota 2c).

La columna de altas recogen d gercicio 2003, principamente, € aumento y despliegue de
capacidad de las redes GSM y GPRSYy € incremento del despliegue de red UMTS.

La columna de bajas recoge en € gercicio 2002, principamente, € efecto del saneamiento de
los activos por la paraizacion de las operaciones en Alemania, Austriay Suiza (ver Nota 1).

Durante € gercicio 2002, en la columna de “Traspasos’ se recoge € cambio del méodo de

consolidacion de Tele Leste Celular Participacfes, S.A., antes de su aportacion a Brasilcel,
N.V.(ver Nota 2c).

La columna “Diferencia de converson” reflga tanto € efecto de la evolucion de los tipos de
cambio sobre los sados inicides de los activos de las sociedades extranjeras, como la
correccion monetaria que aplican ciertas sociedades sobre sus saldos para corregir € efecto dela
inflacién, de acuerdo con las précticas contables en sus respectivos paises. El efecto dd tipo de
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cambio sobre los movimientos del gercicio se incluye dentro de la columna correspondiente a

cada movimiento.

¢) Otrainformacién

El detdle dd inmovilizado material que es propiedad de sociedades del Grupo, consolidadas por
integracion global, ubicadas en € extranjero es € siguiente:

Miles de euros
31.12.2003 | 31.12.2002
Coste 4.529.395 4.174.872
Amortizacion acumuladay provisiones (2.057.968) | (1.609.274)
Total Inmovilizado Material en d extranjero 2.471.427 | 2.565.598

Los importes de |os e ementos totalmente amortizados son los siguientes:

Miles de euros
31.12.2003 31.12.2002
Construcciones 23709 16.938
Instalaciones técnicasy maquinaria 57.827 25.773
Instal aciones tel ef énicas 2116558 1.608.102
Equiposinforméticos 231.186 154.072
Mohiliario, utillgjey otros 43295 38.623
Total Inmovilizado material amortizado 2.472.575 1.843.508

La politica

de las sociedades ddl Grupo es suscribir pélizas de seguro para cubrir

razonablemente los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su
inmovilizado material.

7)

INMOVILIZADO FINANCIERO

Las principaes variaciones del inmovilizado financiero durante los gercicios 2002 y 2003 han

sido las siguientes:

Miles de Euros

Sddoa |Incorporacion, Bgas Diferenciadel] Sddoa
31.12.2001 | Sociedades | Sociedades | Adiciones Bajas Traspasos | conversion | 31.12.2002

Participaciones en empresas

asociadas 1.132.968 (68.411) (522) 20.203 (1.393)| 1.082.845
Otras participaciones 8.120 1.104 (1.903) (291) 6.986
Otro inmovilizado financiero 161.792 238.455 (49.555) 2.665 | (114.596) (1.072) 70.198| 307.887
Créditos a empresas del Grupo

Telefénica 103.488 -11.521.520 | (78.511) 127.851 (1.035)| 1.673.313
Administraciones publicas

deudoras 268.863 39.331 (33.854) | 877.537 | (214.506) 243.192 (44.075) [ 1.136.488
Provisiones (1.779) 454 (748) - - 719 (1.354)
Total Inmovilizado Financiero| 1.673.452 277.786 (82.955) | 2.333.667 | (408.179) 388.271 24.123| 4.206.165
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Miles de Euros
Sddoa  |Incorporacion, Bgjas Diferenciadel] Sddoa
31.12.2002 | Sociedades | Sociedades | Adiciones Bajas Traspasos | conversion | 31.12.2003

Participaciones en empresas

asociadas 1.082.845 9.250 (968.808) (1.636) 121.651
Otras participaciones 6.986 567 (237) 1.800 (1) 9.115
Otro inmovilizado financiero 307.887 8.147 (205)| 208.362| (78.589) 99.854 6.413| 551.869
Créditos a empresas del Grupo

Telefénica 1.673.313 (958) | 392.351 |(1.016.449) 134.742 20.206| 1.203.205
Administraciones piblicas

deudoras 1.136.488 3.544 (395)| 163.569 | (161.822) (86.844) (2.274) | 1.052.266
Provisiones (1.354) - - (2.433) 29 336 65 (3.357)
Total Inmovilizado Financiero| 4.206.165 11.691 (1.558)| 771.666 |(1.257.068) (818.920) 22.773| 2.934.749

El epigrafe “Otro inmovilizado financiero” incluye, principamente, saldos afectos a cobertura
de garantias por importe de 467.675 miles de euros. Dichos depdsitos iran disminuyendo en
funcién de la reduccién de las respectivas obligaciones garantizadas.

El desglose dd movimiento de las participaciones en empresas asociadas durante 10s gercicios

2002y 2003 es @ siguiente:

Miles de euros
Sddo d Diferenciade Sddod

31.12.2001 | Adiciones | conversion Baas Traspasos | 31.12.2002

IPSE 2000, S.p.A. 1.038573| (18.871) - - (6.011)| 1.013.691

Tele Leste Celular ParticipacOes, SA. 18.825 3) (2.113) - (16.709) -

Medi Telecom, SA. 64.765| (43.237) (1.565) - 42,923 62.886

Mobipay International, SA. 10.409 (4.154) - (522) - 5.733

Mobipay Espafia, S.A. 2.597 (588) ©) - - 2.006
Otras sociedades por puesta en

equivalencia (2.201) (1.558) 2.288 - -l @4n

Total 1.132.968| (68.411) (1.393) (522) 20.203| 1.082.845

Miles de euros
Sddod Diferenciade Sddod

31.12.2002 | Adiciones | conversion Baas Traspasos | 31.12.2003

IPSE 2000, S.p.A. 1.013.691 34.338 - -l (968.808) 79.221

Medi Telecom, SA. 62.886| (22.531) (1.731) - - 38.624

Mobipay International, S.A. 5.733 (1.503) - - - 4.230

Mobipay Espafia, S.A. 2.006 (766) - - - 1.240
Otras sociedades por puesta en

equivalencia (1.471) (288) 95 - -l (1664

Total 1.082.845 9.250 (1.636) - (968.808)| 121.651

Las adiciones incluyen la participacion en resultados de las sociedades puestas en equivalencia,
el vaor tedrico contable en d momento de la adquisicion de las inversiones dd periodo y la
participacion en las ampliaciones de capital efectuadas durante € gercicio, sempre y cuando no
se trate de capitalizaciones de créditos concedidos en gercicios precedentes.
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La columna de traspasos en € gercicio 2003 recoge € traspaso de 968.808 miles de euros de la
provisiéon para riesgos y gastos para lpse 2000 dotada en e gercicio 2002, a haber recogido
dicha sociedad € saneamiento parcia de la licencia de telefonia movil de tercera generacion en
sus cuentas (ver Nota 4m).

8) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El importe pagado en la adquisiciéon de las participaciones en sociedades, que excede dd valor
tedrico-contable de dichas participaciones a la fecha de compra y no imputable directamente a
los elementos patrimoniales de las sociedades, se registra como fondo de comercio en € proceso
de consolidacion. Aquellos importes que exceden € valor tedrico-contable imputables a los
elementos patrimoniaes de la sociedad adquirida, se asignaran a los correspondientes activos y
pasivos hasta e limite de su valor de mercado, una vez concluida la vaoracion correspondiente.

El movimiento ddl fondo de comercio de consolidacion durante los gercicios 2003 y 2002 ha
sdo d siguiente:

Milesde
euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1.111.812
Incorporacion / Baja de sociedades 428.082
Adiciones del gercicio 549.840
Amortizaciones (87.096)
Bagjas (399.158)
Diferencia de conversiéon (38.606)
Saldo al 31 dediciembre de 2002 1.564.874
Incorporacién / Baja de sociedades 745
Adiciones ddl gercicio 251.217
Traspasos (504.255)
Amortizaciones (101.703)
Bajas (18.984)
Diferencia de conversion (45.426)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.146.468

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispone la Direccién de la Sociedad, las
previsones de ingresos atribuibles d Grupo por las inversones que generaron fondo de
comercio garantizan como minimo recuperar, una vez recuperados los activos netos, € importe
pendiente de amortizar de |os respectivos fondos de comercio en sus plazos correspondientes.
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a) Fondo de comercio de consolidacién bruto

Miles de euros

Diferencia
Sddoa | Incorporacion de Sddoa
31.12.2001 | Sociedades | Adiciones|conversion| Bgas [Traspasog 31.12.2002

Fondo de Comer cio Sociedades por integracion global
Celular CRT, SA. 321.951 - 31.673 - (176.812) ((176.812) -
Telefénica Moviles Espafia, S.A. 14.569 - - - - - 14.569
Tele Sudeste Celular Participagfes, S.A. 117.053 - 3.821 - (60.437) | (60.437) -
Tele Leste Celular Participages, S.A. - - 8.261 - (6.412) | (1.849) -
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. - 268.677 - - - 243.662 512.339
TESHolding, SA.deC.V. 4.333 - 19.823 - - - 24.156
Sociedades dependientes de TES Holding, SA. deC.V. 60.390 - - (9.079) - - 51.311
TelefénicaMéviles Perti Holding, SA.A. 3.438 - - - - - 3.438
Corporacion Integral de Comunicacion 137.860 - 18 - (12.030) |(126.848) -
Grupo Corporativo del Norte 230.506 - 705 - (18.497) |(212.714) -
Grupo BgjaCelular 2.885 - - - (231)| (2.654) -
Grupo Telefénica Mviles México - 439.040 - - 342.216 781.256
Sociedades dependientes de sociedades mejicanas 140.365 159.405 - (43.868) - - 255.902
loBox Oy 230.206 - - - (230.206) - -
Group 3G UMTS Holding GmbH 2314 - - - (2.314) - -
TCG Holdings, SA. 6.154 - 41.402 - - - 47.556
Saociedades dependientes de TCG Holdings, SA. 3.870 - - (532 - - 3.338
Total Fondo de comercio bruto por integracion global | 1275894 428082 | 544.743| (53.479)|(505.939)| 4.564| 1.693.865
Fondo de Comer cio Sociedades puestas en

equivalencia
Tele Leste Celular Participacdes, S.A. 4,564 - - - - (4.564) -
M edi Telecom, SA. - - 5.097 - - - 5.097
So/gl %déag?s a(,j%.)in.dl entes de TelefdnicaMdviles 3108 i i (1.805)|  (1.303) i i
Total Fondo de comercio bruto sociedades por puesta )

en equivalencia 7.672 5.097 (1.805)| (1.303)| (4.564) 5.097
Total Fondo de Comercio bruto de Consolidacion 1.283.566 428.082| 549.840| (55.284)|(507.242) - 1.698.962
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Miles de euros

Diferencia
Sddoad |Incorporacion de Sddod
31.12.2002 | Sociedades | Adiciones | conversion | Bgas | Traspasos| 31.12.2003

Fondo de Comer cio Sociedades por integracion global
Telefonica Moéviles Espafia, S.A. 14.569 - - - - - 14.569
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. 512.339 745| 245.758 1.886 - - 760.728
TESHolding, SA.deC.V. 24.156 - - - - - 24.156
Sociedades dependientes de TES Holding, SA. de C.V. 51.311 - - (8.705) - - 42.606
Telefonica Moviles Per(i Holding, SA.A. 3.438 - - - - - 3.438
Grupo Telefénica M6viles México 781.256 - - - (17.819)| (523.773) 239.664
Sociedades dependientes de sociedades mejicanas 255.902 - - (53.402) | (1.165)| (28.766) 172.569
TCG Holdings, SA. 47.556 - - - - - 47.556
Sociedades dependientes de TCG Holdings, S.A. 3.338 - - (662) - - 2.676
Total Fondo de comercio bruto por integracion global | 1.693.865 745| 245758| (60.883)|(18.984)| (552.539)| 1.307.962
Fondo de Comer cio Sociedades puestas en

equivalencia
Medi Telecom, SA. 5.097 - 5.459 - - - 10.556
Soci edadgs dependientes de Telefénica Méviles i i ) i i 791 791

Argentina, S.A.
Total Fondo de comer cio bruto sociedades por puesta )

en equivalencia 5.097 5.459 - - 791 11.347
Total Fondo de Comercio bruto de Consolidacién 1.698.962 745| 251.217 (60.883) [ (18.984) | (551.748) 1.319.309
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b) Amortizacion fondo de comercio de consolidacion

Miles de euros

Diferencia
Sddo d de Sddo d
31.12.2001 | Dotacién | conversion Bgas | Traspasos| 31.12.2002

Fondo de Comer cio Sociedades por integracion global
Celular CRT, SA. 22.315 20.283 - (21.299) | (21.299) -
Telefénica Moviles Esparia, S.A. 907 728 - - - 1.635
Tele Sudeste Celular Participagdes, S.A. 7.922 6.522 - (7.222)| (7.222) -
Tele Leste Celular Participacdes, S.A. - 328 - (432) 104 -
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. - - - - 28.953 28.953
TESHolding, SA. 294 1.176 - - - 1.470
Sociedades dependientes de TES Holding, SA. deC.V. 7.669 2.857 (1.446) - - 9.080
Telefonica Moviles Pert Holding, S.A.A. 270 172 - - - 442
Corporativo Integral de Comunicacion 3.444 5171 - (690)| (7.925) -
Grupo Corporativo del Norte 5.764 8.671 - (1.155)| (13.280) -
Grupo Bgja Celular 72 107 - (15) (164) -
Grupo Telefénica Méviles México - 9.954 - - 21.369 31.323
Sociedades dependientes de sociedades mejicanas 61.291 9.597 (13.271) - - 57.617
loBox Oy 57.066| 18.672 - (75.738) - -
Group 3G UM TS Holding GmbH 114 116 - (230) - -
TCG Holdings, SA. 415 2.035 - - - 2.450
Sociedades dependientes de TCG Holdings, S.A. 801 472 (155) - - 1.118
Total amortizacion Fondo de comer cio por 168.344| 86861 (14.872)|(106.781) 536|  134.088

integracion global
Fondo de Comer cio Sociedades puestas en

equivalencia
Tele Leste Celular Participagdes, SA. 301 235 - - (536) -
Soci edad_es dependientes de Telefonica Méviles 3.109 i (1.806) (1.303) i i

Argentina, SA.
Total amortizacion Fondo de comerciopor puesta en 3.410 235 (1.806) (1.303) (536) )

equivalencia
Total amortizacién Fondo de comercio 171.754| 87.09| (16.678)|(108.084) - 134.088
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Miles de euros
Diferencia
Sddod de Sddod
31.12.2002 | Dotacion | conversion | Bagas | Traspasos| 31.12.2003

Fondo de Comer cio Sociedades por integracion global
Telefonica Mdviles Espafia, S.A. 1.635 726 - - - 2.361
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. 28.953| 43.620 (329) - - 72.249
TESHolding, SA. 1.470 1.230 - - - 2.700
Sociedades dependientes de TES Holding, S.A. deC.V. 9.080 2.384 (1.795) - - 9.669
Telefonica Moviles Peri Holding, S.A.A. 442 174 - - - 616
Grupo Telefénica Méviles México 31.323| 38.040 - - (47.493) 21.870
Sociedades dependientes de sociedades mejicanas 57.617| 12.347 (13.068) - - 56.896
TCG Holdings, SA. 2.450 2.391 - - - 4.841
Sociedades dependientes de TCG Holdings, S.A. 1.118 424 (270) - - 1.272
Total amortizacion Fondo de comer cio por 134088| 101.336| (15457)| - (47.493)| 172474

integracion global
Fondo de Comercio Sociedades puestas en

equivalencia
Medi Telecom, SA. - 367 - - - 367
Total _amortiz_acién Fondo de comercio por puesta en - 367 ] i i 367

equivalencia
Total amortizacién Fondo de comercio 134.088( 101.703 (15.457) - (47.493) 172.841

Tanto en los cuadros de Fondo de comercio de consolidacion bruto como de Amortizacion
Fondo de comercio de consolidacion, en las columnas de “Bgas’ y “Traspasos’ del gercicio
2002 se recoge € impacto de las operaciones societarias descritas en la Nota 2c referentes a
Telefénica Méviles México, SA. de C.V.y aBrasilce, N.V.

Durante € gercicio 2002 se ha procedido a saneamiento del Fondo de Comercio generado en la
adquisicion de lobox Oy por un importe de 154.466 miles de euros (ver Nota 14€), como
consecuencia de la disolucion de lobox Oy y € cierre de susfiliaes.

Durante & gercicio 2003, se han asignado 504.651 miles de euros como mayor valor neto de las
licencias para explotar los servicios de comunicaciones moviles a nivel naciona en México.
Este importe ha sido asignado una vez concluida la vaoracion correspondiente, momento en €

cual se ha reclasificado al epigrafe “Concesiones, patentes, licencias y similares’, dentro del

Inmovilizado inmateria (ver Notas 4d y 5b).

Durante el gercicio 2002, se recoge en la columna de “Traspasos’ € cambio del méodo de
consolidacion de Tele Leste Celular Participagdes, S.A. antes de su aportacion a Brasilcel, N.V.
(ver Nota 2¢).

Las adiciones ddl gercicio 2003 del cuadro de fondo de comercio bruto corresponden,

principamente, a fondo de comercio generado en la adquisicion de Tele Centro Oeste Celular
ParticipacOes (ver Nota 2c).
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9) FONDOS PROPIOS

La composicion y movimiento de la cuenta “Fondos Propios’ durante los gercicios 2003 y
2002 es € siguiente:

Miles de euros
Otras Reservas

Capital Prima de Reserva delasociedad | Reservasde | Diferenciasde | Beneficio del

suscrito emision legal dominante |consolidacién| conversion gercicio Total
Saldo al 31.12.2001 2.144.596| 4.396.143 (105.017) 440.528 (380.355) 992.757 7.488.652
Aportaciones no dinerarias 20.679 223.740 - 244.419
Diferencias de conversion - - (754.767) - (754.767)
Distribucion del Resultado (496.613)| 1.489.370 - (992.757) -
Resultado del gercicio (3.730.721) | (3.730.721)
Saldo al 31.12.2002 2.165.275| 4.619.883 (601.630) 1.929.898 (1.135.122) (3.730.721) 3.247.583
Compensacién del resuiltado (3.274.083) 601.630 2.672.453

negativo de gjercicios anteriores

Reserva Legal (433.055) 433.055 - -
Diferencias de conversion - (57.135) (57.135)
Dividendos (757.851) (757.851)
Distribucion del Resultado (1.058.268) 1.058.268
Resultado del gercicio 1.607.838 1.607.838
Saldo al 31.12.2003 2.165.275 154.894 433.055 871.630 (1.192.257) 1.607.838 4.040.435

a) Capital social y prima de emision

Ejercicio 2003

El capital sociad a 31 de diciembre de 2003 esta representado por 4.330.550.896 acciones
ordinarias de una Unica serie de 0,5 euros de vaor nomina cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, que cotizan en € Mercado
Continuo Espafiol y en las cuatro Bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Valenciay Bilbao), asi
como en la Bolsa de Nueva Y ork.

El 1 de abril de 2003, la Junta General de Accionistas de Telefénica Moviles aprobd dotar
integramente la reserva lega de la sociedad, por una cuantia de 433.055 miles de euros, con
cargo al epigrafe “Prima de Emision”, de forma que la reserva lega alcanza € 20% del capital
socid. En la misma Junta se aprob6 e pago de un dividendo a cada una de las acciones en
circulacion de la Compafiia, por un importe bruto de 0,175 euros, con cargo a epigrafe “Prima
de Emision”. El pago de dicho dividendo se redlizo @ 18 de junio de 2003. Iguamente, en dicha
Junta se aprob6 compensar @ resultado negativo acumulado en gercicios anteriores y €
obtenido en e gercicio 2002 con cargo ad epigrafe “Prima de Emision”.

Admismo, la Junta General de Accionistas de fecha 1 de abril de 2003 acordd, entre otros,
- Deegar en € Consgo de Administracion la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés
y demas vaores de renta fija Smples, canjeables y/o convertibles, y con atribucion, en este

ultimo caso, de lafacultad de excluir € derecho de suscripcion preferente de los accionistas
y titulares de valores convertibles, y de la facultad para garantizar las emisiones de las
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sociedades filiales. A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, € Consgo
de Administracién no ha hecho uso de la citada autorizacion que contintia vigente.

- Autorizar d Consgo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de la
propia compafiia, segun los limites, términos y condiciones establecidos por la propia Junta,
dentro del plazo maximo de 18 meses a contar desde dicha fecha y siempre que € valor
nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la Sociedad o sus filides,
no exceda del 5% del capitd socia. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales €l
Consgjo de Administracién no ha hecho uso de esta autorizacion.

La composicion accionarid de Telefonica Méviles, SA. a 31 de diciembre de 2003 es la
siguiente:

Accionista NUmero deacciones | % Participacion
TelefénicaS.A. 3.075.178.440 71,01%
Telefonicalnternacional, S.A. 927.917.620 21,43%
Resto de accionistas 327.454.836 7,56%
TOTAL a31.12.2003 4.330.550.896 100,00%

Ejercicio 2002

El capital socia a 31 de diciembre de 2002 estaba representado por 4.330.550.896 acciones
ordinarias de una Unica serie de 0,5 euros de vaor nomina cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, que cotizaban en € Mercado
Continuo Espafiol y en las cuatro Bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Valenciay Bilbao), asi
como en la Bolsade Nueva Y ork.

En € gercicio 2002 se produjeron las siguientes ampliaciones de capital:

- El 24 de mayo de 2002, Telefénica Mdviles, SA. gecutdé una de las ampliaciones de
capital acordadas por la Junta Generd de Accionistas de 1 de junio de 2001 por importe
nomina de 6.998 miles de euros mediante la emison y puesta en circulacion de 13.996.173
nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nomina cada una, que fueron
integramente suscritas por Telefonica, SA. con una prima de emision de 106.198 miles de
euros. Teefonica, SA. desembolsd integramente estas nuevas acciones mediante
aportacion de acciones de la sociedad brasilefia |beroleste Participagdes, S.A. propietaria
de participaciones financieras en Tele Leste Celular Participagdes, SA.

- El 29 de mayo de 2002, Telefonica Moviles, SA. gecutd otra de las ampliaciones de
capital acordadas por la Junta General de Accionistas de 1 de junio de 2001 por importe
nomina de 6.403 miles de euros mediante la emision y puesta en circulacion de 12.805.321
nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nomina cada una, que fueron
integramente suscritas por Telefonica, S.A. con una prima de emison de 97.162 miles de
euros. Telefdnica, S.A. desembolsd integramente estas nuevas acciones mediante
gportacion de acciones de las sociedades brasilefias. TBS Celular Participactes, SA., Tele
Leste Celular Participagdes, S.A., Tele Sudeste Celular Participagdes, SA. y Sudestecel
Participagoes, SA.

El valor fiscal considerado en estas dos transacciones, redizadas €l 24 y e 29 de mayo de
2002, ascendi6 a 227.955 miles de euros, gproximadamente.
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- El 22 dejulio de 2002, Telefonica Moviles llevd a cabo la ampliacion de capitd acordada
por la Junta General e Accionistas de 4 de &bril de 2002 por importe nomina de 7.278
miles de euros mediante emision de un total de 14.557.046 nuevas acciones ordinarias de
0,50 euros de vador nomina cada una, que fueron suscritas por € Grupo Mesotel con una
prima de emision de 20.380 miles de euros. Mesotel desembol s integramente estas nuevas
acciones mediante aportacion de |las participaciones en |as sociedades que a continuacion se
relacionan que permanecian en su poder: TES Holding, SA. de C.V., Telca Gestion, SA.
de CV., TCG Holdings, SA., Telca Gestion Guatemala, SA., Paging de Centroamérica,
SA., SA.y Telefonica de Centroamérica, S.L.

La composicién accionaria de Telefonica Moviles, SA. a 31 de diciembre de 2002 era la
sguiente:

Accionista NUmero deacciones | % Participacion
TelefonicaS.A. 3.074.802.440 71,00%
Telefénicalnternacional, S.A. 927.917.620 21,43%
Resto de accionistas 327.830.836 7,51%
TOTAL a31/12/02 4.330.550.896 100,00%

La Junta General de Accionistas celebrada e 4 de abril de 2002 adopto, entre otros, los
siguientes acuerdos.

- Autorizar a Consgo de Administracion, a amparo de lo establecido en € articulo 153.1.b)
de la Ley de Sociedades Anénimas, a ampliar € capita socid, en una o varias veces y
segun los limites, términos y condiciones establecidos por la propia Junta (capital
autorizado). A la fecha de formulacion de la presentes Cuentas Anuaes, € Consgo de
Administracién no ha hecho uso de la citada autorizacién que continlia vigente.

- Deéegar en d Consgo de Administracion, a amparo de lo previsto en € articulo 319 dd
Reglamento del Registro Mercarntil, la facultad de emitir obligaciones simples, canjeables
y/o convertibles, segiin los limites, términos 'y condiciones establecidos por |a propia Junta.

- Autorizar a Consgo @& Administracion para la adquisicion derivativa de acciones de la
propia compafiia, seglin los limites, términos y condiciones establecidos por la propia
Junta, dentro del plazo méximo de 18 meses a contar desde dicha fecha 'y siempre que €
vaor nomina de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la Sociedad 0 sus
filiales, no exceda ddl 5% del capital social.

- Optar por la gplicacion de forma indefinida a Telefonica Moviles, SA. - y a sus sociedades
participadas pertenecientes a grupo fisca de Telefonica, SA. - dd régimen de
consolidacion fiscal durante los periodos impositivos siguientes al del gercicio 2004.

- Ampliar d capital socid mediante canje de acciones por importe nomina de 7.278 miles
de euros mediante emision de un total de 14.557.046 nuevas acciones ordinarias de 0,50
euros de vaor nomina cada una, ampliacion que fue gecutada, de acuerdo con lo descrito
anteriormente, & 22 dejulio de 2002.
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b) Reserva de consolidacién

El movimiento de la reserva de consolidaciéon es consecuencia de los resultados no distribuidos
del gercicio precedente.

c) Diferencia de conversion

La diferencia de conversion muestra principamente € efecto de la variacion ddl tipo de cambio
sobre los activos netos de las sociedades ubicadas en € extranjero y € efecto del gjuste por
inflacion sobre e patrimonio aportado por aquellas sociedades donde se aplica esa préctica
contable (ver Nota 4b). Por este concepto, se generaron variaciones negativas de 789.296 miles
de euros durante e gercicio 2002 y £2.675 miles de euros durante @ gercicio 2003, entre las
cuales se incluye una variacion positiva de 86.632 miles de euros que corresponden d efecto de
la devaluacién en Argentina en e gercicio 2003 (138.853 miles de euros de variacion negativa
en e gercicio 2002) (ver Nota 2d).

También se incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de
financiacion especifica de inversiones en sociedades participadas denominadas en moneda
extranjera g ecutadas por la sociedad dominante que cubren e riesgo de tipo de cambio en estas
inversiones (ver Nota 4k). Por este concepto se generaron variaciones positivas de 34.529 miles
de euros en € gercicio 2002 y variaciones negativas de 14.460 miles de euros en € gercicio
2003.

d) Aportacién de las empresas del Grupo a lasreservasy diferencias de conversion

La aportacion de las empresas del Grupo alasreservas y diferencias de conversion consolidadas
a 31 de diciembre de 2003 y 2002 ha sido la siguiente;

Miles de euros
31.12.2003 31.12.2002
A diferencias A diferencias
A reservas de conversion A reservas de conversion

Telefonica Moéviles Espafia, S.A. (3.532.951) 1.207.337

Group 3G UMTS Holding GmbH (5.809.071) - (30.111) -

Grupo Brasilcel 180.814 (481.580) 118.502 (469.208)
Telefénica Moviles Solucionesy Aplicaciones, SA. 476 (325) - (381)
Grupo TES Holding (35.391) (18.392) (22.771) (8.050)
Grupo TCG Holdings (51.524) (26.074) (34.138) (5.874)
Grupo Telefénica Moviles Interacciona (276.455) - (91.455) -

Grupo TelefénicaMdviles Argentina (947.026) (97.885) (620.960) (105.843)
Grupo Telefénica Méviles Pert 9.095 (61.644) 12.904 (27.391)
Grupo Telefénica M6viles México (235.221) 63.070 (35.093) (41.689)
3G Mobile AG (133.096) 3.884 (6.803) 959
Medi Telecom, SA. (131.363) (8.729) (76.022) (6.969)
Ipse 2000, S.p.A. (110.734) - (12.898) -
TelefénicaMavilesy Otros 12.532.026 (573.017) 5.539.659 (470.676)
Total Grupo Telefénica M dviles 1.459.579 (1.192.257) 5.948.151 (1.135.122)
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€) Reserva legal

De acuerdo con € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifraigua a 10% del beneficio del gercicio alareservalegal hasta que ésta alcance al menos €
20% del capital social. La reservalega podra utilizarse para aumentar € capital en la parte de
su sado que exceda & 10% dd capitd ya aumentado. Savo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere e 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que o existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

El 1 de abril de 2003, la Junta General de Accionistas de Telefénica Moviles aprobé dotar
integramente la reserva legal de la sociedad por una cuantia de 433.055 miles de euros con
cargo al eigrafe “Prima de Emisién”, de forma que la reserva lega adcanza ya e 20% de
capita socid.

f) Régimen juridico de enajenacion de participaciones

De conformidad con lo establecido en la Ley 5/1995 de 23 de marzo, sobre régimen juridico de
engenacion de participaciones publicas en determinadas empresas, Teefonica, SA. y
Telefonica Moviles, SA. deben mantener una participacion superior a 50% del capital socia en
Telefonica Moviles, SA. y Telefonica Moviles Espafia, SA. respectivamente y deberian
solicitar autorizacion administrativa previa para proceder a la venta de cualquier porcentgje de
capital que implique la reduccién de la participacion por debgo de 50%. Iguadmente es
necesario obtener la citada autorizacion para adquirir o engjenar mas del 10% del capitd socid
de TelefonicaMoviles, SA.

La Ley 62/2003 de 30 de diciembre, de medidas fiscaes, administrativas y del orden socid,

publicada en € BOE del 31 de diciembre, ha modificado la Ley 5/1995 de 23 de marzo, de
forma que se sustituye d régimen de autorizacion administrativa previa por € de notificacion

posterior y se exceptlia de la necesidad de notificacion la adquisicion por un tercero de un 10%
0 mas del capital de Telefénica Moviles, S.A. cuando esta adquisicion sea meramente financiera
y no tenga por objeto & control y/o la gestion de esta sociedad.

10) SOCIOS EXTERNOS

Los importes que figuran en € epigrafe de “Socios Externos’ corresponde a la participacion
directa e indirecta de accionistas externos a Grupo en € patrimonio de las siguientes sociedades
por los porcentgjes que se indican:

31.12.2003 31.12.2002

TelefénicaMAviles Interacciona, S.A. - 20,00%
Group 3G UMTS Holding GmbH 42,8% 42,8%
TelefénicaMoviles Pert Holding, S.A.A. 2,03% 2,03%
TelefénicaMoviles Argentina, S.A. 2,07% 2,07%
TelefonicaMévilesMéxico, SA. deC.V. 8,00% 8,00%
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V.

Tele Sudeste Celular Participagtes, S.A. 8,06% 822%

Tele Leste Celular Participagfes, S.A. 36,15% 36,15%

Celular CRT Participacles, S.A. 25,22% 25,76%

Telesp Celular Participacfes, S.A. 17,44% 17,44%

Tele Centro Oeste Celular Participagdes, S.A. 40,60% -
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La composicion del sado del epigrafe “Socios Externos’ d 31 de diciembre de 2003 y 2002
desglosado por compafiias es la siguiente:

Miles de euros
Variacion Total Total
Patrimonio Resultados | Participacion | 31.12.2003 31.12.2002
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. 386.436 21.876 (20.335) 387.977 252.054
Telefonica Moviles Interacciona, S.A. (10.534) - 10.534 - (18.526)
Telefénica Mdviles Perti Holding, S.A.A. 4112 298 - 4.410 4.822
TelefonicaMoviles Argentina, SA. (11.363) 1.645 - (9.718) (12.708)
TelefénicaMoviles México, SA. deC.V. 112.680 (42.404) - 70.276 133.266
Group 3G UMTS Holding GmbH (ver Nota 1) (382.442) - - (382.442) (382.442)
Resto de Sociedades, neto 6.710 (2.542) - 4.168 8.117
Total 106.601 (21.127) (9.801) 74.671 (14.417)

La columna de “Variacion participacion” recoge € efecto que han tenido, sobre los socios
externos, los cambios de participacion que ha habido en Telefonica Moéviles Interacciong, SA.y
Tele Centro Oeste Celular Participagdes, S.A., ta y como se menciona en la Nota 2c.

El movimiento del epigrafe de socios externos durante los gercicios 2003 y 2002 ha sido €

dguiente:

Miles de euros

Diferencia
Sddoad |Incorporacion de Otros Sddod

31.12.2001 | Sociedades | Resultados |conversién| Adiciones [ Traspasos| movimientos |31.12.2002
Tele Sudeste Celular Participagdes, SA. 108.975 - 5.999| (48.984) 8.019| (30.825) (43.184) -
Tele Leste Celular Participagdes, SA. - - (1.691) (34.911) - 90.312 (53.710) -
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. - 82.923 - - - 118.459 50.672| 252.054
TESHolding, SA.deC.V. 32.107 - (3.206)| (1.667) - - (27.234) -
TCG Holdings, SA. (2.290) - (3.431) 1.014 - - 4.707 -
TelefénicaMdviles Interacciona, S.A. (6.004) - (46.250) 182 33.546 - - (18.526)
Telefénica Moéviles Per(i Holding, S.A.A. 5.770 - (79) (869) - - - 4.822
TelefénicaMoviles Argentina, SA. (4.568) - (6.925) (215) - - - (11.708)
Movitel del Noroeste, SA. deC.V. 6.341 - (854) (800) - (4.687) - -
TelefénicaMoviles México, SA. deC.V. - 166.132 (13.637)| (19.229) - - - 133.266
Sociedades dependientes de Telefonica
MOviles Méito, SA. doC. - - 39 @) - 4784 - 3.753
Celular CRT Participagoes, SA. 161.277 - 32.701| (83.310) 11.803| (56.915) (65.556) -
Group 3G UMTS Holding GmbH (ver Nota 1) 890.321 - (4.324.117) - 3.051.354 - - (382.442)
Resto de Sociedades, neto 6.399 - (600) (779 - (97) (559) 4.364
Total 1.198.328 249.055| (4.363.029) | (189.660) | 3.104.722 | 121.031 (134.864) | (14.417)
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Miles de euros
Diferencia
Sddod | Incorporacion de Otros Sddod

31.12.2002 | Sociedades |Resultadod conversion | Adiciones | Traspasos| movimientos |31.12.2003
Sociedades dependientes de Brasilcel, N.V. 252.054 3414 21.876 2.629| 120.083 - (12.079)( 387.977
Telefénica Moviles Interacciona, SA. (18.526) - - (8) 8.000 - 10.534 -
TelefénicaMéviles Perd Holding, SA.A. 4.822 - 298 (710) - - - 4.410
TelefénicaMoviles Argentina, SA. (11.708) - 1.645 345 - - - (9.718)
Group 3G UMTS Holding GmbH (ver Notal)] (382.442) - - - - - - (382.442)
TelefénicaMoviles México, SA. deC.V. 133.266 - (42.404)( (20.586) - - - 70.276
Resto de Sociedades, neto 8.117 - (2.542) (1.265) - - (142) 4.168
Total (14.417) 3.414| (21.127)| (19595)| 128.083 - (1687)| 74671

Durante e gercicio 2002, en la columna de “ Traspasos’
consolidacion de Tele Leste Celular Participagdes, S.A., antes de su aportacion a Brasilcd,

N.V.(ver Nota 2c).

se recoge € cambio del método de

Respecto del sddo deudor generado con e socio minoritario en Group 3G UMTS Holding
GmbH a 31 de diciembre de 2002, y considerando lo ya comentado en la Nota 1, se ha
procedido a su provision dentro del epigrafe “ Provision parariesgosy gastos’.

Durante € gercicio 2003, la columna de “Adiciones’ recoge, principalmente, € incremento de
los socios externos como consecuencia de la adquisicion de Tele Centro Oeste Celular
ParticipagOes, tal y como se menciona en la Nota 2c.

11) SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO TELEFONICA

La composicién de los saldos a cobrar y pagar con las empresas del Grupo Telefénica a 31 de
diciembre de 2003 y 2002 son los siguientes:

Miles de euros
2003 2002
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Telefénica, S.A. 1.149.370 5.699.553 1.787.705 6.142.187
Telefonica de Esparia, S.A. 255.068 98.402 155.190 107.574
Telefonica Internacional, S.A. 1.208 12.391 2.689 12.833
Telefonica Investigacion y Desarrollo, S.A. 1.056 18.770 197 21.219
Telefénica Telecomunicaciones Pablicas, S.A. 5.577 223 5.193 -
Grupo Zeleris 190 7.714 190 9.193
Telefénica Larga Distancia, Inc. - - 34.172 -
Telescomunicagdes de Sao Paulo, S.A. 26.843 16.232 12.239 2.759
Telefonica Finanzas, S.A. (Telfisa) 984.953 320.170 644.105 389.952
Teleinforméticay Comunicaciones, S.A. 53.040 7.349 15.381 6.650
Grupo Atento 570 12.463 2.215 15.937
Ipse 2000, S.p.A. 280.608 - 231.722 -
Telefénica Argentina, S.A. 3.203 - - -
Telefénicadel Perd, SA.A. 67.349 80.019 31.202 72.740
Tele Leste Celular Participagdes, SA. 2.994 - 2.755 -
Medi Telecom, SA. 70.131 - 54.961 108
CRT Celular, SA. 4.980 53 485 104
Grupo Telesudeste Participagdes 13.414 3 12.900 183
Tele Brasil Sul Celular Participagbes, S.A. - - 3.351 -
Fisatel Mexico, SA. deC.V. 1.894 19.620 - -
Telefonica Mobile Solutions, S.A. 1.549 11.637 - -
Resto de empresas Grupo Telefénica 23.302 33.109 18.124 21.445
Total 2.947.299 6.337.708 3.014.776 6.802.884
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La composicidn de los saldos a pagar, por conceptos, esla siguiente:

Miles de euros
2003 2002
Corto plazo | Largoplazo | Cortoplazo | Largo plazo
Por préstamosy lineas de crédito 1.193.605 4.864.416 523.875 6.025.870
PoSroéieeg[]jl arg:sn de declaracién consolidada en Impuesto de ) 7 2175 7
Por compras, prestacion de servicios y otros 279.680 - 250.957
Total 1.473.285 4.864.423 777.007 6.025.877

El desglose del saldo dispuesto de los préstamos y lineas de crédito concedidos por empresas
del Grupo Teefénicaa 31 de diciembre de 2003 y 2002 es € siguiente:

Miles de euros
2003 2002
Sociedad Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo

TelefénicaMoviles, SA.

- Lineas de crédito Telefénica, S.A. en euros - 1.745.762 166.039 763.789
- Lineas de crédito Telefénica, SA. en USD 4350 180.339 97.225 362.069
- Préstamo Telefonica, S.A. en euros 999.601| 2.047.067 160.000| 3.939.394
- Préstamos Telefonica, SA. en USD 130.061 391.320 - 478.595
- Otras deudas financieras 7434 161.531 24.190 70.961
Telefonica Mdviles Espafa, S.A.

- Préstamo Telefénica, S.A. en euros - - 30.051 -

- Préstamo TelfisaBEI en euros 25.718 128.594 25.723 154.313
- Préstamo TelfisaBEI en USD - 158.353 - 185.232
Telefénica Mdviles Interacciona, S.A.

- Linea de crédito Telfisaen euros 6.988 - 8.239 -
TeefénicaMoviles México, SA. de C.V.

- Linea de crédito Fisatel México, S.A. deC.V en MXN 19.453 - -

Telefonica Moviles Perti Holding, SA.A.

- Préstamo Telefonicadel Pertl, SA.A. en USD - 51.450 - 71517
Telefonica Mobile Solutions, SA.

- Lineade crédito Telfisa en euros - - 12.408 -
Total 1.193.605| 4.864.416 523.875| 6.025.870

Todos los préstamos y lineas de crédito detallados anteriormente devengan intereses de
mercado. El tipo de interés medio de la financiacion descrita anteriormente durante los
gercicios 2003 y 2002 ha sido del 4,19% y 4,60%, respectivamente.

Durante e gercicio 2003, se han amortizado 1.482.195 miles de euros del saldo vivo de deudas
con empresas del Grupo Telefonica existente a 31 de diciembre de 2002. Por otra parte, la
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financiacion adiciona dispuesta por € Grupo Telefénica Moviles, con @ objetivo principa de
amortizar obligaciones contraidas por diversas sociedades de filides con entidades externas,
ascendié a 1.554.338 miles de euros, de los cuaes 475.553 miles de euros se han amortizado
dentro ddl afio.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, exigtian lineas de crédito concedidas por & Grupo
Telefonica por importes de 2.195 y 3.195 millones de euros, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2003 dd totad de lineas de crédito concedidas, 291 millones de euros estan
denominadas en dolares y 106 estdn denominadas en pesos mexicanos. Al 31 de diciembre de
2002, 1.170 millones de euros estan denominadas en dolares estadouni denses.

El saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2003 y 2002 de las lineas de crédito mencionadas
anteriormente asciende a 1.956 y 1.409 millones de euros, respectivamente, de los qie 185y
459 millones de euros, respectivamente, corresponden a las lineas de crédito denominadas en
dolares estadounidenses y 19 millones de euros estan denominadas en pesos mexicanos. Al 31
de diciembre de 2002 no habia lineas denominadas en pesos mexicanos.

Aun cuando @ Grupo presenta contablemente un fondo de maniobra negativo a 31 de
diciembre de 2003, de acuerdo con € presupuesto ddl gercicio 2004 no se estima que vayan a
surgir problemas de liquidez durante € proximo afio.

Telefonica Moviles, SA., Telefonica Moviles Esparia, SA. y Telefonica Moviles Interacciona,
S.A., centralizan todos sus saldos de tesoreria en la sociedad del Grupo Telefénica, Telefoniay
Finanzas, SA. (Tefisa), mediante traspasos desde y hacia los bancos con los que mantiene
cuenta corriente. Los saldos con Telfisa devengan intereses a favor y en contra de la Sociedad,
aplicandose tipos de mercado.

Las principales transacciones con empresas del Grupo Telefénica durante e gercicio 2002 han
sido las siguientes:

Miles de euros
Aprovisionamientog
Ingresos de Ingresos Gastos y Servicios
explotacion Financieros | Financieros Exteriores
Telefonica, S.A. 2.762 - 268.103 32.089
Telefonica de Espafia, S.A. 937.859 i 461.297
Telefénica Internacional, S.A. 69 2
Telefdnica Investigacion y Desarrollo, S.A. 669 15.585
Telefénica Telecomunicaciones Plblicas, S.A. 50.410 170
Telefénica Servicios de Distribucion, S.A. 3 11.779
Zeleris Espafia, SA.U 266 13.273
Telesp Participacdes, SA. 14.527 4.113
Telesp Celular Participacfes, S.A. - 2.646
Telefoniay Finanzas, S.A. (Telfisa) 3 68.413 26.769
Teleinforméticay Comunicaciones, S.A. 243.268 - : 35.077
Grupo Atento 3.087 140 80.759
Ipse 2000, S.p.A. 1.851 10.425
Telefénica Argentina, S.A. 1.143 N 86 31.591
Telefénicadel Perd, S.A.A. 121.565 7.239 27.820
Tele Leste Celular Participagdes, SA. 793 -
Mobipay International, S.A. 203
Medi Telecom, S.A. 2.540 2.879
Resto de empresas Grupo Telefénica 14.641 2.592 435 35.267
Total 1.395.659 84.449 302.632 751.468
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Las principales transacciones con empresas del Grupo Telefénica durante el gercicio 2003 han

sido las sguientes:

Miles de euros
Aprovisionamientos
Ingresos de Ingresos Gastos y Servicios
explotacion Financieros Financieros Exteriores

Telefonica, SA. 2.515 6.779 314.064 34.920
Telefonica de Espafia, S.A. 828.155 - - 415.818
Telefénica Internacional, S.A. 575 644
Telefénica Investigacion y Desarrollo, S.A. 889 11.977
Telefénica Telecomunicaciones Plblicas, SA. 28.417 275
Zeleris Esparia, SA.U 433 24.763
Telecomunicagdes de Sao Paulo, SA. 232.650 31.393
Telefoniay Finanzas, S.A. (Telfisa) 3 38.477 6.688

Teleinforméticay Comunicaciones, S.A. 256.529 - - 31.191
Grupo Atento 2.906 72 65.693
Ipse 2000, S.p.A. - 19.520

Telefénica Argentina, S.A. 975 N 31.145
Telefonicadel Perd, S.A.A. 96.108 1.101 2.497 22.502
Medi Telecom, S.A. 541 1.397 . 1
Telefénica Mobile Solutions, S.A. 599 275 16.225
Resto de empresas Grupo Telefénica 19.912 1.328 296 48.663
Total 1.471.207 68.949 323.545 735.210

La Sociedad tiene suscritos Contratos de Transferencia de Capacidad Técnica 'y de Gestion y
Asistencia en la Direccion de la Empresa con Telefonica El Salvador, SA. de C.V., Teefonica
Centroamérica Guatemaa, S.A. y Telefonica Moviles, SA.C., por los que recibe un honorario
gue representa € 1% sobre los servicios facturados por operaciones y € 9% de sobre €
beneficio de operacién de las citadas compafias. Asmismo, la compafiia se subrogd en octubre
de 2000 en la posicién de Teefonica Internacional, S.A. respecto a los contratos de Prestacion
de Servicios de Consultoria de las compafiias brasilefias Telerj Cdular, SA., Telest Ceular,

SA., Teebahia Cdular, SA., Teegipe Cdular, SA.y Cdular CRT, SA., por los que tiene
derecho a percibir un honorario que oscila entre € uno y € dos por ciento sobre |os ingresos por
servicios facturados por operaciones de estas compafiias. Ademés, € Grupo Telefonica Méviles
tiene suscrito un contrato de Gestion con Medi Telecom., SA. por € cual percibe un honorario
equivalente a 1% de los ingresos brutos o a 4,5% del beneficio antes de intereses e impuestos
de Medi Telecom, SA., dependiendo del beneficio de operacion a canzada por la compariia.

Adicionamente, desde febrero de 2000, Telefonica Moviles SA. viene prestando servicios de
Transferencia de Capacidad Técnica a Newcomm Wireless Services, Inc. en Puerto Rico, en
virtud de la subrogacién de Telefénica Méviles, SA. en la posicidn de Telefonica lnternacional,
SA. en € Contrato de Transferencia de Capacidad Técnica. La retribucion establecida en
contrato es un honorario anual pagadero trimestralmente, equivalente a 1% sobre los ingresos
recibidos por servicios facturados en € afio anterior, por operaciones de Newcomm. Por Ultimo,
desde e dia 1 de enero de 2002, Telefénica Moviles, SA. viene prestando a Newcomm
Wireless Services, Inc. servicios de gestion de las operaciones de dicha sociedad, en virtud de
la subrogacion de Telefonica Moviles, SA. en la posicion de Telefonica Larga Distancia de
Puerto Rico, Inc. en e Contrato de Gestion que tenian suscrito esta sociedad y Newcomm. La
retribucion establecida consiste en un honorario anual, pagadero trimestralmente, equivaente al
mayor de (i) 9% sobre € beneficio de operacion gque obtenga Newcomm en € gercicio
inmediatamente anterior, (ii) o 750.000 dolares americanos.
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12) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2002 y 2003 esla
siguiente:

Méllfr"zge Vencimiento

Sociedad 2002 Corto Plazo | Largo Plazo
TelefénicaMOviles Espafia, S.A. 2.324 2.324 -
Celular CRT, SA. 82.362 18.066 64.296
Tele Sudeste Celular Participacfes, S.A. 56.501 25211 31.290
Tele Leste Celular Participagdes, S.A. 48.137 12.385 35.752
Telesp Celular Participacfes, S.A. 607.573 284.674 322.899
TESHolding, SA.deC.V. 30.161 30.161 -
TCG Holdings, S.A. 9.834 - 9.834
TelefénicaMéviles Argentina, S.A. 20.642 13624 7.018
TelefénicaMoviles Pert Holding, SA.A. 9.961 177 9.784
Grupo Corporativo del Norte 15942 15942 -
Grupo BgjaCelular 53.492 53.492 -
Pegaso Telecomunicaciones, SA. deC.V. 17.627 10.030 7597
TelefénicaMéviles Solucionesy Aplicaciones, SA. 220 220 -
Total 954.776 466.306 488.470

Méllﬁzge Vencimiento

Sociedad 2003 Corto Plazo | Largo Plazo
TelefénicaMoviles Espafia, S.A. 26.879 - 26.879
Celular CRT, SA. 42584 10501 32.083
Tele Sudeste Celular ParticipagOes, S.A. 25701 20.700 5.001
Tele Leste Celular Participacdes, S.A. 30433 11170 19.263
Telesp Celular ParticipacOes, S.A. 625.682 438.493 187.189
TESHolding, SA.deC.V. 14.865 14.865 -
TelefénicaMdviles Argentina, S.A. 17.174 9.719 7.455
TelefonicaMdviles Pert Holding, SA.A. 8123 398 7.725
TelefénicaMoéviles México, S.A. 54.819 30.869 23.950
TelefénicaMoviles Puerto Rico, Inc. 8.160 8.160 -
TelefénicaMoviles Solucionesy Aplicaciones, S.A. 758 270 488
Total 855.178 545,145 310.033

Todos los préstamos que mantienen las sociedades del Grupo devengan tipos de interés de
mercado, encontrandose algunos de ellos sujetos a ciertas restricciones financieras. A la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales dichas condiciones o0 bien se cumplen
satisfactoriamente o bien han sido objeto de negociacién, en su caso, con las correspondientes
entidades financieras.
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El vencimiento de la deuda total del Grupo, desglosada por afios de vencimiento, es la siguiente:

Miles de euros
Sociedad Vencimientos
2004 2005 2006 2007 2008 | o Qg‘i’;&s Total
Telefénica M6viles Esparia, S.A. - - - - 26.879 - 26.879
Celular CRT, SA. 10501 13.049 (198) 19.232 - - 42,584
Tele Sudeste Celular Participagdes, S.A. 20.700 5.001 - - - - 25.701
Tele Leste Celular Participagdes, S.A. 11170 - - - 19.263 - 30.433
Telesp Celular Participacdes, S.A. 438493 | 178.473 (39.658) 47.880 494 - 625.682
TESHoalding, SA.deC.V. 14.865 - - - - - 14.865
TelefénicaMoviles Argentina, S.A. 9.719 7.455 - - - - 17.174
TelefénicaMoviles Pert Holding, S.A.A. 398 724 948 1.170 1.295 3.588 8.123
TelefénicaMovilesMéxico, SA. deC.V. 30.869 (4.088) 6.481 6.159 6.159 9.239 54.819
TelefénicaMoviles Puerto Rico, Inc. 8.160 - - - - - 8.160
TelefonicaMoviles Soluciones y

Aplicaciones, SA. 270 302 186 - - - 758
Total 545.145 200.916 (32.241) 74.441 54.090 12.827 855.178

El Grupo mantiene una politica de contratacion de instrumentos financieros, tal y como se
menciona en la Nota 17, para cubrir su riesgo de tipo de cambio. En aquellos mercados en los
gue no es posible contratar un derivado con las mismas caracteristicas que € préstamo objeto de
cobertura, es intencion del Grupo renovarlos hasta € vencimiento de dichos préstamos; por este
motivo en algunos vencimientos la deuda tiene un saldo deudor, que resultard compensado por
el saldo acreedor de periodos subsiguientes.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existian lineas de crédito diferentes a las concedidas por
empresas del Grupo Telefénica mencionadas en laNota 11.
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El detalle de los préstamos en moneda naciond y extranjera a 31 de diciembre de 2003 y 2002

es e dguiente:
Divisa Miles de Divisa Milesde
(millones) euros (millones) euros
Sociedad 2003 2002

Tele Sudeste Celular Participagfes, S.A.

-UsD 32 25701 59 56.501
Tele Leste Celular Participagdes, SA.

-UsD 38 30433 50 48.137
Telesp Celular Participagdes, S.A.

- Euros 138 138.210 230 230.100
-UsD 511 300.209 396 377473
- Reales brasilefios 542 145.606 - -

- Yenes japoneses 5681 41.657 - -
TESHolding, SA.deC.V.

-UsD 19 14.865 32 30.161
TCG Holdings, SA.

- Quetzales - - 80 9.834
Celular CRT, SA.

-UsD 67 42584 86 82.362
Grupo TelefénicaMadviles México

-UsD 72 47.156 91 87.061
- Pesos Mexicanos 109 7.663 - -
Telefonica Maviles Pert Holding, S.A.A.

-UsD 10 8.123 10 9.961
Telefénica Moviles Puerto Rico, Inc

-UsD 10 8.160 - -
TelefonicaMoviles Argentina, SA.

-UsD 2 17.174 22 20.642
Telefénica Moviles Espafia, S.A.

-UsD # 26.879 - -

- Euros - - 2 2324
TelefonicaMaviles Solucionesy Aplicaciones, SA.

- Pesos Chilenos 569 758 166 220
Total 855.178 954.776
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13) SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, por 1o que no esta obligada a pago
directo ala Administracién Publica espafiola de la deuda tributaria, y todos los créditos fiscales
y bases imponibles, hasta d limite de la deduccion dd grupo fiscal, se traspasan a Telefénica,
S.A., reconociendo un crédito o déhito con la matriz por € resultado de la liquidacion fisca de
la sociedad individuad, que se registra en d epigrafe “Créditos a empresas del Grupo
Telefonica’ s € resultado de dicha declaracion resulta a favor de Telefénica Méviles, SA. oen
“Deudas con empresas del Grupo Telefonica” s € resultado fuera favorable a la compafiia
matriz.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades es € resultante de agrupar los distintos gastos por
Impuesto sobre Sociedades 0 asimilables, registrados por aquellas sociedades en las que existe
un beneficio fisca. Estos impuestos han sido determinados con arreglo a las disposiciones
fiscales vigentes en cada pais y sobre la base de resultados de los estados financieros
individuales, cuya suma no necesariamente debe coincidir con e beneficio consolidado.

Los gercicios abiertos a ingpeccion varian para cada una de las diferentes sociedades del Grupo
de acuerdo con la legidacion fisca de cada pais 'y teniendo en cuenta los respectivos periodos
de prescripcién. No se espera que se devenguen pasivos significativos como consecuencia de
una eventua inspeccion de dichos gercicios.

a) Impuestos anticipadosy diferidos

El sddo a 31 de diciembre de 2003 y 2002 de los impuestos anticipados y diferidos del Grupo
TelefonicaMdviles, asi como los movimientos de dichas partidas, han sido las siguientes:

Miles de euros
I mpuestos anticipados Impuestos diferidos

Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo
Saldo 31.12.2001 268.863 202.457 120.623| 228.637
Creacion 950.952 - 10.056 85.220
Reversion (287.921) - (78589)| (187.709)
Altas/ Bajas de sociedadesy otros (38.598) - 8918 -
Traspasos 243192 (202.457) (2.503) -
Saldo 31.12.2002 1.136.488 - 58.505[ 126.148
Creacion 97.299 14114 16.719 3.750
Reversion (128.465) (7.754) (31L.126) (9.397)
Altas/ Bajas de sociedadesy otros 5119 5433 3529 143.457
Traspasos (264.823) 21.833 (42.199)] (117.007)
Saldo 31.12.2003 845.618 33.626 5.428] 146.951

El epigrafe “Administraciones Plblicas deudoras’ a largo plazo del badance de situacidn
adjunto, cuyo saldo asciende a 1.052.266 miles de euros incluye créditos y deducciones fiscales,
junto con los impuestos anticipados detallados en € cuadro anterior.

El epigrafe “Deudas con Administraciones Publicas’ a largo plazo del baance de situacion
adjunto, cuyo sddo asciende a 35.811 miles de euros incluye diversos impuestos locaes, junto
con los impuestos diferidos detallados en € cuadro anterior.
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b) Administraciones Publicas deudorasy acreedoras

El detalle de los epigrafes “Administraciones Piblicas deudoras’ y “ Administraciones Publicas

acreedoras’ a 31 de diciembre de 2003 y 2002 es € siguiente:

Miles de euros
2003 2002
Administraciones Publicas deudor as:
Hacienda Piblica deudora por impuestos indirectos 213.936 36.476
Impuestos anticipados 33.626 -
Pagos a cuentaimpuesto sobre sociedades 27518 11632
Crédito Fiscal 25159 36.767
Otros 14.839 123311
Total 315.078 208.186
Miles de euros

2003 2002
Administraciones Publicas acr eedor as:
Hacienda Plblica acreedora por impuestos indirectos 181.907 44641
Impuestos diferidos 146.951 126.148
I mpuestos sobre sociedades 24542 22231
Seguridad Social 11.137 9.090
Retenciones impuesto renta personas fisicas 6.314 13571
Retenciones capital mobiliario 4253 7.636
Otros 19.282 139.627
Total 394.386 362.944

c)
I mpuesto sobre Sociedades

El sguiente cuadro muestra la conciliacion dd resultado contable y

Conciliacion entre resultado contable y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 2003 y 2002:

la base imponible del

Miles de euros
2003 2002

Resultado contable 2.477.204| (10.225.649)
Diferencias permanentes (602.833) 3577.914
Diferencias temporales (225.230) 2.009.759
Baseimponible 1.649.141 (4.637.976)
Cuotaintegra 585.428 (1.523.937)
Deduccionesy bonificaciones (17.489) -

Créditosempresasde Grupo por tributacion consolidada 567.939 (1.523.937)
Efecto impositivo de las deducciones temporal es e ingresos a distribuir 75.444 (703.415)
I mpuesto sobr e Sociedades devengado en Espaiia 643.383 (2.227.352)
Reconocimiento Impuesto diferidos y otros ajustes de consolidacion 222.247| 27.077,
Impuestos devengados en el extranjero 24.863 68.376
Total impuesto sobr e beneficios 890.493 (2.131.899)

El crédito fisca contabilizado en & gercicio 2002, por importe de 1.523.937 miles de euros
surge, principamente, como consecuencia de la depreciacion de valor (provisén por
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depreciacion de cartera deducible a efectos fiscales) de las filiales europeas de Telefonica
Moviles Espafia adjudicatarias de licencias de telefonia movil de tercera generacion (ver Nota
1).

Las diferencias permanentes estén ocasionadas, principalmente, por los resultados obtenidos por
las empresas situadas en € extranjero, la amortizacién tanto del fondo de comercio como de los
activos asignados en € proceso de consolidacion y los resultados positivos asignables de
empresas asociadas. Estos dos Ultimos conceptos, los cuales surgen en e proceso de
consolidacion, no forman parte de las bases imponibles individudes de la liquidacion de
impuestos de cada una de las sociedades del Grupo.

Las principales diferencias temporales se producen por las dotaciones a las provisiones para
insolvencias y de inmovilizado financiero, y por la depreciacion dd inmovilizado materia no
deducibles fiscamente en € periodo.

Adiciondmente, la sociedad ha acreditado un gjuste negativo en su liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a gercicio fiscal 2002 por importe de 2.137.243 miles de
euros, como consecuencia de la transmision efectuada en @ gercicio 2002 de determinadas
participaciones adquiridas en gercicios anteriores en las que € valor de mercado diferia del
vaor contable por € que fueron registradas (valor tedrico contable) por haberse acogido a lo
dispuesto en € articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas. No se ha considerado efecto
contable derivado de este guste, en la medida que existen pronunciamientos por parte de la
Administracion que difieren de lainterpretacion adoptada por |a sociedad.

14) INGRESOS Y GASTOS

a) Ventasnetasy prestaciones de servicios

La composicion de la cuentade “ Ventas netas y prestaciones de servicios’ correspondiente alos
gercicios 2003 y 2002 esla siguiente;

Miles de euros
2003 2002
Esparia 6.106.989| 5535.11(Q
Brasil 1145190 1.065.669
Argentina 238.772 193.564
Perti 151.379 160.955
México 540.018 463.709
Resto 426.615 254.295
Total 8.608.964( 7.673.302
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b) Gastos de personal

La composicién de la cuenta de gastos de persona correspondiente a los gercicios 2003 y 2002

eslasiguiente:

Miles de euros

2003 2002
Sueldosy Salarios 327.843[ 386.037
Dotaciones al fondo de pensionesy otros 9.809 9.040
Cargas Sociales y otros gastos de personal 148341 14414
Total 485.993| 539.231

El nimero de empleados medio del Grupo Telefonica Méviles durante los gercicios 2003 y
2002 ha sido de 12.384 y 13.520, respectivamente. El desglose por categorias profesionaes para

d gercicio 2003 hasido € sguiente:

NUmero medio

de empleados
2003
AltaDireccion 17
Directivosy mandos intermedios 1.359
Resto de plantilla 11.008
Total 12.384

¢) Transacciones en moneda extranjera

Adiciondmente a las transacciones de tréafico realizadas por las sociedades consolidadas por
integracion globa que se efectlien en las monedas de sus respectivos paises, existen otras
transacciones en moneda extranjera realizadas por € Grupo que corresponden principalmente a

pago de intereses y amortizacion de préstamos cuyos importes se reflgjan en la Nota 11.

d) Informacion por grupos de sociedades

La participacion en los beneficios de las sociedades que integran € Grupo durante los gercicios

2003y 2002 es lasiguiente:

Miles de euros

2003 2002
Sociedades consolidadas por integracion global 1688494 (3571.241)
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (80.656) (159.480)
Total 1.607.838| (3.730.721)




Telefonica M oviles, SA.

Yelefonica

Moviles

La aportacion al resultado del Grupo de las sociedades operadoras consolidadas por integracion
global durante los gercicios 2003 y 2002 es la siguiente:

Miles de euros
2003 2002

TelefénicaMoviles Espafia, SA. 1.856.632 (3.350.288)
TelefénicaMobile Solutions, SA. (229) (12.150)
Group 3G UMTS Holding GmbH (44.416) (5.778.960)
Tele Leste Celular Participagdes, S.A. (1.634) (559)
TelefonicaMaviles Solucionesy Aplicaciones, SA. 1.379 476
TelefénicaMoviles USA, Inc. - (100)
Tele Sudeste Celular Participagles, S.A. 16.677 41.694
Celular CRT Participagdes, SA. 13.408 21.180
Telesp Celular ParticipagBes, SA. (46.098) -

TESHolding, SA.deC.V. (12.893) (12.620)
TCG Holdings, SA. (22.071) (17.386)
Telefénica Moviles Interacciona, SA. (22.867) (185.000)
Telefénica Comunicaciones Personales, SA. 77.374 (326.066)
3G Mobile AG (4.055) (126.293)
3G M obile Telecommunications GmbH (6.068) (164.057)
TelefénicaMoviles, SA.C. 14.381 (3.809)
Grupo TelefénicaMdviles México, SA.deC.V. (414.669) (143.934)
Grupo Corporativo del Norte, SA. deC.V. - (28.530)
Corporativo Integral de Comunicacién, SA. deC.V. - (12.246)
BagjaCelular Mexicana, SA. deC.V. - (15.418)
Saciedades holding y otros gjustes de consolidacién 283.643 6.542.825
Total 1.688.494 | (3.571.241)

Dentro de “Sociedades holding y otros gustes de consolidacion” se incluyen, principamente,
los resultados de Telefonica Moviles, SA. y la diminacién tanto de la variacion de las
provisiones de cartera como de las operaciones intragrupo.

El resultado de los gercicios 2003 y 2002 aportado por las sociedades consolidadas por puesta
en equivalenciaes @ siguiente:

Miles de euros
2003 2002
Tele Leste Celular Participacoes, S.A. - 3)
Medi Telecom, S.A. (38.335) (55.341)
Mobipay International, S.A. (2.847) (4.154)
Mobipay Espafia, S.A. (765) (588)
Ipse 2000, S.p.A. (38.421) (97.836)
Otras (288) (1.558)
Total (80.656) | (159.480)
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€) Ingresosy gastos extraordinarios

El desglose de los ingresos y gastos extraordinarios correspondientes a los gercicios 2003 y
2002, es @ siguiente:

GASTOS Miles de euros
2003 2002
- Gastos por paralizacion de operaciones UMTS — Europa (ver Nota 1) - 2.581.098
- Sancionesy multas 1.927 4.701
- Dotacién Provisiones para contingencias y otros - 3.262
- Gastos y pérdidas de gercicios anteriores 5.204 4.034]
- Indemnizaciones 12.357, 17.519
- Bajas del Fondo de comercio (ver Nota 8) - 154.466
- Absorcion Socios Externos por Telefénica Moviles Interacciona, S.A. 10.539 -
- Siniestros 48 279
- Otros gastos extraordinarios 2421 13.483
Total 32.496| 2.778.842
INGRESOS Miles de euros
2003 2002
- Recuperacion primas de siniestros 2.487 872
- Ingresos por paralizacion de operaciones UMTS — Europa (ver Nota 1) 2.468 17.629
- Otros ingresos extraordinarios y de gjercicios anteriores 4,902 5.605
- Condonacion de préstamos 5.375 -
- Exceso Plan de Pensiones - 2.690
- Recuperacion de impuestos 14.675( 46.464
- Otros 7.648 7.541
Total 37.555| 80.801

15) OTRA INFORMACION

a) Garantiasy avales
L as garantias mas significativas prestadas a 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

- Con fecha 10 de julio de 1995, como consecuencia de la congtitucion de la fianza definitiva
para la adjudicacion de la licencia de Telefonia Moévil Automética GSM, Telefdnica
Moviles Espafia, S.A. presentd un aval de 24 millones de euros d Ministerio de Fomento,
anteriormente denominado Ministerio de Obras Publicas, Transportes y Medio Ambiente.
Con motivo de la transformacion de los titulos habilitantes para la prestacion del servicio
GSM en licencias individuales de tipo B2, Telefonica Moviles Espaiia, SA. solicito a la
Secretario de Estado de las Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacién la
devolucién dd aval que fue autorizada mediante resolucion de fecha 28 de noviembre de
2003. Ladevolucion efectiva de estos avales se produjo en € mes de diciembre de 2003.

- Con fecha 15 de julio de 1998, debido a la concesidn de la licencia para la prestacion del
sarvicio de comunicaciones personales moéviles DCS 1800 MHz, Telefonica Mdéviles
Espaiia, S.A. tuvo que congtituir una garantia definitiva de 12 millones de euros a
Ministerio de Fomento. Con motivo de la transformacion de los titulos habilitantes para la
prestacion del servicio DCS en licencias individudes de tipo B2, Telefonica Moviles

50



78{6}5}?{&? Telefonica Moviles, SA.

Moviles

Espaia, S.A. solicito a Secretario de Estado de las Telecomunicaciones y parala Sociedad
de la Informacion la devolucion del ava que fue autorizada mediante resolucidn de fecha
28 de noviembre de 2003. La devolucién efectiva de estos avales se produjo en € mes de
diciembre de 2003.

Del 5 d 10 de abril de 2000, como consecuencia de la congtitucion de la fianza definitiva
para la adjudicacion de la licencia de Sisema Universa de Telecomunicaciones Méviles
(UMTYS), Telefonica Moviles Espafia, SA. presentd avales de 1.100 millones de euros a
Ministerio de Fomento. Telefénica Mdviles Espafia inicié un proceso de negociacion con
dicho Ministerio con € objeto de modificar € sistema de garantias existente. Este proceso
ha findizado mediante Diligencia del Secretario de Estado de las Telecomunicaciones y
para la Sociedad de la Informacidn, de fecha 28 de julio de 2003, por la que se devolvieron
a Telefonica Méviles Espafia, SA. los avales vigentes en dicha fecha que garantizaban los
compromisos asumidos en la licencia UMTS, previa congtitucion en este mismo mes por
Telefonica Moviles Espafia, SA. ante la Cga Genera de Depdsitos, de un aval por 167,5
millones de euros, para garantizar & cumplimiento de los compromisos de la oferta UMTS
anteriores a la fecha de lanzamiento de UMTS y los correspondientes a primer afio desde
la fecha de dicho lanzamiento comercial, de acuerdo con & nuevo sistema de avales. En €
mes de septiembre, Telefonica Moviles Espafia, S.A. procedié a la cancelacion de los
avales devueltos ante |as respectivas entidades bancarias.

Telefonica Méviles Espafia, en su condicion de accionista de Medi Telecom, ha suscrito un
“Acuerdo de Apoyo de Accionistas’ junto con Portugal Telecom y e Grupo BMCE. Este
compromiso obliga a los firmantes de forma solidaria a colaborar financieramente con
Medi Telecom por una cuantia total de hasta 210 millones de euros, en € supuesto de
incumplimiento de cldusulas financieras 0 en € supuesto de que Medi Telecom
experimente una falta de fondos que le impida cubrir sus obligaciones de servicio de deuda.
S Medi Telecom acanzara determinados niveles de resultado de explotacion antes de
amortizaciones y depreciaciones durante un cierto periodo de tiempo y s Medi Telecom
cumpliese por completo todas las obligaciones relativas al contrato de préstamo, este
compromiso financiero sera autométicamente cancelado. Como consecuencia de los
ltimos préstamos y ampliaciéon de capital suscritos, entre otros, por Telefénica Moviles
Espafia, SA., é compromiso descrito entre Telefénica Moviles Espafia, Portugal Telecom
y Grupo BMCE se ha reducido a la cantidad total a 118,3 millones de euros a 31 de
diciembre de 2003.

Con fecha 29 de septiembre de 2003, Telefonica Moviles, SA. ha suscrito una
contragarantia a favor de Telefonica Internacional, SA. frente a la obligacion de
Telefonica Moviles Puerto Rico (sociedad filial de Telefonica Moviles), con respecto a un
préstamo con € Banco Santander de Puerto Rico por importe de 11 millones de dblares y
con vencimiento € 31 de diciembre de 2004.

Con fecha 23 de diciembre de 2003, Telefonica Moviles, SA. ha suscrito una
contragarantia a favor de Telefénica, SA. frente a la obligacion de Newcomm Wireless
Services, Inc. de Puerto Rico, con respecto a un préstamo puente otorgado por ABN
AMRO, por importe de 61 millones de dolares USA y con vencimiento € 31 de diciembre
de 2004.

Con fecha 22 de Diciembre de 2003 se materidizd € contrato de compra venta de la

compafiia austriaca "3G Mobile Telecommunications GmbH", suscrito entre Telefonica

Moviles Espaiia, SA. y Mobilkom Austria Aktiengesdllschaft & Co KG (Mobilkom). De

conformidad con lo dispuesto en dicho acuerdo, Telefonica Moviles Espafia tramitd a favor

de Mobilkom una garantia bancaria a primer requerimiento por un importe maximo de
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1.650 miles de euros, con € objeto de garantizar posibles contingencias fiscales. Dicha
garantia bancaria fue emitida por Société Generale a favor de Mobilkom con fecha 22 de
Diciembre de 2003 por un periodo de validez maximo de dos afios. En esa misma fecha,
Telefonica Mdviles, SA. suscribid, por é mismo importe y plazo, una contragarantia a
favor del banco emisor de la primera.

- Lasociedad Ipse 2000, S.p.A. adquirio afindes dd gercicio 2000 una licencia de telefonia
movil de tercera generacion (UMTS) por importe total de 3.269 millones de euros. De
acuerdo a lo establecido en las condiciones de dicha licencia, aproximadamente un 40% del
importe comprometido seria desembolsado por dicha sociedad en 10 pagos anuales hasta €
ano 2010.

- Con fecha 27 de diciembre de 2002, Telefénica Moviles, SA. ha suscrito una
contragarantia a favor de Telefonica, S.A., que a su vez ha sido contragarantizada por
Telefonica Moviles Espafia, SA., por la que, sujeta a determinados términos y condiciones,
Telefénica Moviles SA. se compromete ante Telefonica SA. a la satisfaccion del 91,79%
de las cantidades a cuyo pago ésta se viera obligada legal, contractua o judicia mente por
motivo de la suscripcion de la garantia que Telefonica, S.A. (conjuntamente con los demas
socios estratégicos de Ipse 2000, S.p.A.) ha otorgado afavor de determinadas entidades
bancarias quienes a su vez emitieron garantia bancaria a favor de las autoridades italianas
como garantia del pago aplazado de la licencia UMTS. Al 31 de diciembre de 2003,
quedaban pendientes de abonar 16.010 miles de eurcs por € pago aplazado de la licencia
UMTS y 826.331 miles de euros por € pago de los 5Mhz adiciondes de espectro que
fueron adjudicados a Ipse 2000, S.p.A. por € Gobierno itdiano y que han sido objeto de
devolucién, s bien Ipse 2000, Sp.A. mantiene un contencioso con € Gobierno itdiano
sobre esta devolucion.

- Con fecha 25 de octubre de 2000, Ipse 2000, S.p.A. cerrd un acuerdo con Ferrovie dello
Stato, S.p.A., compafiia itaiana de ferrocarriles, en virtud del cua se otorgaron a Ipse 2000
una serie e derechos de acceso y uso sobre unos emplazamientos especificos de dicha
compafiia ferroviaria. Por su parte, Telefonica, S.A. ha garantizado hasta un importe de
48,2 millones de euros de las cantidades adeudadas en virtud de dicho contrato. Telefonica
Moviles tiene la intencion de, bien contragarantizar esta garantia, bien de que la misma sea
transferida d Grupo Méviles por su porcentagje de participacion.

La Direcciéon del Grupo considera que la probabilidad de que se deriven pasivos adicionales no
provisionados de |as fianzas congtituidas es remota.

b) Litigios

Telefonica Moviles, SA. y las empresas de su Grupo son parte en diversos litigios de carécter
civil, labora, administrativo, fiscal y en materia de derecho de la competencia. La Sociedad
aprecia razonablemente que una eventual resolucion desfavorable de los mismos no habra de
afectar de manera significativa a la situacion econémico-financiera o a la solvencia del Grupo.
En relacion a juicio en materia de propiedad industrial en contra de Pegaso, filia de Telefénica
Moviles en México, la resoluciéon en 2003 ha sido satisfactoria a la pretensiones de Telefonica
Moviles.

c) Alianzas

En & mes de julio de 2003, Telefénica Mdviles junto con T-Mobile Internationd, Telecom
Italia Mobile (TIM) y Orange suscribieron un acuerdo de cooperacion para la congtitucion de
una adianza estratégica en e sector de la telefonia movil que les permitird ofrecer alos clientes
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de todos los paises donde estan presentes, productos y servicios comunes y de superior calidad,
y asi reforzar la capacidad de |os socios de competir en mercados internacionales.

d) Aspectos medioambientales

El Grupo Telefénica Moviles, a través de sus sociedades participadas, en linea con su politica
medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y proyectos relacionados con la
gestion en este ambito. A lo largo del gercicio 2003 ha incurrido en gestos y ha redizado
inversiones por importes no significativos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias y
bal ance de situacion consolidados, respectivamente.

Respecto a los actuales sistemas implantados por € Grupo con lafinaidad de reducir € impacto
medioambiental de sus instalaciones, se han puesto en marcha, entre otros, sistemas de
reduccion de emisiones a la atmdsfera, de depuracion y recirculacion de aguas, de medicion de
efluentes, de reduccion de ruidos y vibraciones, etc. incorporandose € coste de dichos
eementos a de las instalaciones en las que se encuentran ubicadas.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, existen mecanismos de control interno suficientes que estan siendo supervisados
periddicamente, bien por persona interno, bien por entidades de reconocido prestigio, cuya
evaluacion no pone de manifiesto riesgo significativo aguno.

€) Remuneracion de auditores

La remuneracion a las digtintas sociedades integradas en la organizacion mundial Deloitte
Touche Tohmatsu, ala que pertenece Deloitte & Touche Espafia, S.L. firma auditora del Grupo
Telefonica Méviles, durante € gercicio 2003 y 2002 ascendié a 2.947 y 4.011 miles de euros,
respectivamente

Este importe presenta € siguiente detalle:

Miles de euros
2003 2002
Auditoriade Cuentas 1.707 1614
Otros servicios de auditoria 1012 508
Trabajos adicionales o distintos de los servicios de auditoria 228 1839
TOTAL 2.947 4.011

La remuneracion a otros auditores durante € gjercicio 2003 y 2002 asciende a 765 y 381 miles
de euros respectivamente, con € siguiente detale:

Miles de euros
2003 2002
Auditoriade Cuentas 106 178
Otros servicios de auditoria 145 -
Trabajos adicionales o distintos de |os servicios de auditoria 514 203
TOTAL 765 381
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En estos honorarios se encuentran incluidas las remuneraciones percibidas por los auditores de
las empresas espafiolas y extranjeras del Grupo Telefénica Moviles que consolidan por
integracion globa y proporciond. En este sentido, en d gercicio 2003 se han incluido 917
miles de euros que corresponden a 50% de los honorarios de las empresas que consolidan por
integracion proporciona (Deloitte Touche Tohmatsu 703 miles de euros y otros auditores 214
miles de euros).

16) RETRIBUCIONESY OTRAS PRESTACIONESAL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

a) Retribucionesy otras prestaciones al Consegjo de Administracion

La retribucion de los Consgeros de Telefonica Moviles consste en una asignacion fija y
determinada pagadera de forma mensua y en dietas por asistencia a las reuniones de las
Comisiones del Consgo de Administracion. Ademas, los Consgeros gecutivos reciben las
correspondientes percepciones por € desempefio de sus funciones gjecutivas.

Ejercicio 2003

El importe total de la retribucion percibida por los Consgeros de Telefonica Moviles durante €
gercicio 2003 ha sdo de 2.446 miles de euros, 1.294 miles de euros por asignacion fija,
incluida la remuneracion percibida por su pertenencia a Consgjos de Administracion de otras
Sociedades del Grupo Telefénica Moviles, 79 miles de euros por dietas de asistencia a las
reuniones de las Comisones dd Consgo de Administracion; 127 miles de euros por servicios
de asesoramiento prestados por determinados Consgeros, 875 miles de euros por sueldos y
remuneracion variable de los Consgeros gecutivos, 63 miles de euros por retribuciones en
especie a favor de Consgjeros gjecutivos, entre las que se incluyen cuotas por seguros de vida,
seguro médico y vivienda; y 8 miles de euros por aportaciones de la Compafiia, como promotor
y afavor de Consgeros gecutivos, a planes de pensiones.

Se detadlan a continuacion las retribuciones y prestaciones percibidas por los Consgjeros en €
afo 2003:

a) Consgo de Administracion.: Importe anual de la asignacion fija percibida por cada consgjero.

CARGOS Milesde
euros
Presidente 20
Vocales, Dominicales e Independientes 0
Secretario 20

Los Consgieros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las reuniones del Consgjo de
Administracion.

b) Otras Comisiones del Consgjo de Administracion: Importe total anua de las dietas por
asstencia a las reuniones Consultivas y Delegadas, percibidas por los Consgeros en su
conjunto.

A
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COMISIONES Milesde
euros

Auditoriay Control ) Dieta por sesion:1352,28 €

N° de sesiones: 9 31
Nombramientos y Retribuciones Dietapor sesién:901,51 €

N° de sesiones: 9 28
Delegada Dietapor sesion:901,51 €

N° de sesiones: 3 20

DS bien se celebraron nueve reuniones, se incluyen las dietas correspondientes a la tltima
reunién del mes de diciembre de 2002. Las dietas que perciben los miembros de la Comision
de Auditoria y Control han sido establecidas a la vista de la gran cantidad de trabajo y
especial responsabilidad de sus miembros.

c) Consgeros Ejecutivos. Importes totales percibidos por los Consgeros Ejecutivos por razén
de los conceptos que a continuacion se indican:

CONCEPTOS Miles de
euros
Sueldos 634
Remuneracién variable 241
Retribuciones en especie Y 63
Aportaciones a planes de pensiones 8

) Incluye Seguro médico, seguro de viday vivienda.

Los Consgeros Ejecutivos, en su condicion de directivos dedl Grupo Moviles, SA. son
beneficiarios del plan de opciones “Programa Mos’ descrito en la Nota 18.

Ejercicio 2002

El importe total de la retribucion percibida por los Consgeros de Telefonica Moviles durante €
gercicio 2002 fue de 2.613 miles de euros; 1.104 miles de euros por asignacion fija, incluida la
remuneracion percibida por su pertenencia a Consgos de Administracion de otras Sociedades
del Grupo Telefonica Moviles;, 54 miles de euros por dietas de asistencia a las reuniones de las
Comisiones del Consgjo de Administracion; 132 miles de euros por servicios de asesoramiento
prestados por determinados Consgeros, 1.302 miles de euros por sueldos y remuneracion
variable de los Consgeros gecutivos; 13 miles de euros por retribuciones en especie a favor de
Consgjeros gecutivos, entre las que se incluyen cuotas por seguros de vida; y 8 miles de euros
por aportaciones de la Compafiia, como promotor y a favor de Consgjeros gecutivos, a planes
de pensiones.

Se detallan a continuacion las retribuciones y prestaciones percibidas por los Consgeros en €
aho 2002:

a) Consgjo de Administracion: Importe anua de la asignacién fija percibida por cada consgjero.

CARGOS Milesde
euros
Presidente 0
Vocales, Dominicales e Independientes 20
Secretario 0
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Los Consgjeros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las reuniones del Consgjo de
Administracion.

b) Otras Comisiones dd Consgo de Administracion: Importe total anua de las dietas por
asstencia a las reuniones Consultivas y Delegadas, percibidas por los Consgeros en su
conjunto.

COMISIONES MilesdeTotal
euros
Auditoriay Control Dietapor sesion:901,51 €
N° de sesiones: 10 Y 27
Nombramientos y Retribuciones Dietapor sesién:901,51 €
N° de sesiones: 11 27

'S bien se celebraron diez reuniones, € importe indicado excluye las dietas satisfechas por la reunion del
mes de diciembre, que fue contabilizada en €l gercicio 2003.

¢) Consgeros Ejecutivos. Importes totales percibidos por los Consgeros Ejecutivos por razén
de los conceptos que a continuacion se indican:

CONCEPTOS Milesde
euros
Sueldos 701
Remuneracién variable 601
Retribuciones en especie Y 13
Aportaciones a planes de pensiones 8

D Incluye Seguro médico y seguro de vida

Los Consgeros Ejecutivos, en su condicion de directivos ddl Grupo Moviles, SA. son
beneficiarios del plan de opciones “Programa Mos’ descrito en la Nota 18.

b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en € articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades An6nimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio, ded Mercado de Vaores, y € Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con €
fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefidan a continuacion
las sociedades con € mismo, andlogo o complementario género de actividad a que congtituye €
objeto socia de Telefénica Moviles, SA. en cuyo capita participan los miembros del Consgjo
de Administracion, asi como las funciones que, en su caso, gjercen en ellas.
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Sociedad Funciones o cargas
Titular participada Participacion Actividad gjercidas en lamisma
D. Antonio Viana Baptista Telefbnica, SA. <0,01% Telecomunicaciones Consgjero
D. Antonio Viana Baptista Posr(t;l;(;;éal Telecom,, <0,01% Telecomunicaciones Consgjero
D. Antonio Viana Baptista Telecom Italia <0,01% Telecomunicaciones Ninguno
D. Antonio Viana Baptista Hellenic Telecom. <0,01% Telecomunicaciones Ninguno
D. Antonio Viana Baptista PT Multimedia <0,01% Internet Ninguno
D. José Maria Alvarez-Pallete Telefénica, S.A. < 0,01% Telecomunicaciones M |emblr30i fe%c%%ml teds
D. Maximino Carpio Garcia Telefbnica, SA. <0,01% |Telecomunicaciones Consgjero
D. José MariaMéas Millet Telefénica, S.A. <0,01% Telecomunicaciones Ninguno
D. Javier Echenique Landiribar Telefénica, S.A. <0,01% Telecomunicaciones Ninguno
D. LuisLadaDiaz Telefénica, SA. <0,01% Telecomunicaciones Consgjero
D. LuisLadaDiaz Sogecable, SA. <0,01% Servicios de Television,
Telecomunicaciones y Consgjero
Produccién audiovisual
D. Fernando de Almansa - 0 I .
Moreno-Barreda Telefénica, SA. <0,01% Telecomunicaciones Consgjero
D. Antonio Massanell Lavilla Telefénica, S.A. < 0,01% Telecomunicaciones Consgjero
D. Miguel Canago Larrainzar Alcatel Espafia, S.A. <0,01% Fabricacidon equipos de .
Lo Consgjero
telecomunicaciones

Asmismo y de acuerdo con € texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la
redlizacion, por cuenta propia 0 gena, de actividades redizadas por parte de los distintos
miembros del Consgo de Administracidn, del mismo, andogo o complementario género de
actividad del que constituye € objeto socia de Telefénica Moviles, SA.:

Tipo de Cargos o funciones
régimen |[Sociedad atravésdela|ejercidosen la Sociedad
Actividad deprestacion cual seprestala atravésdelacual se
Nombre Realizada delaactividad actividad presenta el servicio
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Telefénica, SA. Consgjero
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Telefonica Conssiero
Fijas Internacional, S.A. =
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena TelefénicaMoviles Conss
Moviles Espafia, SA. ONSey€ero
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Telefénicade Conssiero
Fijas Argenting, S.A. 3
D. Antonio Viana Baptista Telecomuni caciones Ajena Compariia de
Fijas Telecomunicaciones Consgjero
de Chile, SA.
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Telecomunicaciones de Consaiero
Fijas Sao Paulo, S.,A. )
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Brasilcel, N.V. .
Moviles Consgjero
D. Antonio Viana Baptista Telecomunicaciones Ajena Portugal Telecom., .
SGPS Consgjero
D. José MariaAlvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefonica, SA. Miembro del Comité de
Direccion
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefonica Presidente Eiecutivo
) Fijas Internacional, SA. jecutiv
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefénica Datacorp, Conss
onsgjero
) Datos SA.
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefénica de Espafia, .
Fijas SA. Consejero
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena TelefénicaMoviles .
. . Consgero
) Moviles Esparia, SA.
D. José MariaAlvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefonicade .
i ) Consgjero
Fijas Argentina, SA.
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Tipo de
régimen Cargos o funciones
de prestacion | Sociedad atravésdela|ejercidos en la Sociedad
Actividad dela cual seprestala atravésdelacual se
Nombre Realizada actividad actividad presenta el servicio
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telecomunicaciones de Consejero
Fijas Sao Paulo, SA.
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Compafiiade
Fijas Telecomunicaciones Consgiero
de Chile, SA.
D. José MariaAlvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Compariia de Teléfonos
de Chile .
Transmisiones Consgjero
Regionales, SA.
D. José MariaAlvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena Telefonicadel Perq, .
Fijas SA. Consejero
D. José Maria Alvarez-Pallete | Telecomunicaciones Ajena TelefonicalLarga .
) ) Consgiero
Distancia, Inc.
D. Maximino Carpio Garcia Telecomunicaciones Ajena Telefonica, SA. Consgjero
D. Maximino Carpio Garcia Proveedor equipos de Ajena Abengoa, SA. Miembro del Consgjo
telecomunicaciones Asesor
D. Miguel Canalgjo Larrainzar | Fabricacion equipos de Ajena Alcatel Espafia, SA. .
ML Consgero
telecomunicaciones
D. Fernando de Almansa Telecomunicaciones Ajena Telefonica, SA. .
Moreno-Barreda Consgjero
D. Fernando de Almansa Telecomunicaciones Ajena Telefonicade Consgjero
Moreno-Barreda Fijas Argentina, S.A.
D. Fernando de Almansa Telecomunicaciones Ajena Telecomunicaciones de Conssjero
Moreno-Barreda Fijas Sao Paulo, SA.
D. Fernando de Almansa Telecomunicaciones Ajena Telefonicade Perq, Consaiero
Moreno-Barreda Fijas SA. 9
D. LuisLadaDiaz Telecomunicaciones Ajena Telefonica, SA. Consgjero
D. LuisLadaDiaz Telecomunicaciones Ajena SudesteCel Conssjero
Moéviles ParticipacOes, SA.
D. Luis Lada Diaz Servicios de Television, Ajena Sogecable, SA.
Telecomunicaciones Conssjero
y Produccién
Audiovisual
D. Javier Echenique Landiribar | Telecomunicaciones Ajena TelefonicaMoviles .
Méviles México, SA. Conssjero
D. Victor Goyenechea Fuentes | Telecomunicaciones Ajena Telecomunicaciones de Consejero
Fijas Sao Paulo, SA.
D. Antonio Masanell Lavilla Telecomunicaciones Ajena Telefonica, SA. Consgjero
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Brasilcd, N.V. .
Moéviles Consejero
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Tele Sudeste Celular Conssjero
Moviles ParticipacGes, S.A.
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Tele Leste Celular Conssjero
Moviles ParticipagOes, S.A.
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telesp Celular, SA. .
Moéviles Consejero
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena TelefénicaBrasi| Sul
Mdviles Celular Participagdes, Consgjero
SA.
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Iberoleste Conssiero
Moviles ParticipagOes, S.A. S
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Celular CRT Conssjero
Moviles ParticipacGes, S.A.
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena SudesteCel Conssjero
Moviles ParticipagOes, S.A.
D. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Tele Centro Oeste
Moviles Celular Participagdes, Consgiero
SA.
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Tipo de
régimen Cargos o funciones
de prestacion | Sociedad atravésdela|ejercidos en la Sociedad
Actividad dela cual seprestala atravésdelacual se
Nombre Realizada actividad actividad presenta el servicio
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena SP TelecomunicagBes Consei
- . onsejero
Fijas Holding, Ltda.
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telecomunicagdes de Consaiero
Fijas Sao Paolo, SA. =
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Teleacre Cdular, SA. .
Moéviles Consejero
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telegoias Celular, SA. .
Moviles Consejero
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones y Ajena Tele Centro Oeste IP, .
Consgjero
Acceso a Internet SA.
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telemat, S.A. .
Fijas Consgero
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telems, SA. .
Moviles Consgjero
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Teleron Cdular, SA. .
Moéviles Conssjero
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Norte de Brasil Conssiero
Moéviles Telecom., SA. S
. Fernando Xavier Ferreira Telecomunicaciones Ajena Telefénica Data Brasil Conssiero
Datos Holding, SA. =
. Fernando Xavier Ferreira Cable Submarino Ajena AliancaAtlantica, B.V. Consgjero
. Fernando Xavier Ferreira Cable Submarino Ajena ELmt?jrgla ParticipacOes, Director General
. Fernando Xavier Ferreira Negociacion on-line, Ajena Mercador, S.A.
transacciones Consgiero
electronicas
. Fernando Xavier Ferreira Factoring Ajena Telefonica Factoring do .
. Consgjero
Brasil, SA.
. Fernando Xavier Ferreira Servicio de Gestion de Ajena Telefénica Gestao de
Negocios Servicios Presidente del Comité de
Compartilhados do Control
Brasil, Ltda.

17) PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad mantiene la politica de utilizacion de instrumentos derivados para cubrir 1os riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio en las posiciones no cubiertas y para adecuar la estructura
de la deuda alas condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2003 y 31 de diciembre de 2002, & volumen tota vivo de operaciones de
derivados redlizadas con € fin de eliminar los riesgos de balance frente a variaciones de tipo de
interés y tipo de cambio es de 3.593 y 3.898 millones de euros, respectivamente, de los cuales, a
31 de diciembre de 2003, 729 millones de euros corresponden a riesgos de tipo de interés y

2.864 millones de euros a riesgos de tipo de cambio. A 31 de diciembre de 2002 correspondian

a riesgos de tipo de interés 610 millones de euros y 3.288 millones de euros ariesgos de tipo de
cambio.
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El desglose de la cartera del Grupo por tipos de productos derivados y por vencimientos a 31 de
diciembre de 2002 era @ siguiente:

Importes en millones
Contravalor GRUPO paga GRUPO recibe
Tipo de Riesgo en Euros Valor Divisa Valor Divisa
Swap detipo deinterésen Euro: 576
Devariable afijo 391 391 EUR 391 EUR
Defijoavariable 185 185 EUR 185 EUR
Swap detipo deinterésen divisa: 34
Devariable afijo A
MXN/MXN A 372 MXN 372 MXN
Swap detipo de cambio: 2.307
- devariableafijo 260
EUR/BRL 97 288 BRL 97 EUR
EUR/MAD A 349 MAD A EUR
USD/BRL 40 109 BRL 42 usb
USD/BRL 8 9 usb 31 BRL
USD/PEN 38 141 PEN 40 usb
USD/MXN 43 450 MXN 45 usb
- devariableavariable 1.520
EUR/USD 801 877 EUR 840 usb
USD/MXN 346 3.637 MXN 363 usb
USD/BRL 143 329 BRL 150 usb
EUR/BRL 230 558 BRL 230 EUR
- defijoavariable 527
USD/BRL 527 1051 BRL 553 usb
Opcionesdetipo de cambio 816
- compradas 364
USD/MXN 286 3139 MXN 300 usb
EUR/BRL 78 98 EUR 288 BRL
- vendidas 452
USD/MXN 312 300 usb 3379 MXN
EUR/BRL 49 121 BRL 49 EUR
USD/BRL 91 150 usb 338 BRL
Forward dedivisa 165
EUR/USD 93 101 € 93 usb
USD/PEN 72 273 PEN 75 Usb
Total a31.12.2002 3.898
Millones de euros
Tipo de Operacion Importe  |Hastalafio| Dela3 De3ab Masdeb
Con subyacente (préstamos): 3.595 953 1.312 563 767
En moneda nacional (euros) 576 - - - 576
En moneda extrgjera 3.019 953 1312 563 191
Sin subyacente (pasivo): 303 303 - - -
Opciones de tipo de cambio 126 126 - - -
Swaps de Divisa 177 177 - - -
Total a 31.12.2002 3.898 1.256 1.312 563 767
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El desglose de la cartera del Grupo por tipos de productos derivados y por vencimientos a 31 de
diciembre de 2003 es @ siguiente:

Importes en millones
Contravalor GRUPO paga GRUPO recibe
Tipo de Riesgo en Euros Valor Divisa Valor Divisa
Swap detipo deinterésen Euro: 525
Devariable afijo 340 340 EUR 340 EUR
Defijoavariable 185 185 EUR 185 EUR
Swap detipo deinterésen divisa: 204
Devariable afijo
MXN/MXN 204 2.900 MXN 2900 MXN
Swap detipo de cambio: 2.535
- devariableafijo 196
€/BRL 97 288 BRL 97 EUR
€/MAD A 349 MAD A EUR
USD/PEN 36 159 PEN 45 usb
USD/MXN 29 372 MXN 36 usb
- devariableavariable 1.237
€/UsD 243 298 usb 243 EUR
UsD/€ 660 871 EUR 834 usb
USD/MXN 334 4.261 MXN 422 usb
- defijoavariable 1.102
USD/€ 168 183 EUR 212 usb
USD/BRL 673 1941 BRL 849 usb
JPY/BRL 42 152 BRL 5.682 JPY
EUR/BRL 219 1 BRL 219 EUR
Opcionesdetipo de cambio 329
- compradas 237
MXN/€ 237 243 EUR 3.365 MXN
- vendidas 92
BRL/USD 92 150 Usb 338 BRL
Total a31.12.2003 3.593
Millones de euros
Tipo de Operacion Importe  |Hastalafio| Dela3 De3ab Masdeb
Con subyacente (préstamos): 3.193 844 1.507 797 45
En moneda nacional (euros) 1.306 123 540 608 35
En moneda extrgjera 1.887 721 %67 189 10
Sin subyacente (pasivo): 400 396 4 - -
Opciones de tipo de cambio 330 330 - - -
Swaps de Divisa 70 66 4 - -
Total a 31.12.2003 3.593 1.240 1.511 797 45
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18) OTROS COMPROMISOS

Plan de opciones sobre acciones-

La Junta Genera Extraordinaria de Accionistas de Telefonica Moviles, SA., mediante acuerdo
adoptado € dia 26 de octubre de 2000, autorizd € establecimiento de un Plan de opciones sobre
acciones de la propia Compafiia, a favor de directivosy empleados de Telefonica Moviles, SA.
y de sus sociedades filides, y, con d fin de facilitar la cobertura de las obligaciones que ésta
hubiera de asumir frente a los beneficiarios del Plan, acordd aumentar € capita socia de
Telefonica Mdviles, S.A. en 11.400.000 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
22.800.000 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

Posteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica Moviles, SA., en
reunion celebrada € dia 1 de junio de 2001, aprob6 determinadas modificaciones y aclaraciones
en e Plan de opciones sobre acciones, con € objetivo de configurar a éste como un sistema mas
atractivo y como un mecanismo mas eficaz de incentivacion y de fiddizacion de sus
beneficiarios.

Por Ultimo, e Consgo de Administracion de Telefonica Méviles, SA., por acuerdo adoptado €
dia 21 de septiembre de 2001, desarrollo y concreto, de conformidad con los audidos acuerdos
de la Junta Genera de Accionistas de fechas 26 de octubre ce 2000 y 1 de junio de 2001, las
condiciones del Plan de opciones, cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

1. Pueden participar en € Plan la totalidad de los consgeros gecutivos, directivos (entre los
que se encuentran comprendidos los directores generades o asmilados) y empleados que
presten sus servicios € dia 1 de diciembre de 2001 en sociedades en las que Telefénica
Moviles, SA., directa o indirectamente, durante la duracién dd Plan, (i) tenga una
participacion en su capital con derecho a voto que supere e 50%, o (ii) goce del derecho a
nombrar més del 50% de los miembros del correspondiente Consgjo de Administracion o
Directorio de dicha sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, € "Programa MOS" preveia en su configuracion la posibilidad
de asignacion de nuevas opciones en momentos posteriores a su implantacion inicid. En
desarrollo de esta prevision, € Consgjo de Administracion, previo € informe de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, acord6 € otorgamiento de opciones tanto a las nuevas
sociedades que, integrandose en € Grupo Tdefénica Méviles cumplieran los requisitos
citados, como a los empleados que hubieran sido contratados por empresas ya participantes
del Programa Mos. El Consgo acordd, igualmente, que estas nuevas incorporaciones podria
producirse como méaximo hasta € 31 de diciembre de 2003. En consecuencia, durante €
gercicio 2002 y hasta diciembre de 2003 se ha producido la incorporacion de nuevos
beneficiarios a Programa Mos. Durante € 2003 se ha producido, ademas, la sdlida de
determinadas empresas del Programa Mos por haber degjado de cumplir los requisitos de
permanencia.

2. Existen tres clases de Opciones:
Opciones clase A, con un precio de gercicio de 11 euros.
Opciones clase B, con un precio de gercicio de 16,5 euros.
Opciones clase C, con un precio de gercicio de 7,235 euros.

3. Cada beneficiario del Programa recibird igual nmero de opciones de cada una de las clases
A y B, y un nimero de opciones de la clase C equivaente a la suma de las opciones
recibidas delaclase A y delaclase B.
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4. Los consgeros gecutivos y directivos beneficiarios del "Programa MOS" deberan congtituir
un depdsito de una accion de Telefonica Moviles, SA. por cada 20 opciones que les sean
asignadas.

5. Cada opcién, con independencia de la clase a que pertenezca, dard derecho a recibir una
accion de TelefénicaMoviles, SA.

6. Las opciones podran ser gercitadas por tercios a partir del dia siguiente a aguél en que se
cumpla e segundo, € tercero y € cuarto aniversario de su concesion (2 de enero de 2002).
El primer periodo de gercicio comenzo € dia 2 de enero de 2004.

7. En d momento de su gercicio, las opciones podran ser liquidadas, a opcion del beneficiario,
mediante (i) entrega de acciones de Telefénica Moviles, SA., previo pago por € beneficiario
del precio de gercicio de las opciones, o (ii) por diferencias en metdico.

La primera fase se puso en marcha € dia 2 de enero de 2002. El 1 de junio de 2002 seinicié la
segunda fase del programa que incorpord aguellas Sociedades y nuevos empleados que
cumpliesen los requisitos previstos por € plan, y que habia findizado € 31 de diciembre de
2003. El numero total de beneficiarios adheridos d Programa MOS es de 8.434 de los que una
persona es Consgero Ejecutivo y 8 son Directores Generales y asimilados de Telefonica
Moviles, SA. A 31 de diciembre de 2003 hay asignadas 12.819.072 opciones.

Durante € gercicio 2003, se ha producido la bgja de 3.991 participes del programa, titulares de
3573.091 opciones. El importe satisfecho, durante € eercicio 2004, por la liquidacion
anticipada de estas opciones a conjunto de beneficiarios asciende a 1.156 miles de euros.

Con la findidad de dar cobertura ad "Programa MOS', e Consgo de Administracion acordo,
con fecha 21 de septiembre de 2001, gecutar la ampliacién de capital que habia sido aprobada
por la Junta Generd Extraordinaria de Accionistas € dia 26 de octubre de 2000. Al quedar la
suscripcion de la ampliacion de capital incompleta, la Sociedad emitié y puso en circulacion
21.445.962 acciones, de 0'50 euros de valor nomina cada una, que fueron suscritas y
desembol sadas por las entidades BBV A y La Caixa, cada una de ellas por la mitad.

El dia 27 de septiembre de 2001, Telefonica Moviles, S.A., de una parte, y BBVA y La Caixa,
de otra parte, firmaron los correspondientes contratos de suscripcion de acciones y opcion de
compra, en virtud de los cuales ambas entidades financieras otorgaron a Telefonica Moviles,
S.AA. una opcién de compra sobre cada una de las acciones suscritas, con € fin de que
Telefonica Moviles, SA. pueda dar cumplimiento a los compromisos asumidos frente a los
beneficiarios del "Programa MOS", segln lo indicado anteriormente.

La implantacion del Programa MOS, asi como la ampliacion del capital socid de ésta que sirve
de cobertura a mismo, fueron comunicadas a la Comision Naciond del Mercado de Vaores y
hechas plblicas a través dd folleto informativo reducido verificado e inscrito en € Registro
Oficia de dicho Organismo € dia 2 de noviembre de 2001.

Acuerdos con Portugal Telecom-

El dia 23 de enero de 2001, Telefénica, SA. y su filid TeefonicaMoviles, SA., de una parte, y
Portugd Telecom SGPS, SA. y su filid PT Moveis SGPS, SA., de otra, suscribieron un
acuerdo con la findidad de agrupar todos sus negocios de telefonia movil en Brasil, y, para €lo,
se comprometieron a aportar a una sociedad conjunta, filia de ambos Grupos y participada a
50% por cada uno de dlos, previa obtencion de las autorizaciones regulatorias pertinentes, sus
activos de telefonia movil en Brasil. Asmismo, en virtud de dicho acuerdo, ambas partes
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manifestaron su interés en incrementar sus participaciones reciprocas, sujeto en su desarrollo a
cumplimiento de las condiciones regulatorias y estatutarias aplicables.

Telefonica Moviles, SA., de una parte, y Portuga Telecom SGPS, SA. y su filid PT Méveis
SGPS, SA., de otra, suscribieron € 17 de octubre de 2002 los contratos definitivos
(Shareholders  Agreement y Subscription Agreement) que desarrollan € acuerdo antes
mencionado firmado en enero de 2001. El 27 de diciembre de 2002 (previa obtencion de las
autorizaciones pertinentes) se realizaron las aportaciones de las participaciones de ambos grupos
en sus respectivas operadoras brasilefias de telefonia movil a una sociedad conjunta holandesa,
Brasilcel N.V., de conformidad con las previsones del referido Subscription Agreement (ver
Nota 2c).

De conformidad con los mencionados contratos definitivos, Telefonica Moviles, SA. vy €
Grupo Portuga Telecom tendrén los mismos derechos de voto en Brasiled, N.V. Td equilibrio
en los derechos de voto terminard i, como consecuencia de aumentos de capital en Brasilcd,
N.V., una de las partes viera diluida su participacion en dicha compafiia por debajo de un 40%
durante un periodo ininterrumpido de seis meses. En tal caso, S € grupo diluido fuera e Grupo
Portugal Telecom, dicho grupo tendré derecho a vender a Telefénica Moviles, SA. que estara
obligada a comprar (directamente 0 a través de otra sociedad) la totalidad de su participacion en
Brasilcel N.V., teniendo dicho derecho como fecha limite & 31 de diciembre de 2007. El precio
de compraventa de la participacion del Grupo Portugal Telecom en Brasilcel, N.V. se cacularia
en funcion de una vaoracion independiente (en los términos previstos en los contratos
definitivos) redlizada por bancos de inverson, sdleccionados mediante € procedimiento
establecido en dichos contratos. Sujeto a ciertas condiciones, € pago podra efectuarse, a opcion
de Teefonica Moviles, en (i) efectivo, (ii) acciones de Telefonica Moviles, SA. y/o de
Telefonica, SA., o (iii) una combinacién de los dos anteriores. Dicha opcion de venta sera
gercitable durante los doce meses siguientes a la findizacion del plazo de seis meses
mencionado, sempre que € Grupo Portugal Telecom no hubiese incrementado su participacion,
de modo que represente e 50% del total capital socia de Brasilcel N.V.

Por otra parte, de conformidad con los contratos definitivos, € Grupo Portugal Telecom tendra
derecho avender a Telefonica Moviles, S.A., que estara obligada a comprar, su participacion en
Brasilcel, N.V. en caso de que se produzca un cambio de control en Telefénica, S.A., Teefonica
Moviles, SA. o cudquiera de las dfiliadas de esta Ultima que directa o indirectamente tenga
participacion en Brasilcel N.V. De igud forma, Telefénica Méviles, SA. tendra derecho a
vender al Grupo Portugal Telecom., que estara obligado a comprar, en caso de que se produzca
un cambio de contrd en Portugal Telecom SGPS, SA., PT Mdveis SGPS, SA o cuadquiera de
las dfiliadas de ambas que directa o indirectamente tenga participacion en Brasilcel N.V. El

precio se determinara en funcién de una valoracion independiente (en los términos previstos en
los contratos definitivos) realizada por bancos de inversion, seleccionados mediante e
procedimiento establecido en dichos contratos. El pago podra efectuarse, a opcion del grupo que
gercite la opcion de venta, en efectivo o en acciones de los activos aportados por la parte
correspondiente compensando las diferencias, en su caso, en efectivo.

Acuerdos para la adquisicion de Pegaso-

En virtud de los acuerdos suscritos para la adquisicion de Pegaso, € Grupo Burillo disfruta de
una serie de mecanismos de salida instrumentados a través de derechos de opcion de venta de su
participacion en Telefonica Moviles México, SA. de C.V. El Grupo Burillo podra gercitar su
derecho de opcidn de venta en los afios 2007 ¢ 2008, o, S su participacion en la Sociedad se
diluyese por debgjo del 50% de su participacion origind, en  momento en que se produzca
dicha dilucion. En € supuesto en que € Grupo Burillo no gercitase su derecho de opcidn de
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venta, Telefénica Moviles puede gercitar su derecho de opcion de compra sobre las acciones
del Grupo Burillo en la Sociedad. El precio de compra de las acciones se determinara con base
en una vaoracion de la Sociedad en € momento en que los derechos sean gercitados. Los
acuerdos suscritos contemplan que una parte del precio de compra se pagara en efectivo,
dependiendo dicha cantidad de la inversion origind del Grupo Burillo en la Sociedad, a la que
se sumara un interés financiero y de la que se deducira cualquier reparto de efectivo recibido por
el Grupo Burillo. La parte restante del precio de compra, si la hubiera, se abonarg, a eleccion de
Teefonica Moviles, en efectivo, en acciones de Tdefénica Méviles o una combinacion de las
anteriores.

Por otro lado, € acuerdo entre accionistas suscrito otorga d Grupo Burillo determinados
derechos de veto en relacion con acuerdos que versen sobre conversion de clases de acciones,
declaracion de quiebra o suspenson de pagos, disolucién o liquidacion, modificaciones
edatutarias que impliquen un perjuicio para los derechos del Grupo Burillo y fusiones o
reorganizaciones societarias que no den la oportunidad d Grupo Burillo de mantener un
determinado porcentaje de participacion.

Licencia nacional de larga distancia obtenida por GTM.-

Telefonica Méviles SA. respalda los compromisos asumidos por Grupo de Telecomunicaciones
Mexicanos SA de C.V. (“GTM”) frente a organo regulador, COFETEL, por la licencia
naciond de larga distancia obtenida. El importe méximo del apoyo es de 124.154.700 pesos
mexicanos. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha desembolsado cantidad
alguna.

19) ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
No existen hechos significativos posteriores a cierre del gercicio 2003,
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20) CUADROS DE FINANCIACION

Miles de euros

Miles de euros

Aplicaciones 2003 2002 Origenes 2003 2002
Recursos Aplicados en las
Operaciones - - Recur sos Procedentes de las Operaciones 3.900.802 3.760.625
Gastos de establecimiento y gastos a Aportaciones de los accionistas
distribuir en varios gercicios 61.043 62.566 | a) Ampliacion de capital - 20.679
b) Prima de emision de acciones - 223.740
Adquisicion del inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales 216.823 504.492 | Ingresosadistribuir en varios g ercicios 48.303 50.942
b) Inmovilizaciones materiales 996.842 680.207
¢) Inmovilizaciones financieras 1.054.418 913.754 | Impuestos diferidos 15.712 7.553
Impuestos anticipados 167.649 1.153.409 | Deudasalargo plazo 1.394.980 1.375.478
Cancelacion o traspaso dedeuda a
largo plazo 2.990.319 691.978 | Traspasosa largo de deudas a corto plazo 120.261 3.376.881
Dividendos 757.846 - Cancelacion inmovilizaciones financieras 83.213 193.107
Enajenacion del inmovilizado
a) Inmovilizacionesinmateriales 12.128 5.475
b) Inmovilizaciones materiales 12.489 34.895
¢) Inmovilizaciones financieras 14.318 566
Aumento del circulante por diferenciasde
conversion 390.585 369.061
Otros origenes 17.819 -
Disminucidn del circulante por
adquisicion / aportacion de
sociedades 127.683 681.915
Total Aplicaciones 6.372.623 4.688.321 | Total Origenes 6.010.610 9.419.002
Exceso de or igenes sobr e aplicaciones Exceso de aplicaciones sobr e origenes
(Aumento capital circulante) - 4.730.681 (Disminucién capital circulante) 362.013 -
6.372.623 9.419.002 6.372.623 9.419.002
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Variaciones del capital circulante

Miles de euros Miles de euros
Aumentos del capital circulante 2003 2002 Disminucion del capital circulante 2003 2002

Existencias 12.525 - Existencias - 74.999
Deudores 508.152 - Deudores - 516.801
Acreedores - 7.234.760| Acreedores 1.365.515 -
Inversiones financieras temporales 518.766 - Inversiones financieras temporales - 1.924.864
Tesoreria - 49.134| Tesoreria 58.626 -
Ajustes por periodificacion 22.685| - Ajustes por periodificacion - 36.549
Total 1.062.128 7.283.894| Total 1.424.141 2.553.213
Variacion del capital circulante 362.013 - Variacion del capital circulante - 4.730.681
Total 1.424.141 7.283.894| Total 1.424.141 7.283.894

Las conciliaciones entre e saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y |0s recursos procedentes
de las operaciones son las siguientes:

Miles de euros

2003 2002
Pérdidas y ganancias (beneficios) 1.607.838 | (3.730.721)
Pérdidas y ganancias socios externos (21.127) | (4.363.029)
Pérdidas y ganancias empresas asociadas 80.656 159.480
Mas:
Amortizaciones del inmovilizado 1.420.648 | 1.297.926
Impuestos anticipados alargo plazo 161.822 287.921
Amortizacién fondo de comercio de consolidacion 101.703 87.096
Saneamiento fondo de comercio de consolidacion - 156.550
Saneamiento inmovilizado inmaterial, material y gastos de establecimiento 9.474.995
Provisiones parainmovilizado 14.528 -
Provisiones parariesgosy gastos 7.198 | 2.089.473
Pérdidas en engjenacion de inmovilizado material e inmateria 9.497 11.842
Créditos largo plazo tributacién consolidada 1.011.825 -
Menos:
Beneficios engjenacion de inmovilizado material y financiero 14.081 -
Impuestos diferidos alargo plazo 35.623 78.589
Recuperacion de impuestos - 46.464
Provisiones parariesgosy gastos 19.336 -
Ingresos a distribuir 60.566 62.458
Créditos largo plazo tributacion consolidada 364.180 | 1.523.397
Recur sos procedentes de las oper aciones 3.900.802 | 3.760.625
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Empresas dependientes y sus participaciones

Participacién

% Directa

% Indirecta

Grupo
Méviles

Método de

consolidacion

Fondos Propios
(Milesde Euros)

(Milesde
Euros)

(Milesde
Euros)

Capital

Reservas

Resultados

Dividendo a
cuenta

Valor Brutoen
libros

Valor en
Consolidacion

Brasilcel, N.V.
Joint Venture
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
Tagilo Participagoes, SA. (*)
Tenencia de propiedad intelectual eindustrial
Rua Martiniano de Carvalho, 851, 20 andar, Parte, Bela Vista, Sao Paulo.
Sudestecel Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Rua Martiniano de Carvalho, 851, 20 andar, Parte, Bela Vista, Sao Paulo.
Tele Sudeste Celular Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Prai de Botafogo 501,20 andar, parte bela Vista, Sao Paulo
Telerj Celular, SA. (*)
Operadora de servicios de comunicaciones méviles
Praia de Botafogo, 501-5° a 8° Andares, Botafogo - Rio de Janeiro
Telest Celular, SA. (*)
Operadora de servicios de comunicaciones méviles
Avda. Nossa Senhora da Penha 275 - Praia de Santa Helena, Vitoria - Espiritu Santo
Portelcom Fixa, SA.(*)
Sociedad holding
Av Brigadeiro Faria Lima, 2277, 15* andar, Conj1503, Jardin Paulistano, Sao Paulo
TelefénicaBrasil Sul Celular Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Avda. Martiniano de Carvalho, 851, 20 andar, parte Sao Paulo, Sao Paulo
Celular CRT Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Rua José Bonifacio, 245, Bon Fim, Porto Alegre - Rio Grande Do Sul
Celular CRT, SA. (*)
Operadora de servicios de comunicaciones méviles
Rua José Bonifacio, 245, Bon Fim, Porto Alegre - Rio Grande Do Sul
Iberoleste Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Rua Martiniano de Carvalho, 851, 20 andar, Parte, Bela Vista, Sao Paulo.
Tele Leste Celular Participagoes, SA. (*)
Sociedad Holding
Rua Slveria Martins, n 1036, Cabula, Salvador- Bahia
Telebahia Celular, SA. (*)
Operadora de servicios de comunicaciones méviles
Rua Slveria Martins, n 1036, Cabula, Salvador- Bahia
Telergipe Celular, SA. (*)
Operadora de servicios de comunicaciones méviles
Avda. Francisco Porto, 686, 13 de julho - Aracaju, Sergipe
Intertelecom, Ltda. (*)
Sociedad holding
Rua Cubatao, 320, 4 andar, Sao Paulo, Sao Paulo

50,00%

1,12%

100,00%

89,50%

86,19%

100,00%

100,00%

100,00%

96,26%

50,55%

100,00%

100,00%

27,70%

100,00%

100,00%

99,99%

50,00%

50,00%

44,75%

41,94%

41,94%

41,94%

50,00%

49,25%

25,08%

25,08%

50,00%

13,85%

13,85%

13,85%

49,99%

100

96.531

369.927

213.436

273.078

41.644

40.256

160.370

43.267

138.083

130.851

83.691

98.058

9.495

141.262

3.796.441

5.514

291

277.125

131.206

18.674

(938)

3.569

180.821

67.925

(9.747)

37.713

10.161

1643

(20.809)

1075

4.252

10.536

45.434

33.459

12.329

3.405

14.028

55.642

55.534

(3553)

(12.081)

(11.876)

(489)

(5.779)

(1.235)

(7.009)

(11.950)

(5.171)

(15.072)

1.899.422

525

525
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Fondos Propios (Milesde (Milesde

Participacion
P (Milesde Euros) Euros) Euros)

Método de

Grupo Dividendo a Valor Bruto en Valor en

" - or Mi o ) N .
Empresas dependientes y sus participaciones % Directa % Indirecta Moviles consolidacién Capital Reservas Resultados cuenta libros Consolidacion

Ptelecom Brasil, SA. (*) - 99,99% 49,99% IP 609.564 (398.447) (9.075) - - -
Sociedad holding
Rua Cubatao, 320, 4 andar, Sao Paulo, Sao Paulo
Portelcom Participagoes, SA. (*) - 100,00% 49,99% IP 970.420 (125.654) (40.436) - - -
Sociedad holding
Av Brigadeiro Faria Lima, 2277, 15* andar, Conj1503, Jardin Paulistano, Sao Paulo
Telesp Celular Participagoes, SA. (*) - 65,12% 32,56% IP 1.198.572 (93.248) (188.580) - - -
Sociedad holding
Av. Rogue Petroni Junior, n° 1464, 6 andar-parte, bloco B, Morumbi, Sao Paulo, Sao Paulo
Telesp Celular, SA. (*) - 100,00% 32,56% IP 515.152 155.777 143.364 - - -
Sociedad holding
Av. Rogue Petroni Junior, n° 1464, 6 andar-parte, bloco B, Morumbi, Sao Paulo, Sao Paulo
Global Telcom Telecom, SA. (*) - 100,00% 32,56% IP 973.170 (582.739) (126.238) - - -
Operadora de servicios méviles
Av. Higiendpolis, n° 1635, Curitiba, Parana
Tele Centro Oeste Celular Participagdes, SA. (*) - 28,87% 9,40% IP 156.231 215.888 83.428 - - -
Sociedad holding y operadora de servicios de telecomunicaciones
Sector Comercial Sul, Quadra 2, Bloco C, n° 226, Edif Telebrasilia Celular, 7 andar, Brasilia DF
Telegoiés Celular, SA. (*) - 97,14% 9,13% IP 56.324 60.616 27.468 - - -
Operadora de servicios méviles
Rua 136-C, Quadra F-44, n° 150, Setor Sul Goiania, Goias
Telemat Celular, SA. (*) - 97,83% 9,20% IP 31.063 36.030 16.636 - - -
Operadora de servicios méviles
Av. Getllio Vargas, n° 1,300, Centro, Cuiba, Matogrosso
Telems Celular, SA. (*) - 98,54% 9,26% IP 27.19 26.340 11.688 - - -
Operadora de servicios méviles
Av. Alfonso Pena, n° 2,386, Ed Dolor de Andrade, Campo Grrande, Matogrosso Do Sul
Teleron Celular, SA. (*) - 97,23% 9,14% IP 8.762 7.455 4.200 - - -
Operadora de servicios méviles
Av. Getllio Vargas, 1941, Porto Velho, Rondonia
Teacre Celular, SA. (*) - 98,35% 9,24% IP 4.009 4.801 2138 - - -
Operadora de servicios méviles
Rua Minas Gerais, n° 64, |vete Vargas, Rio Branco-Acre
Norte Brasil Telecom, SA. (*) - 100,00% 9,40% IP 49.328 4611 4.076 - - -
Operadora de servicios méviles
Travessa Padre Eutiquio, n° 1,226, Barrio Batista Campos, Belém, Para
Tele Centro Oeste IP, SA. (*) - 99,99% 9,40% IP 274 (683) (992) - - -
Operadora de servicios méviles
AC/ Sul Quadra 02, Bloco C, n° 256, 3° Pavimento, Ed Toufic, Plano Piloto, Brasilia, DF
Telefénica Méviles El Salvador Holding, SA. deC.V. (*) 100,00% - 100,00% IG 124.563 (3.671) (1.309) - 136.638 -
Sociedad Holding
Alameda Roosvelt y Avenida Sur. Torre Telefénica nivel 10 - San Salvador
TelefénicaMoviles El Salvador, SA. deC.V. (*) - 90,30% 90,30% IG 94.179 (62.499) (11.881) - 101.234 -
Prestacion de servicios de comunicaciones mdviles y de larga distancia internacional
Alameda Roosvelt y Avenida Sur. Torre Telefénica nivel 10 - San Salvador
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Méviles cuenta libros Consolidacion
TCG Holdings, SA. (*) 100,00% - 100,00% IG 206.682 (915) (404) - 238.540 -
Sociedad Holding
Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Unicentro nivel 11, Ciudad de Guatemala
Telefénica Centroamérica Guatemala, SA. (*) - 100,00% 100,00% IG 201.355 (91.807) (21.828) - 201.347 -

Prestacién de servicios de comunicaciones méviles, telefonia fija y serv. de radioblsqueda

Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Univentro Nivel 11, Ciudad de Guatemala
Telescucha, SA. (*) - 100,00% 100,00% IG 2491 (1.538) (127) - 2491 -

Prestacion de Servicios de telecomunicaicones y buscapersonas

Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Univentro Nivel 11, Ciudad de Guatemala

Infraestructura Internacional, S.A.(*) - 70,00% 70,00% IG 428 (105) (41) - 299 -

Prestacion de Servicios de telecomunicaicones y buscapersonas

Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Univentro Nivel 11, Ciudad de Guatemala

Telefonica Moviles Espafia, SA.U. (*) 100,00% - 100,00% IG 423.343 (2.868.328) 1.856.632 - 933.211 -

Prestacion de servicios de comunicaciones méviles
Plaza de |a Independencia, 6 - Pta. 5 - 28001 MADRID

Spiral Investment, B.V. (*) - 100,00% 100,00% IG 38.535 (132.385) 250 - 42.690 -
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan

3G Mobile AG (*) - 100,00% 100,00% IG 35.368 (73.985) (4.055) - 90.872 -
MobiPay Espafia, SA. (*) - 13,33% 13,33% PE 15.048 - (5.746) - 3.237 1.240

Prestacion de servicios de pago a través de la telefonia mévil
Avda. Europa, 20 - Alcobendas - Madrid

Mediaways UK (*) - 100,00% 100,00% C - - - - - -
SolivellaInvestment, B.V. (*) - 100,00% 100,00% IG 880.699 (1.497.288) (55.930) - 891.787 -
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan

Ipse 2000, Sp.A. (*) - 45,59% 45,59% PE 2.150.000 303.872 (2.280.125) - 1.218.147 79.221

Instalacion y gjecucion de sistemas de 3% generacion de comunicaciones mdviles
Piazza dei Capprettari, 70 - Roma
Group 3G UMTS Holding, GmbH (*) - 57,20% 57,20% IG 250.025 (10.157.736) 91 - 5.540.061 -
Desarrollo dered y prestacion de servivios de telecomunicaciones de 3* generacion
Lilienthalallee, 40 - Munich
Quam, GmbH (*) - 100,00% 57,20% IG 250.025 (250.025) (41.489) - - -
Prestacion de servicios UMTS
Munich
Opco Mobile Services GmbH (*) - 100,00% 57,20% IG 50 - - - - -
Prestacion de servicios UMTS
Munich
Médi Telecom, SA. (*) - 32,18% 32,18% PE 796.968 (551.745) (123.793) - 274.653 38.624
Prestacion de servicios de comunicaciones méviles
Twin Center, Tour A. Angle Bd Zertouni et El Massira El Kadra Casablanca

Gruppo 3G, SR.L. - 100,00% 100,00% C 67 (12) - - 103 103
Via Lepetit, 4 - Milan
Tempos 21 Innovacion en Aplicaciones Méviles, SA. (*) - 38,50% 38,50% C 13.224 (977) (5.302) - 5.091 3.489

Investigacion, desarrolloy explotacion comercial de servicios y aplicaciones méviles.
Avda. Diagonal, 640 - Barcelona
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Método de (Milesde Euros) Euros) Euros)
Empresas dependientes y sus participaciones % Directa % Indirecta Glzulpo consolidacion Capital Reservas Resultados Dividendoa Valor. Brutoen Valqr e .
Méviles cuenta libros Consolidacion
Main Instituto Superior de Tecnologiay Empresa, S.L. (*) - 20,00% 20,00% C 750 (744) 37) - 150 (59)
Ensefianzas rel acionadas con las nuevas tecnologias en la empresa
Esparioleto, 19 - Madrid
Telefénica Mdviles Interacciona, SA. (*) - 100,00% 100,00% IG 3.997 (56.566) (22.836) - - -
Servicios de Consultoria de Ingenieria en Entornos Wireless.
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
TerraMobile Brasil, Ltd. (*) - 100,00% 100,00% IG 5.598 (5.609) 28 - 7.514 -
1.0.Box Deutschland, GmbH (*) - 100,00% 100,00% IG 25 (188) 182 - 5.859 -
Simpay 25,00% - 25,00% C - - - - - -
Medios de pago a través del movil
62-65 Chandos Place, London WC2N 4LP
Omicron Ceti, SL. (*) 100,00% - 100,00% C 3 - ()] - 4 4
Sociedad Holding
José Abascal, Madrid
Telefénica Méviles Puerto Rico, Inc. (*) 100,00% - 100,00% IG 600 10 (95) - 639 -

Tenencia de participaciones en operadoras mdviles de Puerto Rico

Metro Office Park Calle Edificio #17, Suite 600 - 00968 Guaynabo
TelefénicaMdviles USA, Inc. 100,00% - 100,00% IG - (915) (83) - 751 -

Servicios de consultoria de telecomunicaciones

1221 Brickell Avenue - Miami - Florida
TELCA Gestién, SA. deC.V. 100,00% - 100,00% C 18 - - - 24 24

Gestion y asesoramiento en servicios de telecomunicaciones

63 Avda. Sur y Alameda Roosevelt, Torre B nivel 10 - San Salvador

MobiPay Internacional, SA. (*) 36,05% - 36,05% PE 32.256 (12.623) (7.899) - 12.168 4.230
Prestacion de servicios de medios de pago a través de |a telefonia mévil

TelefonicaMoviles Perti Holding, SA.A. (*) 97,97% - 97,97% IG 184.003 20.161 14.679 - 254.457 -
Sociedad Holding
Avda. Arequipa, 1155 Lima, 01
TelefonicaMadviles, SA.C. (*) - 100,00% 97,97% IG 196.253 8.128 14.778 - - -

Prestacion de servicios de comunicaciones méviles
Avda. Arequipa, 1155 Lima, 01

Telefonica Moviles Argentina, SA. (*) 97,93% - 97,93% IG 141.154 (674.641) 56.968 - 495.786 -
Sociedad Holding
Ing HUergo 723,piso 17-Capital Federal-Argentina
Telefénica Comunicaciones Personales, SA. (*) - 100,00% 97,93% IG 144.580 (677.713) 57.036 - - -

Prestacion de servicios de comunicaciones méviles
Ing HUergo 723,piso 17-Capital Federal-Argentina

Radio Servicios, SA. (*) - 99,99% 97,92% PE 268 (310) (4) - - (45)
Sin Actividad

Ing HUergo 723,piso 17-Capital Federal-Argentina

Radio Mévil Digital Argentina, SA. (*) - 99,99% 97,92% PE 1.690 (3.209) (113) - - (1.619)

Telecomunicaciones bajo licencia SRCE (trunking)
Ing HUergo 723,piso 17-Capital Federal-Argentina
Telefonica de Centroamérica, SLL. (*) 100,00% - 100,00% C 500 10 (127) - 1.326 1.326
Sin actividad
Gran Via, n° 28, Madrid
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Empresas dependientes y sus participaciones

Participacion

% Directa

% Indirecta

Grupo
Méviles

Método de

consolidacion

Fondos Propios
(Milesde Euros)

(Milesde
Euros)

(Milesde
Euros)

Capital

Reservas

Resultados

Dividendo a
cuenta

Valor Brutoen
libros

Valor en
Consolidacion

TelefénicaMoviles Holding Uruguay, SA. (*)
Sin actividad
Plza de la Independencia 8, planta baja, Montevideo
TelefénicaMoviles Uruguay, SA. (*)
Sin actividad
Plza de la Independencia 8, planta baja, Montevideo
Paging de Centroamérica, SA.
Prestacion de Servicios de telecomunicaicones y buscapersonas
Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Univentro Nivel 11, Ciudad de Guatemala
Telefénica Soporte y Tecnologia, SA.
Prestacion de Servicios de telecomunicaicones y buscapersonas
Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Univentro Nivel 11, Ciudad de Guatemala
TelefénicaMoviles México, SA. de C.V. (*)
Sociedad Holding
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Telefénica Finanzas México, SA. deC.V. (*)
Promover, constituir, organizar, explotar, operar y participar en el capital social de sociedades.
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Baja Celular Mexicana, SA. deC.V. (*)
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Baja Celular Servicios Corporativos, SA. de C.V. (*)
Promover, organizar y administrar toda clase de sociedaes mercantiles o civiles
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Tamcel, SA.deC.V. (*)
Sociedad Holding
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Movitel de Noroeste, SA. deC.V. (*)
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. 05120
Movicelular, SA. de C.V. (*)
Servicios técnicos, adminsitrativos, de consultoria, asesoriay supervision.
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Moviservicios, SA. deC.V. (*)
Servicios técnicos, adminsitrativos, de consultoria, asesoria y supervision.
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Corporativo Integral de Comunicacion, SA. DeC.V.
Sociedad Holding
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Telefonia Celular del Norte, SA. de C.V. (*)
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Todo para Celulares, SA. deC.V. (*)
Fabricar, distribuir y comercializar todo lo relativo a telefénos mdviles y sus accesorios
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
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Participacion Fondos Propios (Milesde (Milesde
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Grupo Dividendo a Valor Bruto en Valor en

) - or Mi o ) N .
Empresas dependientes y sus participaciones % Directa % Indirecta Moviles consolidacién Capital Reservas Resultados cuenta libros Consolidacion

Grupo Corporativo del Norte, SA. de C.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 5272 (5.069) (15.634) - - -
Adquisicion, enajenacion y custodio de titulos valores
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Celular de Telefonia, SA. deC.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 12.392 10.833 (59.717) - - -
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Soluciones Celulares, SA. de C.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 1.857 (486) (43) - - -
Sociedad holding
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Enlaces del Norte, SA. deC.V. (*) - 94,90% 87,31% IG 37 1.967 722 - - -
Adquisicion, enajenacion y custodio de titulos valores
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas, SA. de C.V. (*) - 100,00% 89,61% IG 10 11.001 2.456 - - -
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosques de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso Telecomunicaciones, SA. de C.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 743.699 (886.795) (326.566) - - -
Instalar, mantener y operar redes publicas o privadas de relecomunicaciones
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso Comunicacionesy Sistemas, SA. deC.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 589.384 (821.263) (304.630) - - -
Prestacion de servicicos de rediotel efonia celular
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso PCS, SA.deC.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 10.568 (30.986) (21.149) - - -
Prestacion de servicicos de rediotel efonia celular
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso Recursos Humanos, SA. deC.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 2.320 (2.076) 909 - - -
Prestar servicios técnicos profesionales para el desarrollo de redes piblicas de telecomunicaciones
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso Finanzas, SA. de C.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 4 - - - - -
Obtener financiacion y préstamosy conceder préstamos con quien tenga relaciones comerciales.
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Pegaso Finco |, SA.deC.V. (*) - 100,00% 92,00% IG 4 - - - - -
Operador redes plblicas de telecomunicaiones y explotar bandas de frecuencias
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Activos para Telecomunicacion., SA. de C.V. - 100,00% 92,00% IG - - - - - -
Prestacion de servicios de telecomunicaiones inaldmbricas méviles
Paseo de los Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
Telecomunicaciones Punto a Punto Mexico, SA. deC.V. - 100,00% 92,00% IG - - - - - -
Prestacion de servicios de telecomunicaiones inaldmbricas méviles
Paseo de |os Tamarindos No. 400-A, piso 4, Col. Bosgues de las Lomas, México, D.F. 05120
TelefénicaMoviles Solucionesy Aplicaciones, SA. (*) 100,00% - 100,00% IG 9.158 532 1.327 - 9.500 -
Otras Participaciones - N/A N/A C - - - - 1.840 294
Otras Participaciones - N/A N/A PE - - - - - -

Datos obtenidos de | os estados financieros individual es de estas sociedades al 31 de diciembre de 2003. L os datos correspondientes a sociedades ubicadas fuera de la zona euro han sido
expresados en euros convirtiendo el capital y las reservas al tipo de cambio de cierrey los resultados a tipo de cambio medio del gjercicio.
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TELEFONICA MOVILES, SA.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003

En € gercicio 2003 se han producido una serie de hechos significativos que han permitido a
Telefénica Moviles cerrar @ gercicio 2003 con 52 millones de clientes gestionados, frente alos
41,4 millones de cierre de 2002, consolidandose como uno de |os mayores operadores del sector
a nivel mundial y reforzando su posicion de liderazgo en los mercados de habla hispana y
portuguesa. Entre ellos deben destacarse:

Tras la constitucion ce Brasilcel a findes de 2002 - “Joint Venture” participada a 50% por
Telefonica Movilesy Portuga Telecom que agrupa todos |os activos de ambos Grupos en €
negocio de telefonia mévil en Brasil- en @ afio 2003 se ha materidizado la adquisicion del
28,87% dd capital social total de la compafiia celular brasilefia Tele Centro Oeste Celular
Participagdes, S.A. (“TCQO”) por parte de Telesp Celular Participacdes, SA.

Asimismo, en los primeros meses de 2003 se anuncié € lanzamiento de VIVO como la
marca Unica de las operaciones de la Joint Venture en Brasil, 1o que ha supuesto un paso
adelante en la estrategia comercia Unica de la compafiia.

De esta manera, VIVO se ha convertido en la mayor comunidad de clientes celulares de
Brasil. Al cierre de 2003 VIVO contaba con 20,7 millones de clientes, un 50% mas que en
diciembre de 2002, con una cuota de mercado media estimada en sus éreas de operaciones
dd 56,5%, incluyendo los mercados clave de Sao Paulo, Rio de Janeiro y Brasilia, y con un
amplio diferencia respecto a sus mas inmediatos competidores a nivel nacional.

En México, y tras la integracion de Grupo Pegaso Telecomunicaciones con |as operaciones
de Telefonica Moviles en € norte de México, durante e 2003 se han acanzado importantes
hitos, tanto desde & punto de vista comercial como de red. Asi, en € mes de abil
Telefonica Moviles México anuncié la unificacion de todas sus operaciones bajo la marca
Telefonica MoviStar, d tiempo que desplegaba la nueva red GSM en un tiempo record,

permitiendo € lanzamiento comercia de servicios GSM en € mes de mayo en las 5
ciudades més importantes del pais. Los esfuerzos redizados a lo largo del afio han permitido
incrementar significativamente la cobertura de la red GSM hasta alcanzar 96 ciudades en

diciembre de 2003, superando ampliamente los objetivos fijados iniciamente (46 ciudades).
Por otro lado, se ha avanzado en extender la capilaridad de la red distribucién, habiéndose
cas triplicado € nimero de puntos de ventas en todo € pais desde principios del afio hasta
superar los 6.200. De esta forma, Telefonica Méviles México ha reforzado claramente su

posicion competitiva, 1o que le ha permitido registrar un fuerte incremento de la actividad

comercid en la udltima mitad del afio, dcanzando un parque de clientes en diciembre de
2003 de 3,5 millones, frente a 2,4 millones en 2002.

Telefonica Moviles, T-Mobile International, Telecom Italia Mobile (TIM) y Orange han
suscrito una alianza estratégica que les permitira ofrecer a sus clientes productos y servicios
comunes y de superior cdidad, reforzando la capacidad de los socios de competir en los
distintos mercados donde estan presentes. Esta alianza pretende obtener beneficios para los
clientes actuales y futuros de sus miembros, afectando a las operadoras en una doble via: i)
incremento de los ingresos, mediante & desarrollo conjunto de ofertas para vigjeros (ofertas
atractivas de “roaming” y “virtual home environment”); ii) por la via de los costes, mediante
la normalizacién de productos y servicios que permitiria obtener economias de escala que
podrian ser trasladas a sus clientes. La dianza estara abierta a la incorporacién como socios
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de otras operadoras de mdviles interesadas en contribuir aimpulsar las distintas areas objeto
ddl acuerdo.

Confirmando su compromiso de liderazgo tecnoldgico, en noviembre de 2003 Telefénica
Moviles Espafia lanzo la ‘ Oficin@ MoviStar UMTS, € primer servicio UMTS con carécter
precomercial que lanza una operadora de telefonia mévil en Espafia en un entorno real. La
Compafiia ha distribuido entre € colectivo de sus Grandes Clientes las primeras tarjetas
PCMCIA de UMTS, con las que se puede acceder desde un PC portétil a los servicios de
datos de ‘Oficina MoviStar UMTS' —Internet, Intranet y Correo Mévil-, a velocidades de
transmision de 384 khit/s, superioresincluso a ADSL esténdar.

De esta forma, Telefonica Moviles ratifica € compromiso adquirido con la Administracion
espafiola, en @ que se fijaba @ ultimo trimestre de 2003 para € lanzamiento precomercia
de los primeros servicios UMTS y 2004 para la comerciaizacion de los servicios 3G, sujeto
ala disponibilidad de terminales. A finales de 2003 Telefonica Moviles Espafia disponia de
cobertura UMTS en las 52 capitales de provincia, contando con 1.100 estaciones base de
UMTS.

Asimismo, en 2003 Telefonica Méviles Espafia lanzd una nueva oferta de servicios basada
en e acceso movil a contenidos de Internet desarrollados con tecnologia iF-mode™, junto a
la comercidizacién de una nueva gama de terminales que incluyen € acceso directo a
sarvicio. Con edtas iniciativas, Telefénica Moviles da un paso mas en su decidido
compromiso de liderar € desarrollo de lainnovacion tecnol gica en Espafia

Por otro lado, se han materializado otra serie de hechos que por su importancia deben resaltarse:

En linea con @ anunciado cambio en la politica de dividendos de la Compafiia, la Junta
Generd Ordinaria de Telefonica Moviles, en su reunion celebrada e 1 de abril de 2003,
gprobo la distribucion de un dividendo por importe bruto de 0,175€ por accidn, con cargo a
reservas voluntarias (epigrafe “prima de emision”). El pago de este dividendo se efectud €
18 de junio de 2003.

Asmismo, y en linea con la politica de maxima transparencia 'y aplicacion del Codigo de
Buen Gobierno y las recomendaciones del denominado ‘Informe Aldama, la Junta aprobd
la modificacion del mecanismo de retribucion del Consgio de Administracion, por € que se
atribuye a la Junta de Accionistas la facultad de fijar e importe méximo a percibir por €
Consgjo de Administracion.

La cuenta de resultados correspondiente a gercicio 2002 mostrada a continuacion hace
referencia a datos proforma (“estados financieros proforma’). Para evitar las distorsiones que
pudiese causar € incremento de la participacion econdmica de Telefénica Méviles en Tele
Leste Celular Participagdes, materidizada en @ segundo trimestre de 2002, se ha procedido a
consolidar por € método de integraciéon globa esta compafiia con efecto 1 de enero de 2002.
Hasta € cuarto trimestre de 2001 Tele Leste Celular ParticipagOes se consolidaba por e méodo
de puesta en equivaencia.

Los estados financieros del Grupo Telefonica Moviles no incluyen las operadoras moviles
gestionadas por Telefénica Moviles en Chiley Puerto Rico.

Respecto a los cambios en @ perimetro de consolidacion en los dos Ultimos gercicios, debe
tenerse en cuenta:
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En € gercicio 2002

La participacion de Tdefonica Moviles en d capitd socid dd Grupo Pegaso
Telecomunicaciones, adquirida € 10 de septiembre de 2002, se ha incorporado en los
resultados consolidados de Telefonica Méviles por e método de integracion global.

El 27 de diciembre de 2002 se congtituy6, a 50% junto con Portuga Telecom, la Joint
Venture Brasicel, mediante la gportacion del 100% de las participaciones que ambos
grupos poseian, directa e indirectamente en las operadoras de comunicaciones moviles en
Brasi| —Tele Sudeste Celular Participagdes, CRT Celular y Tele Leste Celular Participagoes
por parte de Telefénica Moviles, y Telesp Celular Participaches y una participacion
adicional de CRT Cdular por parte de Portugal Telecom—. A partir de dicha fecha, los
estados financieros recogen la consolidacién de Brasilcd, y por tanto las sociedades
gportadas por ambos grupos, por d método de integraciéon proporcional. La aportacion a
Brasilcel de las participaciones no ha tenido un efecto significativo en los resultados del afio
2002 dada la fecha de materializacion de la operacion.

En & gercicio 2003

Tras € acuerdo acanzado con Terra Lycos en € primer trimestre de 2003 para la
reestructuracion de Terra Mobile, Telefonica Méviles consolida € 100% de esta compafiia
en sus estados financieros. La compafiia ya se contabilizaba por € método de integracion
globa desde septiembre 2001.

Tras la adquisicion del 61,10% de las acciones ordinarias con derecho a voto -que
representan € 20,37% del capital socid tota- de Tele Centro Oeste Celular Participagoes,
SA. (“TCQO") por parte de Telesp Celular Participagoes, S.A., esta compafia ha pasado a
consolidarse por € méodo de integracion globa a partir del 1 de mayo de 2003 en los
estados financieros consolidados de Brasilcel. Al cierre la participacion de Telesp Celular
Participagoes, S.A. en TCO eradel 28,87%.

En @ mes de junio se materidizé la venta del 100% de Telefénica Mobile Solutions, SA. a
TS Telefénica Sistemas, SA., empresa perteneciente al Grupo Telefonica, con efecto a 31
de marzo de 2003, por lo que a partir de dicha fecha degja de incluirse en € perimetro de
consolidacion del Grupo Telefénica Moviles.

= Enjulio de 2003 Medi Telecom llevd a cabo una ampliacion de capital a través de la cud
Telefonica Moviles aumento su participacion hasta € 32,18%.



Telefénica M dviles. SA.

“Jelefonica

Moviles

CUENTA DE RESULTADOSDE TELEFONICA MOVILES, SA.

Real Proforma
diciembre diciembre Variacion
(Datos expresados en millones de €) 2003 2002 %
Ingresos por operaciones 10.070,3 9.139,8 10,2
Otros ingresos 1524 91,1 67,3
TOTAL INGRESOS 10.222,7 9.230,9 10,7
Comprasy aprovisonamientos (2592,5) (2.406,0) 78
Gastos de persond (486,0) (546,9) (112
Variacion de provisiones (99,3 (130,2 (238)
Otros gastos de explotacion (2.582,0) (2412,9) 70
TOTAL GASTOS (5.759,8) (5.495,0) 4,8
EBITDA V¥ 4.462,9 3.735,9 19,5
% EBITDA s/ Ingresos por operaciones 44,3% 40,9% 3,4 p.p.
Amortizaciones (1.420,6) (1.316,9) 79
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.042,2 2.419,5 25,7
Resultado financiero y otros (560,5) (562,8) 04
Resultados extraordinarios 45) (12.075,9) n.s.
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.477,2 (10.219,2) C.S.
Impuesto sobre beneficios (890,6) 2.130,8 C.S.
Resultado atribuido a socios externos 212 4.364,0 n.s.
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 1.607,8 (3.724,4) C.S.
D EBITDA: Resultado de explotacion antes de amortizaciones y depreciaciones.
a) Ingresos por operaciones
(Datos expresados en millones de euros) Afo 2003  Afo 2002 Variacién %
Espafia 74955 6.770,0 10,7
Latinoamérica 2.568,9 22914 121
Resto y eliminaciones intragrupo 59 784 (924
TOTAL 10.070,3 9.139,8 10,2

Los ingresos consolidados generados por las operaciones ascienden a 10.070,3 millones de
euros, |0 que supone un crecimiento con respecto a afio anterior del 10,2%. Asumiendo
tipos de cambio constantes, y excluyendo e impacto de la adquisicion de TCO, los ingresos

mostrarian un incremento del 14,1%.

El crecimiento de los ingresos consolidados viene impulsado principamente por la
expansion de la base clientes. Asi, en € conjunto de 2003, Teefonica Méviles ha
incrementado en més de 10,5 millones de clientes su parque de clientes activos gestionados,
lo que supone un aumento anua superior d 25% (15,8% excluyendo TCO). Telefonica
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Moviles ha cerrado € gercicio de 2003 con mas de 52 millones de clientes gestionados. El
aumento de la base de clientesy e mayor tréfico cursado por las redes de las operadoras
del Grupo han permitido alcanzar unos ingresos de servicio de 8.872 millones de euros en
2003, registrando un incremento anual del 8,5%.

Ingresos oper ativos en Espafia: Losingresos operativos en Esparia seincrementaron un
10,7%, impulsados por € crecimiento del parque de clientes ddl 6,8% y del ingreso
medio por clientesy mes (ARPU) del 3,7%. El ARPU de voz crece un 3,0% impulsado
por e mayor tréfico de salida. El ARPU de datos se incrementa un 8,8% sustentado en
el crecimiento de los servicios GPRS (conectividad con acceso a internet e Intranet,
WAP, contenidos, alertas, descargas de juegos y aplicaciones).

Ingresos operativos en Latinoamérica: Los ingresos operativos en Latinoamérica
alcanzan € 26% de los ingresos consolidados, con un incremento interanua, en euros,
del 12,1%. El fuerte crecimiento de los Ingresos en Brasil y México explicado por €
crecimiento del parque de clientes y por los cambios en € perimetro de consolidacion,
es compensado en parte por & impacto negativo de los tipos de cambio. Excluyendo €
impacto de los tipos de cambio y la incorporacion de TCO d perimetro de
consolidacion, estos ingresos hubieran mostrado un crecimiento del 27,7%.

En lo referente a los principaes gastos operacionades, su evolucion distribuida segin las
principales areas de operacion, ha sido la siguiente:

b) Aprovisionamientos

Los aprovisonamientos, en los que se agrupan principamente las partidas de compra de
terminales e interconexion, aumentaron un 7,8% hasta alcanzar los 2.592,5 millones de
euros en € afio 2003, frente alos 2.406,0 millones de euros en € afio 2002. En € afio 2003,
los aprovisionamientos representaron un 25,7% de 10s ingresos por operaciones, porcentagje
inferior en 0,6 p.p. d 26,3% ddl afio 2002.

Operaciones en Espafia: Los gastos totaes de aprovisionamientos aumentaron un
11,8%, desde 1.610 millones de euros en & afio 2002 hasta 1.799 millones de euros en
el afo 2003, debido d crecimiento de la actividad comercia asi como a aumento del
tréfico saliente a otras redes que genera un aumento en los gastos de interconexién a
pesar de la reduccion de tarifas de interconexion. Sin embargo, € porcentge de
gprovisionamientos sobre ingresos por operaciones en Esparia ha aumentado tan solo en
0,2 p.p., ascendiendo a 24% en & afio 2003 en comparacion con € 23,8% en d afio
2002.

Operaciones en Latinoamérica: Estos gastos ascendieron a 788 millones de euros en €l
ano 2003, frente alos 705 millones de euros en & afio 2002. Este crecimiento, se debe a
los cambios en € perimetro de consolidacion ya comentados, y d incremento de la
actividad comercia especiamente en Brasil, México y Argentina. Sin embargo, €
porcentge de los aprovisonamientos sobre los ingresos por operaciones en
Latinoamérica se redujo levemente a 30,7% en € afio 2003, en comparacion con €

30,8% en € afio 2002.
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Gastos de Personal

La plantilla de las sociedades que consolidan por € méodo de integracion globd vy
proporcional en € consolidado del Grupo Telefonica Méviles ascendia a findes del afio
2003 a 12.250 profesiondes, habiendo disminuido con respecto d cierre de gercicio
anterior un 4,8% a pesar de los cambios en € perimetro de consolidacion.

Los gastos de persona descienden un 11%, desde 546,4 millones de euros en € afio 2002
hasta 486 millones de euros en € afio 2003; pasando de representar e 6% sobre ingresos
por operaciones en 2002, a representar €l 4,8% en € afio 2003.

Operaciones en Espafia: Espafiarepresentael 49% de |os gastos de personal del Grupo
Telefonica Méviles. Estos gastos aumentaron un 4,9%, desde 227 millones de euros en
el afo 2002 hasta 238 millones de euros en € afio 2003, debido a un crecimiento de la
plantilla dg 1,6%. Como porcentaje sobre |0s ingresos por operaciones en Espafia, 1os
gastos de persond representan el 3,2%, situandose entre las operadoras més eficientes
del sector.

Operaciones en Latinoamérica: Las operaciones en Latinoaméica dd Grupo
Telefénica Moviles representaron € 39,2% de los gastos de persona. Estos se
mantuvieron estables con respecto al gercicio 2002 (190,4 millones de euros en € afio
2003y 2002), a pesar de los cambios en € perimetro de consolidacién.

Otros gastos de explotacion

Esta partida, que agrupa los servicios exteriores derivados de la actividad comercial,
aumentd un 7%, desde los 2.412,4 millones de euros en € afio 2002 hasta los 2.582,2
millones de euros en e afio 2003, habiendo descendido su porcentgje sobre ingresos por
operaciones hasta @ 25,6% en € afio 2003, en comparacion con € 26,4 % en € afio 2002.

Operaciones en Espafa: Las operaciones en Espafia representaron € 60,3% de estos
gastos en @ afio 2003, incrementandose un 6,3%, en linea con la mayor actividad
comercia, desde 1.465 millones de euros en € afio 2002 hasta 1.557 millones de euros
en d afo 2003. Como porcentgje de los ingresos por operaciones en Espafia, estos
gastos disminuyeron desde € 21,6% en € afio 2002 hasta & 20,8% en € afio 2003.

Operaciones en Latinoamérica: Las operaciones en Latinoamérica representaron e
38,8% del tota de los gastos. Estos gastos ascendieron a 1.001 millones de euros en €
afio 2003, en comparacion con los 768 millones de euros en @ afio 2002. Como
porcentgje sobre los ingresos por operaciones en Latinoamérica, estos gastos han
incrementando hasta & 39% en € gercicio 2003 desde € 33,5% en € 2002, debido a
los cambios en € perimetro de consolidacion y a incremento de la actividad comercid
en Brasil, México y Argentina.
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d) EBITDA
(Datos expresados en millones de euros) Afo 2003  Afo 2002 Variacion %
Espana 3.940,8 3490,3 129
L atinoamérica 579,1 5929 (23
Resto y eliminaciones intragrupo (57,0 (347,9) (83,6)
TOTAL 4.462,9 3.735,9 19,5

El EBITDA aument6 un 19,5%, desde 3.736 millones de euros en € afio 2002 hasta 4.463
millones de euros en € afio 2003. Excluyendo € efecto del tipo de cambio y la
incorporacion de TCO a perimetro de consolidacion, € crecimiento anual del EBITDA
consolidado se sSituaria en € 20,6%. El margen EBITDA consolidado asciende a 44,3%
frente a 40,9% registrado en € afio 2002.

Operaciones en Espaiia: Lasoperacionesen Espaniarepresentaron € 88% del EBITDA
dd Grupo Telefonica Mdviles en € afio 2003, con un incremento del 12,9% respecto
del afio anterior. En términos porcentuales, € margen EBITDA sobre ingresos por
operaciones se situd en € 52,6% en € afio 2003, en comparacion con € 51,6% en € afio
2002. Telefonica Moviles Espafia mantiene la tendencia de crecimiento del EBITDA
por cliente y mes, que llega a €17,4 en diciembre de 2003, lo que representa un
incremento del +5,4% respecto a diciembre 02.

Operaciones en Latinoamérica: El EBITDA de las operaciones en Latinoamérica
desciende un 2,3% en euros, Yy representa un 13% del EBITDA dd Grupo Telefénica
Moviles en € afio 2003. El crecimiento del EBITDA negativo en México, explicado por
el fuerte crecimiento de la actividad comercia, y @ impacto negativo de los tipos de
cambio, es practicante compensado por € incremento del EBITDA en Brasil y en
Argentina. Asumiendo tipos de cambio constantes y excluyendo la incorporacion de
TCO d perimetro de consolidacion, seria un 4,7% superior a diciembre de 2002. El
margen EBITDA sobre |os ingresos por operaciones asciende a 22,5% en € afio 2003,
Studndose en d 25,9% en € afio 2002.

€) Resultados financieros:

Dentro del epigrafe de resultados financieros se incluyen los resultados derivados de las
sociedades contabilizadas por € procedimiento de puesta en equivalencia, la amortizacion
del fondo de comercio de consolidacion y los resultados financieros. Esta partida ha
permanecido estable frente a gercicio 2002, destacando:

menores pérdidas de las sociedades contabilizadas por @ procedimiento de puesta en

equivalencia, que se reducen un 49,4% respecto d afio 2002, principdmente por la
caida del 60% en las pérdidas atribuibles al Grupo Moviles por su participacion en IPSE
2002 (-35 millones de euros) y los meores resultados de Médi Telecom, que reduce sus
pérdidas un 30% (-38 millones de euros atribuibles d Grupo Moviles).

el aumento de la amortizacién del fondo de comercio de consolidacion respecto del
gercicio anterior, derivado principalmente de los cambios en d perimetro de
consolidacion ya mencionados.
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- los resultados financieros negativos se incrementan un 19,6% frente a gercicio 2002
como resultado de las incorporaciones a perimetro de consolidacion.

Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios negativos dd gercicio 2002 se explican por € saneamiento
de los activos UMTS en operadoras europeas fuera de Espafia, asi como por |os gastos de
reestructuracion de estas sociedades.

En 2003 no se han registrado partidas significativas.

Impuesto sobr e beneficios

El impuesto sobre beneficios del gercicio 2002 se explica, principamente, por € beneficio
fisca derivado del saneamiento de activos UMTS efectuados por filiaes europeas.

En d gercicio 2003 € gasto por impuesto sobre beneficios asciende a 890,6 millones de
euros, S bien en su gran mayoria no representa un desembolso de cgja por la utilizacion de
los créditos fiscales generados en € gercicio anterior.

Deuda neta:

La deuda neta consolidada del Grupo Telefénica Moviles asciende a 5.087 millones de
euros, disminuyendo un 26,9% respecto a diciembre de 2002, principalmente como
resultado de la fuerte generacion interna de caja

I nversion:

Lainverson del afio 2003 asciende a 1.214 millones de millones de euros, un 32% superior
ala del afio 2002. Este crecimiento viene explicado por € despliegue de lared GSM en
Meéxico, que ha supuesto unas inversiones de 483 millones de euros. En € resto de paises de
operacion, lainversién ha permanecido préacticamente estable frente a 2002.

Lainversion en Espafia se ha destinado principamente a aumento de capacidad de las redes
GSM y GPRS, asi como ala continuacién del despliegue de red UMTS. En Brasil, VIVO ha
destinado parte de su inverson a poner en marcha € servicio de Internet Mévil de Alta
Velocidad con sured CDMA IxXRTT (2,5G).

En otro orden de cosas, es de destacar que los recursos dedicados a actividades de | + D por €
Grupo Telefonica Méviles ascendieron a 190 millones de euros, aumentando significativamente
frente a gercicio anterior.

ACCIONES PROPIAS.

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante €l gercicio.



