TELEFONICA, S.A.

Programa de Emision de Pagarés Enero 2021

FOLLETO DE BASE DE PAGARES POR UN SALDO VIVO MAXIMO DE 2.000 MILLONES DE EUROS

El presente Folleto de Base de Pagarés, elaborado conforme al Anexo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la
Comisién, de 14 de marzo de 2019, ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (CNMV) con fecha 28 de enero de 2021, es solo una parte del folleto y se complementard, en su caso, con el
Documento de Registro y las condiciones finales. EI Documento de Registro y las condiciones finales que durante la vigencia
del mismo se inscriban en los registros oficiales de la CNMV, podrén consultarse a través de la pagina web del emisor
www.telefonica.com*. EI Documento de Registro inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 26 de noviembre de
2020 puede consultarse a través de la pégina web del emisor www.telefonica.com™ y en la pagina web de la CNMV
www.chmv.es'”.

* Esta declaracion aplicaré a todas las referencias a sitios web contenidas en el Presente Folleto de Base de Pagarés: toda la informacion contenida en los
sitios web citados en el presente Folleto de Base de Pagarés no forma parte del folleto y no ha sido examinada o aprobada por la autoridad competente.


http://www.telefonica.com/
http://www.telefonica.com/
http://www.cnmv.es/

ADVERTENCIA

La validez del Folleto de Base es de 12 meses desde la fecha de su aprobacion por la CNMV, esto es, hasta el 28
de enero de 2022. Se advierte de que una vez expirado el periodo de validez no se publicaran suplementos al Folleto
de Base en relacién con nuevos factores significativos, errores materiales o inexactitudes graves relativos a la
informacién contenida en el mismo.



INDICE

|. DESCRIPCION GENERAL DEL PROGRAMA .....ocvvveieiecececeitte sttt et eses ettt sttt sssssssssasssan s s s esesesssns 5
Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES......cooi ittt ettt e et essiree e s s sibee e s sibaeesesaraeesssanaeas 5
[1I. FOLLETO DE BASE DE PAGARES........cviveteteteeetetetcesececesssesesesesesesssstesses sttt s tesesesesesessssssssasssasasasasssssans 7
1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y
APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE ...t s s es s esesseene s 7
1.1 Identificacion de las personas responsables de 1a INFOrMACION. ...........ccrirrrcrnee e 7
1.2 Declaracion de las personas responsables del folleto de Dase. .......cveeirrrccnncescce e 7
1.3 Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el folleto de base. ..........ccouueee. 7
1.4 Declaracién sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en el folleto de base. ..........cccooceveiriicrnnnes 7
1.5 Declaracién sobre la aprobacién del folleto de base por parte de la autoridad competente. .........cccococeveiivicrnnnes 7
2  FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES ..ottt ettt ettt et steestaestveebeebeesteastaesanesaveens 8
2.1 Descripcion de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacién, en un nimero limitado de categorias, en una seccion titulada «Factores de riesSgo» ......coovvveeeeeiisssiieceenns 8
3 INFORMACION ESENCIAL ...t es e ene e see s 8
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes €n 1a @miSION. .........c.cccceeieniiceiniieeeeece e 8
3.2 Uso que se daréa a los ingresos e importe neto estimado de 10S MISMOS. ........ccccovvvvviicccesssrreee e 8
4 INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION ..., 8
4.1 Importe total de los valores que se admiten @ COLZACION. ...........ccevevecciiiiee e 8
4.2 Descripcion del tipo y la clase de valores admitidos a cotizacién y Nimero internacional de identificacién del valor
(ISIN). 8
4.3 Legislacion segun la cual se han creado 108 VAIOTES. ..o s 9
4.4 Representacion de 10S VAIOTES. ..ottt bbbt 9
4.5 Moneda de emiSiON A€ 10S VAIOTES. .........ceuriieririeieirieieircete st ses sttt ettt s s nnen 10
4.6 Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia, incluida, en
su caso, informacion sobre el nivel de subordinacién de los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en caso de
resolucion con arreglo a 1a Directiva 2014/59/UE. ... 10
47 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de tales derechos, y
ProCedimiento PAra SU JEITICIO. .......c.vvurueerteetrictetres ittt bbbt ses bt s bbbttt bbb 10
4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a l0s intereses pagaderos...........ccovvernernreerneeneseeseseeeeens 10
49 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de reembolso.
14
410  Indicacion del reNIMIENTO. .......cc.oveuriieeriieiereee s es et es bbb en st es s nnnsennis 14

5

411 Representacién de los tenedores de valores de deuda, incluyendo una identificacién de la organizacién que
representa a los inversores y las disposiciones que se aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en el que los

inversores pueden consultar gratuitamente los contratos relativos a estas formas de representacion ............cccoccvvceereeene. 15
4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores. .........ccccooeeveennenne. 15
413 Fecha de emiSiOn de 10S VAIOTES. .........c.ccuiuiueiieiice et bbbttt b 15
414  Restricciones sobre la transmisibilidad de [0S VAlOrES............cvrrrrriniiiiccceeess e 18

415  Sison distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona que solicite
la admision a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad juridica..18

ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION. ... 19



51 Indicacion del mercado regulado, u otro mercado de terceros paises, mercado de pymes en expansion o sistema

multilateral de negociacion, en el que cotizaran los valores y para el que se ha publicado un folleto. ...........cccocovvreririnnne. 19

5.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais. ........ccccccvvvereenee. 19
6  GASTOS DE ADMISION A COTIZACION ...t 20

6.1 Estimacion de todos los gastos relacionados con la admisidn a cotizacion. ...........c.ocoeveerrrerrneeniies s 20
7 INFORMACION ADICIONAL ...ttt n e ene s s ene s e e eenesees e eenens 20

7.1 Si en la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracion de la calidad en que han actuado los

[o10] 1 TST=] =T (1TSS 20

7.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y
de si los auditores han presentado un informe. Reproduccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
FESUMEN GBI MISIMO. ...ttt ettt et b bbb bbb s s bbb bbb s e e st e b e bbb b bbb s e bbb et et et et s s 20

7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticion o con la cooperacion del emisor en el proceso de
calificacién. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado previamente por la entidad
CAIIfICAAOIA. ..vivevviiie ettt ettt bbb bbb b e e e s et e b et et b bbb e e st et eb e b et ettt es s e se s et et et et bbb assn s e nnretis 20

MODELO DE CONDICIONES FINALES DEL “PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE TELEFONICA, S.A.
ENERO 20207 ... eeeiueeiteeieeteeet et st ettt et e et e e s bt e s bt e sateeateebeesbeesaeesaeesabeeabe e be e beeabeesaeesaeeeabeenbeenbeesaeesanenas 22



Yelefonica

|l. DESCRIPCION GENERAL DEL PROGRAMA

El presente Programa es un Programa de emision anual de pagarés de empresa denominado en euros, que podrén emitirse al
descuento, a la par o por encima de la par. Los pagarés estan representados en anotaciones en cuenta en IBERCLEAR y admitidos
a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija. El importe del Programa es de dos mil millones (2.000.000.000€) de euros nominales.

Il. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten son los siguientes:

Riesgo por rentabilidad negativa: en conexion con el riesgo de mercado, que se describe mas adelante, existe la
posibilidad de que el rendimiento de los pagarés sea negativo. Dado el actual nivel de tipos de interés, en
ocasiones, el Emisor podréa emitir los pagarés por un precio de suscripcidn sobre la par, y por tanto superior al
precio de amortizacion. En tal situacion, el inversor no recobraré el total del importe invertido en el momento de la
amortizacion, sufriendo dicha rentabilidad negativa.

Riesgo de mercado: Es el riesgo derivado de cambios en las condiciones generales de mercado frente a las de la
inversion. Los pagarés son valores de renta fija y su precio en el mercado esta sometido a posibles fluctuaciones,
principalmente por la evolucidn de los tipos de interés. Por tanto, el Emisor no puede asegurar que los pagarés se
negocien a un precio de mercado igual o superior al precio de suscripcion 0 compra de los mismos.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito surge ante la potencial incapacidad del Emisor de hacer frente al
cumplimiento puntual de sus obligaciones de reembolso del principal e intereses y consiste en la posible pérdida
que para el inversor puede generar el incumplimiento, total o parcial, de esas obligaciones. Los pagarés que se
emitan al amparo de este Programa unicamente contaran con la garantia personal del patrimonio del Emisor.

Riesgo de variacion de la calificacion crediticia del Emisor: El presente Programa no ha sido objeto de calificacion
crediticia por parte de ninguna agencia de calificacién. No obstante, el Emisor tiene otorgadas calificaciones de
solvencia o ratings por agencias de calificacion de reconocido prestigio internacional. La calificacion crediticia
puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion. Un empeoramiento
de las calificaciones crediticias podria suponer que el acceso a los mercados de capitales para la obtencion de
fondos resultase mas oneroso y complicado y limitaria la capacidad y flexibilidad del grupo del que el Emisor es
sociedad dominante (el “Grupo”) para gestionar el negocio o para refinanciar la deuda —si fuese necesario—,
perjudicando la situacion financiera, los resultados de las operaciones y la generacién de caja del Grupo, lo que,
en Ultima instancia podria afectar a la cotizacion de mercado de los pagarés.

Telefénica, S.A. 5
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A la fecha de registro del presente Programa, los ratings del Emisor son los siguientes:

Deudaa Deuda a Fecha de ultima
Agencia de Rating (") largo plazo®@ corto plazo®@  Perspectiva modificacién
Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited ........ BBB- A-3 Estable 20 de noviembre de 2020
Moody’s Investors Service
Espafa, S.A. ..o Baa3 P-3 Estable 7 de noviembre de 2016
Fitch Ratings Limited.................. BBB F-2 Estable 5 de septiembre de 2016

Notas:

(1) Todas ellas son agencias de calificacion crediticia, establecidas en la Union Europea y registradas de conformidad con el Reglamento CE
1060/2009.

(2) El significado de cada una de estas calificaciones puede encontrase en las paginas web de las correspondientes agencias de rating:
www.standardandpoors.com; www.moodys.com; www.fitchratings.com

Las variaciones realizadas en la calificacion y perspectiva crediticia de la deuda a corto plazo de la Compafiia
mas recientes han sido las siguientes:

- EI20 de noviembre de 2020, Standard & Poor’s rebajé la calificacion crediticia a “A-3” desde “A-2".

Las variaciones realizadas en la calificacidn y perspectiva crediticia de la deuda a largo plazo de la Compafiia mas
recientes han sido las siguientes:

- El 20 de noviembre de 2020, Standard & Poor’s rebajé la calificacion crediticia de “BBB” a “BBB-" y reviso la
perspectiva de “negativa” a “estable”;

- EI'7 de noviembre de 2016, Moody’s reviso la calificacion crediticia de “Baa2/negativa” a “Baa3/estable”; y

- El 5 de septiembre de 2016, Fitch revis6 la calificacion crediticia de “BBB+" a “BBB” y mantuvo la perspectiva
‘estable”.

Estas calificaciones se encuentran publicadas en la web de Telefonica, S.A., y se actualizan periédicamente:
https://www.telefonica.com/es/web/shareholders-investors/ratings y perfil de deuda/ratings-crediticios

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores cuando quieran
materializar la venta del pagaré antes de su vencimiento. Aunque se va a proceder a solicitar la admision a
negociacion de los valores emitidos al amparo del Folleto en el Mercado AIAF de Renta Fija (“AIAF”), no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado.

En este sentido, se indica que el Emisor no ha suscrito ningin contrato de liquidez por lo que no hay ninguna
entidad obligada a cotizar precios de compra y venta. En consecuencia, los inversores podrian no encontrar
contrapartida para los valores.

Telefénica, S.A. 6
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ll. FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1 PERSONAS RESPONSABLES, INFORMACION SOBRE TERCEROS, INFORMES DE EXPERTOS Y
APROBACION DE LA AUTORIDAD COMPETENTE

1.1 Identificacion de las personas responsables de la informacion.

Dfia. Laura Abasolo Garcia de Baquedano, Directora General de Finanzas, Control y Desarrollo Corporativo de
Telefénica, S.A. (“Telefonica”, el “Emisor’ o la “Compaiiia”), en virtud de los poderes conferidos mediante escritura
publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, en fecha 14 de septiembre de 2017, con
el numero 4.030 de su Protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 25.212, Libro 0, Folio 200, Seccién
8, Hoja M-6164, inscripcion 1.879, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto de Base de
Pagarés.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Compafiia, en su sesién de 16 de diciembre de 2020, faculté a Dfia. Laura
Abasolo Garcia de Baquedano, para suscribir en nombre y representacién de Telefénica cuantos documentos publicos o
privados fueren necesarios o convenientes para llevar a buen término el “Programa de Emisién de Pagarés Enero 2021”.
1.2 Declaracién de las personas responsables del folleto de base.

Dfia. Laura Abasolo Garcia de Baquedano, como responsable del contenido del presente Programa de Pagarés declara
que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el mismo es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto incluidos en el folleto de base.

No se incluye ninguna declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto.

1.4 Declaracién sobre la informacién que proceda de un tercero incluida en el folleto de base.

No se incluye ninguna informacién que proceda de un tercero.

1.5 Declaracién sobre la aprobacion del folleto de base por parte de la autoridad competente.

Se deja constancia de que:

o El presente Folleto de Base ha sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (‘CNMV”), en
calidad de autoridad competente en virtud del Reglamento (UE) 2017/1129.

o La CNMV solo aprueba el presente Folleto de Base en cuanto alcanza los niveles de exhaustividad, coherencia
e inteligibilidad exigidos por el Reglamento (UE) 2017/1129.

¢ Dicha aprobacion no debe considerarse como un refrendo de la calidad de los valores a los que se refiere este
Folleto de Base.

o Los inversores deben evaluar por si mismos la idoneidad de la inversién en dichos valores.

Telefénica, S.A. 7
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2 FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

2.1 Descripcién de los riesgos importantes que afecten especificamente a los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacion, en un numero limitado de categorias, en una seccion titulada «Factores de riesgo»

Véanse los factores de riesgo descritos en la seccion I.
3 INFORMACION ESENCIAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision.

Descripcion de cualquier interés, incluidos los conflictos de intereses que sean importantes para la emision, con
especificacion de las personas implicadas y la naturaleza del interés.

No existe ninguna persona con conflicto de interés por parte del Emisor ni por parte de las Entidades Participes en el
Programa. No obstante, se hace constar que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (que actiia como Agente de Pagos y
Entidad Participe) y CaixaBank, S.A. (que actiia como Entidad Participe) son accionistas significativos de Telefonica (ésta
Ultima a través de VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros), con una participacion, segun la ultima informacion
publicada e incluida en el Documento de Registro de Universal de Telefonica, del 5,18% y del 4,88% respectivamente.

3.2 Uso que se dara a los ingresos e importe neto estimado de los mismos.

Los fondos provenientes de las emisiones que se hagan al amparo del presente Programa se destinaran a atender las
necesidades de tesoreria del Emisor.

Dado que es un programa continuo de emision, no es posible determinar con anterioridad el importe emitido en cada
momento. El importe maximo sera el limite del Programa.

4  INFORMACION SOBRE LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION
4.1  Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

El presente Folleto de Base se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de empresa, que
constituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un programa de emisién anual denominado “Programa
de Emision de Pagarés Enero 2021” (el “Programa’).

El importe del Programa sera de dos mil millones (2.000.000.000€) de euros nominales. Este importe se entiende como
saldo maximo vivo de lo emitido al amparo del Programa en cada momento.

Debido a que cada pagaré tiene un valor nominal de cien mil euros (100.000€), el numero de pagarés vivos en cada
momento no podra exceder de 20.000 para un saldo maximo de 2.000 millones de euros.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de valores admitidos a cotizacién y Nimero internacional de identificacion del valor
(ISIN).

Los valores ofrecidos son pagarés de empresa representados en anotaciones en cuenta, que representan una deuda
para el Emisor. Los pagarés podran emitirse al descuento, a la par o por encima de la par, no devengan intereses y son
reembolsados por su valor nominal al vencimiento.

Dado el actual nivel de tipos de interés, en ocasiones, el Emisor podra emitir los pagarés por un precio de suscripcion
sobre la par, y por tanto superior al precio de amortizacién. En tal situacion, el inversor no recobrara el total de la inversién
sino solo el valor nominal del pagaré, por la rentabilidad negativa.

Telefénica, S.A. 8
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El importe nominal de cada uno de los pagarés sera de cien mil (100.000) euros.

Cada pagaré tendré asignado un cédigo ISIN. Los pagarés que tengan una misma fecha de vencimiento tendran asignado
el mismo codigo ISIN.

El Programa se dirige exclusivamente a inversores cualificados, asi como a las sociedades del Grupo Telefonica que no
estén en régimen de consolidacion fiscal.

En las emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses deberan enviarse electronicamente a la CNMV
las condiciones finales de la emisién, la fungibilidad se hara constar en las Condiciones Finales, de acuerdo al Anexo del
presente Folleto de Base, con anterioridad a la admisién segln el modelo de Condiciones Finales adjunto al presente
Folleto.

4.3  Legislacion segun la cual se han creado los valores.

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a los mismos y al Emisor. En
particular, se emiten de conformidad con el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado en virtud del Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado en virtud
del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y sus respectivas normas de desarrollo y, mas concretamente, de
acuerdo con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo 15 del Reglamento Delegado
(UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019.

44  Representacion de los valores.

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en la Plaza de la Lealtad, 1. 28014
Madrid. IBERCLEAR sera la encargada de los correspondientes registros contables junto con sus entidades participantes.

Los valores seran emitidos por Telefonica sin que por su parte sea exigida comisidn, ni repercutido gasto alguno, en la
suscripcion de pagarés ni en la amortizacion de los mismos, tanto en el caso de colocaciones mediante subasta como en el
caso de colocaciones a medida. Ello, sin perjuicio de los margenes en precio o tipo de interés que las Entidades Participes
puedan cobrar a sus clientes o cualquier tipo de comisiones por la colocacion.

La tarifa aplicada por IBERCLEAR con motivo de la primera inscripcion de los pagarés emitidos en su registro contable sera
por cuenta del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares de los pagarés soportaran las comisiones que resulten procedentes por mantenimiento
de saldo en la cuenta de valores de la entidad participante en IBERCLEAR, segun las tarifas que libremente determineny que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y a la CNMV, en cuyos organismos podra ser consultado el
folleto que recoge dichas tarifas.

La inscripcion, mantenimiento y amortizacién de los valores a favor de los posteriores suscriptores y tenedores en los
registros de detalle a cargo de IBERCLEAR, correran por cuenta y cargo de los titulares de los valores.

No existen comisiones entre las Entidades Participes y Agente de pagos, y Telefénica.

Telefénica, S.A. 9
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45  Moneda de emision de los valores.
Los pagarés estaran denominados en euros.

4.6  Prelacion relativa de los valores dentro de la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia, incluida, en
su caso, informacién sobre el nivel de subordinacion de los valores y la incidencia potencial sobre la inversion en
caso de resolucién con arreglo a la Directiva 2014/59/UE.

Las emisiones de pagarés realizadas por Telefénica al amparo del Programa no tendran garantias reales ni de terceros.
El nominal y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio del Emisor.

Con caracter general, los inversores se sitlian, a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del
Emisor, por detrds de los acreedores con privilegio y al mismo nivel que sus acreedores ordinarios conforme a la
catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos en el texto refundido de la Ley Concursal aprobado por el Real
Decreto legislativo 1/2020, de 5 de mayo (“TRLC”), y con la normativa que la desarrolla. Como excepcion a la regla
anterior, los inversores podran situarse por detras de los acreedores ordinarios en el orden de prelacion de créditos en
caso de situaciones concursales del Emisor en los supuestos sefialados en el articulo 281 del TRLC.

47  Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacién de tales derechos, y
procedimiento para su ejercicio.

Conforme a la legislacién vigente, los valores detallados en el presente Programa de Pagarés careceran, para el inversor
que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Telefonica.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los pagarés, seran los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizaciéon con que se emitan y que se
encuentran en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8  Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

481  Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal se fijara individualmente por parte del Emisor en el momento de suscripcion en funcion de los tipos
de interés vigentes en cada momento en el mercado financiero.

Los valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base son valores con rendimiento implicito positivo, nulo o negativo,
por lo que la rentabilidad de cada pagaré (que podréa ser positiva, nula o0 negativa) vendra determinada por la diferencia entre
el precio de suscripcién o adquisicion y el de amortizacién o enajenacion, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con importe efectivo superior al importe nominal del pagaré). En este supuesto,
el tipo de interés nominal sera negativo y el inversor recuperara solamente el valor nominar del pagaré.

El interés al que las Entidades Participes coloquen estos pagarés a terceros sera el que libremente se acuerde entre los
interesados.

48.2 Disposiciones relativas a los intereses a pagar.

El importe efectivo de emision sera el que resulte en funcién del tipo de interés que se aplique y del plazo de
vencimiento de cada pagaré.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

Telefénica, S.A. 10
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1) Cuando el vencimiento sea inferior o igual a 365 dias:

N
E= o
1+1, —
365
2) Cuando el vencimiento sea superior a 365 dias:
N

- (1+in )n/365

E = Efectivo del pagaré.

N = Nominal de pagaré.

n = Numero de dias del periodo entre la fecha de emision y vencimiento del pagaré.

i= Tipo de interés nominal anual, expresado en tanto por uno.

El Emisor podra emitir pagarés sobre la par (con importe efectivo superior al importe nominal del pagaré). En este
supuesto el tipo de interés nominal sera negativo y el inversor recuperara solamente el valor nominar del pagare.

La operativa del calculo se realizara con tres decimales.

Se incluye una tabla de ayuda para el inversor donde se especifican las tablas de valores efectivos de un pagaré de 100.000
euros de valor nominal para distintos tipos de interés y vencimientos, incluyendo ademas una columna donde se puede
observar la variacion del valor efectivo del pagaré al aumentar en 10 dias el plazo del mismo.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 100.000 EUROS DE VALOR NOMINAL

7 dias 30 dias 60 dias 90 dias 180 dias 365 dias 540 dias 731 dias
Tipo Precio TIR/ + Precio TIR/ + Precio TIR/ +10 Precio TIR/ +10 Precio TIR/ +10 Precio TIR/ +10 Precio TIR/ +10 Precio TR/ 10
Nominal | Suscriptor TAE 10dias Suscriptor TAE 10dias | Suscriptor TAE dias Suscriptor  TAE dias Suscriptor  TAE dias Suscriptor  TAE dias Suscriptor  TAE dias Suscriptor  TAE dias
(%) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (euros) (%) (euros) (%) (euros) (%) (euros) (%) (euros) (%) (euros) (%)
0,04 100.000,8 -0,04 1,1 100.003,3 -0,04 1,1 100.0066 -0,04 1,1 100.009,9 -0,04 11 100.019,7 -0,04 11 100.040,0 -0,04 11 100.059,2 -0,04 11 100.080,2 -0,04 -1,1
0,03 100.000,6 -0,03 0,8 100.002,5 -0,03 0,8 100.004,9 -0,03 08 100.007,4 -0,03 0,8 100.0148 -0,03 0,8 100.030,0 -0,03 0,8 100.0444 -0,03 08 100.060,1 -0,03 -0,8
-0,02 100.000,4 -0,02 0,5 100.001,6 -0,02 0,5 100.003,3 -0,02 05 100.004,9 -0,02 05 100.009,9 -0,02 05 100.0200 -0,02 0,5 100.0296 -0,02 0,5 100.040,1 -0,02 -0,5
-0,01 100.000,2 -0,01 0,3 100.000,8 -0,01 0,3 100.0016 -0,01 03 100.002,5 -0,01 03 100.004,9 -0,01 03 100.0100 -0,01 03 100.0148 -0,01 03 100.0200 -0,01 -0,3
0,00 100.000,0 0,00 0,0 100.000,0 0,00 0,0 100.0000 0,00 0,0 100.000,0 0,00 0,0 100.0000 0,00 0,0 100.0000 0,00 0,0 100.0000 0,00 0,0 100.0000 0,00 0,0
0,01 99.999,8 0,01 0,3 99.999,2 0,01 0,3 99.9984 0,01 -03 99.9975 0,01 -03 99.9951 0,01 -0,3 99.9900 0,01 -03 99.9852 0,01 -03 99.9800 0,01 03
0,02 99.9996 0,02 05 99.9984 0,02 05 99.996,7 0,02 -05 99.9951 0,02 -05 99.990,1 0,02 -05 99.9800 002 -05 999704 002 -05 99.9600 0,02 05
0,03 99.9994 0,03 0,8 99.997,5 0,03 0,8 99.9951 0,03 -08 99.9926 0,03 -08 99.9852 0,03 -0,8 99.9700 0,03 -08 99.9556 0,03 -08 99.9399 0,03 08
0,04 99.999,2 0,04 -1,1 99.996,7 0,04 -1,1 99.9934 0,04 -1,1 99.990,1 0,04 -1,1 99.980,3 0,04 -1 99.960,0 0,04 -1,1 99.9409 0,04 -1,1 99.9199 0,04 1,1
0,05 99.9990 0,05 14 99.9959 0,05 14 99.9918 0,05 -14 99.987,7 0,05 -14 99.9753 005 -14 99.9500 0,05 -14 99.926,1 0,05 -14 99.8999 0,05 14
0,06 99.998,8 0,06 -1,6 99.9951 0,06 -1,6 99.990,1 0,06 -16 99.9852 0,06 -16 999704 0,06 -1,6 99.9400 006 -16 999113 006 -16 998799 0,06 16
0,07 99.998,7 0,07 -1,9 99.9942 0,07 -1,9 99.9885 0,07 -19 99.982,7 007 -19 99.9655 0,07 -19 99.9300 007 -19 99.896,5 0,07 -19 99.860,0 0,07 19
0,08 99.9985 0,08 2,2 99.9934 0,08 2,2 99.9869 0,08 -22 99.980,3 0,08 -22 99.9606 0,08 -2,2 99.920,1 0,08 -22 99.881,8 0,08 -22 99.8400 0,08 22
0,09 99.998,3 0,09 2,5 99.9926 0,09 2,5 99.9852 0,09 -25 999778 0,09 -25 99.9556 0,09 -25 99.910,1 0,09 -25 99.867,0 0,09 -25 99.8200 0,09 25
0,1 99.998,1 0,10 2,7 99.9918 0,10 2,7 999836 0,10 -2,7 99.9753 0,10 -2,7 99.950,7 0,10 -2,7 99.900,1 0,0 -2,7 99.8522 0,10 -2,7 99.8000 0,0 27
0,15 99.997,1 0,15 -4.1 99.987,7 0,15 -4.1 999753 0,15 -4 99.9630 0,15 -4, 99.926,1 0,15 41 99.8502 0,15 -4,1 99.7785 0,15 4,1 99.700,3 0,15 4,1
0,17 99.996,7 0,17 4,7 99.986,0 0,17 4,7 99.9721 017 47 99.9581 017 47 999162 0,17 -46 99.830,3 017 -46 99.7490 017 -46 99.6604 0,17 46
0,18 99.9965 0,18 49 99.9852 0,18 49 999704 0,8 49 99.9556 0,18 -49 99.911,3 0,18 49 99.820,3 0,18 -49 99.7343 0,18 49 99.6405 0,8 49
0,19 99.99%6,4 0,19 -5,2 99.9844 0,19 -5,2 99.9688 019 52 99.9532 019 52 999064 0,19 -52 99.8104 019 52 99.7196 019 52 996206 019 52
0,2 99.996,2 0,20 -55 99.9836 0,20 55 99.9671 020 55 99.950,7 020 55 999015 020 -55 99.8004 020 55 99.7048 020 55 99.600,7 020 55
0,25 99.9952 0,25 6,8 99.9795 0,25 6,8 99.9589 025 -68 999384 025 -68 99.8769 025 -68 99.7506 025 -68 99.631,3 025 -68 99.501,2 025 68
0,27 99.9948 0,27 74 999778 027 74 99.9556 027 -74 999335 027 -74 99.867,0 027 -74 99.730,7 027 -74 99.601,9 027 -74 994614 027 73
0,3 99.9942 0,30 -8,2 99.975,3 0,30 -8,2 99.950,7 030 -82 99.926,1 030 -82 99.852,3 0,30 -82 99.7009 030 -82 995578 030 -82 994019 030 82
0,35 99.9933 0,35 9,6 99.971,2 0,35 9,6 99.9425 035 -96 999138 035 96 99.827,7 035 -96 996512 035 95 994844 035 95 99.302,7 035 95
0,37 99.9929 037  -10,1 99.9696 0,37  -10,1 99.939,2 0,37 -10,1 99.9089 0,37 -10,1 99.817,9 037 -10,1 99.6314 0,37 -10,1 99.4551 0,37 -10,1 99.263,1 0,37 10,0
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48.3 Fecha de devengo y vencimiento de los intereses

Los intereses se devengaran desde la fecha de emisién hasta la fecha de vencimiento. Al tener los pagarés una
rentabilidad implicita, ésta se obtiene por diferencia entre el precio de suscripcion o adquisicién y el de amortizacion o
enajenacion. No tendra lugar el pago periodico de cupones.

El vencimiento de los intereses se produce con el vencimiento del pagaré.

484  Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal.

El reembolso de los pagarés se realizara, a su vencimiento, por el valor nominal de los pagarés, siendo la entidad delegada
del pago Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. que no asume obligacién ni responsabilidad alguna en cuanto al
reembolso por parte del Emisor de los Pagarés a su vencimiento.

Si por causas imputables a Telefonica se produjera un retraso en el pago a los inversores del importe nominal de los
pagarés, Telefonica debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente, que se devengara desde la fecha
en que hubiere debido efectuarse el pago del mencionado importe hasta el dia de su abono efectivo. A efectos de este
Programa de Pagarés, se entendera por dia habil cualquier dia de la semana en el que puedan realizarse transacciones,
de acuerdo con el calendario TARGET2 (Transeuropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System). Quedan exceptuados los sabados, domingos y los dias festivos, fijados como tales por el calendario oficial para
la plaza de Madrid.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1964 del Cddigo Civil, el plazo vélido para reclamar el abono del importe
nominal de los pagarés (efectivo inicial mas intereses) ante los tribunales es de cinco afios, contados desde la fecha de
vencimiento del valor. Por lo tanto, el reembolso del principal deja de ser exigible transcurrido dicho plazo desde su
vencimiento.

48.5 Declaracién que indique el tipo de subyacente.

No aplicable.

48.6  Descripcion del subyacente en que se basa el tipo.

No aplicable.

48.7  Método empleado para relacionar el tipo con el subyacente.

No aplicable.

4.8.8  Descripcion de toda perturbacién del mercado o de la liquidacion que afecte al subyacente.

No aplicable.

4.8.9  Normas de ajuste en relacidn con eventos que afecten al subyacente.

No aplicable.

4.8.10 Nombre del agente de célculo.

No aplicable
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49  Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de reembolso.
49.1  Fecha de vencimiento.

Los plazos de vencimiento de los valores a emitir, para la colocacion mediante subasta, estaran comprendidos entre un
minimo de 30 dias naturales, independientemente del mes de que se trate, y un méximo de 60, 90, 180, 365, 540 y 731
dias; y entre un minimo de 3 dias habiles y un maximo de 731 dias (2 afios y un dia), para la colocacién a medida.

49.2 Detalles de las modalidades de amortizacion del préstamo, incluidos los procedimientos de reembolso. Cuando
se contemple la amortizacién anticipada, por iniciativa del emisor o del tenedor, debera describirse, con
especificacidn de los plazos y condiciones de la amortizacion.

El precio de amortizacién sera igual al nominal de cada pagaré, que se amortizara al 100% y cuyo importe se pagara al
tenedor una vez deducida la retencion fiscal aplicable.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa podran tener un plazo de amortizacion, para la colocacion
mediante subasta, de entre un minimo de 30 dias naturales, independientemente del mes de que se trate, y un méximo
de 60, 90, 180, 365, 540 y 731 dias; y entre un minimo de 3 dias habiles y un maximo de 731 dias (2 afios y un dia), para
la colocacion a medida.

En el supuesto de que los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa tengan un plazo de amortizacion
igual o superior a un afio, se enviaran electrénicamente a la CNMV las Condiciones Finales de la emision (ver Modelo de
Condiciones Finales en el Anexo), con anterioridad a la admision, segun el modelo de Condiciones Finales adjunto al
presente Folleto con ocasién de cada emisién concreta, incluyendo aquellos aspectos no fijados en el presente Folleto
de Base, y que se conozcan y fiien en el momento de la emisién. Dichas Condiciones Finales se publicaran en la pagina
web de la Compaiiia.

Para emisiones de mas de 12 meses la fecha de amortizacion / vencimiento se hara constar en las Condiciones Finales,
de acuerdo al Anexo del presente Folleto de Base.

Ni Telefonica ni el suscriptor amortizaran los pagarés anticipadamente, salvo que exista un acuerdo entre Telefonicay el
inversor,

Telefonica, con el fin de conseguir una homogeneizaciéon de los vencimientos, intentard concentrar el nimero de
vencimientos mensuales de los pagarés, de forma que no excedan de cuatro vencimientos al mes, siempre y cuando no
se distorsionen las necesidades de fondos de tesoreria.

Al estar prevista la admision a negociacion en AIAF, la amortizacion de los pagarés se producira de acuerdo a las normas
de funcionamiento del sistema de compensacién y liquidacién de dicho mercado, abonéndose, en la fecha de vencimiento,
el importe nominal del pagaré al titular legitimo del mismo, siendo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. el agente de
pagos, tal y como se indica mas adelante. En el caso de que la fecha de amortizacién coincidiera con un dia inhabil, las
cantidades correspondientes se abonaran al dia habil siguiente, sin que por ello los titulares de los pagarés tengan
derecho a percibir intereses por dicho diferimiento.

410 Indicacion del rendimiento.
Dada la diversidad de tipos de emisién que previsiblemente se aplicaran a lo largo del Programa, no es posible

predeterminar el rendimiento resultante para el inversor (TIR). En cualquier caso, se determinaria por la férmula que a
continuacién se detalla:
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| = [( % )365/n _ 1]

| = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno.

N = Importe nominal del Pagaré.

E = Importe efectivo del Pagaré de suscripcién o adquisicion.

n = Numero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del Pagaré.

En aquellos supuestos en que el Emisor emita sobre la par, el tipo de interés efectivo anual (1) sera negativo.

411 Representacion de los tenedores de valores de deuda, incluyendo una identificacion de la organizacion que
representa a los inversores y las disposiciones que se aplican a esa representacion. Indicacion del sitio web en el
que los inversores pueden consultar gratuitamente los contratos relativos a estas formas de representacion

El régimen de emisién de pagarés previsto en la normativa aplicable no requiere la representacion de los tenedores de
pagarés mediante un sindicato.

412 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores.
El “Programa de Emision de Pagarés Enero 2021” ha sido aprobado por el Emisor con base en las siguientes resoluciones:

La Junta General de Accionistas de Telefonica, celebrada el 9 de junio de 2017 delegd en el Consejo de Administracién
de Telefénica, por un periodo de cinco afios, la facultad de emitir obligaciones, bonos, pagarés y demas valores de renta
fija, simples, canjeables, y/o convertibles.

El Emisor, por resolucion tomada por su Consejo de Administracién en su sesion de fecha 16 de diciembre de 2020,
haciendo uso de la autorizacidon concedida por la Junta General de Accionistas anteriormente descrita, aprobd el
Programa de emision de pagarés de empresa, con un saldo vivo maximo de 2.000 millones de euros, identificado como
“Programa de Emision de Pagarés Enero 2021”.

Considerando la cuantia de este Programa (2.000 millones de euros), la cantidad dispuesta en emisiones de obligaciones,
bonos y pagarés hasta la fecha de inscripcién de este Programa en los Registros de la CNMV no supera la cuantia
autorizada por la Junta General de Accionistas del Emisor, en su reunion de 9 de junio de 2017, cuyo importe total maximo
fue fijado en 25.000 millones de euros o su equivalente en otra divisa. El saldo vivo a 18 de diciembre de 2020 de las
emisiones de valores en circulacion llevadas a cabo por Telefonica, S.A., es el siguiente:

Programa de Pagarés 2020 301.400.00 euros

413 Fecha de emision de los valores.

La vigencia del presente Programa recogido en el presente Folleto sera de un afio desde su aprobacion por la CNMV, a
condicién de que se complete con los suplementos que sean requeridos. Una vez aprobado el presente Folleto de Base,
quedara cancelado el anterior Programa de Emision de Pagarés de Telefonica, S.A. de enero 2020. El Folleto se publicara
en la pagina web de la Compafiia (https://www.telefonica.com/es/web/shareholders-
investors/deuda_y_ratings/programas-de-deuda).

Al tratarse de un Programa de Pagarés de tipo continuo, los valores podran emitirse y suscribirse cualquier dia durante
la vigencia del mismo. No obstante, el Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando lo estime
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oportuno, de acuerdo con las necesidades de tesoreria del emisor o porque encuentre condiciones de financiacion mas
ventajosas.

Las emisiones de pagarés podran efectuarse de la siguiente forma:

(a) Emision y colocacion de pagarés mediante subastas

El sistema de adjudicacidn se realizara mediante subastas cerradas en las que podran participar las Entidades Participes
detalladas en el apartado 4.15. 0 aquellas que en su caso las sustituyan (las “Entidades Participes”).

Convocatoria de la subasta

Telefénica comunicara por correo electronico a las Entidades Participes las condiciones de cada subasta, con un plazo
minimo de dos dias habiles previos a la celebracién de las mismas.

Presentacion de ofertas

Las ofertas formuladas por las Entidades Participes se dirigiran a Telefénica a través de correo electronico a la Direccion
de Financiacion (pagares.telefonica@telefonica.com) antes de las 11:30 del dia de celebracion de la subasta. El volumen
minimo para acudir a las subastas sera de seiscientos mil (600.000) euros, siendo el valor nominal de cada Pagaré de
cien mil (100.000) euros.

Celebracion de la subasta

El dia de celebracion de la subasta, las ofertas recibidas se agruparan por plazos y se ordenaran de menor a mayor tipo
de interés. Realizada esta operacion, Telefénica decidira, ese mismo dia, el importe a emitir, el tipo de interés méaximo y
el plazo.

Se adjudicaran todas las cantidades ofertadas a los tipos solicitados, siempre y cuando estos sean menores o iguales
que el tipo maximo (marginal) determinado por Telefénica para cada subasta. En caso necesario, se efectuara el oportuno
prorrateo proporcional al importe nominal de aquellas ofertas que coincidan en el tipo maximo determinado. EI Emisor
podra rechazar todas las ofertas presentadas o aceptar una o varias de ellas.

Resolucion de la subasta

La resolucion se efectuara el mismo dia de la presentacién de ofertas, coincidiendo con el de realizacién de la subasta,
salvo que se produjese alguna circunstancia que lo impidiese.

Comunicacion del resultado de la subasta

Telefénica comunicara a cada Entidad Participe el resultado de cada subasta en la que ésta haya participado, antes de
las 10:00 horas del primer dia habil siguiente a la fecha de resolucién de la subasta. La fecha de emisién seréa el segundo
dia habil después de la fecha de realizacién de la subasta.

Esta comunicacion indicara el importe nominal asignado a la Entidad Participe que haya resultado adjudicataria en funcion
de la rentabilidad ofertada y la cuenta de abono en la que se debera efectuar el ingreso correspondiente a tal fin. La fecha
de valor del ingreso, es decir, la fecha de desembolso, coincidira con la fecha de emision.

El tipo de interés aplicado a terceros por las Entidades Participes en las posteriores transmisiones de pagarés podra no
coincidir con el de adquisicién de los mismos.
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Publicacion de los resultados de la emision.

La resolucion de la subasta sera comunicada al mercado a través de Refinitiv (antiguamente REUTERS) (pantalla TTPS
o noticia informativa). Esta comunicacion se realizara en el mismo dia de resolucion de la subasta.

(b) Emision y colocacion de pagarés por colocacion a medida intermediado por Entidades Participes

Telefénica podra recibir cualquier dia habil, entre las 10:00 y 14:00 horas, peticiones a medida por parte de las Entidades
Participes por un importe minimo de un millén (1.000.000) de euros, siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien mil
(100.000) euros.

La determinacidn del precio en cada caso se hara mediante acuerdo entre Telefénica y la Entidad Participe que solicite
la colocacién, y los términos de dicho acuerdo: importe nominal, importe efectivo, fecha de emisién, fecha de vencimiento,
plazo y tipo de interés, seran confirmados mediante correo electrénico desde la Direccién de Financiacion
(pagares.telefonica@telefonica.com), que sera remitido por Telefénica a la Entidad Participe, y esta respondera a dicho
correo indicando su conformidad con los términos de la operacién. El tipo aplicado a terceros por las Entidades Participes
podré no coincidir con el de adquisicidn de los mismos.

El acuerdo entre Telefénica y las Entidades Participes se cerrara en el mismo dia de la peticion, siendo la fecha de
desembolso y emisidn la acordada por las partes, sin que ésta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a la fecha
del acuerdo de emision.

(c) Emision y colocacion a medida de Pagarés mediante colocacion directa a sociedades del Grupo Telefénica que no
estén en régimen de consolidacion fiscal

Telefonica podra recibir, cualquier dia habil, peticiones por parte de las sociedades del Grupo Telefénica que no estén en
régimen de consolidacion fiscal, para emitir pagarés a medida por un importe minimo de un millén (1.000.000) de euros,
siendo el valor nominal de cada Pagaré de cien mil (100.000) euros.

La determinacién del precio, de acuerdo con los precios de mercado, se hara en cada caso mediante acuerdo entre
Telefénica y la sociedad que solicite la colocacion, y los términos de dicho acuerdo: importe nominal, importe efectivo,
fecha de emision, fecha de vencimiento, plazo y tipo de interés, seran confirmados por correo electrénico desde la
Direccion de Financiacion (pagares.telefonica@telefonica.com) a la Entidad Participe, y esta respondera indicando su
conformidad a dicho acuerdo entre ambas partes.

El acuerdo entre Telefénica y la sociedad del Grupo Telefénica se cerraré en el mismo dia de la negociacion, siendo la
fecha de desembolso y emisién la acordada por las partes, sin que ésta pueda exceder de dos dias habiles posteriores a
la fecha del acuerdo de emision.

Telefonica comunicara trimestralmente a la CNMV el resultado de las colocaciones.
Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

La fecha de desembolso de los valores emitidos coincidira con la fecha de emision de los mismos, y el valor efectivo de
los mismos sera abonado a Telefénica por cada Entidad Participe o, en su caso, cada sociedad del Grupo Telefonica
adjudicataria, en la cuenta que ésta le indique en cada fecha de emisién.

En todos los casos se expedird un certificado de adquisicion, nominativo y no negociable. Dicho documento acreditara
provisionalmente la suscripcién de los pagarés hasta que se practique la oportuna anotacién en cuenta, que otorgara a
su titular el derecho a solicitar el pertinente certificado de legitimacion. Igualmente, el Emisor comunicara el desembolso,
mediante el correspondiente certificado, a la CNMV y a IBERCLEAR.
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En las emisiones de pagarés con vencimiento igual o superior a 12 meses deberan enviarse electrénicamente a la CNMV
las condiciones finales de la emision, con anterioridad a la admision segun el modelo de Condiciones Finales adjunto al
presente Folleto.

Para emisiones de mas de 12 meses la fecha de emision se hara constar en las Condiciones Finales, de acuerdo al Anexo
del presente Folleto de Base

414 Restricciones sobre la transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general, a la libre transmisibilidad de los
valores que se prevé emitir.

Para emisiones de mas de 12 meses el nimero de valores emitidos se hara constar en las Condiciones Finales, de
acuerdo al Anexo del presente Folleto de Base.

415 Sison distintos del emisor, identidad y datos de contacto del oferente de los valores y/o de la persona que solicite
la admision a cotizacion, incluido el identificador de entidad juridica (LEI) cuando el oferente tenga personalidad
juridica.

El sistema de emisién de pagarés se realizara a través de las Entidades Participes de los valores, a las que podran
dirigirse los inversores para la suscripcion de estos pagarés. Sera Entidad Participe aquella que el Emisor designe como
tal. El grupo de Entidades Participes podra ser modificado, a criterio del Emisor, a lo largo del desarrollo del Programa,
en cuyo caso dicha modificacién sera comunicada a la CNMV y supondra un suplemento al presente Folleto.

Ala fecha de inscripcion del presente Folleto de Base, las Entidades Participes del presente Programa son las siguientes:

¢ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
CIF: A-48265169
Plaza de San Nicolas, 4 - 48005 Bilbao

Banco Santander, S.A.
CIF: A-39000013
C/ Juan Ignacio Luca de Tena 11
Edificio Magdalena, planta primera
28027 Madrid

CaixaBank, S.A.
CIF: A-08663619
Calle Pintor Sorolla, 2-4, Valencia 46002

Cecabank, S.A.
CIF: A-86436011
Alcala 27, 28014 Madrid

Banco de Sabadell, S.A.
CIF: A-08000143
Avenida Oscar Espla, 37, 03007 Alicante

La entidad encargada de solicitar la admision de los valores a cotizacion sera el propio Emisor.
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5 ADMISION A COTIZACION Y MODALIDADES DE NEGOCIACION.

5.1 Indicacion del mercado regulado, u otro mercado de terceros paises, mercado de pymes en expansion o sistema
multilateral de negociacién, en el que cotizaran los valores y para el que se ha publicado un folleto.

Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores se admitiran a cotizacion.

El acuerdo del Consejo de Administraciéon de Telefénica mencionado en el Apartado 4.12 de este Folleto recoge la
autorizacion para solicitar la admisién a cotizacidn y negociacion de los pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Telefénica se compromete a solicitar la admisién a cotizaciéon y negociacidn de los pagarés emitidos al amparo del
presente Programa en AIAF. Ademas, realizara todos los tramites necesarios ante el correspondiente Organismo Rector
para que, teniendo en cuenta los plazos habituales del procedimiento de verificacion, el proceso de admision a cotizacién
no supere los 7 dias contados a partir de cada emisién, y en todo caso se produzca antes del vencimiento.

No obstante, en el caso de superarse dicho plazo, se haran publicos por medio de insercion en prensa, los motivos que
hayan originado dicho retraso y la fecha prevista de cotizacién, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pueda
incurrir Telefonica por esta razon cuando se trate de causas imputables al Emisor.

5.2 Nombre y direccién de cualquier agente pagador y de las entidades depositarias en cada pais.

Telefénica tiene firmado un contrato de colaboracion con cada una de las Entidades Participes. Las principales
condiciones reguladas en dicho contrato se encuentran incorporadas en el presente folleto. Las Entidades Participes que
colaboran en el Programa se identifican en el apartado 4.15.

El Contrato de Colaboracion cubre tanto el sistema de colocacién por subasta como el sistema de colocacion a medida,
e incluye en ambos casos la posibilidad de vender a terceros.

Esta relacién de Entidades Participes podra variar durante el desarrollo del Programa vy, en caso de producirse cualquier
modificacion, se comunicara oportunamente a la CNMV, a AIAF y a IBERCLEAR.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actuara como agente de pagos.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor designard, de entre las entidades
participantes en IBERCLEAR, en qué entidad deposita los valores.
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6 GASTOS DE ADMISION A COTIZACION
6.1  Estimacién de todos los gastos relacionados con la admisién a cotizacion.

A continuacién, se presenta una estimacién de los gastos relacionados con la emisién de los pagarés (IVA no incluido),
bajo la premisa de que el importe nominal emitido, anotado y admitido a cotizacién iguale el saldo méaximo del Programa:

Concepto I(TE;T;

CNMV Registro del Folleto (1) 5.100,50
CNMV -Tasas de supervision y admision (2) 61.206
AIAF -Estudio y Registro del Folleto (m&ximo 55.000 euros) 55.000
AIAF -Canon anual publicacién Boletin 300
AIAF -Tasas emision (3) 20.000
IBERCLEAR -Tasas inscripcién Programa 100
IBERCLEAR -Tasas emisiones/vtos. (4) 3.000
Otros (imprenta, mensajeria) 1.000

Total 145.706,50

Notas:

(1) Esta tasa se hara efectiva siempre y cuando el Emisor no haya realizado ninguna admision de Pagarés antes de 6 meses
desde la fecha de registro, en caso contrario no se procedera al cobro de dicha tasa.

(2) 0.01% sobre el importe nominal emitido, con un minimo de 3.060,30 euros y un méximo de 61.206 euros.

(3) Importes calculados sobre un volumen de emisiones de 500 millones de euros y a plazo superior a 18 meses.

(4) Importes calculados sobre un nimero de altas/bajas de cddigos ISIN de 60.

Ni las Entidades Participes, ni dentro de estas Entidades Participes, el Agente de Pagos, recibiran ningun tipo de comisién
por la participacion en este Programa.

7 INFORMACION ADICIONAL

7.1 Sien la nota sobre valores se menciona a los consejeros, declaracién de la calidad en que han actuado los
consejeros.

No aplicable.

7.2 Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y
de si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad
competente, un resumen del mismo.

No aplicable.

7.3 Calificaciones crediticias asignadas a los valores a peticién o con la cooperacion del emisor en el proceso de
calificacion. Breve explicacion del significado de las calificaciones si ha sido publicado previamente por la entidad

calificadora.

El presente Programa no ha sido objeto de evaluacién por parte de ninguna agencia de calificacion.
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Firma de la persona responsable de la informacién del Folleto de Base.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto de Base, firma en Madrid, a 28 de enero
2021.

Dfia. Laura Abasolo Garcia de Baquedano
Directora General de Finanzas, Control y Desarrollo Corporativo
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ANEXO

MODELO DE CONDICIONES FINALES DEL “PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE TELEFONICA, S.A.
ENERO 2021”

“Condiciones Finales de la XX Emision de Pagarés de Telefénica, S.A.”

Emitidos bajo el Folleto de Base de Pagarés “Programa de Emisién de Pagarés de Telefénica, S.A. Enero 2021”, verificado e inscrito
en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha [*] de enero de 2021.

De conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2017/1129 de la Comisién, de 14 de junio de 2017,
se advierte:

a) Quelas Condiciones Finales se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE) 2017/1129
de la Comision, de 14 de junio de 2017 y deben leerse en relacion con el Folleto de Base y su suplemento o
suplementos [se identificaran los suplementos que se hayan publicado hasta la fecha de la emision a la que se
refieren las condiciones finales que se comunican];

b) Que el Folleto de Base y sus suplementos y las condiciones finales se encuentran publicados en la pagina web de
Telefonica, S.A., https://www.telefonica.com/es/web/shareholders-investors/deuda vy ratings/programas-de-deuda,
y en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es, de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento Delegado (UE)
2017/1129 de la Comision, de 14 de junio de 2017;

c) Que, afin de obtener la informacién completa, deberan leerse conjuntamente el Folleto de Base y las Condiciones
Finales.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
A continuacion, se indican las caracteristicas concretas de la emision que se comunica mediante el presente Modelo que
son especificas de la emision comunicada y que se refieren a informacién no contenida en el Folleto de Base o sobre la
que se establecian opciones en dicho Folleto:

e  Cddigo ISIN:

e Numero de valores emitidos:

e Fecha de emision y desembolso:

e Fecha de vencimiento:

¢ Importe total efectivo:

e Fungibilidad: [si/no]

e Importe nominal:

e Tipo de interés nominal:
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FIRMA DE LA PERSONA RESPONSABLE DE LA INFORMACION INCLUIDA EN LAS PRESENTES CONDICIONES
FINALES.

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido de las presentes condiciones finales, firma en Madrid, a [*] de
2021.

Dria. Laura Abasolo Garcia de Baquedano
Directora General de Finanzas, Control y Desarrollo Corporativo
Responsable del Folleto de Base
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