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INFORME, DE AUDITORIA DE CIENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Ales Acaontstas de Telefonica, 3A..

I. Hewws audicade las coenas anuales consolidadas de Leefénica 5.4, v de las sociedades que
componen 2] Grupe Telefdnics (véuse Nota 1), que comprenden ¢l talarce e siwacion vonsciidado
al 31 de diciembrte de 2002 y 1 cuenta de pérdidas v ganandias consolidada v Ja tmemoria
consolidada comrespondicnie al ejercicio enual termimado en dicha [xcha, cvya furmulacion es
responsabilidad de los Aduuuscedores do la Sociedad dominante. Nucstra responsinlidad es
EXPrESEr Uma oMnien sobre las cilzdas cuentas anumles corsnfidadss en o conjutits, bacada en al
trabajo realizado de acuerds can las normas de auditorfa yeneralmente aceptadas, que requieren el
Cagnier, mediante 4 wealizacion de pruebas selectivas, de ‘a evidencia justificativa de las cuertas
antales corsolidadas y 1a cvaluacion de su presentacién, de los principiss contables aplicadus y de
las estimacioncs realizadas,

2. T acucrdo con la Isgislucion arercentil, los Administradores presentan, 3 ¢liclos corpamativos, con
cada uma de las paridas del balance de sttuactdn cosalidadn, de 1a cuenta ¢e perdicas ¥ ganancins
consolidada v ¢el cuadro de firancacicn consolidade, ademas de las cifras del elercicio 2002, las
corespondientes al glereicio anterior. Nuestra opinidn sc refiere exclusivamente a s cuenias
anuales del efercicio 2002, Con fooda 14 de marzo de 2002 citiuws nuesito informe de suditoeia
acerca de 1as cucntas anuales conselidadas del ejercizio 2001 en el que expresamas una Opinisn con
una salvedad por incertiduncbre que aftetaba a 12 inversiom meta del Grupo Telefénica en Argentina,
y seilalibamos en un parrafo de énfasis la intencidn de la Direccién de actualizar v -evisar
anualmente 105 plarcs de nepocia de fas sociedades del Gruzo poreedoras de licencins de telefonia
movil de tercera gencracion (UMTS), v de efectuar, er su case, las cerrecoiomes valotativas que
fuewn procedentes.

A lz vista de 1a 2volucicn en el efjericio 2002 de las hipdicys sobre las que estaban hasados dichos
plares de negocio, de las conclusiores de informes solicitados a ferecros, v de 1a no disponibilidad
comercial de la ciiuda tecnoinga de telefonia movil, los Administradonss de Telefénica Méwiles,
S.A han cemunicado su decigion de puralizar temporalmente v reestucturar sus actividades en
Alemana, llalia, Austria v Suiza, y hin procedido a repistrar en este ejercicio o saneamientio
contable cor-esporidicnte que se deseribe en la Nota 1, qus ha supaests un caryo noto ce efeelo fiscal
de 49538 mellones de ewros ol cuents U= péndidas y ganancias consolidada de Telefonica, 5.A.

3. Por otro lade, la devaluacion de. peso argentino respecte del dolar estadounidense y del 2uro e el
Ffercicio 2002 ha motivado cuc en las cuentas anvales consolidadas del Giercicio s2 hayan regisirade
miehrantos =n la cuena diferenciss ce conversidn de conselidecion de o fondos propios
consalidadas, y en i cuenta de pérdidas y ganancias consolicada. por importe de 1.147 miilones de
turos ¥ 335 millones de curos, respectivamente. Sin embarge, permanecer determinads
meermiduubnes tespecio del et que la evolocien de alpunas medidas economicas produzira sobre
el desarrallo normal ¥ 1a finaaciazidn de Tas amerainnes en Argendina (principalmente 'a relativa a ia
fyacion de wrifas de wlefonia fija), por 10 que win ne es posible evaluar si se producirin evectos
contibles adicionales sobre a ieversdn nota dei Grupo Telelonica en las sociedades ubicadas en
squel puly, cue se ha redueide sustencialmente -espucto al gjercicio autalon ¥ asciende al 31 de
diciembra da 2002 a 1.637 mtlones de euros, caloulado segtn se describe en la Nota 1.



4. En nuestra opinidn, excepto por los elecos de sunbmiier ajusle jue pudiers ser necusann 5 se
conociera gl duserlace final de la incertidumbre sobre la inversidn neta de Grupo en Arzentina,
(eserits en el apurtads 4 anlerior, las ¢uentas amuales consolidadas adjuntas del gjercicio 2002
expresan, en odos los aspectos signifieacivos, la imager ffel del pelioniv ¥ de la §tuacicn
firancera de Telefonica S.A. ¥ de las saciedades que componen el Gruno Velefiniea al 31 de
dicrembre de 2002 ¥ de los resultados de sus nperacionas ¥ de los reeursas ottenidos v aplicados
durante €l sjerviciv auval lerminade en dicha fecha v eonticnen la inforrmacion necesaria ¥ suficiente
pasa s lnlerpretacion ¥ comprensidn adecuada, de confarmidad con prnciplos v normes comdalics
generalmente aceptados, que grardin uniformidad eon los aplicados cn el ejercic-o anterior,

5. Tl mlerme de gesudn comsolidade adjunto de! ofercicio 2002 vowlicne lus exolicaciones que las
Administradores de Telefdnica 8. A consideran oporlumas sobre la situacian del Crupo, 11 evolucion
de sus negocios v scbre olros csunios y na forma parte integranle ce las cuentas snucles
consolladus. Hemus verificado que la in‘ormacién contable yue contiere ¢l citzdo nfome de
gestion comsolidads, concuerda con o de las cuentas anales ecnsolidadas del gjercicio 2002
Nuestre trabajo vomo auditores se limita a b verificacién del informe de gestion consolidada com ol
alcance mencionadp ¢n este mismo piamrafa, ¥ 0o incluye 12 revision de infarmacisn distinia de la
ebtenida directemente a parir de los registrus conlables de las sosiedades consolidads,
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GRUPO TELEFONICA
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOSAL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO (Millonesde euros) 2002 2001
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOL SOSNO EXIGIDOS 292,49 370,10
B) INMOVILIZADO 50.008,83 63.975,75
I Gastosde Establecimiento 496,48 730,45
1. Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6) 7.629,57 16.959,14
Gastos de investigacion y desarrollo 1.179,15 1.049,59
Concesionesadministrativas 6.350,20 15.011,19
Arrendamiento financiero 84,40 137,69
Otro inmovilizado inmaterial 4.321,83 4.087,57
Amortizaciones y provisiones (4.306,01) (3.326,90)
1. Inmovilizaciones Materiales (Nota 7) 27.099,65 36.606,09
Terrenosy construcciones 6.159,15 7.097,90
Instalaciones técnicas y maguinaria 3.739,81 3.365,73
Instal acionestel ef6nicas 53.758,90 62.975,46
Mohiliario, utillgje y otros 3.132,06 3.851,74
Inmovilizaciones materiales en curso 986,15 3.034,89
Anticipos de inmovilizaciones materiales 66,15 53,20
Materiales de instalacion 162,63 154,12
Amortizaciones y provisiones (40.905,20) (43.926,95)
1V. Inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 14.783,13 9.680,07
Participaciones en empresas asociadas 2.081,19 3.099,14
Otras participaciones 932,03 870,78
Otros créditos 2.225,26 2.038,12
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 160,77 232,98
Administraciones publicas deudoras (Nota 18) 9.679,42 3.757,78
Provisiones (295,54) (318,73)
C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota5) 6.364,02 9.128,94
D) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 9) 802,28 710,94
E) ACTIVO CIRCULANTE 10.573,67 12.236,84
1. Accionistas por desembolsos exigidos 0,00 2,25
1. Existencias 449,83 754,10
Existencias 498,64 785,10
Anticipos 14,81 22,49
Provisiones (63,62) (53,49
I1. Deudores 6.029,15 8.003,99
Clientes (Nota 10) 5.922,88 6.783,24
Empresas asociadas, deudores 148,59 74,00
Deudoresvarios 657,05 866,31
Personal 58,08 79,35
Administraciones Plblicas (Nota 18) 1.055,37 2.077,48
Provisiones parainsolvencias (Nota 10) (1.663,56) (1.692,89)
Provisiones deudores varios (149,26) (183,50)
1V. Inver siones Financier as Temporales (Nota 8) 3.031,67 2.306,53
Créditos a empresas asociadas 303,53 278,51
Carterade valores a corto plazo 1.963,87 807,40
Otros créditos 770,05 1.222,90
Provisiones (5,78) (2,28)
V. AccionesPropiasa Corto Plazo (Nota11) 334,56 260,70
VI. Tesoreria 543,01 621,83
VII. Ajustes por periodificacion 184,55 287,39
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 68.041,29 86.422,57

Lasnotas1a24y los Anexos| aVI forman parte integrante de estos bal ances de situacion consolidados.
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GRUPO TELEFONICA

BALANCESDE SITUACION CONSOLIDADOSAL 31 DE DICIEMBRE

PASIVO (Millones de euros) 2002 2001
A) FONDOSPROPIOS (Nota 11) 16.996,00 25.861,62
1. Capital social suscrito 4.860,66 4.671,92
1. Prima de emisién de acciones 11.670,02 11.670,02
1. Reservasderevalorizacion 2.870.90 3.059.64
V. Otrasreservasdela sociedad dominante 5.808,90 4.298,65
Reservas distribuibles 4.816,37 3.379,98
Reservas no distribuibles 992,53 918,67
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 4.402,65 3.773,35
VI. Reser vas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (532,51) (440.48)
VIl. Diferencias de conversién de consolidacién (6.507,82) (3.278.29)
VIII. Pérdidasy ganancias (5.576,80) 2.106,81
Pérdidasy ganancias matriz y filiales (10.844,53) 2.212,29
Pérdidas y ganancias de empresas asociadas (527,88) (376,49)
Pérdidas y ganancias atribuibles alos socios externos (Nota 12) 5.795,61 271,01
B) SOCIOS EXTERNOS (Nota 12) 5.612,93 7.433,55
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOL IDACION 11,36 7,95
D) INGRESOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS (Nota 13) 830,46 1.145,75
E) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOS (Nota 14) 8.014,91 5.862,70
F) ACREEDORESA LARGO PLAZO 21.726,15 27.692,41
I Emisiones (Nota 15) 12.969,22 14.460,86
Obligacionesy bonos no convertibles 12.351,50 14.380,86
Otras deudas en valores negociables 617,72 80,00
1. Deudas con entidades de crédito (Nota 16) 6.912,94 8.079,08
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
V. Otrosacreedores 206,68 3.602.8
Otras deudas (Nota 19) 179,05 3.541,28
Deudas representadas por efectos a pagar 27,63 61,52
V. Deudas con Administraciones Publicas (Nota 18) 1.629,46 1.541,08
VI. Desembol sos pendientes sobreaccionesno exigidos 7,85 8,59
G) ACREEDORESA CORTO PLAZO 14.681,74 18.418,59
l. Emisiones (Nota 15) 2.625,63 2.857,72
Obligaciones 1.056,20 944,12
Otras deudas en valores negociables 1.280,48 1.600,27
Intereses de obligacionesy otros valores 288,95 313,33
1. Deudas con entidades de crédito 4.193,27 6.298,89
Préstamosy otras deudas (Nota 16) 4.072,67 6.163,54
Deuda por intereses 120,60 135,35
11, Deudas con empr esas asociadas 22,90 30,96
V. Acreedores comerciales 5.113,15 5.231,44
Anticipos recibidos por pedidos 7343 137,94
Deudas por compras o prestacion de servicios 5.014,13 5.058,77
Deudas representadas por efectos a pagar 25,59 34,73
V. Otras deudas no comerciales 2.289,37 3.606,93
Administraciones Piblicas (Nota 18) 1.048,52 1.624,15
Otras deudas no comerciales (Nota 19) 1.240,85 1.982,78
VI. Ajustes por periodificacién 437,42 392,65
H) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOSA CORTO PLAZO (Nota 14) 117,74 -
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F+G+H) 68.041,29 86.422,57

Lasnotas1a24y los Anexos| aVI forman parte integrante de estos bal ances de situacion consolidados.
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GRUPO TELEFONICA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

ANUALESTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE

DEBE (Millones de euros) 2002 2001
A) GASTOS
Variacion de existencias 49,22 109,58
Aprovisionamientos 6.953,59 7.111,86
Compras 297844 3.197,71
Trabajos realizados por otras empresas 3.975,15 3.914,15
Gastosde personal (Nota 20) 4,793, 77 5.390,26
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 6.692,42 7.373,98
Material (Nota7) 5.370,07 6.194,17
Inmaterial (Nota6) 1.132,25 1.023,48
Gastosamortizables 190,10 156,33
Variacion delas provisiones detrafico 645,58 1.023,80
Variacion de provisiones de existencias 37,46 2,42
Variacion de provisiones por insolvencias (Nota 10) 555,64 992,53
Variacion de otras provisiones 52,48 28,85
Otrosgastosde explotacion 5.070,37 5.603,62
Servicios exteriores 4.564,61 4.945,49
Tributos 412,10 588,82
Otros gastos de gestion corriente 93,66 69,31
I. BENEFICIOSDE EXPLOTACION 5.031,75 5.430,28
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 0,10 0,01
Otros gastos financieros por deudasy gastos asimilados (Nota 20) 1.784,14 1.988,02
Amortizacion de gastos financieros a distribuir en varios gercicios 43,23 55,43
Variacion delas provisiones de inversiones financieras 99,63 21,46
Diferencias negativas de cambio (Nota 20) 224517 2.026,88
1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS o o
Participacion en pérdidas de empresas puestas en equivalencia 536,88 445,70
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (Nota 5) 667,49 845,19
I11. BENEFICIOSDE LASACTIVIDADES ORDINARIAS 1.616,82 1.821,05
Variacién de las provisiones del inmovilizado y de la cartera de control (Notas 7'y 8) 136,48 (599,56)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (Nota 20) 9.614,55 232,99
Pérdidas por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas (Nota 8) 206,44 3,86
Gastosy pérdidas extraordinarios (Nota 20) 6.735,04 1.317,01
1V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 212,83
V. BENEFICIOSANTESDE IMPUESTOS = 2.033,88
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (3.340,59) (816,32)
Otros impuestos (extranjeros) (Nota 18) 111,94 1.014,40
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) - 1.835,80
Resultado atribuido alos socios externos (beneficios) (Nota 12) 182,39 309,39
VII. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) = 2.106,81

Lasnotas1a24y los Anexos| aVI forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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GRUPO TELEFONICA
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL IDADAS DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE

HABER (Millones de euros) 2002 2001
B) INGRESOS
Ventas netasy prestaciones de servicios (Nota 20) 28.411,30 31.052,60
Variacion de obraen curso 31,12 5,67
Trabajos de la empresa para e inmovilizado 496,71 730,37
Otrosingresos de explotacion 297,57 254,74
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 230,21 194,25
Subvenciones 14,71 7,25
Exceso de provisiones de riesgosy gastos 52,65 53,24
I. PERDIDASDE EXPLOTACION S =
Ingr esos de participaciones en capital 17,43 21,29
En otras empresas 17,43 21,29
Ingresosdeotrosvaloresy créditos (Nota 20) 320,37 435,19
En empresas asociadas 31,07 15,38
En otras empresas 289,30 419,81
Diferencias positivas de cambio (Nota 20) 1.612,85 1.244,20
II. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 222162 2.391,12
Participacion en beneficios de empresas puestas en equivaencia 9,00 69,21
Reversién de diferencias negativas de consolidacion 2,06 3,57
I1l. PERDIDASDE LASACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneficios en engjenacion de inmovilizado 55,56 10,15
Beneficios por enajenacién de participaciones en sociedades consolidadas (Nota 8) 99,32 305,95
Subvenciones de capital (Nota 13) 63,79 80,03
Ingresos extraordinarios (Nota 20) 255,96 771,00
IV. RESULTADOSEXTRAORDINARIOSNEGATIVOS 16.217,88 -
V. PERDIDASANTES DE IMPUESTOS 14.601,06 -
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 11.372,41 -
Resultado atribuido alos socios externos (pérdidas) (Nota 12) 5.978,00 580,40
VIlI.RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 5.576,80 -

Lasnotas1a24y los Anexos| aVI forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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TELEFONICA, SA. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN

EL GRUPO TELEFONICA

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

INTRODUCCION E INFORMACION
GENERAL

Configuracién del Grupo Telefénica

Telefénica, SA. y sus sociedades filiades y participadas constituyen un Grupo integrado de
empresas que desarrollan su actividad, de modo principa, en los sectores de
telecomunicaciones, mediay entretenimiento (Grupo Telefonica).

La sociedad matriz dominante de dicho Grupo de empresas es Telefénica, SA. (en
adelante, Telefbnica), una compafiia mercantil anénima, constituida por tiempo indefinido
el dia 19 de abril de 1924, teniendo su domicilio socia en Madrid (Espafia), cale Gran Via,
ndmero 28.

En & Anexo | se relacionan las empresas dependientes, asociadas y participadas directa o
indirectamente por el Grupo Telefonica, asi como su actividad, domicilio, patrimonio y
resultados en la fecha de cierre, @ vaor bruto en libros, la aportacion a las reservas del
Grupo Consolidado y su método de consolidacion.

Estructura societaria del Grupo

De acuerdo con d articulo 4 de sus Estatutos Sociales, € objeto socia basico de Telefénica
lo congtituye la prestacion de toda clase de servicios publicos o privados de
telecomunicacion, asi como de los servicios auxiliares 0 complementarios o derivados de
los de telecomunicacién. Todas las actividades que integran dicho objeto socia podran ser
desarrolladas tanto en Espafia como en e extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien
directamente en forma tota o parcia por la Sociedad, bien mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con objeto social
idéntico o andogo.

Los principaes grupos de sociedades dependientes a través de los que Telefonica lleva a
cabo e desarrollo de su objeto social y la gestion de sus areas de negocio o lineas de
actividad basicas son:

- Negocio de servicio telefénico fijo y sus servicios suplementarios prestados en
territorio nacional, centrado en e Grupo Telefonica de Espana

- La actividad de telefonia celular se encuentra centralizada a nivel internacional y
nacional en el Grupo Telefénica Moviles.

- El Grupo Teefonica Internaciona desarrolla, fundamentalmente, la redizacion y
gestion de inversiones en e sector de latelefonia fija en América
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- Respecto alas actividades |levadas a cabo en € ambito de los medios de comunicacion
y de entretenimiento, Telefénica de Contenidos y sus sociedades dependientes
aglutinan los intereses del Grupo.

- El Grupo Telefonica Datacorp tiene como principa actividad la prestacion integra de
servicios de transmision de datos para empresas.

- Laprovision de servicios, contenidos y portales para € acceso a internet, con especia
foco en los clientes residenciales y pequefios negocios (“SOHO") son desarrollados por
el grupo Terra Lycos.

- Por su parte e Grupo Atento lleva a cabo la actividad de centros de atencion telefonica

- Los negocios de directorios son gestionados por € Grupo Telefonica Publicidad e
Informacion.

- Asimismo, € grupo Emergia opera una red de ata velocidad de fibra dptica, y ofrece
conectividad dentro de Latinoamérica y Europa y desde Latinoamérica a Europa y
Estados Unidos.

Algunas actividades llevadas a cabo por e Grupo Telefonica, se encuentran en sus fases de
desarrollo o inicio de actividad. Para la toma de decisiones sobre las inversiones realizadas,
las direcciones de las diferentes sociedades del Grupo elaboraron los correspondientes
planes de negocio, aprobados por sus accionistas, cuyos resultados permiten comprobar la
recuperabilidad de las inversiones efectuadas. Estos andisis y estudios se basan en
hipétess y por tanto pueden surgir desviaciones, por lo que son actuaizados
periddicamente, con objeto de efectuar un seguimiento de los resultados obtenidos y
redlizar, en su caso, las correcciones valorativas que sean necesarias (véase nota 5 y
apartado siguiente).

La actividad desarrollada por gran parte de las sociedades que componen € Grupo
Telefonica se encuentra regulada por distinta normativa, que requiere en determinadas
circunstancias, la necesidad de obtener autorizaciones o licencias para la prestacion de los
distintos servicios.

Asimismo, determinadas actividades como las de telefonia fijay movil, se llevan a cabo en
régimen de tarifas y precios regulados.

Situacion especifica es la de la sociedad del Grupo denominada Telefénica de Espafia
SA.U., cuya actividad se desarrolla en e marco regulatorio y legidativo resultado de un
proceso de liberalizacién del sector de las telecomunicaciones en Espafia iniciado en €
gercicio 1987.

El régimen tarifario de esta sociedad (determinado por acuerdo de la Comisién Delegada
del Gobierno para Asuntos Econémicos de fecha 19 de abril de 2001 publicado por Orden
Ministerial de 10 de mayo de 2001 que modifica €l acuerdo de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos aprobado € 27 de julio de 2000 y publicado por Orden
Ministerial de 31 de Julio de 2000) presenta como uno de los problemas més importantes,
el derivado de la transformacion del contrato Concesional suscrito con € Estado en € afio
1991 referido a la garantia del mantenimiento del equilibrio financiero globa de la



Jetefinica

concesion. A la fecha, todavia se encuentran pendientes de resolver tanto € desequilibrio
tarifario por € déficit de acceso como las tarifas de interconexion, de la etapa comprendida
entre lainiciacion de la apertura del mercado a momento actual.

La Ley Generd de Teecomunicaciones establece como principio general que los
operadores tienen libertad para € establecimiento de sus tarifas. En su Disposicion
Trangtoria Cuarta se establece que la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos
Econémicos, previo informe de la Comision del Mercado de las Telecomunicaciones,
podra establecer transitoriamente precios fijos, maximos 0 minimos o los criterios para su
fijacion, en funcion de los costes reales de la prestacion del servicio y del grado de
concurrencia de operadores en e mercado de los diversos servicios.

Asimismo, se reconoce la existencia del desequilibrio en las tarifas vigentes y la necesidad
de reequilibrarlas, asi como la posibilidad de compensar a operador dominante por €
deficit de acceso que por esta causa se le pueda originar.

A este respecto, ha de destacarse que Telefonica interpuso, ante la Comision Europea, una
denuncia contra e Estado Espafiol por incumplimiento de las normas comunitarias que
establecen la necesidad de resolver e problema de reequilibrio tarifario, con carécter
previo a la apertura del mercado a la libre competencia. La Comisién Europea emitio e 29
de enero de 2001 Dictamen Motivado dirigido a Reino de Espaiia, en € que se concluye
gue la Administracion Espafiola ha incumplido las directivas 90/388 CEE y 96/19/CEE a
no haber autorizado a Telefonica de Espafia a aumentar sus cuotas de abono en forma
suficiente para cubrir costes y al no haberse facilitado informacion suficiente a la propia
Comision. A finales de diciembre de 2001 la Comision Europea decidio enviar a Tribuna
Superior de Justicia de Luxemburgo € procedimiento de infraccion abierto contra Esparia,
€l cud alin se encuentra pendiente de resolucion.

Igualmente Telefonica, SA. y Telefonica de Espania, SA. plantearon reclamacion en
mes de noviembre de 1999 ante € Consgjo de Ministros, ante € Ministerio de Fomento,
hoy de Cienciay Tecnologia, en solicitud de compensacion econémica por los perjuicios
derivados de la ruptura del equilibrio financiero del contrato concesional de 1991 o,
aternativamente, por € incumplimiento de la obligacion de reequilibrio tarifario por la
Administracion.  Esta reclamacién sigue pendiente de resolucion por parte de la
Administracion.

Hechosdeinterésen € gercicio
Actividad desarrollada por € Grupo Terra Lycos

El modelo de negocio en e sector de internet, desarrollado en el Grupo Telefonica a través,
fundamentalmente, del Grupo Terra Lycos, ha ido evolucionando progresivamente para
adaptarse a las nuevas circunstancias. Uno de los aspectos més destacables a la hora de
analizar la evolucion y desarrollo de este negocio en € gercicio 2002 es la desfavorable
situacién macroeconémica de algunos de los paises en los que € Grupo Terra Lycos tiene
presencia. A las negativas consecuencias que dicha situacion ha supuesto para estas
compafiias, en términos de ingresos, se aflade € también negativo impacto de los tipos de
cambio de determinadas monedas sobre sus cuentas de resultados. A este escenario
macroecondmico se ha venido a sumar en € gercicio 2002 e ahondamiento en la crisis de
la publicidad “on-line€” y del mercado de internet. Asimismo, cabe mencionar la situacion
de inestabilidad politica y socid que atraviesan algunos de los principales paises en los
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gue, fundamentalmente, el Grupo Terra Lycos esta presente. Respecto a propio marco del
negocio, & mismo ha evolucionado en e gercicio 2002 hacia un modelo basado en €
cobro por acceso, contenidos de pago y publicidad personalizada.

Al cierre del gercicio 2002, € Grupo Terra Lycos ha llevado a cabo un estudio de la
evolucion de los planes de negocio de los afios 2003 a 2006, asi como de las proyecciones
estimadas en base a crecimientos hasta € gercicio 2012, de sus sociedades filiales.
Adicionamente se ha solicitado a un tercero la elaboracion de un estudio especifico para €
caso del fondo de comercio asociado a la adquisicion de Lycos, Inc. Estos andlisis han
tenido por objeto determinar la recuperaciéon de los fondos de comercio, créditos fiscales
activados, asi como de otros activos fijos dd balance de situaciéon consolidado del Grupo
TerraLycos, en base a las estimaciones de generacion de valor futuro de cada uno de los
negocios y paises, siguiendo € criterio contable de prudencia vaorativa.

Como resultado de estos estudios, a 31 de diciembre de 2002 se ha redizado un
saneamiento de fondos de comercio de consolidacion y una reversion de créditos fiscales
capitalizados en los estados financieros consolidados adjuntos, por importe de 856,65 y
272,59 millones de euros, respectivamente (Notas 5 y 18).

Asmismo se ha procedido, de acuerdo con € andliss efectuado, a provisionar
inmovilizaciones inmateriales y materiales por importe de 21,42 y 32,14 millones de euros,
respectivamente, y a dar de baga gastos de establecimiento por un importe de 56,62
millones de euros (Nota 4.c).

El impacto neto de estos efectos y de la cancelacion del fondo de comercio correspondiente
alos acuerdos formalizados entre e Grupo Terra Lycosy Telefonica (veanse Notas 5 y 23)
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Telefénica tras la
consideracion de los efectos fiscales y de minoritarios, ha sido de 401,33 millones de euros.

Actividad en €l sector de telefonia movil UMTS

Durante los afios 2000 y 2001, diversas sociedades dd Grupo Telefénica Moviles
adquirieron licencias de telefonia mévil de tercera generacion (UMTS) en Espafia,
Alemania, Italia, Austria y Suiza. Desde la adquisicién de estas licencias, Telefénica
Moviles ha llevado a cabo diferentes iniciativas dirigidas a megorar l1os planes de negocio;
estas iniciativas llevaron a la operadora alemana Group 3G a firmar acuerdos de roaming y
comparticion de infraestructuras con otro operador en Alemania e iniciar asi sus
operaciones como Operador de Red Movil Virtual de GSM afinaes del afio 2001.

No obstante, desde entonces se han producido cambios significativos en e entorno, tanto
desde € punto de vista de mercado y tecnologia como de la competencia, que han
provocado que Telefonica Mdviles revise las hipbtesis de los planes de negocios de sus
empresas participadas en Alemania, Italia, Austriay Suiza, y se replantee su estrategia en
estos paises en € corto y medio plazo.

Ante las desviaciones producidas tras los sei's primeros meses de operaciones de Group 3G
respecto a los objetivos previstos, € continuo retraso en la disponibilidad comercid de la
tecnologia UMTS, las fuertes correcciones a la bgja en las estimaciones de demanda de
sarvicios 3G, unido a aumento de la penetracion en los mercados europeos por los
operadores ya establecidos que hacen més dificil 1a obtencion de masa critica a nuevos
entrantes, Telefénica Méviles decidio (i) la paralizacion de las actividades comerciaes en
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Alemania y (ii) solicitar la colaboracién de expertos independientes para redizar una
vaoracion de los planes de negocio de las operadoras UMTS de Alemania, Italia, Austriay
Suiza

Como resultado de las nuevas vaoraciones obtenidas, y con € objeto de garantizar una
correcta valoracion de las inversiones en todo momento, Telefonica Moviles ha optado por
anular la exposicion en libros de las inversiones redlizadas en Alemania, Austriay Suiza
En cuanto a la inversion redlizada en Italia, Telefonica Moviles ha estimado en 300
millones de euros € vaor de lalicencia UMTS de [pse2000, S.p.A. (138 millones de euros
de exposicion para € Grupo Telefénica). En los tres primeros paises los requisitos de
cobertura fijados en las licencias se podrian producir antes que en Italia, o que teniendo en
cuenta € retraso en las perspectivas de viabilidad comercia de la tecnologia respecto a las
estimaciones iniciaes, hacen que Telefénica Moviles, siguiendo principios de prudencia
valorativa, proceda a saneamiento contable de estas inversiones. En Italia se dan
condiciones en la licencia que posibilitan desarrollar planes de negocio con inversiones
inferiores d resto de paises, d estar considerada la cesion del derecho de uso del espectro.
Es por estas circunstancias que los planes de negocio andizados hasta € momento
permitirian demostrar la recuperacion del valor remanente asignado a la licencia
Asimismo, en Italia, los adjudicatarios de licencias que no operaban con anterioridad en €
pais recibieron 5 mHz de espectro adicional por un importe de 827 millones de euros y se
podian acoger a una modalidad de pagos aplazados. |pse 2000 ha solicitado la devolucion
de este espectro adicional y modificacion del pago. Este Ultimo importe estaba incluido en
el vaor de la licencia antes de efectuar la correccion valorativa que se indica a
continuacion.

Telefénica Moviles continta desarrollando los maximos esfuerzos posibles para obtener
vaor de las inversones mencionadas anteriormente y, aungue es posible la obtencion de
ingresos futuros derivados de la explotacién de estas licencias, dado € grado de
incertidumbre actual se ha optado por una politica de prudencia valorativa procediendo a
registrar pérdidas netas a 31 de diciembre de 2002 cuyo impacto en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica asciende a 4.958,22 millones de euros que incluyen €l
saneamiento de activos, gastos de reestructuracion de plantillay gastos por cancelacion de
contratos, principalmente.

A continuacion se desglosa por epigrafes € efecto que, sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias y balance de situacion consolidados del Grupo Telefonica dd gercicio 2002, han
tenido los saneamientos y gastos de reestructuracion derivados de |as decisiones adoptadas.
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Millones de Euros
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial (Nota 6) 9.445,01
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 81,18
Bajas de fondo de comercio (véase Nota 5) 61,22
Provision parariesgosy gastos (*) (Nota 20) 2.753,90
Resultado de empresas puestas en equivalencia 34,39
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (2.837,16)
Resultado atribuido alos socios externos (Nota 12) (4.580,32)
Efecto Total 4.958,22

(*) Incluye un importe de 1.892,44 millones de euros correspondientes a la inversion de la
sociedad asociada Ipse 2000 dado que ésta no ha registrado a la fecha de formulaciéon de
estas cuentas anual es consolidadas la correccién de valor de los activos. El resto corresponde
alaabsorcion de pérdidas de minoritarios (382,44 millones de euros, véase Anexo 1V) y ala
asuncién de diversos compromisos de acuerdo alas decisiones adoptadas.

Devaluacion en Argentina

El Grupo Tdefonica, dada su implantacion de ambito internacional, se ha visto afectado, a
igual que otras corporaciones, por los efectos derivados de la situacion econdmica que
atraviesa Argentina a través de las digtintas sociedades del Grupo que operan en este pais.
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la exposicion del Grupo Telefénica en las distintas
sociedades argentinas ascendia a 968,12 y 3.124,83 millones de euros, respectivamente,
incluyéndose en dicho importe los fondos de comercio, la financiacidn interna prestada y
el vaor patrimonia asignable en estas inversiones (una vez incorporadas las pérdidas de
estas sociedades antes de su efecto fiscal que asciende a 669,01 y 457,15 millones de euros
en los gercicios 2002 y 2001, respectivamente). Cabe destacar como mas significativos al
31 de diciembre de 2002 los correspondientes a Telefonica de Argentina, S.A. por 809,23
millones de euros (2.128,68 millones de euros en € gercicio 2001) y Telefénica Moviles
Argentina, SA. por 112,53 millones de euros (507,66 millones de euros en € gercicio
2001). En e gercicio 2001 cabria destacar asmismo las sociedades del Grupo Telefénica
de Contenidos, por un importe de 413,71 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2001 no existia de forma explicita un tipo de cambio del peso
argentino que pudiera, en relacion a euro, identificarse como representativo,
produciéndose en los primeros dias del gercicio 2002, como consecuencia de una decision
normativa, una devaluacion de la moneda argentina respecto a euro, circunstancia que fue
valorada por e mercado posteriormente.

Teniendo en cuenta la normativa contable espafiola, las comunicaciones expresas del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre e tratamiento que a cierre del
gercicio 2001 debia tener esta devauacion y los pronunciamientos contables
internacionales vigentes, e Grupo Telefonica considerd en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a gercicio 2001 un tipo de cambio a cierre del
peso argentino respecto a euro y a dolar de 1 euro por 1,5149 pesos (1 dolar por 1,7
pesos), como primer cambio representativo en los mercados tras € 31 de diciembre de
2001 y una vez producida la devaluacién mencionada. Al cierre del gercicio 2002, con un
mercado normalizado de intercambio de divisas, € tipo de cambio empleado ha sido de 1
euro por 3,5341 pesos (1 dolar por 3,37 pesos). Estos tipos de cambio han sido los
empleados para incorporar en las cuentas anuales consolidadas los distintos elementos
patrimoniales de las sociedades dependientes y asociadas argentinas, asi como para evaluar
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la situacion de sus activos en cuanto a su solvencia, valoracion de las inversiones,
evaluacion de viabilidad, recuperabilidad de fondos de comercio, etc.

De acuerdo con las premisas indicadas, estas cuentas anuales consolidadas presentan unos
impactos negativos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y en € epigrafe
“Diferencias de conversion de consolidacion” del capitulo de Fondos Propios de 354,68 y
1.147,09 millones de euros en e gercicio 2002, respectivamente (369,00 y 1.424,10
millones de euros en € gercicio 2001, respectivamente).

Entre los aspectos pendientes de concluir se encuentra la necesaria renegociacion con €
gobierno de sus tarifas futuras por efecto del dictado de laLey 25.561. En consecuencia, S
bien se ha mantenido € valor registrado de los activos inmovilizados sobre la base de las
estimaciones realizadas a partir de la informacién actualmente disponible, no puede
predecirse e resultado de la negociacion sobre e nivel de tarifas, ni por lo tanto, € importe
de ingresos por ventas y flujos de fondos netos futuros.

En la medida en que ni estas ni otras eventuales circunstancias se han producido a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, siendo la evolucion de su ocurrencia
incierta, no ha sido posible cuantificar, en su caso, su posible impacto en los estados
financieros consolidados a 31 de diciembre de 2002.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuaes consolidadas adjuntas del Grupo Telefénica se han preparado a
partir de los registros contables de Telefonica, SA. y de las sociedades que componen
el Grupo Telefonica, cuyas respectivas cuentas anuales son preparadas de acuerdo con
los principios y normas contables regulados en Espafia en € Codigo de Comercio y su
desarrollo en d Plan Genera de Contabilidad y en la normativa aplicable en los
diferentes paises donde se encuentran las sociedades que componen e Grupo
Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido por € Real Decreto
1815/1991 de 20 de diciembre por e que se aprueban las normas para la formulacion
de cuentas anuales consolidadas de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados
durante € gercicio 2002.

b) Principioscontables

La consolidacion se ha realizado mediante la aplicacion de los siguientes métodos de
consolidacion:

- Méodo de integracion global para aguellas sociedades sobre las que existe
dominio efectivo o existen acuerdos con € resto de accionistas.

- Méodo de integracién proporcional para aquellas sociedades gestionadas
conjuntamente con terceros.

- Aplicacion del criterio de puesta en equivalencia para aguellas sociedades sobre
las que se gerce influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos en
sus érganos de direccion ni hay gestion conjunta con terceros.
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- El resto de sociedades participadas no incluidas en los apartados anteriores o
aquellas que alin estandolo no tienen impacto significativo en los estados
financieros consolidados, se encuentran recogidas a coste 0 mercado, e menor.

En dguna inversiéon de Grupo puede ser necesario bgjo determinadas condiciones,
disponer de mayoria cualificada para la adopcion de ciertos acuerdos y se ha tenido en
cuenta para seleccionar e método de consolidacion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en € proceso de consolidacion.

En las sociedades ddl Grupo en las que se ha seguido un criterio de contabilizacion y
valoracién digtinto a aplicado por Telefonica, se ha procedido a su gjuste en e proceso
de consolidacion con € fin de presentar |os estados financieros consolidados de forma
homogénea con los de la sociedad matriz.

Los mérgenes incluidos en la facturacion de sociedades dependientes a otras
sociedades del Grupo Teefonica por bienes o servicios capitalizables, se han
eliminado en & proceso de consolidacion.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dgan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o se ha liquidado la sociedad y de las sociedades que se incorporan a
Grupo a partir de la fecha en que es adquirida la participacion o congtituida la
sociedad, hasta €l cierre del gercicio.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en e patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global se
presenta en los epigrafes “Socios Externos’ y “Resultado atribuido a los socios
externos’ respectivamente (véase Nota 12).

De acuerdo con la préctica habitual en Espafia, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas no incluyen @ efecto fiscal, s lo hubiese, correspondiente a la incorporacién
en e patrimonio de la Sociedad dominante de las reservas de las sociedades
dependientes consolidadas y de las participaciones valoradas por e procedimiento de
puesta en equivalencia, por considerar que las citadas reservas se destinaran a la
financiacion de las operaciones de cada sociedad, y las que puedan ser distribuidas no
supondran un coste fiscal adiciona significativo.

Comparacion delainformacion y
variacionesen el perimetro de
consolidacion

Comparacion de lainformacion
Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales

consolidadas, asi como € informe de gestién consolidado, estan expresadas en
millones de euros, salvo indicacion en contrario.

No se han producido modificaciones en la estructura del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada respecto a las
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presentadas en € gjercicio anterior. Tampoco se han modificado criterios contables
respecto a gjercicio 2001 que hayan tenido un efecto significativo. Sin embargo, segin
se explicaen laNota 1, en e gercicio 2002 se han efectuado saneamientos contables
significativos procedentes, de acuerdo alos andlisis efectuados.

Variacionesen € perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en € perimetro de consolidacion del gercicio 2002 son las
siguientes (un detalle més exhaustivo de este gercicio asi como de lo acontecido en €
afno 2001, serecoge en € Anexo II):

Ejercicio 2002
Telefonica

En & mes de marzo de 2002 se llev6 a cabo d ultimo tramo del acuerdo llevado a cabo
en € gercicio anterior entre Iberdrola, SA. y Telefénica en relacion a las inversiones
en operadoras brasilefias que la primera mantenia, adquiriendo un 3,38% del capita
social de Tele Leste Celular Participagoes, S.A. a cambio de 799.411 acciones de la
propia Telefonica que hasta ese momento se mantenian en autocartera destinadas a
estos efectos (Nota 11). Posteriormente, en mayo de 2002, Telefénica ha efectuado
aportaciones no dinerarias a Telefonica Moviles (a cambio de 26.801.494 acciones de
la propia Telefonica Moviles) de esta participacion asi como € 7% de TBS Cdular
Participagoes, SA., € 7% de Sudestecel Participagoes, SA., e 3,38% de Tele Leste
Celular Participacoes, SA. y € 62,02% de Iberoleste Participagoes, SA. Asmismo
Telefonica vendid a Telefonica Moviles & 0,66% del capita social de Ceular
Participagoes, S.A. por un importe de 11,54 millones de euros.

Tras esta operacion, € porcentgje que € Grupo Telefonica tiene, directa e
indirectamente, sobre agquellas sociedades brasilefias es de un 40,91% sobre e capital
de TBS Cdular Participagoes, SA., de un 83,56% sobre € capitd de Sudestecel
Participacoes, S.AA., de un 27,71% sobre € capital de Tele Leste Celular Participagoes,
SA. y ded 100% sobre € capital de Iberoleste Participagoes, S.A. Todas estas
sociedades, asi como Celular CRT Participagoes, S.A., han incorporado sus
operaciones por e método de integracidn globa en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica (la sociedad Tele Leste Celular Participagoes, SA.
se incorporaba en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por €
método de puesta en equivalencia durante € gercicio 2001), hasta € 31 de diciembre
del 2002, fecha en la que se incorporan sus respectivos balances de situacion a través
de la joint venture Brasilcel, N.V., por é método de integracion proporciona, de
acuerdo con lo indicado en € apartado correspondiente a Telefonica Moviles.

En € mes de enero Teefonica, S.A. adquiri6 50.000 acciones de la sociedad
Telefénica Moviles, S.A. por un importe de 0,41 millones de euros. Tras esta compray
los procesos de aportacion mencionados anteriormente, e Grupo Telefonica participa
directa e indirectamente en un 92,43% del capital de la sociedad Telefénica Moviles,
S.A., sociedad que sigue incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefonica por € método de integracion global.

Durante € presente gercicio, Telefonica, SA. ha adquirido 717.465 acciones de la

sociedad filial Terra Networks, S.A. por importe de 5,53 millones de euros. Con estas
compras, € porcentaje directo e indirecto de participacion del Grupo Telefonica en €
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capital de la citada sociedad se deva hasta € 38,58%. La sociedad continGa
consolidandose por el méodo de integracion global.

En € mes de diciembre, la sociedad Telefonica Capitd, SA., filid 100% de
Telefénica, SA., ha engenado 28.736 acciones de la sociedad Fonditel, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, SA. por un importe de 6,14 millones de euros.
Asimismo, la sociedad filiad 100% de Telefénica, S.A. Seguros de Vida y Pensiones
Antares, SA., que era propietaria de 9.881 acciones de la sociedad Fonditel, ha
enagjenado las mismas a Telefonica Capita por un importe de 2,11 millones de euros.
Tras estas operaciones, € Grupo Telefonica reduce su participacion directa e indirecta
en d capital de la sociedad Fonditel del 81% en & gercicio 2001, hasta €l 70% en €
gercicio 2002. La sociedad continlia incorporandose a perimetro de consolidacion del
Grupo Teefénica por € método de integracion global.

En & mes de diciembre Telefonica, SAA. ha adquirido, en virtud de los compromisos
existentes con Tyco Group, 17.872.341 acciones de la sociedad holandesa Emergia
Holding, N.V. desembolsando en la operacion 47,09 millones de euros. Tras esta
operacion € Grupo Telefénica dcanza  100% de participacion en € capital de la
sociedad holandesa, que continda incorporandose por € método de integracion global a
los estados financieros del Grupo Telefénica

Grupo Teefonica Datacorp

En & mes de enero Telefénica Datacorp, S.A. adquirio € 100% de la sociedad alemana
HighwayOne Germany, GmbH, desembolsando en la operacion 1,38 millones de euros.
Posteriormente, de acuerdo con € proceso de reorganizacion del Grupo Telefonica por
lineas de negocio, quedd conformada, dependiendo de Telefonica Datacorp, la
sociedad Telefonica Deutschland GmbH como cabecera de este negocio en Alemania
tras fusionarse con HighwayOne Germany, GmbH y Mediaways GmbH. La sociedad
se haincorporado al perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por € método de
integracion global.

Con fecha 16 de julio de 2002 se ha engjenado la participacion en la sociedad austriaca
European Telecom International, GmbH, sociedad filial 100% de Telefonica Datacorp,
S.A.U. obteniéndose un resultado negativo en la venta para € Grupo Telefonica de
38,79 millones de euros. Dicha sociedad, que se incorporaba en e gercicio 2001 por €
método de integracion global, ha causado bagja del perimetro de consolidacion del
Grupo Telefonica.

El grupo Datacorp, a través de la sociedad filid Telefonica Data de Brasil Ltd., ha
acudido a la ampliacion de capital efectuada por Telefénica Data Brasil Holding, S.A.
aportando los créditos previamente concedidos por un importe de 482, 9 millones de
reales, |0 que ha supuesto que la participacion del Grupo Telefonica se incremente en
esta sociedad desde un 87,48% hasta un 93,98%.

La sociedad italiana Atlanet, S.p.A., participada en un 34% por Telefénica Datacorp,
S.A., que se incorporaba hasta € 30 de junio de 2002 por € método de integracion
global, ha pasado a consolidarse, por e méodo de puesta en equivalencia, d no
cumplir a partir de dicha fecha los requisitos de control de la gestién necesarios para
aplicar d méodo de integracion global.
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Grupo Telefénica Moviles

Tras la contraprestacion en € gercicio 2002 de un tota de 7.333.180 acciones
existentes de Telefénica Méviles y llevar a cabo ampliaciones de capita por un
importe de 27,66 millones de euros, Telefonica Moviles acanzo un 100% en e capital
socia de TES Holding, SA. de C.V., Telca Gestion, SA. de C.V., TCG Holding, SA.,
Telca Gestion Guatemaa, S.A., Paging de Centroamérica, SA., y Teefonica de
Centroamérica, S.L.

El 10 de septiembre de 2002, una vez recibidas |as autorizaciones pertinentes por parte
de las digtintas autoridades mexicanas, Telefonica Moviles, SA. adquirié € 65,23% de
Pegaso Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (Pegaso) por un importe de 92,87 millones
de euros. Posteriormente, y con € fin de dotar de una mayor solidez patrimonia a
Pegaso, la sociedad rediz6 una ampliacion de capita, en la que Telefonica Moviles,
S.A. desembolsd 211,45 millones de euros por su 65,23% de participacion. Dentro de
los acuerdos firmados con € Grupo Pegaso, figuraba e compromiso de aportar las
participaciones que ambas sociedades tendrian en € Grupo Pegaso y en las sociedades
de México Norte a una nueva sociedad mexicana de la que ambos Grupos serian
accionistas. Dicha operacion se materializd mediante la venta de sus participaciones a
Telefonica Moviles México, procediendo posteriormente a la capitaizacion de la
deuda por parte de los acreedores. La participacion de Telefonica Moviles en esta
nueva comapafia mexicana es del 92% y tiene un valor en libros de 995,60 millones
de euros.

Con fecha 21 de octubre de 2002, Telefonica Moviles, S.A. adquirio a Portugal
Telecom SGPS SA. un 14,68% de Telesp Celular Participagdes, S.A. por un importe
de 200,31 millones de euros.

Con fecha 27 de diciembre de 2002, una vez cumplidas las disposiciones regulatorias
brasilefias, Telefonica Mdviles, SA. y PT Moves Servicos de Telecomunicagses,
SGPS, SA. (PT Méveis) congtituyen, a 50%, lajoint venture Brasilcel, N.V. mediante
la aportacion del 100% de las participaciones que ambos grupos poseen, directa e
indirectamente, en las compafiias de comunicaciones moviles en Brasil:

Compaiiias % aportados
aportadas Telgfqnlca PT Méveis Total
M éviles

Celular CRT 40,90% 7,58% 48,48%
ParticipacOes, S.A.
TeleLeste Celular 27,70% . 27,70%
Participacdes, S.A.
Tele Sudeste Celular 83,56% : 83,56%
Participacdes, S.A.
Telesp Celular 14,68% 50,44% 65,12%
Participacdes, S.A.
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El vaor de la aportacién a Brasilcel, N.V. de los activos moviles propiedad de
Telefonica Moviles, SA. ha sido de 1.898 millones de euros, integrdndose su balance
de stuacion en las cuentas anuales consolidadas por € método de integracion
proporcional, y registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los
resultados de todo e gercicio de las sociedades brasilefias aportadas por Telefonica
Moviles a realizarse estatransmision el 27 de diciembre de 2002.

Grupo Telefonica de Contenidos

En & mes de septiembre, se ha procedido a la formalizacion de la venta del 100% del
capita que la sociedad Telefonica de Contenidos, S.A. poseia en & Grupo Uniprex
Onda Cero y en la sociedad Cadena VVoz de Radiodifusion, SA., d Grupo Antena 3 de
Televisidn, obteniendo unas plusvalias de 35,82 millones de euros. Ambas sociedades,
que en € gercicio 2001 se incorporaban a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefénica por € método de integracion global, han pasado a incorporarse (formando
parte del Grupo Antena 3 de Television) por € método de puesta en equivalencia.

En & mes de abril, Telefonica de Contenidos ha engjenado € 4,11% de su participacion
en la sociedad Hispasat, S.A. obteniendo unas plusvalias de 26,10 millones de euros.
Telefénica de Contenidos, que mantiene una participacion de 13,23% en € capital de
Hispasat, S.A., continta incorporando dicha sociedad en sus estados financieros
consolidados por € método de puesta en equivalencia.

Telefonica de Contenidos ha vendido en junio de 2002 su participacion en la sociedad
Prime Argentina, SA. propietaria del canal Azul Television, por un importe de 12
millones de ddlares, obteniendo una minusvalia en la venta de 162,78 millones de
euros. La sociedad, que se integraba en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por € método de puesta en equivaencia, ha causado bagja del perimetro de
consolidacion.

Grupo T.P.I.

El 11 de febrero de 2002 tuvo lugar la adquisicion por parte de Telefénica Publicidad e
Informacion, S.A. alasociedad Telefénica Internacional, S.A. del 100% de |a sociedad
T.P.I. Perl, SA.C., por un importe de 36,28 millones de euros. La sociedad contintia
consolidandose por el método de integracion global, pasando la participacion efectiva
del Grupo Telefénica en esta sociedad del 97,07% a 59,90%.

Grupo Terra

Terra Networks, S.A. a través de la sociedad estadounidense Lycos, Inc. en la que
posee la totaidad del capital, ha vendido en e mes de agosto la totalidad de su
participacion, que ascendia a 44,82%, en la sociedad Lycos Korea, Inc., obteniendo
unas plusvalias en consolidacién de 10,62 millones de euros. También, en € mes de
septiembre, Lycos Inc. ha vendido su participacion minoritaria de la sociedad
canadiense Sympatico Lycos Inc., obteniendo unas plusvalias en consolidacion de 8,49
millones de euros. En & mes de diciembre el Grupo Terra ha engjenado la totalidad de
la participacion que poseia en Lycos Japan, K.K., obteniendo una minusvadia en la
venta de 2,47 millones de euros. Todas estas sociedades, que se integraban en los
estados financieros del Grupo Telefénica por € método de puesta en equivaencia, han
causado bgja del perimetro de consolidacion.
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PROPUESTA DE APLICACION DE
RESULTADOSDE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

La propuesta de aplicacion de resultados correspondientes a gjercicio 2002 que € Consgo
de Administracion de la cabecera del Grupo presentard a la Junta Genera de Accionistas
para su aprobacion, es la compensacion de dicho resultado que asciende a 4.478,69
millones de euros con cargo alos siguientes epigrafes del capitulo de fondos propios:

Millonesdeeuros
Reservas de revalorizacion 1.316,67
Reservas voluntarias 1.645,80
Prima de emision 1.516,22
Total aplicacién 4.478,69

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de vaoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas parad gercicio 2002, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

b)

Los balances de situacion consolidados adjuntos incluyen un fondo de comercio de
consolidacién, neto de amortizaciones, originado por la diferencia postiva de
consolidacién surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones de
acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas en equivalenciay € valor
tedrico-contable més las plusvalias técitas asignables a activos de las mismas en la
fecha de su adquisicion.

Los plazos de amortizacion son aquellos para los cuales las previsiones de beneficios
atribuibles a Grupo por las sociedades donde existen fondos de comercio equivalen
como minimo a importe pendiente de amortizar de los respectivos fondos, siendo €
plazo, en términos generales, de 20 afios (véase Anexo I11)

Aquedlas diferencias postivas de consolidacion imputables a los elementos
patrimoniales de la sociedad adquirida, suponen un aumento de los correspondientes
activos hasta  limite de su valor de mercado, una vez concluida la vaoracién
correspondiente.

Métodos de conversion (método del tipo
de cambio decierre)

En la conversion de los estados financieros anuales de las sociedades extranjeras del
Grupo se han utilizado los tipos de cambio de cierre del gercicio, a excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido alos tipos de cambio histéricos.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio medio
dd gercicio.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio
se incluye en € epigrafe “Diferencias de conversién de consolidacion” en € capitulo
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“Fondos propios’ de los balances de situacion consolidados adjuntos, deducida la
parte de dicha dferencia que corresponde a |os socios externos, que se presenta en €l
epigrafe “Socios externos’ del pasivo de los baances de situacion consolidados
adjuntos.

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacion con gustes por inflacion
siguen las normas contables vigentes en los respectivos paises, que consisten en
valorar los activos y pasivos monetarios a su valor nominal y gjustar € coste historico
de los activos y pasivos no monetarios por la inflacién habida entre la fecha de
incorporacion del activo a la sociedad y la fecha de cierre del periodo. Ello implica
gue € efecto de la inflacion del gercicio sobre los activos y pasivos monetarios se
incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias del gercicio, en los epigrafes
“Diferencias negativas de cambio” o “Diferencias positivas de cambio”. Las cifras asi
gustadas, se convierten a délares USA aplicando € tipo de cambio de cierre y la
posterior conversion a euros se hace de acuerdo con € método de conversion dd tipo
de cambio de cierre descrito en los apartados 1 y 2 anteriores.

Respecto a las sociedades argentinas, los estados financieros consolidados adjuntos no
recogen gjuste por inflacion de dichas filides, s bien, bajo normativa contable local
argenting, estas compafias estdn obligadas a registrarlo. Esta homogeneizacion
realizada responde a hecho de que a 31 de diciembre de 2002 no se estan cumpliendo
los indicadores establecidos en la normativa contable internacional para determinar s
un pais se considera altamente inflacionario a los efectos de registrar e gjuste por
inflacion. En particular, ni los salarios, ni los precios ni los tipos de interés se
encuentran referenciados a la evolucion de indices de precios, tampoco € IPC
acumulado de tres afios alcanza niveles cercanos a 100%, debido en gran medida alas
actuaciones gubernamentales de control del 1PC.

Gastos de establecimiento

Estan formados fundamentalmente por |os gastos de congtitucion, gastos de ampliacion
de capital, gastos de primer establecimiento y gastos asociados a Ofertas Publicas de
Suscripcion de Acciones, que se contabilizan por los costes incurridos, amortizandose
linealmente en un periodo de cinco afios. En € gercicio 2002, de acuerdo a lo indicado
en la Nota 1 respecto a los negocios de internet, siguiendo un criterio de prudencia
vaorativa, se ha procedido a dar de baja con cargo a gastos extraordinarios un importe
de 56,62 millones de euros (Nota 20).

I nmovilizado inmaterial

En este capitulo de los baances de situacion consolidados adjuntos se incluyen,
fundamentalmente, |os siguientes conceptos:

Gastos de investigacion y desarrollo

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos productos
susceptibles de comerciaizacion o de aplicacion en la propia red, amortizandose por
término genera linealmente en un periodo de tres afios a partir de su findizacion. Los
proyectos sin viabilidad de aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del gercicio en que dicha circunstancia es conocida.
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Arrendamientosfinancieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
por € coste de adquisicion de los bienes, reflejandose en e pasivo la deuda total por
las cuotas mas la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como “Gastos a
distribuir en varios gercicios’ y se imputa a resultados en funcion de un criterio
financiero. Los contratos existentes en la actudidad, que corresponden,
fundamentalmente, a equipos informéticos, se amortizan linealmente, por término
genera en un periodo de cinco afios, coincidente con la vida Gtil de los equipos.

Licenciasy desarrollo de software

Se contabilizan por € coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo
de tres afios.

Concesiones Administrativas

Corresponde a precio de adquisicion de las licencias obtenidas por € Grupo para la
prestacion de servicios de telefonia otorgadas por diversas administraciones publicas,
asi como € vaor atribuido a las licencias propiedad de determinadas sociedades en €
momento de su incorporacién a Grupo Telefénica

La amortizacion se redliza a partir del momento de inicio de la explotacion comercia
de las licencias, en d periodo de vigencia de las mismas y en funcién de la capacidad
generadora de ingresos estimada en cada periodo y que normalmente coincide con €
nimero de lineas instaladas o0 los ingresos medios por cliente, segln € tipo de
servicios objeto de concesion.

El precio de adquisicion incluye los gastos incurridos directamente para su obtencion
asi como, en €& caso de las licencias para explotar € Sistema Universa de
Telecomunicaciones Méviles (UMTS) obtenidas en Espafia, Alemania, Itaia, Austria
y Suiza, los cargos financieros generados desde la concesion de las mismas hasta € 30
de junio de 2002, fecha a partir de la que, considerando lo indicado en la Nota 1, se
procedi6 a no efectuar imputaciones adicionales por este concepto.

De acuerdo con lo indicado en las Notas 1 y 6,  Grupo Telefénica ha adoptado
determinas decisiones estratégicas respecto a su actuacion futura en € negocio UMTS
gue han supuesto reducir significativamente € valor de estas licencias de acuerdo alas
expectativas futuras de desarrollo de la actividad.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen entre otros conceptos, los costes incurridos para la
obtencién de capacidad y derechos de uso de cables, principamente submarinos, de
otros operadores. Se amortizan lineamente en € periodo de duracion de los derechos
adquiridos.

I nmovilizado material

El inmovilizado materia se hala valorado a coste de adquisicién actudizado de
acuerdo con diversas disposiciones legaes (véase Nota 7). En agquellos paises en que la
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normativa vigente asi 1o exige, se valora a coste de adquisicién gjustado por inflacion,
de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.b.

El coste de adquisicion incluye los costes externos mas los costes internos formados
por consumos de materiales de almacén, costes de mano de obra directa empleada en
la instalacion y una imputacion de costes indirectos necesarios para llevar a cabo la
inverson. Estos dos Ultimos conceptos se registran como ingreso en e epigrafe
“Trabagjos de la empresa para el inmovilizado”.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante € periodo de construccion
de activos que suponen la puesta en marcha de una nueva actividad, y cuando éste
supera un afo, asi como las diferencias de cambio originadas durante dicho periodo en
préstamos a largo plazo destinados a la financiacién de dicho inmovilizado, no se
consideran, con carécter general, como mayor coste del mismo, no habiéndose
efectuado activaciones en € gercicio 2002. El importe activado en e gercicio 2001
ascendi6 a 18,27 millones de euros, correspondiendo fundamentamente a la
construccion del cable submarino en Latinoamérica, obra que finalizd en dicho afio.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un adargamiento de la vida Gtil de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gercicio en que se incurren.

El Grupo efectla las correcciones valorativas necesarias, con € fin de atribuir a cada
elemento de inmovilizado materia € inferior valor de mercado que le corresponda a
cierre de cada gercicio, Sempre que e vaor contable del inmovilizado no sea
recuperable por la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y

gastos, incluida la amortizacion.

Por la depreciacion duradera que no se considere definitiva, se dota una provision, que
se deduce iguamente a efectos de establecer |a valoracion del bien de que se trate. En
este caso, no se mantiene la vaoracion inferior, s las causas que motivaron la
correccion de valor hubiesen dgado de existir.

Cuando la depreciacion de los bienes sea irreversible y distinta de la amortizacion
sistematica, se contabiliza directamente la pérdida y la disminucién del valor del bien
correspondiente.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo € método lined,
distribuyendo € coste de los activos entre los afios de vida Util estimada que se
caculan de acuerdo con estudios técnicos revisados periddicamente en funcion de los
avances tecnolgicos y € ritmo de desmontaje, segln € siguiente detalle:
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Q)

Afiosde Vida
Util Estimada
Edificiosy construcciones 25 - 50
Instalaciones técnicasy maquinaria 10 — 15
I nstal aciones tel ef6nicas, redes y equipos de abonado 5-25
Mobiliario, equipos de oficinay otros 2-10

Los incrementos de valor resultantes de |as actualizaciones se amortizan en la vida Util
remanente de los elementos patrimoniaes actualizados.

Inmovilizacionesfinancierase
I nversiones financieras temporales

Los valores representativos de capital cuya participacion no se haya consolidado, se
registran en e balance de situacion consolidado a su coste de adquisicion o a su valor
de mercado s éste fuera menor.

Dicho vaor de mercado se ha determinado de acuerdo con |os siguientes criterios.
1. Titulos con cotizacién oficial:

Como vaor de mercado se considera & menor entre la cotizacion oficial media
dd dltimo trimestre del gjercicio o la cotizacion a cierre.

2. Titulos sin cotizacion oficial y Sociedades puestas en equivalencia:

Como valor de mercado se considera su correspondiente valor tedrico contable a
lafecha de cierre mas las plusvaias tacitas existentes en e momento de la compra
y que se mantienen a cierre del gercicio.

Las minusvalias entre & costey e valor de mercado a cierre del gercicio se registran
en el epigrafe “Provisiones’.

Gastos a distribuir en varios gercicios

En este capitulo de los baances de situacion consolidados adjuntos se incluyen,
fundamentalmente, |os siguientes conceptos:

Complementos de pensiones del personal pasivo (déficit)

Corresponden a déficit de dotacion de los compromisos asumidos por Telefénica de
Espafia con € persona pasivo existente al 30 de junio de 1992, que se imputa desde
entonces a resultados en un periodo de 15 afios siguiendo € método lineal, de acuerdo
con la comunicacion obtenida del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de
1 de marzo de 1993 a razén de 61,59 millones de euros anuaes. El 1 de noviembre de
1997 estos compromisos fueron exteriorizados y con fecha 1 de noviembre de 2002 se
han adaptado a lo establecido en la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervision de los
Seguros Privados y segin € Red Decreto de 1588/1999 de 15 de octubre por € que se
aprueba € reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de
las empresas con |os trabajadores y beneficiarios (véanse Notas 9 y 14).
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Gastos de formalizacion de deudas

Corresponden a costes de formalizacion de deudas a largo plazo, primas de emision de
obligaciones y bonos y emision de participaciones preferentes. Se amortizan siguiendo
un criterio financiero en funcion de los capitales vivos.

Programa de fidelizacion de Directivos

Dentro de este epigrafe se recogen los costes pendientes de periodificacion de los
Planes Top y EN-SOP de opciones sobre acciones del Grupo Telefénica (Notas 9 y
20).

I ntereses de pagarés a largo plazo

Corresponden a la diferencia entre @ valor nominal y e valor efectivo de los pagarés
emitidos a mas de un afio, que se imputa a resultados siguiendo un método financiero.

| ntereses de contratos de arrendamiento financiero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero,
gue se imputan a resultados seguin su correspondiente plan financiero (véase Nota 4.d).

Exteriorizacién de compromisos por pensiones

Como consecuencia de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones efectuada
por Telefonica de Espafia conforme a lo establecido en la Ley 30/1995 de Ordenacion
y Superviséon de los Seguros Privedos, la Ley 50/1998 de Medidas fiscdes,
Adminigtrativas y de Orden Social, y segiin € Real Decreto de 1588/1999 de 15 de
octubre por € que se aprueba e reglamento sobre la instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabgjadores y beneficiarios, y de
la Digposicion Adicional vigesmoquinta de la Ley 14/2000 de 29 de diciembre de
Medidas fiscales, Adminigtrativas y de Orden Social para € 2001, se han registrado
dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios gercicios’ las diferencias surgidas
por € cambio en las hipitess actuariales necesarias para llevar a cabo la
exteriorizacion de los citados compromisos (Nota 9).

Existencias

Los materiales en amacén para instalacion en proyectos de inversiéon asi como las
exisgencias para consumo y reposicion se valoran a su coste medio ponderado,
corregido por € efecto de lainflacion en los paises en que asi 1o indique la legidacion
local vigente (vedse Nota 4.b) o al precio de mercado, € menor de los dos.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de redizacion. La provison por depreciacion de
existencias se dota en funcion de la antigliedad de las mismas y de su rotacion.

Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio medio de adquisicién, constituido por el
importe total satisfecho en la compra, o € vaor de mercado s éste fuera menor. Al
haberse adquirido sin un acuerdo previo de la Junta General de Accionistas para
destinarlas a la reducciéon de capita, se considera que pueden ser objeto de una
engjenacion posterior o, aternativamente, podrian destinarse a una reduccion de
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k)

capita y por tanto, como vaor de mercado se considera la cotizacion oficial media del
dltimo trimestre del gercicio, la cotizacion a cierre, 0 su correspondiente valor
tedrico-contable, e que resulte menor. La provision dotada se ha efectuado con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por la diferencia entre € coste de
adquisicion y la cotizacion a cierre o media del Ultimo trimestre (la menor de las dos
Gltimas) y con cargo a reservas por la diferencia entre dicha cotizacion y su
correspondidente valor tedrico-contable.

Subvenciones de capital

Se vaoran por € importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un
periodo maximo de 10 afios, plazo que no difiere significativamente de la vida dtil de
los activos financiados por dichas subvenciones.

La mayoria de las subvenciones obtenidas corresponden a Telefénica de Espafia, que
viene cumpliendo con |os requisitos necesarios para su concesion (véase Nota 13).

Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los vaores de renta fija 'y de los créditos y
débitos expresados en moneda extranjera, se redliza aplicando € tipo de cambio
vigente en  momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose d cierre
del gercicio de acuerdo con € tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion a
cierre del gercicio se clasfican en funcién de la moneda y del vencimiento,
agrupandose a estos efectos las monedas que, ain siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en e pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios gercicios’, salvo que por € grupo
correspondiente se hayan imputado a resultados de gercicios anteriores diferencias
negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados dd gercicio las diferencias
positivas hasta € limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de
gjercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en gjercicios anteriores se imputan a resultados en €
gercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y
débitos 0 en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo
diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacion especifica de
inversiones en entidades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren €
riesgo del tipo de cambio en estas inversiones, se incluyen en € epigrafe “Diferencias
de conversion de consolidacion” del balance de situacion consolidado.

Estas operaciones son consideradas de cobertura cuando wmplen ciertos requisitos
entre los que destacan que la moneda de la financiacion sea la misma o en su defecto,
esté dtamente correlacionada con la moneda funcional de lainversién y de los flujos
que ésta genera 'y que los flujos de ingresos previstos por dividendos y honorarios del
gerenciamiento mantengan una correlacion temporal con las amortizaciones de los
préstamos.
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Pensionesy otros compromisos con €
personal

El Grupo registra a cierre del gercicio en € balance de situacion consolidado las
provisiones necesarias por e pasivo devengado por 10os compromisos existentes que no
hayan sdo objeto de exteriorizacion, en base a caculos actuarides a una tasa de
actualizacion adecuada. Los pasivos relativos a “Prejubilaciones, Seguridad Socia y
desvinculaciones’ se han calculado individualizadamente y se encuentran actualizados
aunatasadel 4%.

L os principales compromisos del Grupo en esta materia se detallan en la Nota 14.

Provisiones técnicas

Bajo este epigrafe se recogen, fundamentalmente, las provisiones mateméticas que
representan € exceso del valor actua correspondiente a los compromisos adquiridos
en & ramo de seguros de vida, pensiones y reaseguros, sobre las primas netas que han
de satisfacer los tomadores a las sociedades dependientes Seguros de Viday Pensiones
Antares, SA. y Casiopea Reaseguradora, S.A. Estas provisiones se abonan cuando se
pagan |os compromisos cubiertos.

Acreedores

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto las emisiones de
obligaciones y bonos “Cup6n Cero” emitidas, que figuran en € baance de situacion
consolidado por €l vaor de emision mas los intereses devengados (véase Nota 15).

Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eiminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura. La
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los beneficios o
pédidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida de estos derivados
financieros, se redliza con € mismo criterio de imputacion temporal que & empleado
con los resultados producidos por € eemento patrimonia y operacién principa cuyo
riesgo cubre (Nota 17).

L as operaciones que excepcionalmente no han sido asignadas para cubrir riesgos, no se
consideran de cobertura En este tipo de operaciones, € registro contable de las
diferencias de cotizacion se realiza cuando se produce la cancelacion o liquidacion
final de las operaciones. Si a cierre del periodo se estiman pérdidas potenciales, se
dota con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la oportuna provision.
Asimismo tampoco se tratan como de cobertura las operaciones para disminuir €
riesgo de divisa existente en |os beneficios aportados por filiales Latinoamericanas.

I mpuesto sobre Beneficios y otros
impuestos

Estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la
totalidad de los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades que grava
las compafiias espafiolas del Grupo y aquéllos de naturaleza similar de las sociedades
extranjeras.
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gercicio se calcula en funcién de
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las dferencias permanentes con € resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y € resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, se consideran como una minoracién en e gasto del impuesto en € gercicio en
gue son aplicadas, excepto en € caso de las deducciones por inversiones generadas a
partir del gercicio 1996, las cuaes se periodifican desde e momento de su aplicacion
y durante la vida media de |os activos que las generan.

Asimismo y de acuerdo a lo dispuesto en la resolucion de 15 marzo de 2002 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), € Grupo Teefénica ha
registrado los créditos derivados de aquéllas deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicar fiscamente sobre las que, siguiendo un criterio de prudencia, no existen
dudas sobre su aplicacion futura (Nota 18).

La diferencia entre € gasto devengado y € impuesto pagado se debe a la referida
periodificacion, a las deducciones activadas pendientes de aplicar y a las diferencias
temporales de imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y
diferidos siempre que tengan un periodo cierto de reversion (véase Nota 18).

Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ello.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. Los
ingresos no facturados desde el comienzo del ciclo de facturacion hasta d final de cada
mes se estiman, 0 se registran segin son conocidos. Las diferencias entre los ingresos
estimados y los facturados posteriormente no son significativas y se reconoceran en €
periodo siguiente. Siguiendo € principio de prudencia, se han contabilizado
unicamente |os beneficios realizados a la fecha de cierre del gercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas (véanse Notas 10 y 20).
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FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento del Fondo de Comercio de consolidacion y su amortizacién acumulada en
los gjercicios 2002 y 2001 ha sido € siguiente:

Millones de Euros
Saldo al 31-12-00 7.714,80
Adiciones 3.018,72
Amortizaciones (845,19)
Cancelaciones (249,00)
Bajas netas (461,93)
Traspasos netos 161,89
Diferencias de conversion (210,35)
Saldo al 31-12-01 9.128,94
Adiciones 1.121,54
Amortizaciones (667,49)
Cancelaciones (2.259,81)
Bajas netas (277,64)
Traspasos netos (236,94)
Diferencias de conversion (444,58)
Saldo al 31-12-02 6.364,02

El Fondo de Comercio generado en la adquisiciéon de sociedades extranjeras se contabiliza
en euros a tipo de cambio del momento en que se genera, salvo los fondos de comercio
generados en la compra de sociedades por parte de las compafias extranjeras, que se
contabiliza en moneda local, y esta afectado por las variaciones del tipo de cambio, cuyo
importe se reflgja en € epigrafe de “ Diferencias de conversion de consolidacion”.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores,
las previsiones de beneficios atribuibles a Grupo por las sociedades donde existen fondos
de comercio a cierre de gercicio equivden como minimo a importe pendiente de
amortizar de los respectivos fondos en sus plazos correspondientes.

La composicion y movimientos del fondo de comercio de cada sociedad y su
correspondiente amortizacion acumulada se muestran en e Anexo l11.

En base a dichas estimaciones y proyecciones, durante € gercicio 2001 se redizo la
cancdacion de fondo de comercio por un importe de 249 millones de euros
correspondiente a lainversién en Mediaways, GmbH, registrandose la misma en € epigrafe
“Gastos y pérdidas extraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Nota 20).

En e gercicio 2002 se ha efectuado igualmente un andliss de las estimaciones y
proyecciones existentes, registrandose una cancelacion de fondo de comercio por un
importe de 2.259,81 millones de euros, atendiendo a criterios de prudencia contable,
basado en los andlisis efectuados tanto internamente como por terceros de las previsiones
de flujos de cgja previstos para los proximos afios (Nota 20). Cabe destacar entre las bgjas
efectuadas las correspondientes a las inversiones afectas a negocio del Grupo Terra Lycos
(Nota 1) por importe de 856,66 millones de euros, en Mediaways, GmbH por 530,00
millones de euros, en 1.0. Box por 154,47 millones de euros, en Pearson Plc. por 173,38
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millones de euros, en Atlanet, S.p.A. por 59,14 millones de euros (Nota 1) y en Emergia,
N.V. por 49,65 millones de euros.

Las cancelaciones de fondos de comercio por € Grupo Terra Lycos incluye asmismo la
baja de 256,67 millones de euros, basado en e acuerdo firmado € 16 de mayo de 2000 por
Lycos Inc., Terra Networks, SA., Telefénica, SA. y Bertelsmann, AG, y modificado
posteriormente por un nuevo contrato que sustituye e protagonismo en & mismo de
Bertelsman AG afavor de Telefonica, SA. En € gercicio 2001 se imputaron 400 millones
de euros del fondo de comercio surgido en la adquisiciéon de Lycos, Inc. a este contrato,
que de acuerdo con lo indicado, se ha visto modificado de forma que la firma dd nuevo
contrato supone la evolucién |6gica derivada por un lado, de los cambios experimentados
por los negocios de internet y, en especial, como consecuencia del desarrollo de la banda
ancha y, por otro, de la necesidad de adaptar e catdogo de productos y servicios
contemplados a las necesidades especificas del Grupo Telefénica en los mercados en los
gue esta presente. Esta creacion segura de valor para e Grupo Terra Lycos, ta como reflga
un estudio llevado a cabo por un tercero, ha sido objeto de su cancelacion en los estados
financieros consolidados adjuntos por generarse en € contexto del propio Grupo
Telefonica

Ejercicio 2002

Las principales adiciones al fondo de comercio de consolidacion en e gercicio 2002,
corresponden alas siguientes sociedades:

Millones de Euros
Grupo TelefénicaMoviles México 598,44
Grupo Brasilcel, N.V. 268,69
Grupo Endemol 89,98
Telefénica Centroamérica Guatemala 41,40
Emergia, N.V. 49,65
Otras sociedades 73,38
Total 1.121,54

Ejercicio 2001

Las principales adiciones al fondo de comercio de consolidacion en e gercicio 2001,
corresponden a las siguientes sociedades:

Millones de Euros
Mediaways, GmbH 1.474,66
Grupo Endemol 268,61
Grupo Data Brasil 233,55
Grupo Corporativo del Norte, S.A. 230,51
Celular de Telefonia, SA.deC.V. 137,86
Participadas por G. Corporativo del Norte, 135.14

S.A.y resto de sociedades adquiridas '

Uno-e Bank, S.A. 130,25
TelefénicaMoéviles, S.A. 113,21
Portugal Telecom, S.A. 76,00
Otras sociedades 218,93
Total 3.018,72
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En d gercicio 2002 no se han producido bajas de fondo de comercio por ventas de
participaciones por un importe significativo. No obstante cabe destacar como consecuencia
de cambios en @ método de consolidacion (Nota 2.¢) la disminucion en un 50% (243,65
millones de euros) de los importes correspondientes a los fondos de comercio en las
sociedades operadoras de moéviles en Brasil, tras € acuerdo de joint venture con Portugal
Telecom, SG.P.S, SA. que supuso la constitucion de Brasilcel, sociedad esta Ultima
consolidada al cierre del gercicio por integracion proporcional.

Respecto a gercicio 2001, cabe destacar € retiro por venta de la participacion en

Cablevisiéon, S.A. por un importe de 265,38 millones de euros.

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién y movimientos del inmovilizado inmaterial en los gercicios 2002 y 2001
han sido los siguientes:

Millones de Euros
Sddo d Altas de Bgasde | Diferencias Sddo d

31-12-01 | Adiciones Bajas | Sociedades | Sociedades | Conversion | Traspasos | 31-12-02
Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo | 1.049,59 94,42 (0,08) - - (0,64) 3586 [ 1.179,15
Concesionesadministrativas 15.011,19 177,72 | (942312)| 1.053,78 (44357) (246,47) 220,67 | 6.350,20
Arrendamientos financieros 137,69 10,40 (3,76) - - (20,96) (38,97) 84,40
Licenciasy desarrallo de software 2.309,13 423,40 (61,84) 127,24 (49,20) (175,38) 557,84 | 3.131,19
Otro inmovilizado inmaterial 1.778,44 400,64 (119,32) 9,02 (1,49)| (145,40 (731,25)| 1.190,64
Total inmovilizado bruto 20.286,04| 1.106,58 | (9.608,12)| 1.190,04 (494,26) (588,85) 44,15 | 11.935,58
Amortizacion Acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo 862,72 146,01 (0,08) - - (0,64) (2,06)] 1.005,95
Concesionesadministrativas 745,22 240,03 (3,49) 97,85 (31,20 (30,56) (23,88) 993,97
Arrendamientos financieros 61,00 20,88 (4,92) - - (5,27) (41,77) 29,92
Licenciasy desarrollo de software 113394 603,45 (47,06) 53,43 (16,00) (65,94) 10532 | 1.767,14
Otro inmovilizado inmaterial 504,37 123,71 (44,24) 0,43 (0,14) (61,76) (53,67) 468,70
Total amortizacion acumulada 330725 [ 1.134,08 (99,79 151,71 (47,34 (164,17) (16,06)| 4.265,68
Provisiones por depr eciacion 19,65 27,56 (4,78) 2,68 - (6,60) 1,82 40,33
Inmovilizadoinmaterial neto 16.959,14 - 55,06 | (9.50355)| 1.035,65 (446,92) (418,08 5839 | 7.629,57
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Millones de Euros
Sddo d Altas de Bgasde | Diferencias Sddo d

31-12-00 | Adiciones Bajas | Sociedades | Sociedades | Conversién | Traspasos | 31-12-01
Coste:
Gastos deinvestigaciony desarrollo | 1.108,16 170,79 (6,62) - - 3,64 (226,38)| 1.049,59
Concesiones administrativas 17.85595 | 472,82 (35,22) 80,14 (3384)| (157,03 (3171,63)| 15.011,19
Arrendamientos financieros 150,81 27,76 (20,28) - - (4,09) (26,51) 137,69
Licenciasy desarrallo de software 1.666,79 606,44 (16,09 21,07 (8,38) (0,96) 40,26 2.309,13
Otro inmovilizado inmaterial 1.238,45 372,28 (89,56) 50,71 (8,01) (44,61) 259,18 | 1.77844
Total inmovilizado bruto 22.020,16| 1.650,09 (157,77) 151,92 (50,23) (203,05) (3.125,08) | 20.286,04
Amortizacion Acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo 717,72 174,63 (4,70) 1,40 (26,33) 862,72
Arrendamientos financieros 56,27 15,88 (2,93) - - (1,61 (6,61) 61,00
Licenciasy desarrollo de software 740,93 402,90 (4,31) 4,55 (3,02 1,02 (8,13)| 1.13394
Concesiones administrativas 507,44 247,67 (5,73) 21,26 (18,84) (5,49) (1,09) 745,22
Otro inmovilizado inmaterial 302,90 188,40 (41,53) 41,59 (13,31) (17,23) 43,55 504,37
Total amortizacion acumulada 232526 | 1.029,48 (59,20 67,40 (35,17) (21,91) 1,39 | 3.307,25
Provisiones por depr eciacion 1,80 25,29 (0,31) - - (7,13) - 19,65
Inmovilizadoinmaterial neto 19.69310 595,32 (98,26) 84,52 (15,06) (174,01) (3.12647)| 16.959,14

Las dtas y bagas de sociedades en € gercicio 2002 incluye € efecto correspondiente a
consolidar al cierre del gercicio la joint venture Brasilcel, N.V. por € método de
integracion proporciona (Nota 2.¢) que han afectado a las dtas y bagjas netas en 754,48 y
446,90 millones de euros, respectivamente. Asimismo se incluye la incorporacion de
Pegaso que supone unas dtas netas de 274,13 millones de euros.

El epigrafe de “Concesiones administrativas’ recoge, fundamentalmente, los siguientes

conceptos:

Licencias para explotar € Sistema Universal de Telecomunicaciones Moviles (UMTYS)
en Espafia, Alemaniay Austria, adquiridas en € gercicio 2000 y la incorporacién en €
gercicio 2001 de lalicencia concedida en Suiza. De acuerdo con lo indicado en la Nota
1, seiincluye en la columna de “Baas’ € efecto en e gercicio 2002 de llevar a cabo
las correcciones valorativas necesarias en los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial que ascienden a 9.445,01 millones de euros, que incluye los costes
financieros capitalizados hasta la fecha. El importe activado en e gercicio 2002
ascendié a 96,64 millones de euros por la financiacion tomada por Telefonica y
Telefonica Méviles y 68,05 millones de euros por la finanicacion otorgada por otros
accionistas de las sociedades poseedoras de las licencias UMTS (271,39 y 236,39
millones de euros en € gercicio 2001, respectivamente. En relacion con € gercicio
2001, se incluye en la columna de “Traspasos’ e efecto de consolidar por el
procedimiento de puesta en equivaencia (Nota 2.c) Ipse 2000, sociedad que ostenta la
licenciade UMTS en Italia

Concesion otorgada por € estado peruano a Telefonicadd Perd, SA.A. en € momento
de adquisicién de dicha compafiia en abril de 1994 por parte de Telefonica
Internaciona. Su plazo de vigencia es de 25 afios.

Licencias para explotar los servicios de comunicaciones fijas y moviles de las
sociedades adjudicadas en la privatizacion en julio de 1998 del sistema Telebras
(Telesp, Tele Sudeste y Tele Leste) asi como la incorporacion de Telesp Celular en €
gercicio 2002. Una parte del precio pagado por estas sociedades se asignd como mayor
valor de estos activos en e momento de la adquisicion. Su periodo de vigencia es de 27
anos.
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- Licencias DCS 1800 MHz registradas por € importe pagado a la administracion
publica espafiola méas € importe destinado a sufragar los costes de limpieza del
espectro radioeléctrico necesario para la implantacion y desarrollo de estas licencias.

Su plazo de vigencia es de 25 afios.

- Licencias para la prestacion del Servicio de Comunicaciones Personaes (PCS) en
Argentina, gque se amortizan en 20 afnios.

Las proyecciones que disponen los Administradores sobre € desarrollo de la actividad y
los beneficios a aportar por estas concesiones, equivaen como minimo a importe
pendiente de amortizar.

@) INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimientos en los gercicios 2002 y 2001 de las partidas que integran

el inmovilizado material y su correspondiente amortizacion acumuladada han sido las

siguientes:

Millones de Euros
Sddo d Altas de Bgasde | Diferencias Sddo a
31-12-01 Altas Bajas Sociedades | Sociedades | Conversion | Traspasos | 31-12-02

Coste:
Terrenosy construcciones 7.097,90 33,19 (82,23) 4313 (19,11)| (1.07389) 160,15 | 6.159,15
Instalaciones técnicas y maguinaria 3.365,73 51,51 (76,38) 49,84 (25,28) (644,61) | 1.01900 | 3.739,81
Instal acionestel ef6nicas 62.975,46 298,60 | (1.015,08)| 1.371,18 (51254)| (11.355,68) | 1.996,96 | 53.758,90
Mobiliario, utillgjey otros 385174 162,99 |  (304,73)| 14612 (48,63) (700,23) 24,80 | 3.132,06
Total inmovilizado en servicio 77.290,83 546,29 | (147842)| 1.610,27 (60556) | (13.774,40) | 3.20091 | 66.789,92
Inmovilizaciones materialesencurso| 3.034,89 | 2.159,47 (57,83 43,52 (39,42) (777,66) | (3.376,82) 986,15
An:rl1 (;lt gﬁ; (3; inmovilizaciones 5320 2230 (2,78) 2,96 (0,17) (7,70 (1,66) 66,15
Materiaes de instalacion 154,12 91,59 (16,42) - - (47,52 (19,14) 162,63
Inmovilizado material bruto 80.533,04| 2.81965 | (155545)| 1.656,75 | (64515)| (14.607,28)| (196,71)| 68.004,85
Amortizacion Acumulada:
Construcciones 2.332,44 214,76 (28,94) 8,32 (2,34) (29693) | (107,18)| 2.120,13
Instal aciones técnicasy maguinaria | 1.196,20 524,78 (87,54) 10,98 (12,51) (240,74) 149,70 | 1.540,87
Instalacionestelefénicas 37.976,28 | 4.176,61 (921,32)| 447730 | (267,26)|  (6.469,24) 27515 | 35.217,52
Mobiliario, utillgje y otros 2.327,03 45367 | (251,41) 58,88 (22,20) (39301) | (231,65)| 1.941,31
Total amortizacion acumulada 43.831,95[ 5.369,82 | (1.289,21) 525,48 (304,31) (7.399,92) 86,02 | 40.819,83
Provisiones por depreciacion 95,00 51,94 (52,60) 0,53 - (8,63) (0,87) 85,37
Inmovilizado material neto 36.606,09| (2.60211)| (21364)| 1.130,74 (340,84) (7.198,73) (281.86)| 27.099,65
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Millones de Euros
Sddo d Altas de Bgasde | Diferencias Sddo d
31-12-00 Altas Bajas | Sociedades | Sociedades | Conversién | Traspasos | 31-12-01

Coste:

Terrenosy construcciones 7.203,17 117,58 (11,65) 38,40 (1,48) (475,87) 227,75 | 7.097,90
Instal aciones técnicasy maquinaria | 1.729,40 301,54 (44,08) 93,75 (19,53) (4311) | 134776 | 3.36573
Instalacionestelefénicas 62.140,40| 1.931,93 | (1.250,94) 677,09 (41,95) (4599,51) | 4.11844 | 62.975,46
Mobiliario, utillgje y otros 3.498,37 58025 | (21490)| 14552 (40,22) (276,58) 159,30 | 3.851,74
Total inmovilizado en servicio 74571,34| 293130 | (1.521,57) 954,76 (103,18) (5.395,07) | 5.853,25 | 77.290,83
| nm_0\_/i lizaci ones me_utgri a_&s encurso| 5.669,76 | 3.551,30 (186,61) 67,35 (53,03) (213,14) | (5.800,74)| 3.034,89
A”;;gﬁ;i inmovilizaciones 53,02 9,90 (9,96) 2023 |  (20,68) (13.27) 13,96 53,20
Materiales de instalacion 351,24 278,30 (42,17) 0,32 (6,53) (15941) | (267,63) 154,12
Inmovilizado material bruto 80.645,36 | 677080 | (1.76030)| 104266 | (18342 (578089 | (201,16)| 80.533,04
Amortizacion Acumulada:

Construcciones 2.147,42 236,59 (5,13) 15,45 65,78 (245,60) 17,93 2.332,44
Instalacionestécnicasy maquinaria | 1.012,04 231,96 (24,08) 40,87 (22,45) (56,32) 14,18 | 1.196,20
Instal acionestelefénicas 35.97446| 521054 | (1.100,10) 201,15 30,88 (2.488,49) 147,84 | 37.976,28
Mobiliario, utillaje y otros 2.074,89 548,01 (103,11) 88,43 (50,13) (196,97) (34,09)| 2.327,03
Total amortizacion acumulada 41.20881 [ 6.227,10 | (1.232,42) 345,90 24,08 (2.887,38) 145,86 | 43.831,95
Provisiones por depreciacion 714,62 24,95 (669,25) - (0,91) (9,26) 34,85 95,00
Inmovilizado material neto 38.721,93 518,75 141,36 696,76 (206,59 (2.884,25) (381.87)| 36.606,09

Las dtas y bagas de sociedades en € gercicio 2002 incluyen € efecto correspondiente a
consolidar lajoint venture Brasilcel, N.V. por e método de integracion proporciona (Nota
2.¢c) que ha afectado a las dtas y bgas netas en 492,80 y 340,75 millones de euros,
repectivamente. Asimismo se incluye la incorporacion de Pegaso que supone unas atas
netas de 625,50 millones de euros.

El epigrafe “Bgas’ de “Instalaciones telefonicas’ recoge, fundamentamente, €
desmontgje de planta telefonica (véase Nota 20), cuyo importe en € gercicio 2002
asciende a un coste bruto de 1.010,54 millones de euros.

Tanto en € gercicio 2002 como en € gercicio 2001 cabe destacar las inversiones
efectuadas por las sociedades del Grupo, fundamentalmente en telefonia fija tanto en
Espafia como en Latinoamérica asi como en telefonia mévil, y que representan la mayor
parte de las altas y correspondientes traspasos posteriores del epigrafe “Inmovilizaciones
materiales en curso”.

La columna “Diferencias de conversion” reflgja tanto el efecto de la evolucién de los tipos
de cambio sobre los saldos iniciades, como la correccion monetaria que aplican ciertas
sociedades sobre sus saldos para corregir € efecto de la inflacién, de acuerdo con las
précticas contables en sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio sobre los
movimientos del gercicio se incluye dentro de la columna correspondiente a cada
movimiento. Cabe destacar en ambos gercicios, de acuerdo con lo indicado en las Notas 1
y 4.b, e efecto de la devaluacion del peso argentino y la evolucién del real brasilefio.

Al 31 de diciembre de 2002 los importes de los elementos totalmente amortizados eran los
siguientes:
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Millones de Euros
Edificiosy construcciones 162,65
I nstal aciones técnicas, maquinariay utillaje 728,09
Instal aciones telefénicas 15.198,67
Otro inmovilizado material 996,47
Total 17.085,88

Los activos inmovilizados de Telefénica de Espafia afectos a los servicios regulados
actualmente por la concesion no son susceptibles de hipoteca, savo previa autorizacion
adminigtrativa.

Las sociedades del Grupo Telefénica tienen contratadas polizas de seguros para dar
cobertura razonable a posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacion.
Dichas polizas incluyen determinadas franquicias sobre las redes urbanas e interurbanas y
equipos de abonado.

El 31 de diciembre de 1996 Telefonica de Espafia actualizé su inmovilizado materid a
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Con anterioridad la sociedad se habia acogido a otras
leyes de actualizacidn especificas para Telefénica de Espafia. El incremento neto de valor
resultante de estas operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos que resten
para completar la vida Util de los elementos patrimoniales actualizados, cuyo efecto no es
significativo en la cuenta de pédidas y ganancias consolidada adjunta.

El detadle del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2002 que es propiedad de las
sociedades consolidadas en € Grupo, ubicadas en €l extranjero, es € siguiente:

Millones de
Euros
Coste 27.179,93
Amortizacidn acumulada (13.424,89)
Total 13.755,04
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Provisiones por depreciacion

El mercado de las telecomunicaciones en Espafia alcanzod € dia 1 de diciembre de 1998 la
liberalizacion plena, adoptandose en 1999 determinadas medidas regulatorias que tuvieron
como principal consecuencia acelerar € proceso de apertura a la competencia de los
sarvicios de telefonia basica en Espafia. Entre ellas cabe destacar la aprobacion de
reducciones de |as tarifas reguladas en |os servicios metropolitano, de larga distanciay fijo-

movil, Sin que, segun las estimaciones de la Direccion del Grupo, € incremento previsto de
las cuotas de abono permitiera eiminar en & medio plazo los efectos del desequilibrio
tarifario existente. También se aprobaron en dicha fecha disminuciones significativas en los
precios regulados de aquiler de circuitos, alo que se debe afiadir la entrada en vigor en €
afio 2000 de la preasignacion obligatoria de operador y la portabilidad de numeracién. A
partir del mes de julio de 1999 se generaizé la aplicacion de los precios y condiciones de
la Oferta de Interconexion de Referencia (OIR) con especial relevanciaen |o que respectaa
los operadores moviles. Finalmente, se tomaron medidas para anticipar la introduccion de
la competencia en € bucle de abonado mediante la aplicacion de la tecnologia ADSL y la
inmediata concesion de licencias radioel éctricas para su utilizacion en € bucle de abonado
(tecnologiaLMDY).

El Grupo andizdé d impacto en Telefénica de Espafia de dichas medidas sobre la
recuperabilidad del valor de determinados activos cuya inversion fue gecutada en su
momento, teniendo en cuenta e entorno regulatorio vigente y, sobre todo, en cumplimiento
de las obligaciones de prestacion del servicio universa previstas en e Contrato con €l
Estado, suscrito en 1991, provisionando con cargo a gastos extraordinarios en e gercicio
1999 un importe de 1.322,56 millones de euros.

Durante los gercicios posteriores se ha revaluado esta provision, revertida en la medida en
gue se imputaban a la cuenta de pédidas y ganancias consolidada las pérdidas previstas,
una vez incorporados en las cuentas anuales consolidadas los resultados negativos
originados por la diferencia entre ingresos, gastos y amortizaciones de estos activos, por 1o
que se ha procedido a revertir 36,83 y 668,41 millones de euros en los gercicios 2002 y
2001, respectivamente, que se recogen en e epigrafe “Variacion de las provisiones del
inmovilizado y de la cartera de control”. La provision a 31 de diciembre de 2002 asciende
a 3,44 millones de euros.

INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicion y € movimiento experimentados a 31 de diciembre 2002 y 2001 en €
inmovilizado financiero y la correspondiente provision por depreciacion, se muestran a
continuacion:
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Millones de Euros
Participaciones Otras Otros Denésitos A’drr_]i nistraciones -
enagzgde;sas participaciones | créditos eﬁanzas Y publ(lﬁla;gilégjoras Provisiones Total

Saldoal 31-12-00 2.301,63 1.382,91 1.594,09 35,84 2.666,11 (84,07) 7.896,51
Adiciones 353,70 30,43 656,70 273,24 1.582,81 (68,85) 2.828,03
Venta de sociedades (365,65) (10,549) (145,87) (19,60) (42383) 2,07 (963,42)
Altas de sociedades 8,63 - 3411 0,10 9,23 - 52,07
Bajas de sociedades (2,43) (50,14) (25,60) (0,02) (39,79) 0,52 (117,46)
Diferencias de conversiéon (6,70) (3,40) (104,80 0,85 (98,43) 9,96 (202,52)
Resultados (376,50) - - - - - (376,50)
Dividendos (48,27) - - - - - (48,27)
Traspasos 1.234,73 (478,48) 29,49 (5743 61,68 (178,36) 611,63
Saldoal 31-12-01 3.099,14 870,78 2.038,12 232,98 3.757,78 (318,73 9.680,07
Adiciones 169,84 2,36 687,81 136,77 6.919,83 (75,29) 7.841,32
Venta de sociedades (10,38) (18,09) (292,45) (227,24) (978,06) 17,63 (1.508,59)
Altas de sociedades 0,40 - 236,18 2,29 17,21 - 256,08
Bajas de sociedades (4,72 - (48,11) (1,45) (34,90) 0,45 (88,73)
Diferencias de conversién (295,91) (30,32) 27,75 (10,34) (265,65) 13,12 (561,35)
Resultados (527,88) - - - - - (527,88)
Dividendos (58,16) - - - - - (58,16)
Traspasos (291,14) 107,30 (424,04) 27,76 263,21 67,28 (249,63)
Saldoal 31-12-02 2.081,19 932,03 222526 160,77 9.679,42 (295,54) 14.783,13

Las adiciones y bagjas de los conceptos “Participaciones en empresas asociadas’ y
“Otras participaciones’ reflgjan e importe de las inversones detaladas en las
variaciones del perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2002 y 2001 que se
describen en e Anexo 1. Los traspasos de empresas asociadas en € gercicio 2001
corresponden, fundamentalmente, a Ipse 2000, sociedad que ostenta la licencia UMTS
italiana (Nota 2.c).

El epigrafe “Otros créditos’ recoge la materializacion de las provisiones mateméticas
de las sociedades aseguradoras del Grupo, fundamentalmente en Obligaciones del
Estado, Deuda Publica y Depésitos a largo plazo por importes de 823,44 y 743,55
millones de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, que generan
una rentabilidad media entre & 4,52% y € 5,30% (2,98% en activos del mercado
monetario). En el epigrafe “Cartera de Vaores a corto plazo” perteneciente a
“Inversiones financieras temporaes’, de los balances de situacion consolidados, se
encuentran registrados a 31 de diciembre de 2002, 405,90 millones de euros (111,71
millones de euros en 2001), como cobertura de los compromisos, contabilizados como
“Provisiones Técnicas’ (Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2002 & Grupo Telefonica mantiene con la sociedad asociada
DTS Didtribuidora de Television Digital, SA. (Via Digital) préstamos concedidos a
largo plazo por un importe de 811,76 millones de euros registrados en € epigrafe
“Otros créditos’. Asmismo en € corto plazo se mantienen saldos deudores por
préstamos y por cuentas a cobrar de carécter comercia por un importe de 45,50
millones de euros reflgjados en €l epigrafe “ Empresas asociadas, deudoras’.

El epigrafe “Administraciones publicas deudoras’ recoge |os impuestos anticipados a
largo plazo que se agrupan en e inmovilizado financiero del activo del baance de
Situacion consolidado, de acuerdo con la resolucion del ICAC sobre la norma de
valoracion 16 de Plan Genera de Contabilidad asi como las deducciones registradas
durante € gercicio (véase Nota 18).
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En € gercicio 2002 € Grupo Telefénica engjend participaciones en diversas compafiias en
la proporcion y con los resultados que se detallan:

Porcentaje del Millones de Euros
capital social Resultado
engenado
Empresas dependientes y asociadas:
European Telecom International, GmbH 100% (38,79)
Grupo Uniprex Onda Cero 100% 35,82
Hispasat, S.A. 4,11% 26,10
Azul Television 100% (162,78)
Grupo Sonda 25% (1,62)
LycosKorea 44,82% 10,62
Sympatico Lycos 2% 8,49
Otras 15,04
Resultado Neto (107,12)

L as sociedades del grupo y asociadas que cotizan en bolsas, son las siguientes:

- Telefonica, SA.

- TelefénicaMoviles, SA.

- TelefénicaPublicidad e Informacion, SA.

- TerraNetworks, SA.

- Lycos Europe, N.V.

- Amper, SA.

- Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, SA.
- Teefonicade Argenting, SA.

- Telefonicade Pert, SA.A.

- Compafiia Andnima Naciona de Teléfonos de Venezuela, C.A. (CANTV)
- Portuga Telecom, SA.

- Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA. (Telesp)

- Tele Sudeste Celular Participacoes, SA.

- Telesp Celular Participagoes, SA.

- TeleLeste Ceular Participacoes, SA.

- Cdular CRT Participagoes, SA.

- PearsonP.L.C.

- Infonet Services Corporation.

- TeefénicaMoviles El Salvador, SA. deC.V.

- Telefénica Data Brasil Holding, S.A.

- CTC Transmisiones Regionaes, SA. (CTC Mundo)
- Fastibex, SA.

- TeefonicaMdéviles Argentina, S.A.

- Telefénica Holding de Argentina, SA.

- TelefonicaData Argentina, SA.
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- TeefénicaDataPerd, S.A.A.
- TelefonicaMoviles Pert Holding, SA.A.

I nver siones financier as tempor ales

Este epigrafe del baance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2002 adjunto
recoge, fundamentalmente, los siguientes aspectos:

- Materidizacion de puntas de tesoreria en activos a corto plazo de Telefonica por un
importe de 1.274,37 millones de euros (11,40 millones de euros en € gercicio 2001),
asi como inversiones afectas a las provisones mateméticas de las compafiias
aseguradoras del Grupo por un importe de 448,90 millones de euros (276,23 millones
de eurosen € gercicio 2001).

- Inversiones temporales registradas en € epigrafe “ Cartera de valores a corto plazo” del
Grupo Terra Lycos por un importe de 367,79 millones de euros (591,59 millones de
euros en €l gercicio 2001).

- Inversiones registradas en € epigrafe “Otros créditos’ correspondientes a Grupo
Telefénica Internacional por un importe de 493,46 millones de euros (706,99 millones
deeurosen € gercicio 2001).

(99 GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

La composicion del saldo y su calendario de amortizacion son |os siguientes:

Millones de Euros
Vencimientos Sddo d Sddo d
2003 2004 2005 2006 2007 Posterior | 31-12-02 | 31-12-01
Complementos de pensiones personal
ﬁ;ﬂ vo (deficit) (vease Notas 4.9y 6352 | 6343 61,59 61,59 30,79 - 28092 | 33873
Gastos de formalizacion de deudas 5,36 38,97 33,65 24,44 17,95 99,90 220,27 119,30
Programa de fidelizacion de Directivos
(Notas4.gy 20) 14,62 0,93 - - - - 15,55 23,89
Intereses de pagarés alargo plazo 7,31 7,00 7,01 7,05 7,13 23,29 58,79 69,34
ntereses de contratos de arrendamiento 215 145 0,63 0,47 0,49 771 | 129 | 1356
Externalizacion compromisos (Nota4.g) 12,60 11,76 10,44 8,91 7,47 18,64 69,82 -
Otros gastos diferidos 37,45 25,68 16,12 10,48 8,40 45,90 144,03 146,12
Total 143,01 149,22 129,44 112,94 72,23 195,44 802,28 710,94
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(10) CLIENTES

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2002 y 2001 es la siguiente:

Millones de Euros

Saldo al Saldo al

31-12-02 31-12-01
Clientes facturados 3.607,81 3.005,49
Clientes dudoso cobro 773,53 1.606,11
Otros 45,73 47,16
Servicio facturado 4.427,07 4.658,76
Servicio no facturado 1.495,81 2.124,48
Clientes 5.922,88 6.783,24
Provisién parainsolvencias (1.663,56)| (1.692,89)
Importeneto 4.259,32 5.090,35

El epigrafe “ Servicio no facturado” recoge € importe de las cuotas de conexion, cuotas de
abono y servicio medido pendientes de facturar por los operadores del Grupo. Este importe
se origina a no ser coincidentes con € cierre del gercicio los digtintos calendarios que
siguen estas compafiias para la facturacién a sus abonados (véase Nota 4.0).

El saldo de la cuenta de clientes del sector publico de los paises donde opera € Grupo
asciende a 31 de diciembre de 2002 a 352,86 millones de euros (410,16 millones de euros
a 31 de diciembre de 2001).

Durante € gercicio 2002 se dotaron provisiones para insolvencias por un importe de
555,64 millones de euros.

(11)

FONDOSPROPIOS

La composicion y movimientos de los fondos propios durante los gercicios 2002 y 2001
han sido los siguientes:

Millones de Euros

Distribucién Ampliacién Distribucién Ampliacion

Sddo d resultados Otros de Sado a resultados Otros de Sado a

31-12-00 2000 movimientos capital 31-12-01 2001 movimientos | capital 31-12-02
Capital social suscrito 4.340,71 - 331,21 4.671,92 - 188,74 | 4.860,66
Prima de emision de acciones 10.987,99 682,03 11.670,02 - 11.670,02
Reservas de revalorizacion 3.235,66 - - (176,02) 3.059,64 - - (188,74)| 2.870,90
Reservas distribuibles 3.787,48 (57,11) (350,39) - 3.379,98 329,65 1.106,74 - 4.816,37
Reserva para acciones propias 198,19 - 62,51 - 260,70 - 73,86 - 334,56
Otras Reservas no distribuibles 657,97 - - - 657,97 - - - 657,97
Reservas de consolidacion 120025 | 2.561,92 (429,30) - 333287 | 1.777,16 (1.239,89) - 3.870,14
Diferencias de conversion de
consolidadion (982,51) (2.295,78) - (3.278,29) (3.229,53) - (6.507,82)
Pérdidas y ganancias 250481 | (2504,81) | 2.106,81 - 210681 | (2.106,81) | (5.576,80) - (5.576,80)
Total 25.930,55 (906,15) 837,22 | 25.861,62 (8.865,62) - 16.996,00

La columna de “Otros movimientos” del gercicio 2002 corresponde en 1o que respecta a
los epigrafes “Reservas distribuibles’ y “Reservas de consolidacion”, fundamental mente, a
los dividendos repartidos por |as sociedades dependientes a la sociedad matriz.
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a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2002, € capita socid de Telefdnica, SA. esta cifrado en
4.860.661.286 euros, y se encuentra dividido en 4.860.661.286 acciones ordinarias de
una unica serie y de 1 euro de valor nominal cada una de éelas, integramente
desembol sadas, representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan en € Mercado
Continuo espafiol (dentro del selectivo Indice "lbex 35") y en las cuatro Bolsas
espafiolas (Madrid, Barcelona, Vaencia y Bilbao), asi como en las Bolsas de Nueva
York, Londres, Paris, Frankfurt, Tokio, Buenos Aires, Sao Paulo y Lima.

En virtud de lo establecido en & Redl Decreto 8/1997, de 10 de enero, resulta de
aplicacion e régimen de autorizacion administrativa previa de determinados acuerdos
sociales de Telefénica, SA., de Telefonica Moviles, SA. y de Telefonica de Espafia,
S.A., asi como otros que puedan dar derecho a la adquisicion, directa o indirecta,
incluso a través de terceros fiduciarios o interpuestos, de acciones o de determinados
activos de Telefonica, SA., de Telefonica Moviles, SA. o de Telefonica de Espafia,
S.A. Dicho régimen de autorizacion administrativa tiene una vigencia de diez afios,
contados a partir del dia 18 de febrero de 1997.

La Junta Genera Ordinaria de Accionistas de Telefonica, SA., en reunion celebrada e
dia 15 de junio de 2001, acord6 autorizar al Consgjo de Administracion para proceder,
en una o varias veces durante € plazo maximo de cinco afios a contar desde dicho dia,
aampliar € capital socia de la Compafiia en las condiciones establecidas en € articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas (capital autorizado), hasta una cantidad
maxima de 2.274.677.655 euros, emitiendo y poniendo en circulacion para elo las
correspondientes nuevas acciones ordinarias, rescatables o de cualquier otro tipo de las
permitidas por la Ley, incluso con prima fija o variable, con o sn derecho de
suscripcion preferente y, en todo caso, con desembolso de las nuevas acciones
emitidas mediante aportaciones dinerarias. Hasta € dia 31 de diciembre de 2002, €
Consgo de Administracién no habia hecho uso de dicha autorizacion.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd en la expresada reunién
aprobar dos sucesivas ampliaciones del capital sociad de la Compafiia con cargo a
reservas de libre disposicion, en una cantidad equivalente, cada una de dichas
ampliaciones, a 2% del capital social suscrito y desembolsado, que se llevaron a cabo
durante los primeros meses del afio 2002, tal como posteriormente se indicara.

Igualmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la citada reunion de 15 de
junio de 2001, acordd delegar facultades a favor del Consgjo de Administracion para
emitir, durante & plazo maximo de cinco afios y en una o varias emisiones, vaores de
renta fija, convertibles 0 canjeables por acciones de la propia Compafiia, hasta un
importe maximo total de 2.000 millones de euros 0 su contravalor en otra divisa, asi
como para aumentar € capital social en la medida necesaria para atender, en su caso,
las solicitudes de conversién. Hasta @ dia 31 de diciembre de 2002, € Consgjo de
Administracion no habia hecho uso de la expresada delegacién de facultades.

Por otra parte, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en reunion celebrada € dia
12 de abril de 2002, acordd aprobar dos sucesivas ampliaciones del capital socia de la
Compariia con cargo a reservas de libre disposicion, en una cantidad equivalente, cada
una de dichas ampliaciones, d 2% de capital socid suscrito y desembolsado,
mediante dos sucesivas emisiones de nuevas acciones totalmente liberadas que se
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asignaran gratuitamente a los accionistas de la Compafiia a razon de 1 accién nueva
por cada 50 acciones que ya posean, delegando a favor del Consgjo de Administracion
las correspondientes facultades para la gecucion del acuerdo de que se trata en
plazo de un afio a contar desde la fecha de su adopcion. Con anterioridad a dia 31 de
diciembre de 2002, € Consgjo de Administracion acordd la gecucion de la primera de
las dos ampliaciones de capita a que se acaba de hacer referencia, por un importe
nominal de 97.213.225 euros, con € fin de llevarla a cabo en los meses de enero y
febrero del afio 2003 (Nota 23).

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la citada reunion de 12 de
abril de 2002, acordd la emision de valores de renta fija convertibles en acciones de
nueva emision de la propia Compafiia y/o canjeables por acciones de ésta ya
preexistentes o de cualquiera de las sociedades de su Grupo, con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, por un importe maximo total de 2.000 millones de euros o
su contravalor en otra divisa, asi como aumentar € capita socid en la medida
necesaria para atender, en su caso, las solicitudes de conversion, delegando a favor del
Consgo de Administracion las facultades necesarias para la gecucion del acuerdo de
la Junta y para determinar los extremos no fijados por éste, con expresa facultacion
para abstenerse de gecutar total o parcidmente dicho acuerdo de emision. Hasta € dia
31 de diciembre de 2002, € Consgo de Administracién no habia hecho uso de esa
delegacion de facultades parala gecucion del acuerdo de emision.

Igualmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la misma reunion citada de
12 de abril de 2002, aprob6 un aumento de capital por importe de 2.180.809 euros,
mediante emisidn de nuevas acciones ordinarias con una prima de 11'61 euros por
accion, para atender las necesidades derivadas de la cobertura de un plan de "stock
options' destinado a los empleados del Grupo Endemol, delegando a favor del Consgjo
de Administracion las facultades necesarias para la gecucion del acuerdo de
ampliacion de capital, con expresa facultacion para desistir de la gecucion de dicho
acuerdo. El Consgo de Administracion, mediante acuerdo adoptado en fecha 18 de
diciembre de 2002, decidi6 expresamente desistir de la gecucion del mencionado
acuerdo de aumento de capital, optando por un procedimiento de cobertura del aludido
plan de "stock options' distinto del aumento de capital con emisién de nuevas
acciones, y basado en acciones de Telefénica, S.A. previamente adquiridas en €
mercado bursatil.

En otro orden de cosas, la Junta Genera Ordinaria de Accionistas acordo, en la
repetida reunion de fecha 12 de abril de 2002, autorizar a Consgjo de Administracion
para llevar a cabo la adquisicion derivativa y onerosa de acciones propias de la
Compafiia, en los términos y condiciones y con arreglo a los limites establecidos por la
propia Junta General de Accionistas, dentro del plazo maximo de 18 meses a contar
desde dicha fecha, sin que, en ningin momento, € valor nomina de las acciones
adquiridas, sumado a de las que ya posean Telefonica, SA. y cudesquiera de sus
sociedades filiales dominadas, pueda exceder del 5% del capital socia de Telefonica.

A 31 de diciembre de 2002 y a 31 de diciembre de 2001 las sociedades que integran €l

Grupo Telefonica eran titulares de acciones de la Compafiia Matriz del Grupo,
Telefonica, S.A., segin se detala en € cuadro que sigue:

-3 -
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NUmer o de acciones Valor por accion (*) B\S?ng %
[Acciones en cartera 31-12-02 || 91.631.076 [ 853€ || 78161 | 188516 |
[Acciones en cartera 31-12-01 || 45.440.901 I 1422€ || 64617 | 097264 |

(*) Valor delas acciones propias de acuerdo alacotizacion al cierre del gercicio o lamediadel Gltimo trimestre, lamenor. De acuerdo con lo
indicado en laNota 4.i, una disminucion en la cotizacion de la accidn supondria dotaciones adicionales con cargo ala cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada pero sin efecto en e importe total de los fondos propios consolidados.

Durante e gercicio 2002 la Sociedad ha adquirido a titulo oneroso un tota de
55.169.765 acciones propias y le han correspondido en las ampliaciones de capital
liberadas 1.819.821 acciones. Asimismo se han empleado 799.411 acciones para
adquirir participaciones de determinadas sociedades brasilefias a |berdrola, SA. (véase
Nota 2.c) y se han engenado 10.000.000 de acciones, generando éstas Ultimas una
pérdida de 1,79 millones de euros. El coste medio de adquisicion de las acciones en
cartera a 31 de diciembre de 2002 y 2001 era de 11,65 y 14,85 euros por accion,
respectivamente.

Los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2002 y 2001 incluyen €
coste de adquisicion de las acciones propias (1.067,94 y 674,73 millones de euros,
respectivamente) minorado por una provision por importe de 733,38 y 414,03 millones
de euros, respectivamente, constituidas, de acuerdo con la normativa contable vigente
(ver Nota 4.i), con cargo acumulado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
en lo que se refiere a su valoracion a cotizacion, (286,33 y 26,29 millones de euros a
31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente) y con cargo acumulado a reservas
disponibles, en lo que respecta a diferencia entre € vaor de cotizacion y € valor
tedrico contable por ser este dltimo inferior (447,05 y 387,74 millones de euros en los
gercicios 2002 y 2001, respectivamente). La provision efectuada con cargo a los
resultados consolidados del gercicio 2002 ha ascendido a 288,09 millones de euros.
(Nota 20).

La Sociedad tiene constituida la correspondiente reserva indisponible por € importe de
las acciones propias que constituyen dicha autocartera. Asimismo, se ha dotado en los
gercicios 2002 y 2001 una provision con cargo a epigrafe “Reservas distribuibles’
por un importe de 59,29 y 387,74 millones de euros, respectivamente, para reflgjar en
el activo del baance de situacion consolidado adjunto las acciones propias a su
correspondiente valor tedrico contable (véase Nota 4.i).

M ovimientos del capital suscritoy primade emision en € e ercicio 2002

Los movimientos producidos durante e Ejercicio 2002 en los epigrafes “Capita
suscrito” y “Prima de emision de acciones’ son los siguientes:

Fecha Millones de Euros
Emision Nimero de Capital Primade
Acciones Acciones Suscrito Emision
Saldo al 31 dediciembre de 2001 4.671.915.885 4.671,92 11.670,02
Ampliacion liberada 13/2/02 93.438.317 93,44 -
Ampliacion liberada 12/4/02 95.307.084 95,30
Saldo al 31 de diciembre de 2002 4.860.661.286 4.860,66 11.670,02
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Los aumentos de capital gecutados y formalizados durante € gercicio 2002 han sido
los siguientes:

* El dia 13 de febrero de 2002 se otorgd la escritura notarial de formalizaciéon y
gecucion de un aumento del capita socia de Telefdnica, SA. con cargo a
reservas de libre disposicion, por un importe nomina de 93.438.317 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de igual nimero de nuevas acciones
ordinarias de la Compafiia, de 1 euro de valor nomina cada una de dlas, que
fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a razén de 1 accion nueva por
cada 50 acciones que ya poseian.

Tras la inscripcion en € Registro Mercantil de la audida escritura de aumento de
capital, las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacion en los mercados
oficiales a partir del dia 26 de febrero de 2002.

* El dia 12 de abril de 2002 se otorgd la escritura notaria de formalizacion y
gecucion de otro aumento del capital social de Telefénica, SA. con cargo a
reservas de libre disposicion, por un importe nomina de 95.307.084 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de igual nimero de nuevas acciones
ordinarias de la Compafiia, de 1 euro de valor nomina cada una de dlas, que
fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a razén de 1 accion nueva por
cada 50 acciones que ya poseian.

Tras lainscripcion en € Registro Mercantil de la audida escritura de aumento de
capital, las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacion en los mercados
oficides a partir del dia 30 de abril de 2002.

Como consecuencia de los dos aumentos de capital con cargo a reservas de libre
disposicion a que se acaba de hacer referencia, € capital socia de Telefénica, SA.
quedd cifrado en 4.860.661.286 euros, cuya cifra ha permanecido invariable hasta €
dia 31 de diciembre de 2002.

M ovimientos del capital suscritoy primadeemisiéon en € g ercicio 2001

Los movimientos producidos durante € gercicio 2001 en los epigrafes de “Capita
suscrito” y “Prima de emision de acciones’ son |os siguientes:

Fecha Millones de Euros
Emision NUmero de Capital Primade
Acciones Acciones Suscrito Emisién
Saldo al 31 de diciembre de 2000 4.340.710.735 4.340,71 10.987,99
Ampliacion liberada 25/1/01 86.814.214 86,82 -
Programa TIES 14/2/01 1.123.072 1,13 4,49
Programa TIES 20/2/01 31.504.244 31,51 126,02
Ampliacion liberada 3/4/01 89.203.045 89,20 -
Adaisicion negocio movil en México a 19/6/01 122.560.575 122,55 551,52
Motorola
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4.671.915.885 4.671,92 11.670,02

Los aumentos de capital gecutados y formalizados durante € gercicio 2001 han sido
los siguientes:
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A lo largo del mes de enero de 2001 se llevé a cabo la primera de las dos
ampliaciones del capital social de Telefonica, S.A. con cargo a reservas de libre
disposicidn, aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 7 de
abril de 2000, cuya gecucion fue acordada por € Consgo de Administracion en
fecha 20 de diciembre del mismo afio. En virtud de dicho aumento de capita
fueron emitidas y puestas en circulacion 86.814.214 acciones ordinarias de la
Compariia, de 1 euro de valor nominal cada una de dlas, |0 que supuso aumentar
el capital socia en la cantidad de 86.814.214 euros. Las nuevas acciones emitidas
fueron asignadas gratuitamente a los accionistas, a razén de 1 accion nueva por
cada 50 acciones que ya poseian.

La escritura de aumento de capital fue otorgada € dia 25 de enero de 2001 e
inscrita en @ Registro Mercantil e mismo dia, y las nuevas acciones fueron
admitidas a cotizacion en los mercados oficiales a partir del dia 2 de febrero de
2001.

El dia 14 de febrero de 2001 se otorgo la escritura notaria de formaizacion y
gecucion de un primer aumento del capita social de Telefénica, SA., por un
importe nominal de 1.123.072 euros, mediante la emision de igua nimero de
nuevas acciones ordinarias de la Compafiia, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las acciones ya en circulacion, con una prima de emision de
4 euros por accion; cuyas nuevas acciones fueron suscritas y desembolsadas
integramente, mediante aportacion dineraria, por los empleados de diversas
empresas del Grupo Telefonica que decidieron participar en € plan de “stock
options’ destinado a los empleados del Grupo denominado “Programa TIES
(véase Nota 20).

Tras lainscripcion en € Registro Mercantil de la aludida escritura de aumento de
capital, las nuevas acciones fueron admitidas a cotizacion en los mercados
oficiales a partir del dia 16 de febrero de 2001.

El dia 20 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizacion y
gecucion de un segundo aumento del capital socia de Telefénica, SA., por un
importe nomina de 31.504.244 euros, mediante la emision de igua nimero de
nuevas acciones ordinarias de la Compafiia, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las acciones ya en circulacion, con una prima de emision de
4 euros por accion; cuyas nuevas acciones fueron suscritas y desembolsadas
integramente, mediante aportacion dineraria, por parte de las entidades Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. y Cgade Ahorrosy Pensiones de Barcelona (“La
Caixd’), cada una de €las por mitad, en su condicion de entidades financieras
agentes del “Programa TIES’ anteriormente mencionado (véase Nota 20).

Tras lainscripcion en € Registro Mercantil de la escritura pablica correspondiente
a este segundo aumento de capital que sirve de cobertura a “Programa TIES', las
nuevas acciones emitidas en virtud del mismo fueron admitidas a cotizacion en los
mercados oficiales a partir del dia 1 de marzo de 2001.

A lo largo dd mes de marzo de 2001 se llevO a cabo la segunda de las
ampliaciones del capital socia de Telefonica, S.A. con cargo a reservas de libre
disposicion, aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 7 de
abril de 2000, cuya gecucion fue acordada por € Consgo de Administracion en
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fecha 24 de enero de 2001. En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas
y puestas en circulacion 89.203.045 acciones ordinarias de la Compafiia, de 1 euro
de valor nomina cada una de dllas, lo que supuso aumentar e capital socid en la
cantidad de 89.203.045 euros. Las nuevas acciones emitidas fueron asignadas
gratuitamente a los accionistas, a razon de 1 accion nueva por cada 50 acciones

gue ya poseian.

La escritura de aumento de capital fue otorgada € dia 30 de marzo de 2001 e
inscrita en € Registro Mercantil & siguiente dia 3 de abril, y las nuevas acciones
fueron admitidas a cotizacion en los mercados oficiales a partir del dia 9 de abril de
2001.

* El dia 18 de junio de 2001 se otorgd la escritura publica de formalizacion y
gecucion de la ampliacion de capitd social de Telefénica, S.A. aprobada por la
Junta Genera Ordinaria de Accionistas de la Compafia € dia 15 de junio dd
mismo afio, la cud se llevo a efecto mediante la emisidn y puesta en circulacion de
122.560.575 acciones ordinarias de la Compafiia, de 1 euro de valor nominal cada
una de €ellas, de la misma serie y con los mismos derechos que las ya en
circulacion, con una prima de emisién de 4,50 euros por accion; cuyas acciones
fueron suscritas y su valor nomina y € importe de la prima de emision
desembolsados integramente mediante la aportacion no dineraria a favor de
Telefonica, SA. de varias compafiias mexicanas propiedad del Grupo Motorola, 10
que supuso la adquisicion directa o indirecta por parte de Telefonica, SA. de
100% de las compariias Telefonica Celular del Norte, SA. de C.V., Ceular de
Telefonia, SA. de C.V. y Bga Cdular Mgicana, SA. de C.V., asi como e 90%
del capitd socid de las compafiias Movitd del Noroeste, SA. de CV,,
Moviservicios, SA. deC.V.y Movicdular, SA. de C.V. (véase Anexo Il).

La determinacién del nimero de acciones emitidas, suscritas y desembolsadas por
las personas o0 entidades transmitentes de las compafias celulares mexicanas
mencionadas en el parrafo anterior, resultaron de la concrecion de las siguientes
variables conforme las mismas fueron definidas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas y por € Consgo de Administracion de Teefénica, SA. en sus
reuniones de fecha 15 de junio de 2001.

- Vdoracion de los activos gportados a efectos de canje por acciones de
Telefonica: 2.173.742.973,96 euros. Este importe resulta de aplicar € tipo de
cambio délar USA/euro de 0,8492 ddblares por euro, vigente € dia 14 de junio
de 2001, a la cantidad de 1.857.300.000 ddlares USA (importe inicial de la
valoracion) menos 14.123.000 ddlares USA (gjuste por endeudamiento), mas
2.765.533,49 dolares USA (importe de intereses devengados hasta la fecha de
giecucion de la operacion de canje).

- Vaor de la accién de Telefdnica a efectos de canje: 17,6355 euros, importe
éste igud a la media del precio medio de cotizacidon de las acciones de la
Compaiiia en las veinte sesiones bursdtiles anteriores al dia de celebracion de
la Junta General de Accionistas que aprobd la ampliacion de capital (15 de
junio de 2001).

- Pago en efectivo: 12.325.950,35 euros, importe éste igual a 10% del resultado
de dividir lavaoracion de activos entre € vaor de la accién de Teefonica
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b)

En la citada escritura de aumento de capital se hizo constar que, a los exclusivos
efectos de acreditar e pleno desembolso del capital aumentado y de la prima de
emision, conforme a lo dispuesto en € articulo 133.1 del Reglamento del Registro
Mercantil, y con independencia de los criterios utilizados para determinar la
relacion de canje, se atribuyd a conjunto de la aportacion no dineraria un vaor
total de 674.083.162,50 euros, cuyo vaor es inferior a establecido por € Experto
independiente nombrado por € Registro Mercantil de Madrid, e inferior también a
tomado como referencia para lafijacion de larelacion de canje.

El aumento de capital a que se hace referencia en este apartado fue inscrito en €
Registro Mercantil de Madrid € dia 19 de junio de 2001 y las nuevas acciones
emitidas fueron admitidas a cotizacion en los mercados oficiales a partir del dia 25
de junio del mismo afio.

Reserva legal

De acuerdo con d Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnoGnimas, debe
destinarse una cifraigual a 10% del beneficio del gercicio alareservalega hasta que
ésta alcance, a menos, € 20% del capital social. Lareservalega podra utilizarse para
aumentar € capital en la parte de su sddo que exceda € 10% de capitd ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere €
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion

El saldo del epigrafe “Reservas de revalorizacion” se ha originado por regularizaciones
practicadas desde 1946 a 1987, asi como por la regularizacion practicada al amparo del
Read Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 € saldo de las reservas de reva orizacion asciende
a 2.870,90 y 3.059,64 millones de euros, respectivamente, sendo e detalle y los
movimientos de ambos periodos |os siguientes:

Millones de Euros

Regularizaciones desde 1946 a 1987 4.478,7€
Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 1.357,40
Disposiciones de la Reserva:

Ampliacion de capital afios 1977 a 1986 (447,68)
Traspaso a provisiones, afio 1982 (113,16)
Gravamen Unico actualizacion Ley 7/1996 (40,72)
Otros movimientos, 1981 a 1986 (15,45)
Aplicacion afio 1998 (1.795,07)
Ampliacion de capital gjercicio 1999 (188,42)
Saldo al 31-12-2000 3.235,66
Ampliacion de capital de 25 de enero de 2001 (86,82)
Ampliacion de capital de 3 de abril de 2001 (89,20)
Saldo al 31-12-2001 3.059,64
Amliacion de capital de 13 de febrero de 2002 (93,44)
Ampliacion de capital de 12 de abril de 2002 (95,30)
Saldo al 31-12-2002 2.870,90

El saldo de la Reserva de revalorizacion originado por e Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eiminar los resultados
contables negativos que puedan producirse en e futuro y a ampliacion del capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir
de la fecha del balance en € que se reflgjaron las operaciones de actualizacién) podra
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
redizada. Se entenderd realizada la plusvdia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniaes

actudizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

d) Reservasde consolidacion

La composicion y € movimiento de las reservas de consolidacion a 31 de diciembre

de 2002 ha sido la siguiente:

Millones de Euros
Saldo a Saldo a
31-12-01 | Aumento | Disminucion | 31-12-02
Empresas consolidadas por integracién global 3.773,35| 3.217,16 (2.587,86) 4.402,65
Empresas consolidadas por puestaen
equivalencia (440,48) 69,26 (161,29) (532,51)
Total 3.332,87 | 3.286,42 (2.749,15) | 3.870,14
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La composicion y e movimiento de la reserva de consolidacion al 31 de diciembre de
2001 ha sido la siguiente:

Millones de Euros

Saldod Sadoad
31-12-00 | Aumento | Disminucién | 31-12-01

Empresas consolidadas por integracion global 1.045,78 | 4.727,86 (2.000,29) 3.773,35

Empresas consolidadas por puesta en

equivalencia 15447 | 313,75 (908,70) (440,48

Total

1.200,25| 5.041,61 (2.908,99) | 3.332,87

Los movimientos detallados en los cuadros anteriores, corresponden, basicamente, a
los beneficios no distribuidos de los gercicios precedentes (aumentos) y a los
dividendos repartidos y alas pérdidas por las sociedades (disminuciones).

El detdle de la aportacion de las empresas del Grupo a las reservas consolidadas se
muestraen e Anexo |.

Diferencias de conversion de
consolidacion

La diferencia de conversion muestra principalmente e efecto de la variacion del tipo
de cambio sobre los activos netos de las sociedades ubicadas en € extranjero una vez
eliminados los saldos y transaciones entre compafiias del Grupo (véase Nota 4.b.).
Adicionamente, se incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio resultantes de
las operaciones de financiacion especifica en inversiones en sociedades participadas
denominadas en moneda extranjera que cubren € riesgo de tipo de cambio en estas
inversiones.

El detale de la aportacion de las empresas del Grupo a las diferencias de conversion
de consolidacion se muestraen €l Anexo .
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SOCIOS EXTERNOS

Corresponden a las participaciones de los socios externos en € valor patrimonia y en los
resultados del gercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por € método
de integracion global. EI movimiento al 31 de diciembre de 2002 y 2001 en este capitulo
del balance de situacion consolidado es € siguiente:

Millones de Euros
Saldo al 31-12-00 9.329,80
Aportacion de capital y altas de sociedades 215,55
Resultados del gjercicio (271,01)
Variacion de diferencia de conversion (215,49)
Otros movimientos (1.130,20)
Reduccion de capital y bajas de sociedades (373,23)
Dividendo distribuido (121,87)
Saldo al 31-12-01 7.433,55
Aportacion de capital y altas de sociedades 3.325,65
Emision de acciones preferentes 2.000,00
Resultados del gjercicio (5.795,61)
Variacion de diferenciade conversion (990,51)
Otros movimientos (142,70)
Reduccion de capital y bajas de sociedades (108,33)
Dividendo distribuido (109,12)
Saldo al 31-12-02 5.612,93

En & Anexo IV se muestra la composicion del saldo por conceptos y |os movimientos de
las principal es compafiias del Grupo.

Las dltas y aportaciones de sociedades del gercicio 2002 se deben, fundamentalmente, ala
capitaizacion de deuda efectuada por la sociedad Group 3G UMTS Holding GmbH, que ha
supuesto un incremento del pasivo por socios externos de 3.051,36 millones de euros (Nota
19).

Lalinea de “Emision de acciones preferentes’ corresponde a la emision de participaciones
que redlizo lafilial de Telefonica, Telefonica Finance USA, LLC, en diciembre de 2002
por importe de 2.000 millones de euros.

Dicha emision tiene las siguientes caracteristicas.
— Dividendo: variable y no acumulativo:

- Hastad 30 de diciembre de 2012, sera € Euribor a 3 meses con un maximo del 7%
TAE y un minimo dd 4,25% TAE; y

- A partir de dichafecha, serd e Euribor a 3 meses mas un diferencial del 4% TAE.
—  Pago de dividendos:
- Sepagaran por trimestres naturales vencidos.

- Esta condicionado a la existencia de beneficio neto consolidado del Grupo
Telefonica

— Plazo: perpetuas, con opcion para € emisor de amortizar anticipadamente tota o
parciamente las participaciones emitidas, a partir del 30 de diciembre de 2012. En caso
de amortizacion, se efectuara por su valor nominal.
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— Reribucion: € pago de dividendos sera preferente y no acumulativo, y esta
condicionado a la obtencién de beneficios consolidados o a pago de dividendo a las
acciones ordinarias.

— Garantia: solidaria e irrevocable de Telefonica, S.A.
— Derechos politicos: no tienen

En e gercicio 2002 cabe destacar en la linea de “Resultados del gercicio” la atribucion a
los socios externos del Grupo Terra Lycos y del Grupo Telefénica Moviles de las pérdidas
incurridas por ambos en € afio por unos importes de 874,38 y 4.580,32 millones de euros,
respectivamente (Nota 1).

(13) INGRESOSA DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS
Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe de los balances de situacion
consolidados adjuntos han sido los siguientes:
Millones de Euros
Diferencias Periodificacion
Subvenciones Positivas Deduccion por
de Capital de Cambio | Inversiones(Nota Otros Total
18)
Saldo al 31-12-00 368,25 4,23 160,83 908,70 1.442,01
Altas 12,88 60,85 0,05 231,15 304,93
Traspasosy otros movimientos 0,01 (0,51) 4,67 (3,19 0,98
Aplicacion aresultados (80,03) (63,02) (63,63) (395,49) (602,17)
Saldo al 31-12-01 301,11 1,55 101,92 741,17 1.145,75
Altas 0,96 36,51 91,88 99,73 229,08
Traspasosy otros movimientos (0,21) 471 (0,65) (201,50) (197,65)
Aplicacion aresultados (63,79) (39,31) (36,09) (157,53) (296,72)
Saldo al 31-12-02 238,07 3,46 157,06 481,87 880,46

El epigrafe “Otros’ incluye un importe de 143,80 y 225,00 millones de euros a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, correspondientes a ingreso a percibir en los
cinco afos siguientes a 1999 por la deduccién futura en Telesp de la amortizacion del
fondo de comercio, fiscalmente deducible en esta sociedad.

Adicionamente e epigrafe “Otros’ del cuadro anterior incluye un importe a 31 de
diciembre de 2002 y 2001 de 186,41 y 318,69 millones de euros, respectivamente,
originado como consecuencia de las negociaciones llevadas a cabo por agunas sociedades
dependientes brasilefias con sus empleados, que pusieron de manifiesto la posibilidad de
efectuar la imputacion a la cuenta de resultados durante la vida labora activa restante de
los empleados adheridos a nuevo plan de pensiones importes provisionados en gercicios
previos de acuerdo a las condiciones existentes en su momento. La revauacion de las
condiciones existentes a cierre de los gercicios 2002 y 2001 sobre dicho personal supuso
la imputacién extraordinaria en € gercicio 2001 de un importe de 172,16 millones de
euros, contra la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 20).

Asimismo se incluye a 31 de diciembre de 2002 un importe de 101,45 millones de euros
correspondiente a los importes percibidos por Telefénica de Espafia y Emergia de otros
operadores por € uso de los sistemas de cables submarinos.
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Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados es e siguiente:

Millones de Euros
Entidad concedente 31-12-02 31-12-01
Organismos oficiales, comunidades auténomas,
Diputaciones, ayuntamientosy otros 49,58 70,42
Comunidades Europeas-
Programa STAR 4,19 10,39
Programa FEDER 6,57 10,56
Programa IRTA 0,70 2,34
Programa operativo FEDER 94/95 169,99 199,96
Otros 7,04 7,44
Total 238,07 301,11

PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS

Los importes y |las variaciones experimentadas por |as provisiones para riesgos y gastos en
los gercicios 2002 y 2001 han sido los siguientes:

Millones de Euros
Saldo d Incorp. de Saldo a Incorp. de | Traspasos| Sado a
31-12-00 | Dotaciones| Aplicaciones | sociedades | Otros 31-12-01 | Dotaciones | Aplicaciones | sociedades [ y otros | 31-12-02
Complementos de pensiones del
persona pasivo (Nota 9) 382,05 23,52 (108,03) 297,54 15,89 (0,43) (313,00) -
Seguro Colectivo 101,55 10,48 (0,95) 111,08 12,04 (1,40) (112,68) 9,04
Prejubilaciones, Seguridad
Socia y desvinculaciones 4.000,21 220,91 (731,80) 3.489,32 222,41 (428,76) (2.148,95) [ 1.134,02
Provisiones técnicas (Nota4.m)| 892,12 61,55 - 953,67 17,24 (258,34) 2.574,68 3.287,25
Provision para el fondo de
pensiones de otras sociedades 235,96 19,89 (4,03) 0,05 (70,00) 181,87 22,54 (28,33) (53,98) 122,10
Provision UMTS - - - - - - 2.371,46 (72,49) - - 2.298,97
Otras provisiones 1.275,91 174,63 (589,90) (0,01) (31,41 829,22 348,93 (73,78 60,46 (1,30)| 1.163,53
Total 6.887,80 510,98 (1.434,71) 0,04 (101,41) | 5.862,70 3.010,51 (863,53) 60,46 (55,23)| 8.014,91

A continuacion se detdlan las principales provisiones y compromisos con e persona
registrados en este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Complementos de pensiones a personal pasivo jubilado con anterioridad a 30-06-1992

El 8 de julio de 1992 Telefénica de Espafia alcanzd un acuerdo con los trabagjadores en
virtud del cua reconoci6 a aquéllos que a 30 de junio de 1992 ostentaban la condicién de
jubilados un complemento equivalente a la diferencia entre la pension publica acreditada
ante la Seguridad Socid y la que les correspondia por la ITP. Los complementos, una vez
cuantificados, tienen & carécter de fijos, vitaicios y no revalorizables, siendo reversibles
en un 60% a conyuge superviviente que tuvieratal condicion a 30 de junio de 1992y alos
hijos menores de edad.

De acuerdo con € estudio actuarial realizado por Telefénica de Espafia, aplicando tablas
GRM-80 y un tipo de interés técnico del 8%, a 30 de junio de 1992 d vaor actua de los
compromisos ascendia a 793,49 millones de euros, que fueron registrados en € epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos’. La Sociedad habia dotado hasta esa fecha provisiones
por importe de 86,28 millones de euros. El déficit resultante, 707,21 millones de euros, se
registro en e epigrafe “Gastos a distribuir en varios gercicios’ y se imputa contablemente

- 49 -



Jetefinica

a resultados desde dicha fecha de forma lineal durante 15 afios, vida media esperada del
colectivo de pasivos (1992-2007). Posteriormente, en los gercicios 1996 y 1997 € tipo de
interés técnico fue reducido hasta € 6,3%, readecudndose los célculos de la provision
necesaria. A 31 de diciembre de 2002 € importe pendiente de imputar a resultados
asciende a 277,14 millones de euros (338,73 millones de euros en 2001) (véase Nota 9).

De acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, con fecha 1 de noviembre de 1997 se efectud la exteriorizacion de estos
compromisos mediante una poliza de seguros (la cua ha sido adaptada antes del 16 de
noviembre de 2002, de acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacion
Supervisién de los Seguros Privados, la Ley 50/1998 de Medidas Fiscales, Administrativas
y de Orden Socia, y segiin € Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por € que se
aprueba € reglamento sobre las instrumentacion de los compromisos por pensiones de las
empresas con trabgjadores y beneficiarios) con la empresa del Grupo Seguros de Vida 'y
Pensiones Antares, SA.

Sequro Colectivo de capitales en vida (Fondo Interno para prestacion supervivencia)

Aquellos empleados en activo que no aceptaron integrarse en € plan de pensiones siguen
manteniendo € derecho a percibir una prestacion de supervivencia a cumplir 65 afos.
Telefénica de Espafia tiene condtituida una provison para cubrir los compromisos
mencionados, de acuerdo con los caculos actuariales realizados basados en las siguientes
hipétesis. tabla de mortaidad GRM/F-95 y tipo de interés técnico del 4%. Estos
compromisos han sido objeto de exteriorizacion, en su mayor parte, en € gercicio 2002,
ascendiendo las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2002 y 2001 a 9,04 y 111,08
millones de euros, respectivamente.

Provisones para prejubilaciones, jubilaciones anticipadas, Seguridad Socia vy
desvinculaciones del persona de Telefénica de Esparia

Con € objeto de adaptarse a entorno de competencia, Telefonica llevé a cabo en gercicios
previos planes de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas y de renovacion tecnoldgica
para adaptar su estructura de costes a nuevo entorno, tomando determinadas decisiones de
carécter estratégico en relacion con su politica de dimensionamiento y organizacion.

En este marco y en relacién con los acuerdos a canzados individualmente con € personal
de Telefénica de Espafia, causaron bga en 1999 y 2000 un tota de 11.273 y 6.062
empleados, respectivamente.

Durante €l gercicio 2001 se efectuaron dotaciones en concepto de actualizacion financiera
por 220,91 millones de euros y se llevaron a cabo pagos por importe de 731,80 millones de
euros. De esta forma, la provision por prejubilaciones y jubilaciones anticipadas constituida
a 31 de diciembre de 2001 cubria la totalidad de las obligaciones contraidas por este
concepto a dicha fecha.

En & mes de noviembre de 2002 se han exteriorizado |os compromisos correspondientes
por prejubilacion y jubilacion anticipada de los empleados acogidos a los planes de
adecuacion de plantilla mediante la suscripcion de una pdliza con Antares, manteniéndose
en este epigrafe los pasivos correspondientes a desvinculaciones del persona de Telefonica
de Espafia 'y Convenio Especia de la Seguridad Social cuyas caracteristicas se explican en
laNota4.l.
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Provisiones técnicas

Bajo € epigrafe “Provisiones técnicas’ se incluyen las provisiones constituidas por las
sociedades del grupo que tienen como objeto socia la actividad aseguradora. Como se ha
indicado en distintos apartados de la memoria, la sociedad del Grupo, Seguros de Viday
Pensiones Antares, SA., ha sido receptora en noviembre de 2002, de acuerdo con la
legidacion vigente, de diversos compromisos que mantenia Telefonica de Espafia con sus
empleados. La columna “Traspasos’ dd cuadro adjunto de “Provisiones para riesgos y
gastos’ incorpora € efecto de tradadar dichos compromisos y obligaciones de Telefonica
de Espafia a la entidad aseguradora. Al 31 de diciembre de 2002 |os principal es conceptos e
importes incorporados en € epigrafe de “ Provisiones técnicas’ son:

Millones de Euros
Complementos de pensiones del personal pasivo 579,05
Seguro colectivo de capitalesen vida 125,62
Prejubilaciones y jubilaciones anticipadas 2.407,67
Otras provisiones técnicas 174,91
Total 3.287,25

Para calcular los importes a provisionar a cierre del gercicio 2002, las sociedades que
mantienen estos compromisos han empleado las hipétesis actuariales acordes a la
legidacion vigente, destacando la utilizacién de tablas de mortandad ERM/ F 2000 y tipo
de interés variable que oscila para los importes més significativos, entre un 2,80% y un 4%
en funcion de lafecha de alta.

Provisién para €l fondo de pensiones de otras sociedades

La sociedad dependiente Telecomunicagles de Sdo Paulo, S.A. (Telesp) mantiene suscritos
diversos compromisos con sus empleados en cuanto a prestacion de beneficios laboraes en
materia de planes de pensiones y seguros médicos. Estos compromisos estan vigentes
desde @ gjercicio 2000, afio en € que se negociaron convirtiéndose en planes de aportacion
definida, a los que se subscribieron la practica totalidad de los trabajadores en activo de
dicha sociedad. El importe provisonado a 31 de diciembre de 2002 asciende a 74,12
millones de euros.

Asimismo se incluye un importe al 31 de diciembre de 2002 de 36,83 millones de euros
correspondiente a Telefénica de Argentina, S.AA. por los compromisos adquiridos con sus
empleados.

Los movimientos detalados en la columna “Otros’ en los gercicios 2002 y 2001
corresponden, fundamentalmente, a diferencias por conversion.

Provisones UMTS

Cabe destacar en este epigrafe, de acuerdo con lo indicado en la Nota 1 respecto a las
correcciones valorativas efectuadas a las licencias de UMTS, una dotacién ala provision de
2.371,46 millones de euros, quedando tras las aplicaciones efectuadas un saldo a 31 de
diciembre de 2002 de 2.298,97 millones de euros.

-5 -
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Otras provisones

En @ saldo a 31 de diciembre de 2002 se recogen distintas provisiones dotadas por las
sociedades del Grupo Teefonica, entre las que cabe destacar 120,01 millones de euros del
subgrupo Telefonica Internaciona correspondiente a provisiones por indemnizaciones por
anos de servicios de los trabgjadores en aplicacion de la legidacion vigente en cada pais o
de los acuerdos contractuaes adquiridos (272,00 millones de euros a 31 de diciembre de
2001), asi como 158,40 millones de euros procedentes de Telefénica de Espafia
correspondiente a importe devengado de los premios por servicios prestados que se
satisfacen a personal a partir de los 25 afios de servicio (141,54 millones de euros en €
gercicio 2001).

Asimismo, determinadas sociedades del Grupo, fundamentalmente las correspondientes a
grupo Endemol, efectlan inversion en otras sociedades supeditando parte del precio
acordado a cumplimiento en la sociedad adquirida de agun hecho futuro relacionado, en
Su mayor parte, con crecimientos de ingresos, obtencién de beneficios, etc. En lamedida en
gue parte del precio no esfijo, anuamente se llevan a cabo las estimaciones oportunas para
evaluar |os posibles pasivos inherentes a estas operaciones. Al 31 de diciembre de 2002 los
importes provisionados ascienden a 202,48 y 38,59 millones de euros, registrados en los
epigrafes “Provisiones para riesgos y gastos’ a largo plazo y “Provisiones para riesgos y
gastos a corto plazo”, respectivamente.

Por ultimo en e epigrafe “ Otras provisiones’ se recogen, entre otras, en los gercicios 2002
y 2001 como dotaciones y aplicaciones las provisiones efectuadas (0 empleadas) por las
sociedades del Grupo en cobertura de riesgos en la redlizacion de determinados activos,
contingencias derivadas de su actividad y riesgos derivados de compromisos adquiridos en
otras operaciones.

EMISIONES

Los movimientos de los saldos de las emisiones de obligaciones y bonos y otros valores
negociables en los gercicios findizados a 31 de diciembre de 2002 y 2001 son los
siguientes:

Emisiones

Simples Simples Pagarésy

moneda moneda Papel Total

nacional extranjera | comercial
Saldo al 31-12-2000 4.836,02 10.104,97 451,53 15.392,52
Emisiones nuevas 2.189,52 1.600,51 3.754,31 7.544,34
Amortizaciones, conversionesy canjes (1.131,86) (1.995,04) | (2.486,20) (5.613,10)
Altas de Sociedades - 16,25 - 16,25
Actualizaciones y otros movimientos 119,21 (414,60) (39,37) (334,76)
Saldo al 31-12-2001 6.012,89 9.312,09 1.680,27 17.005,25
Emisiones nuevas 230,00 53,98 3.777,64 4.061,62
Amortizaciones, conversionesy canjes (152,24) (807,54) | (4.014,59) (4.974,37)
Altas de Sociedades - - 637,81 637,81
Actualizaciones y otros movimientos 70,85 (1.312,30) (182,96) (1.424,41)
Saldo al 31-12-2002 6.161,50 7.246,23 1.898,17 15.305,90
Detalle vencimientos:
Largo plazo 5.911,48 6.440,02 617,72 12.969,22
Corto plazo 250,00 806,20 1.280,48 2.336,68
I ntereses devengados pdtes. vencimiento 288,95 - - 288,95

- 52 -
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Las principales emisiones del gercicio 2002 han sido las siguientes:

Concepto Fecha ,\'\/ll?lrgrr:i Moneda Vencimiento Tipo de Interés
Nota 11/4/02 100 Euros 2003 4,08% (descuento)
Nota 19/4/02 50 Euros 2005 €)

FRN 18/6/02 80 Euros 2004 Variable Eonia + 0,30%

(a) Emision estructurada con un tipo final resultante de euribor a 3 meses méas 0,40%.

Las principales emisiones del gercicio 2001 fueron las siguientes:

Concepto Fecha N(_)mmal Moneda Vencimiento Tipo deinterés
millones
Notas 9/7/01 30.000 JPY 2003 Variable Libor (0,22%)
Notas 12/7/01 22.000 JPY 2002 0,15%
Notas 12/9/01 50.000 JPY 2002 0,04%
Notas 30/10/01 2.000 Euros Tramos (a) -
Notas 20/8/01 150 Euros 2003 Variable Eonia(0,26%)
Notas 25/7/01 39,5 Euros 2004 4,91%
(a) Importe Vencimiento Tipodeinterés
Tramo1l 1.000 millones euros 2004 Variable Euribor 3m +(0,70%)
Tramo 2 1.000 millones euros 2006 5,13%

El detalle de las obligaciones y bonos se encuentraen e Anexo V.

Pagar és de empresa

El programa de emision de pagarés de empresa mas significativo a 31 de diciembre de
2002 presentaba las caracteristicas que se indican a continuacion:

Millones de Euros
Limite Euros
saldo vivo Destinatario Importe nominal Adjudicacion
1.000 Subastas competitivas con
2.000 Entidades participes periodicidad mensual
1.000.000 Operaciones puntuales
Papel comer cial

El programa de emision de papel comercia de Telefénica Europe, B.V. presenta las
siguientes caracteristicas que se indican a continuacion:

Millones de Euros

L imite S1do vivo Destinatario Importe nominal Adjudicacion
500.000 USD Operaciones puntuales

2000 Inversores 500.000 EUR Operaciones puntuales
100.000.000 JPY Operaciones puntuales

100.000 GBP Operaciones puntuales
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Asimismo Telefonica del Per, SA.A. mantiene a 31 de diciembre de 2002 un programa
con un limite mé&ximo en circulacion de 180 millones de ddlares USA adjudicado en

operaciones puntuales.

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:
Millones de Euros
Saldo al 31-12-02 Saldo al 31-12-01

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Total Pazo Plazo Total
Pagarés de empresa 7,09 106,56 113,65 7,23 113,65 120,88
Préstamosy créditos 2.198,44 3.569,39| 5.767,83] 4.254,85( 3.307,05| 7.561,90
Préstamos en moneda extranjera 1.867,14] 3.236,99] 5.104,13 1.901,46] 4.658,38] 6.559,84
Total 4.072,67| 6.912,94| 10.985,61| 6.163,54| 8.079,08| 14.242,62

L os tipos de interés medios de |os pagarés de empresa, préstamosy créditos y préstamos en
moneda extranjera vigentes al 31 de diciembre de 2002, han sido & 13,52%, 3,46% Yy
2,12%, respectivamente. Estos porcentgjes no incluyen € efecto de las coberturas

efectuadas por & Grupo.

Las operaciones de financiacion mas significativas de los gercicios 2002 y 2001 han sido

las siguientes:
Importe _
Concepto (Millones) Moneda Fecha Vencimiento
Préstamo BBK 100,00 Euro 26/03/02 26/03/04
Disposicion de un prestamo 1.500,00 Euro 27/08/02 27/08/03
sindicado (Tramo B)
Préstamo Citibank 128,00 usb 20/03/01 21/12/01
Préstamo BBVA 115,00 uUsD 21/12/01 02/07/06
Préstamo BBVA 105,00 uUsD 20/03/01 21/11/02

Las amortizaciones principales de los gercicios 2002 y 2001 fueron las siguientes:

Importe

Concepto (Millones) Moneda Fecha

Disposicién de un préstamo
sindicado (Tramo A) 1.915,43 Euro 27/08/02
Préstamo Qualcomm 433,96 usb 10/11/02
Préstamo BBVA 103,44 usD 21/11/02
Préstamo Citibank 127,40 usD 21/12/01
Préstamo Citibank 100,00 uUsb 28/12/01

Laexigibilidad de cierta financiacion tomada por distintas sociedades del Grupo Telefénica
puede estar sujeta a cumplimiento de determinados covenants financieros, no existiendo a
la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales incumplimientos de estos

COMpPromisos.
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Los vencimientos previstos para amortizacion de la deuda a 31 de diciembre de 2002 son

los siguientes:
Millones de Euros
2003 2004 2005 2006 2007 |Posteriores Total

Pagarés de empresa 7,09 6,92 6,74 6,57 6,37 79,96 113,65
Préstamosy créditos 2.198,44| 1.159,411 917,05/ 1.029,90| 195,22 267,81 5.767,83
Préstamos en moneda

extranjera 1.867,14| 1.339,18 625,64 324,68 189,48 758,01 5.104,13
Total 4.072,67| 2.505,51| 1.549,43| 1.361,15| 391,07 1.105,78| 10.985,61

17

Al 31 de diciembre de 2002 € Grupo Telefonica presenta disponibilidades de financiacion
de diversa indole por un importe superior a 8.000 millones de euros, asi como la
posibilidad de negociar € plazo de distintos compromisos de financiacion existentes, o
gue cubre suficientemente cualquier necesidad del Grupo de acuerdo con los compromisos
existentes a corto plazo.

Préstamos en moneda extranjera

El detdle de los préstamos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2002 y 31 de
diciembre 2001 es € siguiente:

Saldo vivo (en millones)
Divise Euros

Diviss 31-12-02 31-12-01 31-12-02 31-12-01
Délar USA 4.657 4.86C 4.441,36 5.454,3C
Redes 512 - 138,15 -
Franco Suizo 11 21 7,35 14,5C
Pesos Argentinos %) 48 15,34 31,67
Bolivares 10.684 4.227 7,34 6,25
Y enes 40.644 18.629 326,75 158,99
Unidad de Fomento 206 129.144 27,35 221,36
Nuevo Sol 315 583 85,45 189,75
Colones - 3.077 - 152
Operaciones Swaps - - - 366,72
Libras esterlinas 25 19 38,34 31,77
Pesos M exicanos - 571 - 70,14
Otrasdivisas - - 16,70 12,87
Total Grupo 5.104,13 6.559,84

PRODUCTOS FINANCIEROSDERIVADOS

Durante e gercicio se ha continuado con la politica de utilizacion de instrumentos
derivados destinados, por una parte, a la limitacion de riesgos en las posiciones no
cubiertas, tanto de tipo de interés como de cambio, y por otra, a la adecuacion de la
estructura de la deuda a las condiciones de mercado.

Al 31 de diciembre de 2002 & volumen total vivo de operaciones de cobertura para
eliminar los riesgos de balance frente a variaciones de tipo de interés, tipos de cambio y
cotizacion es de 36.909,02 millones de euros (39.430,49 millones de euros a 31 de
diciembre de 2001) de los que 18.431,37 millones de euros corresponden a riesgo de tipo
de interés y 18.100,61 millones de euros a riesgos de tipo de cambio (18.444,25 y
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20.537,39 millones de euros a 31 de diciembre de 2001, respectivamente) (véase Anexo
V1).

La mayor parte de las operaciones de derivados estan asignadas directamente a posiciones
individuales del balance de situacion, sean activos o pasivos. Adicionadmente, existe una
cartera de operaciones que cubren otros riesgos financieros del Grupo. Para estas Ultimas
operaciones, € gasto neto financiero obtenido durante € gercicio 2002 ha sido de 141,50
millones de euros.

SITUACION FISCAL

Acogiéndose a la Orden Minigterid de 27 de diciembre de 1989, Telefonica, S.A. desde
1990, tributa en régimen de declaracion consolidada con determinadas compafiias del

Grupo. El nimero de sociedades que componen € grupo consolidado fiscal en € gercicio
2002 es de 67.

Impuestos anticipadosy diferidos

El sddo d 31 de diciembre de 2002 y 31 de diciembre de 2001 de los impuestos
anticipados y diferidos del Grupo Telefonica, asi como los movimientos de dichas partidas
en ambos gercicios, han sido los siguientes:

Millones de Euros
Créditosfiscalese Impuestos diferidos

I mpuestos anticipados

Corto Largo Corto Largo Intergrupo

plazo plazo plazo plazo largo plazo
Saldo al 31 de diciembre de 2000 152,68 2.666,11 3,36 | 1.334,57 54,85
Reversion (100,32) (423,83) (4,70) | (622,49) (2,75)
Creacion 224,85 1.582,81 241,51 525,65 6,37
M ovimientos netos internacional es - (98,43) - - -
Movimientos de sociedadesy otros (1,94) 31,12 - 244,72 0,16
Saldo al 31 de diciembre de 2001 275,27 3.757,78 240,17 | 1.482,45 58,63
Reversion (213,86) (995,88) (189,00) [ (150,80) (1,67)
Creacion 238,43 6.576,84 90,87 367,55 8,05
M ovimientos netos internacional es 15,03 (120,89) - (186,48) -
M ovimientos de sociedades y otros (4,77) 118,58 (10,48) 71,35 (19,62)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 310,10 9.336,43 131,56 | 1.584,07 45,39

El epigrafe “Administraciones Publicas deudoras’ a largo plazo por importe de 9.679,42
millones de euros (Nota 8) incluye ademés de |os impuestos anticipados y créditos fiscales
detallados en e cuadro anterior, un importe de 342,99 millones de euros correspondientes a
deducciones registradas de acuerdo con lo indicado posteriormente en esta misma nota.

Los impuestos diferidos intergrupo recogen las diferencias generadas por la eliminacién del
beneficio no realizado en operaciones intergrupo, mas las diferencias acumuladas entre la
cuota liquida de la declaracion consolidada del impuesto de sociedades del Grupo
Telefénicay la suma de cuotas liquidas de las declaraciones individuales de |as sociedades
gue lo componen.
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En d gercicio 2001 se efectud la reversiéon de las rentas acogidas a diferimiento por
reinverson en gercicios anteriores, al acogerse € Grupo a la nueva deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios de acuerdo con la disposicion transitoria tercera
de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Socid, 1o que supuso un incremento de la base imponible del Grupo fisca de 1.359,72

millones de euros.

Administraciones Publicas

Los saldos mantenidos a corto plazo por € Grupo con las Administraciones Publicas a 31
de diciembre de 2002 y 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

Millones de Euros

Sado d Saldo al
31-12-02 | 31-12-01

Administraciones Publicas acr eedor as:

Retenciones en el impuesto sobre |arenta de personas fisicas 106,77 96,00
Hacienda Publica acreedorapor I.V.A. el.G.I.C. 241,73 160,26
I mpuesto sobre sociedades 38,98 113,97
Seguridad Social 177,28 155,38
Impuesto diferido 131,56 240,17
Administraciones Pdblicas extranjeras 331,71 825,34
Otros 20,49 33,03
Total 1.048,52 | 1.624,15

Millones de Euros

Saldo d Saldo a

31-12-02 | 31-12-01
Administraciones Publicas deudor as:
Retenciones en lafuente por rendimientos de capital 11,13 3,49
Pagos fraccionados en régimen de declaracion individual 6,04 25,23
Retenciones en el extranjero 296,63 155,75
Devoluciones pendientes impuesto sobre beneficios 109,50 66,63
Impuestosy sobretasas a recuperar y otros 31,69 42,28
I mpuestos anticipados 310,10 275,27
Hacienda Pablica deudorapor IVA el.G.I.C. 52,28 116,16
Hacienda Publica deudorapor VA pendiente de deducir 107,97 70,66
Administraciones Pdblicas extranjeras 130,03 | 1.322,01
Total 1.055,37 | 2.077,48

- 57 -
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Conciliacion entreresultado contabley
base imponibley Determinacién del gasto
devengado

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre e resultado contable y la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a 31 de diciembre 2002 y 2001 y establece
la determinacion del gasto devengado y la cuota liquida del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a ambos gercicios.

Millones de Euros

2002 2001
Resultado contable (14.601,06) 2.033,88
Diferencias permanentes (1.880,14) (3.980,06)
Diferencias temporales 2.169,86 2.079,40
Base Imponible (14.311,34) 133,22
Cuotaintegra (5.008,97) 46,63
Deduccionesy bonificaciones (409,41) (278,79)
Créditos fiscal es no registrados 485,82 -
Hacienda Publica acreedora (deudora) por el impuesto de sociedades (4.932,56) (232,16)
Efecto diferencias temporales e ingresos a distribuir (705,70) (719,66)
Ajustes de consolidacion 2.299,66 139,68
I mpuesto sobre sociedades devengado en Espafia (3.338,60) (812,14)
Reconocimiento Impuesto diferido en consolidacién (1,99 (4,18)
Impuestos devengados en €l extranjeroy otros 111,94 1.014,40
Total impuesto sobre beneficios (3.228,65) 198,08

El Impuesto sobre sociedades devengado en Espafia incluye un ingreso de 2.837,16
millones de euros por créditos fiscales resultado de las correcciones valorativas efectuadas
en laslicencias de UMTS (Nota 1).

Las diferencias permanentes estan ocasionadas principalmente por |os resultados obtenidos
por las empresas Situadas en € extranjero, la amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion (Nota 5) y los resultados asignabl es de empresas asociadas.

Las principales diferencias temporales se producen en € gercicio 2002 por la provision
efectuada por sociedades individuaes de sus inversiones en cartera, respecto a
imputaciones a sus resultados pendientes de efectuar por estas Ultimas. En € gercicio 2001
cabe destacar la integracion en la base imponible de beneficios obtenidos en la venta de
inmovilizado y acogidos en gercicios anteriores a régimen de diferimientos por
reinversion, y la provision por depreciacion del inmovilizado material.

Lalineade “Ajustes de consolidacion” incluye las eliminaciones realizadas para adecuar €l
gasto por impuesto consolidado a las operaciones reflgadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y que corresponden, fundamentalmente, a efecto fiscal reconocido
en las cuentas individuales por la dotacién a la provisién de cartera que se eimina en
consolidacion.

En € gercicio 2001 & Grupo fiscal aplicé deducciones por un importe de 371,99 millones
de euros. En @ gercicio 2002 como consecuencia de la obtencion por € Grupo fiscal de
base imponible negativa, no se han aplicado deducciones, s bien se ha registrado un activo
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de 342,99 millones de euros correspondientes a la aplicacién de lo dispuesto en la
resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 15 de marzo de
2002 (Nota 4.p). En cuanto a resto de sociedades no pertenecientes a Grupo fisca, sus
deducciones aplicadas en € gercicio 2002 constituyen un importe poco significativo.

El Grupo fiscal Telefonica tiene 599,78 millones de euros (567,95 millones de euros en

2001) de deducciones pendientes de aplicar, correspondientes a los gercicios 1999, 2000,

2001 y 2002 por importes de 131,33, 144,47, 246,45 y 77,53 millones de euros,

respectivamente. El importe pendiente incluye 342,99 millones de euros registrados en €

epigrafe “Administraciones Publicas deudoras* a largo plazo de deducciones reflgadas
contablemente de acuerdo con lo indicado en € parafo anterior y que corresponden,

basicamente, a inversiones en activos fijos y gastos de |+D. De éllos, 254,89 millones de

euros se han registrado como un ingreso en e epigrafe “Impuesto sobre beneficios’ y €

resto, 88,10 millones de euros, se encuentran contabilizados en € epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios gercicios’ (Nota 13).

Las bases imponibles negativas pendientes de aplicar en Espafia por las principales
sociedades del Grupo ascienden a 16.911,80 millones de euros, de las que 14.410,74 y
1.212,80 millones de euros se generaron en los gercicios 2002 y 2001 y € resto,
fundamentalmente, en € gercicio 2000, siendo € plazo maximo de compensacion de 15
anos. De estas bases imponibles negativas se encuentran activadas 14.537,63 millones de
euros, dando lugar a un activo por créditos fiscaes por un importe de 5.088,17 millones de
euros, registrados en el epigrafe “ Administraciones Plblicas deudoras’ alargo plazo.

Adicionalmente, Telefonica Moviles, SA. esta evauando la posibilidad de acreditar un
gjuste negativo en su liquidacion del Impuesto sobre Sociedades por importe de 2.137,24
millones de euros, que, en su caso, se generaria como consecuencia de la transmision
efectuada en € gercicio 2002 de determinadas participaciones adquiridas en gercicios
anteriores en las que € vaor de mercado diferia del vaor contable por € que fueron
registradas (valor tedrico contable) por haberse acogido a lo dispuesto en € articulo 159 de
laLey de Sociedades Anénimas, sin que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
se haya considerado efecto contable alguno sobre las mismas.

Segln se ha expuesto en la Nota 1 y en base a andlisis redlizado sobre las expectativas
futuras de generacién de beneficios, en € gercicio 2002 e Grupo Terra Networks,
siguiendo un criterio de prudencia valorativa, no ha registrado los créditos fiscaes
correspondientes a las pérdidas del gercicio 2002 y ha procedido a cancelar parte de los
créditos fiscales registrados por los gjercicios anteriores. El efecto en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta asciende a un gasto de 272,59 millones de euros,
registrado en € epigrafe "Impuesto sobre beneficios’. Este importe tiene en consideracion
la reversion de impuestos diferidos registrados en gercicios previos para evitar duplicidad
de créditos fiscales. Cabe destacar que una vez considerado € efecto de la atribucién de
pérdidas a los socios externos, este gasto no impacta en los resultados netos consolidados
del gercicio 2002 del Grupo Telefénica.

El 25 de septiembre de 2002 se iniciaron las actuaciones de inspeccion de varias de las
companiias incluidas en e Grupo fisca 24/90 del cua Telefonica, SA. es la sociedad
dominante. Los conceptos y periodos que estan siendo objeto de comprobacién son
Impuesto sobre Sociedades para los gercicios 1998 a 2000 e Impuesto sobre & Vaor
Afadido y Retenciones e ingresos a cuenta sobre rendimientos de trabajo personal, sobre
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capital mobiliario e inmobiliario y sobre rendimiento de no residentes para los gercicios
1998 a 2001. No se estima que como resultado de las actuaciones en curso por parte de la
Administracion, se pongan de manifiesto pasivos significativos.

Los gercicios abiertos a inspeccion en relacion con los principales impuestos varian para
las diferentes sociedades consolidadas de acuerdo con la legidacion fiscal de cada pais,
teniendo en cuenta sus respectivos periodos de prescripcion. En Espafia, como resultado de
la revision fiscal actualmente en curso, los gercicios abiertos a inspeccién en & Grupo
fisca son desde 2002 para las Retenciones e ingresos a cuenta sobre rendimientos de
trabajo persona, sobre capital mobiliario e inmobiliario y sobre rendimiento de no
resdentes e Impuesto sobre € Vaor Afiadido y desde 2001 para € Impuesto sobre
Sociedades.

El movimiento de la periodificacion de la deduccion por inversiones se muestra en la Nota
13.

OTRASDEUDASA LARGO PLAZO Y OTRAS DEUDAS
NO COMERCIALES A CORTO PLAZO

El epigrafe “Otras deudas’, registrado a largo plazo y de caréacter no financiero, incluia un
importe de 2.983,53 millones de euros a 31 de diciembre de 2001, correspondiente a las
deudas de determinadas sociedades del Grupo con € resto de sus accionistas por la
adquisicion efectuada de licencias UMTS y que han sido capitdizadas junto con sus
intereses en € transcurso del gercicio 2002 (véase Nota 12).

La composicién del saldo del capitulo “Otras deudas no comerciales a corto plazo” de los
balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2002 y 2001 es lasiguiente:

Millones de Euros

Saldo al Saldo al

31-12-02 | 31-12-01
Gastos devengados pendientes de pago 101,75 767,08
Dividendos de sociedades del Grupo a pagar 54,09 68,48
Intercambio servicio telefénico con otros operadores 78,97 44,31
Fianzasy depdsitos 159,25 55,57
Remuneraciones pendientes de pago 322,79 294,57
Otras deudas no comerciales de carécter no financiero 524,00 752,77
Total 1.240,85 1.982,78
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INGRESOS Y GASTOS

Ventasy prestaciones de servicios

La distribucion por negocios de la cifra de ventas netas y prestaciones de servicios, es la
siguiente:

Millones de Euros
31-12-02 31-12-01
Negocio de Telefoniafija en Espafia 10.272,11 | 10.220,37
Negocio Atento 571,09 643,87
Negocio Telefénicalnternacional 6.954,14 | 10.137,37
Negocio Terra Networks 599,95 689,96
Negocio Mdviles 9.449,34 8.729,95
Negocio Data 1.731,41 1.849,69
Negocio Admira 1.076,16 1.403,07
Negocio Directorios 550,46 619,54
Sociedades Instrumentalesy otras 650,40 826,33
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 31.855,06 35.120,15
Ventas entre empresas del Grupo (3.443,76)| (4.067,55)
Total ingresos por operaciones del Grupo 28.411,30 | 31.052,60
Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es € siguiente:

Millones de Euros
31-12-02 | 31-12-01

Remuneraciones 3.561,57 | 3.958,37

Dotaciones a fondo de pensionesy otros compromisos 121,26 103,32
con el personal

Periodificacion del coste de los programas de fidelizacion

referenciados al valor de cotizacion de la accién 16,97 14,29
Cargas socialesy otros 1.093,97 | 1.314,28
Total 4.793,77 | 5.390,26

Integracion en € régimen genera de la Seguridad Social

Procediendo de un sistema de prevision socid propio, a partir del 1 de enero de 1992
Telefénica de Espafia y sus trabajadores cotizan en € régimen genera de la Seguridad
Socia. Como consecuencia de esta integracion del persona activo en la Seguridad Socidl,
Telefénica de Espafia debe redizar hasta € afio 2016 una cotizacion adiciona sobre las
bases de cotizacion de los trabgjadores vigentes en cada momento de dicho periodo,
consistentes en & desembolso de un 2,2%, registrandose su importe en € epigrafe de
“Gastos de Personal-cargas sociales y otros’. La cifra resultante en 2002 fue 27,23
millones de euros (26,09 millones de euros en 2001).

Plan de pensiones complementario para € personal

Digtintas sociedades del Grupo Telefonica mantienen un plan de pensiones con sus
trabgjadores acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes y Fondos de Pensiones,
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siendo la aportaciéon definida entre un 6,87% y un 4,50% del salario regulador de los
participes (en funcion de la fecha de incorporacién y de la sociedad). La aportacion
obligatoria para € participe es en genera de un minimo de 2,2% de su salario regulador,
siendo un sistema de capitalizacion individua y financiera.

Al 31 de diciembre de 2002 figuran adheridos en € Grupo a los planes de pensiones
gestionados por la sociedad filia Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA.
65.817 empleados, ascendiendo las aportaciones efectuadas en € gercicio 2002 por las

distintas sociedades a 97,68 millones de euros.

Numer o de empleados

31-12-02 31-12-01
Medio Final Medio Final
Telefénica, SA. 769 799 680 727
G. Telefénica de Espaia 42.356 42.162 42.627 42.425
G. TelefénicaMoviles 14.153 13.694 13.857 14.677
G. Telefdnicalnternacional 28.715 25.673 32.983 30.425
G. Telefonica Data 4.609 4.331 4.674 4,952
G. Directorios 2.839 2.752 2.774 2.815
G. Telefénicade Contenidos 5.712 5.574 6.623 6.698
G. Atento 49.496 49.432 47.465 49.940
G.Tera 2.762 2.455 3.133 2.907
G. Katalyx 209 197 287 220
G. Emergia 147 136 134 156
Resto 5.737 5.640 5.792 5.585
Total 157.504 152.845 161.029 161.527

El nimero de empleados que se muestra en € cuadro anterior corresponde a las sociedades
consolidadas.

Por otro lado, se han interpuesto por la sociedad del Grupo, Telefonica de Espafia, diversos
recursos contencioso administrativos contra la Administracion en concepto de reclamacion
economica por la colaboracion prestada en asistencia sanitaria correspondiente a los
gercicios 1999, 2000 y 2001 cuyo importe asciende a 80 millones de euros,
aproximadamente. La reclamacion correspondiente a gercicio 2002 se iniciara una vez
cerradas las cuentas de la Empresa Colaboradora del 1.N.S.S.

Sistemas de Retribucion referenciados a la cotizacion dela accion

Telefénica, S.A. tiene establ ecidos actualmente dos sistemas de retribucion referenciados a
vador de cotizacién de las acciones de la Compafiia, € primero de elos dirigido
exclusvamente a persond directivo de Telefonica, SA. y de varias de sus filides
espaiiolas y extranjeras, incluidos los Consgeros gecutivos de Telefonica, SA. ("Plan
TOP"), y @ segundo destinado a todo € persona de Telefénica, SA. y de sus filides
espariolas o extranjeras ("Programa TIES'). Ambos sistemas fueron objeto de aprobacién
por acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, S.A., adoptados
en fecha 7 de abril de 2000.

- 62 -




Jetefinica

Por su parte, las compafiias filides Telefonica Méviles, SA., Teefonica Publicidad e
Informacion, SA. y Terra Networks, S.A. tienen también establecidos sus propios sistemas
de retribucién referenciados al valor de cotizacion de sus respectivas acciones.

Finamente, existe un programa de opciones sobre acciones de Telefonica, S.A. destinado a
los empleados de Endemoal (" Programa EN-SOP").

A continuacion se exponen de forma detallada e individudizada las principaes
caracteristicas de cada uno de los aludidos sistemas retributivos:

a) Plan de opciones sobre acciones de Teefonica, SA. destinado a directivos de
sociedades del Grupo Telefénica (" Plan TOP").

El Consgo de Administracion de Telefonica, SA., en su reunion de 26 de mayo de
1999, aprobd € establecimiento de un sistema retributivo referenciado a valor de
cotizacion de la accién de la propia Compafiia, con entrega de opciones sobre acciones
de ésta, denominado “Plan TOP’, con una vigencia de cuatro afios y tres meses a
contar desde e momento de su lanzamiento, que tuvo lugar € dia 28 de junio de 1999.

La gecucion de dicho Plan, asi como e gercicio y la engenacion de los
correspondientes derechos de opcion sobre acciones derivados del mismo, fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, SA. en su
citada reunion de fecha 7 de abril de 2000.

La aprobacion e implantacion del aludido sistema retributivo fueron comunicadas a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores (CNMV) y hechas publicas a través del
folleto informativo completo verificado e inscrito en e Registro Oficial de dicho
Organismo en fecha 29 de junio de 1999; a través del folleto informativo continuado,
verificado e inscrito en € mismo Registro en fecha 23 de junio de 2000; y a través de
un folleto especifico sobre los sistemas de retribucion referenciados a valor de
cotizacion de la accion de Telefonica, S.A. que estaban vigentes con anterioridad a
dia 1 de enero de 2000, cuyo folleto especifico fue verificado e inscrito en fecha 18 de
abril de 2000 en & Registro oficia de la CNMV, figurando claramente expuestas las
principales caracteristicas del programa, asi como los procedimientos de asignacion,
gecucion y liquidacion de las opciones.

Igualmente, han sido comunicadas en tiempo y forma ala CNMV las asignaciones de
opciones, derivadas de dicho sistema retributivo, a favor de personas que tienen la
condicion de Consgeros gecutivos 0 de Directores Generdes y asimilados de
Telefonica, SA.

El “Plan TOP’, que va dirigido a aproximadamente 500 directivos beneficiarios
pertenecientes a diversas empresas del Grupo Telefénica, consiste en la concesion a
cada beneficiario adherido a mismo de diez opcionestipo A y de diez opciones tipo B
sobre acciones de Telefénica, SA. por cada accion de ésta que cada beneficiario
afecta a propio Plan y que debe mantener en su propiedad durante toda la vigencia del
mismo. Los beneficiarios podrén gercitar los derechos de opcion de que cada uno sea
titular a partir del segundo afio de vigencia del Plan y a razén de un tercio del nimero
total de opciones A y de otro tercio de opciones B por afio vencido, es decir, en tres
partes iguales en € segundo, en € tercero y en € cuarto afio de vigencia del Plan;
reservandose la Compafia la facultad de liquidar € Plan en cada uno de sus
vencimientos abonando a los beneficiarios € resultado de la liquidacion mediante la
entrega de acciones o de dinero efectivo. La equivalencia es de una accién por cada
opcion.
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En € momento de su lanzamiento, € precio de gercicio de las opciones concedidas
erael siguiente: respecto de las opcionestipo A, € precio de gercicio se establecio en
funcion dd vador de cotizacion de la accion a tiempo de la implantacion del sistema
retributivo (46,18 euros por accion); mientras que € precio de gercicio de las
opciones tipo B se cifrd en la misma cantidad incrementada en un 50% (69,27 euros
por accion). Estas cifras respondian, asimismo, a valor nomina de las acciones de
Telefénica, S.A. en d momento del lanzamiento del Plan y, por tanto, con anterioridad
ala operacion de desdoblamiento de las mismas ("split"), arazén de 3 acciones nuevas
por cada accion antigua, llevada a cabo en & mes de julio de 1999; por lo que, una vez
realizada dicha operacién de "split" y teniendo en cuenta la aplicacion de las clausulas
antidiluciéon previstas en e propio Plan, los respectivos precios de gercicio de las
opciones tipo A y tipo B se cifraban € dia 31 de diciembre de 2000 en 15,09 euros y
en 22,63 euros, respectivamente, € dia 31 de diciembre de 2001 en 14,50 euros y en
21,75 euros, también respectivamente, y € dia 31 de diciembre de 2002 en 13,94
euros'y en 20,91 euros, también respectivamente.

Originariamente fueron incorporados como beneficiarios del "Plan TOP" un total de
411 directivos pertenecientes a las empresas del Grupo Telefonica (entre elos, 4
Consgjeros gecutivos y 9 Directores Generales y asimilados). En consecuencia, en su
implantacion inicid € "Plan TOP' fue adjudicado solo parcidmente, s bien quedd
establecido que s todos los directivos a quienes iba dirigido se acogieran a mismo
(aproximadamente 500 directivos), € nimero total de acciones afectas a Plan seria de
270.237 acciones y, por consiguiente, el nimero total de opciones a conceder seria de
5.404.740 opciones (cifras éstas que también estan referidas a un momento anterior a
la operacion de desdoblamiento de las acciones de la Compafiia -"split*-, a razén de
tres acciones nuevas por cada accion antigua, llevada a cabo en € mes de julio de
1999, ala que anteriormente se ha hecho referencia).

Obviamente, € "Plan TOP" preveia en su configuracion la posibilidad de asignacion
de nuevas opciones en momentos posteriores a su implantacion inicial, especiamente
para satisfacer las necesidades que se pusieran de manifiesto a consecuencia de las
politicas de compensacion a directivos y de nuevas contrataciones de éstos. Ta
posibilidad ha sido expresamente admitida por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Teefonica, SA., mediante acuerdo adoptado en fecha 15 de junio de
2001

En los meses de octubre de 2000 y de febrero y de abril de 2001 se han realizado
nuevas asignaciones de opciones del "Plan TOP' a favor de otros 3 Consgeros
gecutivos y a favor de directivos cuya incorporacion al Grupo ha tenido lugar con
posterioridad al lanzamiento del Plan 0 que, como consecuencia de ascensos laborales,
ostentan en la actualidad cargos de responsabilidad que llevan implicito un nivel de
asignacion de opciones superior aaquél con € que se incorporaron en su diaa Plan.

Las nuevas asignaciones de opciones redizadas en los meses de octubre de 2000 y
febrero y abril de 2001 (que fueron expresamente ratificadas por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, SA. adoptado en fecha 15 de junio
de 2001) no han supuesto ampliacion aguna del "Plan TOP", habiéndose utilizado
para redizar dichas asignaciones € remanente de opciones que, en todo momento
durante la vigencia del Plan, han estado en poder de la Compafiia. En consecuencia,
las condiciones de las opciones asignadas en las fechas mencionadas son las propias
dd "Plan TOP', sin més diferencia que la relativa a su precio de gercicio, € cual, por
lo que respecta a las opciones tipo A, se ha hecho coincidir con € valor de cotizacién
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de la accion de Telefonica, SA. en d momento de aprobarse las nuevas asignaciones
por € dérgano social competente.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica, SA., por acuerdo
adoptado en fecha 15 de junio de 2001, facultdo a Consgjo de Administracion para
redizar, dentro del volumen tota de opciones del "Plan TOP', asignaciones de
opciones adicionales a favor de Consgeros gecutivos y de Directores Generales y
asimilados, siempre que & nimero maximo de opciones a asignar a cada Consgero o
ato directivo no exceda de 175.000 opciones tipo A ni de 175.000 opciones tipo B,
debiéndose fijar en todo caso € precio de gercicio de las opciones tipo A en una
cantidad que no sea inferior d valor de cotizacion de la accion de la Compafiia en €
dia del otorgamiento de las opciones, y € precio de gercicio de las opciones tipo B en
esa misma cantidad incrementada en un porcentgje no superior a 50% ni inferior &
25%.

El 31 de diciembre de 2001 (y teniendo en cuenta que & Consgjo de Administracion
no hizo uso antes de ese dia de la delegacion de facultades conferida, tal como se
acaba de indicar, por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 15 de junio
de 2001), € numero total de beneficiarios del "Plan TOP" ascendia a 453 personas (de
las cuales cinco eran Consgeros gecutivos de Telefonica, SA. y diez Directores
Generales 0 asmilados), que eran titulares en conjunto de un total de 14.966.640
opciones de compra sobre acciones de Telefonica, SA.

Posteriormente y como consecuencia de que, con efectos a dia 2 de enero de 2002,
varios beneficiarios del "Plan TOP" que prestan servicio en sociedades dependientes
de Telefénica Moviles, SA. se adhirieron a Plan de opciones sobre acciones de ésta
denominado "Programa MOS', creado con pogterioridad a "Plan TOP', lo que
automéaticamente determiné su bgja en este Plan dada la absoluta incompatibilidad
entre ambos, @ nimero de beneficiarios dd "Plan TOP' y @ nlimero de opciones
asignadas en virtud del mismo se redujeron apreciablemente; quedando establecido en
lafecha citada (2 de enero de 2002) & nimero de beneficiarios del "Plan TOP' en 335
personas, de las que cuatro de ellas eran Consgjeros gjecutivos de Telefonica, SA. y
diez Directores Generales y asmilados- siendo titulares en conjunto de un total de
12.158.820 opciones de compra sobre acciones de Telefénica, S.A.

En € mes de enero de 2002, € Consgo de Administracion, haciendo uso de la
delegacion de facultades concedida por la Junta General de Accionistas en fecha 15 de
junio de 2001 a que anteriormente se ha hecho referencia, acordd efectuar una
asignacion de opciones del “Plan TOP” a favor de varios Directivos de Empresas del
Grupo Teefonica, utilizando para €llo opciones pendientes de asignacion incluidas
dentro del volumen total de opciones aprobado en su dia para dicho Plan. Entre los
Directivos beneficiarios de dicha asignacion de opciones figuraban tres Directores
Generades 0 asimilados.

En la fecha de cierre del gercicio 2002, € nimero de beneficiarios (participes) del
“Plan TOP’ es de 324 personas, que son titulares en conjunto de un tota de
13.066.516 opciones de compra sobre acciones de Telefdnica, SAA. De dichas
personas, son beneficiarios (participes) del “Plan TOP’ 4 Consgeros gecutivos de
Telefonica, SA. y 13 Directores Generales y asimilados.

Con objeto de cubrir los riesgos y las obligaciones econémicas derivadas del “Plan
TOP’, se formalizaron en su momento los correspondientes contratos de cobertura con
las entidades BBV y Argentaria, con un coste total maximo para € Grupo Telefonica
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de 72,12 millones de euros. En este momento, e coste pendiente de imputar a
resultados asciende a 13,70 millones de euros (véase Nota 9).

b) Plan de opciones sobre acciones de Telefénica, SA. destinado a todos los
empleados de deter minadas sociedades del Grupo Telefonica (" Programa TIES').

El Consgo de Administracion de Telefonica, SA., en su reunion de fecha 23 de
febrero de 2000, aprobé € establecimiento de un nuevo sistema retributivo
referenciado al valor de cotizacion de la accién de la propia Compafiia, con entrega de
opciones sobre acciones de ésta, denominado "Programa TIES", destinado a todos los
empleados de Telefonica, SA. y de sus filiales espafiolas 0 extranjeras que redinan las
condiciones y requisitos establecidos en las normas reguladoras del Programay que no
participen en otro programa de acciones u opciones para empleados de caracteristicas
smilares a “Programa TIES’.

El “Programa TIES’ persigue idénticos objetivos a los a canzados por otros programas
similares implantados en e pasado por Telefénica, SA. o susfilides, y se plantea, en
términos generaes, de manera sSimilar a otros programas utilizados en diversos paises
europeos y en los Estados Unidos de América. Su objetivo principal es € de instaurar
un sistema de incentivos global y de reconocimiento de la labor desarrollada y que se
desarrollara por € colectivo de empleados de Telefénica, SA. y de susfilides en los
proximos afios. Por otra parte, € “Programa TIES’ fomentard la motivacion de todos
sus beneficiarios mediante e acceso de éstos, en condiciones muy favorables, a la
propiedad de acciones representativas del capital social de Telefénica, S.A.

La Junta General de Accionistas de Telefonica, SA., en su reunion de 7 de abril de
2000, aprobd dos aumentos del capital socia con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, para atender a las finalidades de dicho Programa, por un importe nominal
de 1.197.880 euros y 31.504.244 euros, respectivamente, mediante la emision y puesta
en circulacion de 1.197.880 y 31.504.244, respectivamente, nuevas acciones
ordinarias de 1 euro de valor nomina cada una, con una prima de emisiéon del 400%
de su vaor nominal.

Telefonica, SA. registr6 en su momento sendos folletos con motivo de las citadas
ampliaciones de capital, los cuaes fueron verificados por la CNMV en fechas 16 de
noviembre de 2000 y 16 de febrero de 2001, respectivamente, explicandose
claramente en los mismos la determinacion de las opciones gercitables en cada tramo,
asi como los procedimientos de gjercicio y liquidacion de éstas.

Las principales caracteristicas del “Programa TIES’ son las siguientes:

1 Numero de acciones ofrecidas para su  adquisicion inicid por los
beneficiarios:1.197.880 acciones.

Precio de emision: 5 euros.

Méaximo nimero de acciones bgjo opcidn asignadas a beneficiarios. 31.504.244
acciones. Esta cifra, que se corresponde con la cantidad maxima necesaria para
cubrir € derecho total de las acciones inicialmente asignadas, incorpora ademés
una reserva para nuevos beneficiarios del Programa equivalente a 4'5% de los
beneficiarios iniciaes.

4. Método de asignacion de acciones bgjo opcién: en funcion de la apreciacion de la
accion de Telefonica, SA. respecto de un valor inicia de referencia que fijara €
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c)

Consgo de Administracion y del nimero de acciones de Telefénica, SA.
adquiridas inicialmente. El valor inicia de referencia se encuentra fijado en 20,5
€uros por accion.

5. Precio de gercicio: 5 euros.

El Consgo de Administracion de Telefonica, SA., en su reunion de 28 de junio de
2000, acordd la puesta en marcha del "Programa TIES' (cuyas caracteristicas y
condiciones generales habian sido fijadas en € acuerdo dd Consgo de
Administracién de 23 de febrero de 2000 que aprobd la creacion del Programa), y
establecid, ademas, los requisitos que los empleados de las empresas filides de
Telefénica, S.A. debian reunir para ser incluidos como beneficiarios del "Programa
TIES".

Posteriormente, € Consgjo de Administracion de Telefénica, SA., por acuerdo de
fecha 29 de noviembre de 2000, adaptd a la fecha en que finamente tuvo lugar €
lanzamiento del Programa las condiciones y requisitos que habrian de cumplir los
empleados de las sociedades que participan en € Programa para ser beneficiarios del
mismo, asi como € vaor inicid de referenciainicialmente fijado.

El dia 14 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizacion y
gecucion del primer aumento de capita de Telefonica a que anteriormente se ha
aludido, por un importe nomina de 1.123.072 euros, mediante la emision de igua
nimero de acciones ordinarias, con una prima de emision de 4 euros por accion, las
cuales fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante aportacion dineraria,
por los empleados beneficiarios del "Programa TIES'.

El dia 20 de febrero de 2001 se otorgd la escritura notarial de formalizacion y
gecucion del segundo de los aumentos de capital de Telefdnica previstos para atender
las findlidades del "Programa TIES"', por un importe nomina de 31.504.244 euros,
mediante la emision de igual nUmero de acciones ordinarias con una prima de 4 euros
por accion, las cuales fueron suscritas y desembolsadas integramente, mediante
aportacion dineraria, por parte de las entidades BBVA y La Caixa, cada una de ellas
por mitad.

Al 31 de diciembre de 2002, € nimero total de participes en € “Programa TIES’
asciende a 75.842 personas, las cuales son titulares en conjunto de un total de
29.956.042 opciones de compra sobre acciones de Telefonica, SA.

Plan de opciones sobr e acciones de Telefonica M oviles, SA. (" Programa MOS").

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Telefonica Mdviles, SA., mediante
acuerdo adoptado € dia 26 de octubre de 2000, autorizo € establecimiento de un Plan
de opciones sobre acciones de la propia Compafiia, a favor de directivos y empleados
de Telefonica Maviles, SA. y de sus sociedades filides, y, con € fin de facilitar la
cobertura de las obligaciones que ésta hubiera de asumir frente a los beneficiarios del
Plan, acordd aumentar € capita socia de Telefonica Moviles, SA. en 11.400.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 22.800.000 acciones de 0'50
euros de valor nomina cada una de ellas.

Posteriormente, la Junta Genera Ordinaria de Accionistas de Telefonica Moviles,
SA., en reunion celebrada € dia 1 de junio de 2001, aprobd introducir determinadas
modificaciones y aclaraciones en € Plan de opciones sobre acciones, con € objetivo
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de configurar a éste como un sistema maés atractivo y como un mecanismo mas eficaz
de incentivacion y de fidelizacion de sus beneficiarios.

Por ultimo, e Consgo de Administracion de Telefonica Moviles, SA., por acuerdo
adoptado € dia 21 de septiembre de 2001, desarrollé y concretd, de conformidad con
los audidos acuerdos de la Junta General de Accionistas de fechas 26 de octubre de
2000 y 1 de junio de 2001, las condiciones del Plan de opciones, cuyas principales
caracteristicas son las siguientes:

1. Pueden participar en & Plan la totalidad de los consgeros gecutivos, directivos
(entre los que se encuentran comprendidos |os directores generales 0 asimilados) y
empleados que presten sus servicios € dia 1 de diciembre de 2001 en sociedades
en las que Telefonica Moviles, SA., directa o indirectamente, durante la duracion
del Plan, (i) tenga una participacion en su capital con derecho a voto que supere €
50%, o (ii) goce del derecho a nombrar mas del 50% de los miembros del
correspondiente Consegjo de Administracion o Directorio de dicha sociedad.

Sin perjuicio de lo anterior, @ "Programa MOS" prevé en su configuracion la
posibilidad de asignacion de nuevas opciones en momentos posteriores a su
implantacion inicial.
2. Exigtentres clases de Opciones:
Opciones clase A, con un precio de gercicio de 11 euros.
Opciones clase B, con un precio de gercicio de 16,5 euros.
Opciones clase C, con un precio de gercicio de 7,235 euros.

Cada beneficiario del Programa recibira igual nimero de opciones de cada una
de las clases A y B, y un nimero de opciones de la clase C equivdente a la
suma de las opciones recibidas de la clase A y dela clase B.

3. Los consgeros gecutivos y directivos beneficiarios del "Programa MOS' deberan
congtituir un depdsito sobre una accion de Telefonica Mdéviles, SA. por cada 20
opciones que les sean asignadas.

4. Cada opcion, con independencia de la clase a que pertenezca, dard derecho a
recibir una accion de Telefonica Moviles, SA.

5. Las opciones podrén ser gercitadas por tercios a partir del dia siguiente a aquél en
que se cumpla € segundo, € tercero y € cuarto aniversario de su concesion (2 de
enero de 2002).

6. En d momento de su gercicio, las opciones podran ser liquidadas, a opcion del
beneficiario, mediante (i) entrega de acciones de Telefonica Mdéviles, SA., previo
pago por € beneficiario del precio de gercicio de las opciones, o (ii) por
diferencias en metalico.

La primera fase del programa se puso en marcha e dia 2 de enero de 2002, v,
posteriormente, € dia 1 de junio de 2002, se inici6 la segunda fase, que incorpord
aquellas sociedades del Grupo Telefonica Méviles y aquellos nuevos empleados que
cumpliesen los requisitos previstos en e Plan. El ndmero total de beneficiarios
adheridos a “Programa MOS’ es actuamente de 12.379 personas, de las que una
persona es consgero gecutivo de Telefonica Moviles, SA. y ocho personas son
Directores Generales y asimilados.
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d)

Con la finalidad de dar cobertura al "Programa MOS', & Consgo de Administracion
acordd, en fecha 21 de septiembre de 2001, gecutar la ampliacion de capital que habia
sido aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas € dia 26 de octubre
de 2000, mediante la emision y puesta en circulacion de 21.445.962 acciones, de 0,50
euros de valor nominal cada una, que fueron posteriormente suscritas y desembol sadas
por las entidades BBVA y La Caixa, cada una de €llas por mitad.

El dia 27 de septiembre de 2001, Telefénica Mdviles, SA., de una parte, y BBVA y
La Caixa, de otra parte, firmaron los correspondientes contratos de suscripcion de
acciones y opcion de compra, en virtud de los cuales ambas entidades financieras
otorgaron a Telefénica Méviles, S.A. una opcién de compra sobre cada una de las
acciones suscritas, con € fin de que Telefonica Méviles, SA. pueda dar cumplimiento
a los compromisos asumidos frente a los beneficiarios del "Programa MOS', segin lo
indicado anteriormente.

La implantacion de este Plan de opciones sobre acciones de Telefénica Moviles, SA.
("Programa MOS"), asi como la ampliacién del capitd socid de ésta que sirve de
cobertura a mismo, fueron comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de
Vaores y hechas publicas a través del folleto informativo reducido verificado e
inscrito en @ Registro Oficia de dicho Organismo € dia 2 de noviembre de 2001.

Plan de opciones sobre acciones de Telefonica Publicidad e Informacién, S.A.
(TPI).

Telefonica Publicidad e Informacion, SA. (TPI) tiene establecido un Plan de opciones
sobre acciones de la propia Compariia, destinado a los directivos y empleados de TPI
que, reuniendo las condiciones preestablecidas, deseen adherirse d Plan y ser
beneficiarios del mismo, debiendo adquirir por su propia cuenta en € mercado y
mantener durante todo € periodo de vigencia de mismo, un nimero determinado de
acciones de la Compariia.

El Plan de opciones sobre acciones consiste en la concesién a cada beneficiario
adscrito @ mismo, de un nimero de opciones de compra de acciones de Telefénica
Publicidad e Informacién, S.A. por cada accion afecta ad Plan, a razdén de quince
opciones por cada accion adscrita al mismo. El Plan de opciones sobre acciones se
encontraba a 31 de diciembre de 2002 adjudicado parcial mente.

De numero total de opciones sobre acciones de TPl emitidas en su dia, y teniendo en
cuenta € desdoblamiento ("split") de las acciones de ésta redizado € dia 19 de junio
de 2000 -7.212.147 opciones sobre acciones de TPl representativas de
aproximadamente € 2% de su capital socia- € dia 31 de diciembre de 2002 se
encontraban asignadas o comprometidas un total de 4.697.400 opciones.

Los beneficiarios podran gercitar los derechos derivados del Plan a partir de la
primera quincena del mes de noviembre de 2001 y a razén de un tercio por afio
vencido, a partir del afio siguiente (2001, 2002 y 2003), salvo para uno de los
directivos incorporado en abril de 2001 para € que los plazos de gecucion, iguaes a
los dd Plan actuamente en vigor, se cuentan desde € dia de la firma de
correspondiente contrato de opciones, siendo asi gecutable, € primer tercio, en
septiembre de 2003.
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Como es habitua en este tipo de sistemas retributivos, € Plan de opciones sobre
acciones quedd sujeto a las clausulas antidilucion y demés disposiciones contractuales
de genera aplicacion alos mismos. En consecuenciay como queda indicado, € Plan
se modificd con motivo de la operacion de desdoblamiento de las acciones de la
Compafiia, a razén de una por tres, autorizada por la Junta General de Accionistas en
fechal7 de abril de 2000 y gecutada en € mes de junio del mismo afio.

Respecto ala génesis del Plan de opciones, la Junta Genera de Accionistas de TPI, en
reunion celebrada d dia 28 de abril de 1999, aprobd una ampliacién de capital por
importe de 120.202' 454 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas
acciones, con € objeto exclusivo de crear y dar cobertura a un Programa de opciones
sobre acciones a favor de directivos de la Compariia.

La totaidad de las nuevas acciones fueron suscritas integramente y totalmente
desembol sadas mediante aportacion dineraria por la Caja de Ahorros y Pensiones de
Barcelona (La Caixa), la cud actlia como Banco Agente de dicho Programa, habiendo
suscrito a tal efecto un contrato con TPl que contempla € otorgamiento a ésta, por
parte de aquélla, de un derecho de opcién de compra irrevocable sobre las nuevas
acciones emitidas (2.404.049 nuevas acciones, que se han convertido en 7.212.147
acciones tras € desdoblamiento, “split”, realizado posteriormente al que antes se ha
hecho referencia).

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en su reunion de 22 de junio de
1999, formul6 la primera propuesta de asignacion de opciones a directivos, que aprobd
el Consgjo de Administracion en su sesion de 8 de julio de 1999. Posteriormente, €l
Consgo de Administracion, en reunion de 22 de diciembre de 1999, adjudico u
ofrecié nuevas opciones a directivos, siendo que a partir de este momento, con igua
fecha de vencimiento, € precio de gecucion, se fijo a precio de mercado referenciado
al tiempo de adopcion del correspondiente acuerdo.

La Junta Genera Ordinaria de Accionistas aprob6 en fecha 17 de abril de 2000, de
conformidad con la normativa vigente, la giecucién, asi como € gercicio en los plazos
previstos y la engienacion de los derechos de opcidn sobre acciones, de este sstema
retributivo, facultando a Consgo de Administracion para que, a propuesta de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, pudiese asignar las opciones sobre
acciones pendientes de adjudicacion a los empleados y directivos que formasen o
[legasen a formar parte de TPI, pudiendo fijar los términos y condiciones que estimase
convenientes en relacion con la gecucion y, en concreto, ampliar su plazo de gercicio
y elevar € precio de compra de las acciones.

El Consgo de Administracion, en uso de las facultades conferidas por la Junta General
de Accionistas citada y en € marco de la autorizacion concedida, acordd en sus
reuniones de 17 de abril, 9 y 29 de junio, 30 de agosto y 13 de noviembre de 2000 y
26 de abril y 2 de junio de 2001, la asignacion de nuevas opciones sobre acciones a
empleados y directivos.

Mencion especia merece la decision del Consglo de Administracion, en su reunion de
26 de abril de 2001, en la que, haciendo uso de las facultades conferidas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de 17 de abril de 2000, decidio extender e Plan de
opciones sobre acciones a todos los empleados de TPI que reuniesen las condiciones
preestablecidas. Dicha ampliacion dd Plan se gusté a los plazos, términos y
condiciones del Plan en vigor, habiéndose fijado € precio de gercicio en 5 euros.
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La Junta Genera Ordinaria de Accionistas, en reunion celebrada € dia 2 de junio de
2001, acordo ratificar, en los términos en que fue efectuada, la asignacion de opciones
redlizada en gecucion del Plan con posterioridad a la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 17 de abril de 2000, y, en concreto, por lo que respecta a las
personas que tienen la condicion de consgeros gecutivos y de altos directivos, en €
sentido de la disposicion adicional 152 de laLey del Mercado de Vaores.

Asmismo, la Junta Genera Ordinaria de Accionistas, en reunion celebrada €l dia 2 de
junio de 2001, acord6 facultar al Consgjo de Administracion para que, en gecucion y
desarrollo del Plan de opciones sobre acciones vigente, y a propuesta de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, readice, dentro del volumen total de opciones del
Plan, asignaciones de opciones adicionales a favor de consgjeros gecutivos y de atos
directivos, en los siguientes términos.

- Numero de opciones a entregar: € nimero de opciones maximo a entregar a cada
consgero gjecutivo o ato directivo sera de 450.000.

- Precio de gercicio de las opciones: € precio de gercicio de las opciones sera €
menor de los dos siguientes. 0 e vaor de cotizacion de la accion de Telefonica
Publicidad e Informacion, SAA. a cierre del mercado, en € dia del otorgamiento
de las opciones, o0 € valor medio ponderado de la accion de Telefénica Publicidad
e Informacién, SA. en los veinte dias naturales inmediatamente anteriores a dia
del otorgamiento de las opciones.

- Plazo de duracion: las opciones tendrén un plazo de duracion de cuatro afios a
contar desde la fecha de su otorgamiento y seran gjercitables parcialmente con la
misma secuencia temporal previstaen e Plan de opciones sobre acciones vigente.

Al 31 de diciembre de 2002, & numero total de participes en € Plan era de 828
personas, de las que una persona es Administrador de la Compafiia (Presidente
Ejecutivo) y seis personas Directores Generales o asimilados.

e) Plan de opciones sobre accionesde Terra Networks, SA.

El Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A. fue aprobado por acuerdo
adoptado por la Junta Generd de Accionistas de ésta en fecha 1 de octubre de 1999,
siendo desarrollado por acuerdos del Consgjo de Administracion adoptados en fechas
18 de octubre 'y 1 de diciembre de 1999.

El Plan permite, a través del gercicio de las opciones sobre acciones por parte de sus
titulares, la participacion de los empleados y directivos de las sociedades que forman
el Grupo Terra, en € capita social de Terra Networks, SA. en hasta un maximo de
14.000.000 de acciones.

Con € fin de establecer la necesaria cobertura del Plan, € dia 5 de octubre de 1999
Banco Zaragozano, S.A., Cga de Ahorros y Pensiones de Barcelona y Terra
Networks, S.A. celebraron un contrato que regula e otorgamiento por dichas entidades
a Terra Networks, SA. de un derecho de opcion de compra irrevocable sobre
14.000.000 de acciones emitidas, que puede ser gercitada en cualquier momento antes
del dia 30 de abril del afio 2004.

La aprobacion e implantacion del aludido sistema retributivo fueron comunicadas a la
Comisién Naciona del Mercado de Vaores (CNMV) y hechas publicas a través del
folleto informativo completo verificado e inscrito en e Registro oficiad de dicho
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Organismo en fecha 29 de octubre de 1999, asi como en € “prospectus’ presentado
ante la SEC (“Securities and Exchange Commission”) en los Estados Unidos de
América.

El Consgo de Administracion, en reuniones de 1 de diciembre de 1999 y 8 de junio de
2000, y en uso de las facultades delegadas por la Junta General de Accionistas,
desarroll6 la Primera Fase del Plan asignando derechos de opcion a los empleados del
Grupo Terra, cuyas caracteristicas principales son las siguientes:

1. Cada unade las opciones sobre acciones del Plan da derecho a adquirir una accién
de TerraNetworks, SA. aun precio de gercicio de 11,81 euros por accion.

2. Laduracion del Plan es de cuatro afios y tres meses, y las opciones pueden ser
gercitadas a razén de un tercio de las concedidas cada afio a partir del segundo
ano.

3. El gercicio de las opciones queda condicionado a la permanencia del beneficiario
en e Grupo Terra

Durante € afio 2001, € Consgjo de Administracion ha desarrollado la Segunda Fase
del Plan de opciones sobre acciones de Terra, aprobada por acuerdo de 8 de junio de
2000 einiciada por acuerdo de 22 de diciembre del mismo afio, en € que se autorizo €
lanzamiento de una Segunda Fase del Plan de opciones, mediante una asignacion de
opciones a directivos y empleados ya beneficiarios del Plan de opciones, ademés de
asignar opciones a los nuevos empleados incorporados a Grupo hasta esa fecha.

Las caracteristicas principales fijadas por € Consgo de Administracion para estas
asignaciones de opciones fueron las siguientes:

1. Cadaunade las opciones sobre acciones del Plan da derecho a adquirir una accion
de TerraNetworks, SAA. aun precio de gercicio de 19,78 euros por accion.

2. Laduraciéon del Plan ha sido adaptada a acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada € dia 8 de junio de 2000, quedando fijada en seis afios,
siendo los dos primeros afios de carencia y las opciones gercitables a partir del
tercer afio arazon de una cuarta parte de las opciones cada afio hasta @ sexto afio.

3. El gercicio de las opciones queda condicionado a la permanencia del beneficiario
en e Grupo Terra

4. Se otorgaron opciones a 1 Consgjero gecutivo y a 4 Directores Generdles y
asmilados, lo que fue debidamente comunicado a la CNMV € dia 29 de
diciembre de 2000.

El Consgo de Administracion acordd, en su reunion de 21 de febrero de 2001,
modificar e acuerdo adoptado € dia 22 de diciembre de 2000 en cuanto a la duracion
y alaforma de devengo de los derechos de opcion, fijando € plazo de gercicio de las
opciones asignadas en cinco afos, con gjercicios parciales por cuartas partes desde €
vencimiento del primer afo.

Durante € afio 2001, e Consgo de Administracion, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, ha aprobado con una cadencia trimestral,
concretamente en sus reuniones de 10 de mayo, 25 de julio y 6 de noviembre,
asignaciones de opciones a los nuevos empleados incorporados a la empresa, fijando
como precio de gercicio € precio de mercado de la accion durante € mencionado
periodo de tres meses 'y con las mismas condiciones en cuanto a plazos de gercicio y
duracion del derecho de opcion que las previstas para la Segunda Fase del Plan.
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La Junta Genera Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, SA., en sesidn
celebrada e dia 7 de junio de 2001, acordd la modificacion parcia del acuerdo sobre
el Plan de opciones ratificado y aprobado en la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 8 de junio de 2000, en lo relativo a la extenson de la aplicacion del Plan de
opciones a directivos y consgeros de la Compariia, en € sentido de ampliar € plazo
maximo de gercicio de las opciones a 10 afios desde su otorgamiento, pudiendo
gercitarse parcidmente en cada uno de los afios de duracion. El Consgo de
Adminigtracion no habia implantado, hasta € dia 31 de diciembre de 2001, la
ampliacion de la duracién del derecho de opcion.

Asimismo, durante € afio 2002, e Consgo de Administracion, a propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, ha aprobado con una cadencia
trimestral, concretamente en sus reuniones de 30 de enero, 25 de julio y 26 de
septiembre, asignaciones de opciones a los nuevos empleados incorporados a la
empresa, fijando como precio de gercicio de las mismas € precio de mercado de la
accion durante e mencionado periodo de tres meses y con las mismas condiciones en
cuanto a plazos de gercicio y duracion del derecho de opcion que las previstas para la
Segunda Fase del Plan. A estas asignaciones se afiade una asignacién aprobada por €
Consgo de Administracién en su reunion de 25 de febrero de 2002.

En & mes de junio de 2002, se decidi6 reservar las asignaciones de opciones
Unicamente para las nuevas incorporaciones que pudieran redizarse a partir de esa
fecha paralos niveles profesionales 1y 2.

Al 31 de diciembre de 2002 se encuentran comprometidos a favor de empleados,
directivos y consgieros del Grupo, derechos de opcion sobre 8.900.502 acciones, de
los cuales 1.870.221 corresponden a la Primera Fase del Plan y la cantidad restante a
la Segunda Fase del mismo. El precio medio de gercicio de los derechos de opcion es
de 13,82 euros.

En la misma fecha expresada, los directivos y consgeros de la Compafiia son titulares
de 1.365.215 opciones sobre acciones de Terra Networks, S.A., a un precio medio de
giercicio de 16,77 euros.

Plan de opciones sobre acciones de Terra Networks, SA. resultante de la
asuncion de los planes de opciones sobr e acciones de L ycos, Inc.

En los acuerdos firmados para la adquisicion de Lycos se pactd € canje de las
opciones sobre acciones de Lycos, Inc. por opciones sobre acciones de Terra
Networks, S.A.

La Junta Genera Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, SA., en sesidn
celebrada € dia 8 de junio de 2000, acordd asumir los planes de opciones sobre
acciones de Lycos, Inc., sempre que se produjera la integracion entre ambas
compafiias.

En fecha 25 de octubre de 2000, € Consgo de Administracién de Terra Networks,
S.A. aprobo (i) € canje de las opciones sobre acciones de Lycos, Inc. existentes con
anterioridad al cierre de la operacion, por opciones sobre acciones de Terra Networks,
SA.; (ii) latransmision a Citibank NA (Banco Agente) de la totalidad de las opciones
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g

sobre acciones de Lycos, Inc. para su gercicio anticipado; y (iii) la celebracion de un
contrato entre Terra Networks, S.A. y € Banco Agente en relacion con € nuevo Plan
de opciones sobre acciones de Terra Networks, SA.

Como consecuencia del gercicio de las opciones sobre acciones de Lycos, Inc. por
parte del Banco Agente, éste suscribidé 29.088.488 acciones de Lycos, Inc. que, en
virtud de los acuerdos de la Junta de Accionistas de Lycos, Inc. celebrada € dia 27 de
octubre de 2000, fueron convertidas en 29.088.488 acciones de Lycos Virginia, Inc. y
aportadas al canje, a igua que € resto de las acciones de Lycos Virginia, Inc.. Como
resultado del canje de las opciones sobre acciones de Lycos, Inc. por opciones sobre
acciones de Terra Networks, S.A. los empleados, directivos y consgeros de Lycos
Virginia, Inc. obtuvieron derechos de opcién de compra sobre 62.540.249 acciones de
Terra Networks, S.A. propiedad del Banco Agente.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, SAA., en reunion
celebrada € dia 7 de junio de 2001, aprobo la modificacion parcial del acuerdo sobre
el Plan de opciones ratificado y aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 8 de junio de 2000, en lo relativo a las obligaciones dimanantes de la
asuncion de las opciones sobre acciones de Lycos Virginia, Inc. asumidas por Terra
Networks, SA., tras € canje de acciones entre ésta'y Lycos Virginia, Inc., que podran
ser atendidas por las acciones de Terra Networks, SA., en poder de Citibank, N.A.,
resultantes del canje de acciones de Lycos Virginia, Inc., poseidas por esta entidad
para atender a los Planes de Opciones de los empleados y directivos de Lycos
Virginia, Inc.

Al 31 de diciembre de 2002 los empleados, directivos y consgeros de Lycos han
gercitado un total de 14.823.990 opciones, y quedan comprometidas un total de
27.918.329 opciones, a un precio medio de gercicio de 19,15 dolares estadouni denses.

En la misma fecha expresada, 1os miembros del Consgo de Administracion y los
directivos de Lycos mantienen derechos de opcion de compra sobre 9.090.776
opciones procedentes de los Planes de opciones de Lycos, comprometidos con
anterioridad a la adquisicion de ésta por parte de Terra. El precio medio de las
opciones sobre acciones comprometidas a favor de directivos y consejeros procedentes
del Plan de Lycos es de 17,91 ddlares estadounidenses.

Los miembros del Consgjo de Administracion mantienen 8.267.026 opciones sobre
acciones de Terra Networks, S.A. procedentes de los Planes de Lycos, cuyo precio
medio de gercicio es de 19,49 dolares estadounidenses, oscilando entre un precio
minimo de 6,28 ddlares y un precio maximo de 30,41 ddlares.

Programa de opciones sobre acciones de Telefénica, SA. destinado a los
empleados de Endemol (" Programa EN-SOP”).

Con € fin de cumplir los compromisos asumidos por Telefonica, SA. en la operacion
de adquisicion de la compafiia holandesa Endemol (llevada a cabo a mediados ddl afio
2000), asi como con objeto de establecer una formula de retribucion competitiva
smilar a la existente en otras empresas del sector a que pertenece Endemoal, la
Comisién Delegada del Consgjo de Administracion de Telefonica, S.A., en su reunion
de fecha 25 de abril de 2001, aprobo e establecimiento de un programa de opciones
sobre acciones de Teefénica, SA. destinado a los empleados de "Endemol
Entertainment N.V." (Endemol) y de sus sociedades filides (Grupo Endemoal),
denominado "Programa EN-SOP".
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Dicho programa consiste en la entrega a los beneficiarios (que lo son todos los
empleados del Grupo Endemol que tengan la condicién de empleado fijo € dia 1 de
enero de 2001 y que no participen en otro programa de acciones u opciones de caracter
similar), con efectos a dia 1 de enero de cada uno de los afios 2001, 2002, 2003 y
2004, de un numero variable -en funcion de sus distintas categorias sdarides y
funcionales- de opciones de compra sobre acciones de Telefonica, S.A., que tendrén
una duracion de cuatro afios desde su respectiva fecha de entrega, pudiendo ser
gercitadas por mitades a tercer y cuarto aniversario de la fecha de entrega
correspondiente.

El nimero total de opciones a entregar anualmente se determinara dividiendo la
cantidad de 27.500.000 euros entre € vaor anua de referencia de la accién de
Telefonica, S.A., € cua sera determinado como la media aritmética de los precios de
cierre de la accion de Telefénica, SA. en @ mercado continuo espafiol durante los
cinco dias bursétiles anteriores a la sesién del Consgo de Administracion de dicha
Compariia en la que se convoque la Junta Genera Ordinaria de Accionistas de la
misma.

El precio de gercicio de las opciones sera e correspondiente a valor anual de
referencia correspondiente, y las condiciones de su gercicio seran las usuaes en este
tipo de programas, exigiéndose e mantenimiento ininterrumpido de la condicion de
empleado fijo de Endemol hasta € gercicio de las opciones, sin perjuicio de que se
regulen supuestos de liquidacién anticipada de las opciones para determinados
supuestos de interrupcion de larelacion labora antes del gercicio de éstas.

La liquidacion de las opciones podra redizarse mediante adquisicion por €
beneficiario de las acciones subyacentes o, dternativamente, a través de un
procedimiento de liquidacién por diferencias en acciones o en metélico.

Para redizar la cobertura de cada entrega anua de opciones, se dispuso que
Telefonica: (i) ampliaria su capital por € importe que fuera necesario para atender la
entrega de acciones derivadas del gercicio de dichas opciones por parte de los
beneficiarios, o, alternativamente, (ii) adquiriria en el mercado las correspondientes
opciones de compra de acciones de Telefonica, S.A.

En consonancia con €llo y con objeto de atender la cobertura de la entrega anual de
opciones correspondiente a afio 2001, la Junta Genera Ordinaria de Accionistas de
Telefénica, SA., en su reunion de fecha 15 de junio de 2001, aprob6 un aumento del
capital socia de Teefonica, SA. por importe de 1.425.624 euros, con emision y
puesta en circulacién de igua nimero de acciones ordinarias, con una prima de
emisén de 18,2898 euros por accion, delegando a favor dd Consgo de
Administracion las facultades necesarias para su gecucion, con expresa autorizacion
para desistir, en su caso, de dicha gjecucion.

Como consecuencia de la sensible variacién de las condiciones de los mercados de
valores durante e segundo semestre del afio 2001, & Consgo de Administracion
acordo en fecha 26 de septiembre de 2001 desistir de la gecucion del aumento de
capita aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas a que se ha hecho
referencia en @ parafo anterior, determinando en su lugar que la cobertura del
"Programa EN-SOP', por lo que se refiere a la entrega anua de opciones
correspondiente a afio 2001, se lleve a cabo mediante la adquisicion en € mercado de
opciones de compra sobre acciones de Telefénica, SA.
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La aplicacion del "Programa EN-SOP" durante @ afio 2001 ha dado lugar a la entrega
a los empleados del Grupo Endemol (de acuerdo con la distribucién acordada por la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones del Consgo de Administracion de
Telefonica, SA., que es € 6rgano competente para ello segin se establecio en d
momento de adoptarse € acuerdo de creacion de dicho Programa) de un total de
1.281.040 opciones de compra de acciones de Telefénica, SA., a un precio de
gercicio de 19,2898 euros cada una de €ellas (valor anua de referencia), siendo 976
personas € nimero total de participes en e Programa.

Por 1o que respecta a la aplicacion del “Programa EN-SOP” durante € afio 2002, la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica, SA., con objeto de atender la
cobertura de la entrega anual de opciones correspondiente a dicho afio 2002, acordd en
su reunion celebrada € dia 12 de abril de 2002, aumentar € capital socia de la
Compariia en 2.180.809 euros, con emision y puesta en circulacion de igual nimero de
nuevas acciones ordinarias, con una prima de emision de 11,61 euros por accion,
delegando a favor del Consgjo de Administracion las facultades necesarias para su
g ecucion, con expresa autorizacion para desistir, en su caso, de dicha g ecucion.

Al igud que habia sucedido en € afio 2001, & Consgo de Administracion de
Telefénica, S.A. acordd, en fecha 18 de diciembre de 2002, desistir de la gjecucién del
aumento de capital aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas a que se ha
hecho referencia en € péarrafo anterior, determinando en su lugar que la cobertura del
“Programa EN-SOP’, por lo que se refiere a la entrega anua de opciones
correspondientes a afio 2002, se lleve a cabo utilizando, en su caso, acciones de
Telefonica, S.A. previamente adquiridas en € mercado bursatil.

La aplicacion de “Programa EN-SOP’ durante € afio 2002 ha dado lugar a la entrega
a los empleados del Grupo Endemol de un total de 1.933.504 opciones de compra de
acciones de Telefénica, S.A., aun precio de gercicio de 12,61 euros cada una de ellas
(valor anual de referencia), siendo 977 personas € numero tota de participes en €
programa.
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Otrosgastosfinancieros por deudasy gastos

asimilados eingresos de otrosvaloresy créditos

Los detalles de “Otros gastos financieros por deudas y gastos asmilados’ e “Ingresos de

otros valores y creditos’ son los siguientes:

Millones de Euros

31-12-02 | 31-12-01
Emisiones 1.060,64 933,50
Préstamosy créditos 659,66 692,44
Otros 63,84 362,08
Total otrosgastosfinancieros 1.784,14| 1.988,02
Empresas asociadas 31,07 15,38
Otras empresas 289,30 419,81
Total otrosingresosfinancieros 320,37 435,19

Diferencias de cambio

El detale de las diferencias de cambio negativas y positivas imputadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada es € siguiente:

Millones de Euros

31-12-02 | 31-12-01
Diferencias negativas de cambio (2.245,17)| (2.026,88)
Diferencias positivas de cambio 1.612,85| 1.244,20
Diferencias de cambio (632,32)| (782,68)

De edtas diferencias de cambio totales, € importe mas importante corresponde a la
actualizacion de la deuda denominada en moneda extranjera existente en las compafiias
argentinas, como consecuencia de la devaluacién de la moneda acontecida en este pais.
Asi, se han registrado diferencias de cambio que han supuesto un impacto negativo neto en
el afio 2002 por importe de 528,87 millones de euros 'y de 528,76 millones de euros en €

gercicio 2001 (véase Nota 1).

I ngresos extraordinarios

El detalle de los ingresos extraordinarios es € siguiente:

Millones de Euros

31-12-02 | 31-12-01
Ingresos de g ercicios anteriores 15,66 65,74
Indemni zaciones por incumplimiento de contratos 31,76 63,07
Consorcio compensacion de seguros 0,87 14,04
Reestructuracién societaria del negocio movil en Brasil 49,10 -
Aplicacién de ingresos a distribuir (Nota 13) - 172,16
Provisiones acciones propias (véase Nota 11) - 106,87
Otros ingresos extraordinarios del gjercicio 158,57 349,12
255,96 771,00

En d epigrafe “Otros ingresos extraordinarios del gercicio” se incluyen los resultados
positivos generados por todas las compafiias del Grupo, de importes individuamente no

significativos.
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Gastosy pérdidas extraordinarios

Millones de Euros

31-12-02 | 31-12-01
Provisién parariesgos 31,29 50,67
Provisiones extraordinarias por prejubilaciones (V éase Nota 14) 395,01 460,97
Cancelacién fondos de comercio (Nota5) 2.259,81 249,00
Provisiones acciones propias (Nota 11) 288,09 -
Fraudes sufridosy reclamacionesjudiciales 451 98,56
Multas, sancionesy litigios 107,01 27,33
Cancelacion de gastos de establecimiento (Nota 4.c) 56,62 -
Correcciones valorativas UMTS (Nota 1) 2.753,90 -
Otros gastos extraordinarios 838,80 430,48

6.735,04 1.317,01

(21)

En € epigrafe “Otros gastos extraordinarios’ se incluyen conceptos de estas caracteristicas
producidos en las numerosas sociedades que componen € Grupo Teefonica, y que
corresponden a causas de muy diversa naturaleza.

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Cabe destacar en este epigrafe las pérdidas registradas correspondientes a las correcciones
valorativas efectuadas en las licencias UMTS, cuyo importe asciende a 9.526,19 millones
de euros (Nota 1).

Dentro de este epigrafe se incluyen asimismo los importes netos por importe de 15,49 y
62,24 millones de euros a 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, registrados
como consecuencia del desmontagje de planta de Telefénica de Espafia para la digitalizacion
delared (véase Nota 7).

RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

La retribucion de los Consgeros de Telefénica, SA. consiste en una asignacion fija
pagadera de forma mensual y en dietas por asstencia a las reuniones de las Comisiones
consultivas del Consgjo de Administracion. Ademés, los Consgjeros gecutivos reciben las
correspondientes percepciones por el desempefio de sus funciones g ecutivas.

El importe total de la retribucion percibida por los Consgeros de Telefénica, S.A. durante
el gercicio 2002 ha sido de 11.907.088,40 euros (3.312.042,31 euros por asignacion fija,
incluida la remuneracion percibida por su pertenencia a Consgjos de Administracion de
otras sociedades del Grupo Telefénica; 76.416,29 euros por dietas de asistencia a las
reuniones de las Comisiones consultivas del Consgjo de Administracion; 8.405.975,34
euros por sueldos y remuneracion variable de los Consgeros gecutivos; 69.537,84 euros
por retribuciones en especie a favor de Consgjeros gecutivos, entre las que se incluyen
cuotas por seguros de vida; y 43.116,62 euros por aportaciones de la Compafiia, como
promotor y a favor de Consgeros gecutivos, a planes de pensiones). Se detdlan a
continuacion las retribuciones y prestaciones percibidas por los Consgeros en € afio 2002:
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a. Consgo de Administracion: importe anual de la asignacién fija percibida por cada
Consgero (en euros)

Cargos Afio 2002
Presidente 90.151,82
Vicepresidentes 150.253,03
Vocales (1):
Ejecutivos 90.151,82
Dominicales 90.151,82
Independientes 90.151,82

(1) Dos Consgeros independientes, uno de los cuales cesd en su cargo en € mes de
diciembre de 2002, tienen una asignacion adicional anual de 60.101,21 euros
cada uno de €los, por € especid interés que tiene para la Compafiia su
experienciay dedicacion en relacion con Latinoamérica.

b. Comisién Delegada: importe anual de la asignacion fija percibida por cada Consgjero
(en euros)

Cargos Afio 2002
Presidente 60.101,21
Vicepresidente 60.101,21
Vocaes 60.101,21

Los Consgeros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las reuniones del
Consgio de Administracion y de la Comisién Delegada.

c. Otras comisiones del Consgjo de Administracion: importe total anual de las dietas por
asistencia a la reuniones de las Comisiones consultivas, percibidas por los Consgeros
en su conjunto.

Comisiones

Afio 2002

Auditoriay Control
4 vocales

Dietapor sesion: 858,61 euros
N° de sesiones: 8
Tota percibido: 24.041,08 euros

Nombramientosy Retribucionesy Buen
Gobierno
4 Vocaes

Dieta por sesion: 858,61 euros

N° de sesiones: 8
Total percibido: 26.616,91 euros

Recursos Humanosy Reputacion

Dieta por sesion: 858,61 euros

Corporativa N° de sesiones: 3

4 Vocaes Total percibido: 10.303,32 euros
Regulacion Dieta por sesion: 858,61 euros

4 Vocaes N° de sesiones:. 4

Total percibido: 11.161,93 euros

Calidad del Servicioy Atencién Comercial
4 Vocaes

Dietapor sesion: 858,61 euros
N° de sesiones:. 2
Total percibido: 4.293,05 euros

d. Consgeros gecutivos: importes totaes (en euros) percibidos por los Consgeros
Ejecutivos en su conjunto por razén de los conceptos que a continuacion se indican:
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Conceptos Ao 2002
Sueldos 4.096.718,56
Remuneracion variable 4.309.256,78
Retribuciones en especie 69.537,84
Aportaciones a planes de pensiones 43.116,62

Los Consgeros gecutivos D. César Alierta lzuel, D. Fernando Abril-Martorell Hernandez,
D. Antonio J. Alonso Urebay D. Antonio Viana-Baptista, en su condicion de directivos del
Grupo Telefonica, son beneficiarios del plan de retribucion referenciado a vaor de
cotizacion de la accion de Telefénica, S.A. destinado a los directivos de dicho Grupo,
denominado "Plan TOP", ad que se hace referencia en la Nota 20; habiendo ascendido €
coste para Telefonica de dicho plan de retribucién, por lo que respecta a los Consgeros
Ejecutivos participes del mismo, a 1,2 millones de euros en € afio 2002, y a 1,26 millones
de euros en € afio 2001.

Notas adicionales:

a) Los Consgeros no gecutivos no perciben retribucion alguna en concepto de pensiones
ni seguros de vida, ni tampoco participan en planes de retribucion referenciados a
valor de cotizacion de laaccion.

b) No se ha concedido por parte de la Compafiia, durante e afio 2002, anticipo, préstamo
o crédito alguno afavor de los Consgeros.

OTRA INFORMACION
a) Litigios

Telefénica, SA. y las empresas de su Grupo son parte en numerosos litigios que se
encuentran actualmente en tramite ante 6rganos jurisdiccionales y arbitrales en los diversos
paises en los que & Grupo Telefonica esta presente, los cuaes versan sobre la préactica
totalidad de materias juridicas.

Ello no obstante, Telefénica, SA. aprecia razonablemente que no habra de afectar de
manera significativa a la situacion econdmico- financiera o a la solvencia del Grupo
Telefénica la eventual resolucion desfavorable de cualquiera de los audidos litigios, entre
los cuales cabe considerar como de especial relevancialos siguientes:

1. Impugnacion de los acuerdos adoptados por la Junta Genera Extraordinaria de
Accionistas de Telefonica, S.A. en su reunion del dia4 de febrero de 2000.

El accionista D. Javier Sotos Garcia, titular de 300 acciones de la Compafiia, ha
formulado demanda de impugnacién de los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas en su reunion de 4 de febrero de 2000, basando la
demanda en la presunta vulneracion de las normas reguladoras de la celebracion de la
Juntay en la presunta vulneracion del régimen de exclusion del derecho de suscripcion
preferente en ampliaciones de capital .

La Compafiia manifiesta su convencimiento de que € aludido procedimiento judicia
va a ser resuelto de forma totalmente satisfactoria parala mismay, por otra parte, hace
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constar que, d no existir resolucion judicial alguna d respecto, la demanda de
impugnacion interpuesta no ha supuesto en modo aguno la suspension de la gecucion
de los acuerdos sociaes aprobados por la Junta Genera de Accionistas, que son objeto
de dicha impugnacion.

Impugnacion de determinados acuerdos adoptados por la Junta Genera Ordinaria de
Accionistas de Telefonica, S.A. en su reunion del dia 15 de junio de 2001.

El mencionado accionista, D. Javier Sotos Garcia, ha formulado asimismo demanda de
impugnacion de parte de los acuerdos adoptados por la Junta Genera Ordinaria de
Accionistas de la Compafiia en su reunion celebrada €l dia 15 de junio de 2001.

A través de dicha nueva demanda de impugnacion de acuerdos sociades, € audido
accionista D. Javier Sotos Garcia pretende que se declare judiciamente la nulidad de
los acuerdos adoptados por la Junta Genera en relacion con los siguientes puntos del
Orden dd Dia punto | (aprobacion de las Cuentas Anuales del afio 2000 y de la
gestion del Consgo de Administracion durante dicho afio), punto X (aumento de
capital para adquisicion de las acciones de varias compafias celulares mejicanas
propiedad de Motorola) y punto XIl (aumento de capital para cobertura de un plan de
opciones sobre acciones de la Compariia destinado a los empleados de Endemol).

Esta impugnacién se basa en la presunta vulneracion del derecho de informacion del
accionista impugnante y en la presunta vulneracion del régimen lega de la exclusion
del derecho de suscripcion preferente en ampliaciones de capital.

La Compafiia manifiesta su convencimiento de que este procedimiento judicial va a ser
resuelto también de forma totalmente satisfactoria parala misma.

De mismo modo, se hace constar que la demanda de impugnacion interpuesta contra
los audidos acuerdos de la Junta General de Accionistas de 15 de junio de 2001 no ha
supuesto tampoco la suspension de la g ecucion de dichos acuerdos.

Demandade IDT contra Telefénica, S.A., Terra Networks, SA. y contraLycos, Inc.

La Sociedad International Discount Telecomunications Corporation (IDT) formul6
ante los Tribunales del Estado de New Jersey (USA) una demanda contra Telefonica,
SA., contraTerra Networks, SA., contra TerraNetworks U.S.A., Inc., y contra Lycos,
Inc., por la que se exigia e pago de indemnizaciones por un importe aproximado de
6.600 millones de délares USA.

La citada demanda se basa en @ presunto incumplimiento del contrato de “joint
venture” suscrito entre IDT y Terra en @ mes de octubre de 1999, en & presunto
incumplimiento de las obligaciones dimanantes del acuerdo de terminacion del aludido
contrato, en e presunto fraude y violacién de las reglas que rigen la emisién de titulos
valores (“Federa Securities Exchange Act”), y en la presunta ocultacion fraudulenta de
informacién.

Con posterioridad a la interposicion de la demanda, IDT formulé modificacion de la
misma en e sentido de suprimir de ésta toda referencia explicita a una reclamacion por
dafios de cuantia determinada, por resultar contraria a la regulacion normativa
norteamericana aplicable a la propia reclamacion. El litigio es, por tanto, de cuantia
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indeterminada, sin perjuicio de que a lo largo del proceso la reclamacion de dafios
pueda, en su caso, concretarse y cuantificarse.

En & mes de mayo de 2002 € Tribunal del Estado de New Jersey decidié desestimar
parcidmente la demanda en lo que se refiere a los cargos X y XI de la misma,
correspondientes a los presuntos incumplimientos del contrato de “joint venture”.

Recientemente IDT ha adicionado una nueva reclamacion a la “segunda demanda
modificada’ en la que se dega la responsabilidad de Telefonica, como persona de
contral, por los fraudes alegados contra Terra en sus negociaciones con IDT, que
desembocaron en € acuerdo de terminacion. Telefonica ha presentado objeciones a
esta reclamacion, que estén siendo consideradas por € Tribunal.

L os asesores juridicos de los demandados creen que éstos cuentan con solidas defensas
respecto de las reclamaciones presentadas contra ellos, por lo que Teefonica
manifiesta su confianza en que € resultado del litigio a que ha dado lugar la demanda
de IDT no ha de ser desfavorable para Telefonica ni para Terra, o, de serlo, considera
gue e impacto econdmico-financiero para € Grupo Telefénica no debera ser
dgnificativo.

Demanda de arbitrgje de IDT contra Telefonica Internacional, SA.

La sociedad International Discount Telecomunications Corporation (IDT) ha
formulado una demanda de arbitrgje contra Telefonica Internacional, S.A. Unipersona
ante la“American Arbitration Association” (*“AAA”).

Dicha demanda se basa en @ presunto incumplimiento de un acuerdo de intenciones
suscrito entre IDT y Telefonica Internaciona en fecha 11 de agosto de 1999, e IDT
reclama por razon del incumplimiento que denuncia una cantidad no inferior a 2.000
millones de délares USA, exigiendo ademés e cumplimiento del acuerdo audido.

Por su parte, Telefénica Internaciona, S.A. Unipersonal ha presentado reconvencion
reclamando a IDT dafios y perjuicios por un importe de 3.500 millones de dblares
USA.

Telefonica, SA. expresa su convencimiento de que € resultado del procedimiento
arbitral a que ha dado lugar dicha demanda no ha de ser desfavorable para Telefonica
Internacional, o, de serlo, se considera que € impacto econdémico- financiero para €l
Grupo Telefénica no deberé ser significativo.

Diligencias previas instruidas por € Juzgado Centra de Instruccion nimero 1 de la
Audiencia Nacional.

El Juzgado Centrd de Instruccion nimero 1 de la Audiencia Naciona instruye
diligencias previas en virtud de denuncia formulada en € mes de octubre del afio 2000
por D. Juan Francisco Franco Otegui contra determinados ex-consegjeros de Telefonica,
S.A., asl como contra € socio de la firma auditora de la Compafiia, siendo objeto de
denuncia determinadas actuaciones y acuerdos sociales calificados por € denunciante
como hechos consgtitutivos de delitos societarios. A dichas diligencias previas se
acumulé un expediente de investigacion instruido por la Fiscdia Especid para la
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b)

Represion de los Delitos Econdmicos Relacionados con la Corrupcion en relacion con
la adquisicion por parte de Telefonica de la compafia holandesa Endemol.

Sistemas e Instalaciones de Telecomunicacion, SA.U. (Sinte).

Derivado dd Procedimiento de quiebra voluntaria que se sigue en € Juzgado n° 42 de
Primera Instancia de Madrid, con € ndimero 417/2001, y que es continuacion de la
solicitud de suspension de pagos instada por € Administrador de Sintel e dia 8 de
junio de 2000, se han iniciado dos procedimientos penaes que afectan a Telefonica,
SA.

En la declaracion de quiebra, entre otros pronunciamientos, se fija una fecha de
retroaccion de los efectos de la misma al dia 8 de junio de 1998. Como consecuencia
de la retroaccion ordenada, los organos de la misma han remitido a Telefonica un
requerimiento de pago por la cantidad de 22,87 millones de euros, que representa €l
total de lo abonado por Sintel, al considerar nula de pleno derecho la intervencion de
ésta en € contrato de 30 de diciembre de 1998, en @ que se reconocia una deuda de
21,35 millones de euros por razén de la venta de las acciones de Sintel a Mastec
Internacional, S.A. y de las cantidades satisfechas por Sintel, que en  mencionado
acuerdo figuraba como fiador solidario del cumplimiento de estas obligaciones de

pago.

Telefonica presentd una demanda incidental en la que se postula la fijacion de la
retroaccion en un momento mas proximo a la declaracion de quiebra, de modo que no
quede afectado @ contrato de 30 de diciembre de 1998. La representacion de los
trabgjadores planted otra demanda en sentido contrario, pretendiendo llevar la
retroaccion a momento de la venta de las acciones de Sintel (gbril de 1996).

L os dos procedimientos penaes que se han iniciado recientemente son:

Por un lado, e procedimiento abreviado 273/2001, en relacion con € cua, con fecha
24 de septiembre de 2002, Telefonica, SA. y Telefdnica de Espafia, SA. se han
personado ante € Juzgado Central de Instruccién n° 1 gercitando accién civil como
perjudicados, contra los administradores de Sintel y de Mastec Internacional, S.A.
Dicha personacion ha sido aceptada.

Por otro lado, € procedimiento en fase de diligencias previas 362/2002, iniciado € 23
de octubre de 2002 por € Juzgado Central de Instruccion, por un posible ddito de
extorson. Este proceso es un desglose del anterior, y en é se enjuicia la posible
concurrencia de un delito de extorsién en la asuncién por Sintel de la responsabilidad
solidaria con Mastec en la obligacion de pago de su precio de venta.

Compromisos
Acuerdos con Portugal Telecom (Brasil).

El dia 23 de enero de 2001, Teefonica, SA. y su filia Teefonica Moviles, SA., de
una parte, y Portugal Telecom SGPS, SA. y sufilid PT Méveis SGPS, SA., de otra,
suscribieron un acuerdo con la finalidad de agrupar todos sus negocios de telefonia
movil en Brasil, y, para €llo, se comprometieron a aportar a una sociedad conjunta,
filiad de ambos Gruposy participada a 50% por cada uno de ellos, previa obtencion de
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las autorizaciones regulatorias pertinentes, la totalidad de sus activos de telefonia
movil en Brasil. Asmismo, en virtud de dicho acuerdo, ambas partes manifestaron su
interés en incrementar sus participaciones reciprocas, sujeto en su desarrollo a
cumplimiento de las condiciones regulatorias y estatutarias aplicables.

Telefonica Moviles, SA., de una parte, y Portugal Telecom SGPS, SA. y sufilia PT
Moveis SGPS, SA., de otra, suscribieron € dia 17 de octubre de 2002 |os contratos
definitivos (" Shareholders Agreement” y " Subscription Agreement™) que desarrollan €
acuerdo antes mencionado firmado en e mes de enero de 2001. El dia 27 de diciembre
de 2002 (previa obtencion de las autorizaciones pertinentes) se redizaron las
aportaciones de las participaciones de ambos Grupos en sus respectivas operadoras
brasilefias de telefonia mévil a una sociedad conjunta holandesa, Brasilcel N.V., de
conformidad con las previsiones del referido " Subscription Agreement”.

De conformidad con los mencionados contratos definitivos, Telefénica Mdviles, SA.
y € Grupo Portuga Telecom tendran los mismos derechos de voto en Brasilcel, N.V.
Ta equilibrio en los derechos de voto terminard si, como consecuencia de aumentos de
capita en Brasilcel, N.V., cualquiera de las partes viera diluida su participacién en
dicha compafiia por debgo de un 40% durante un periodo ininterrumpido de seis
meses. En td caso, s & Grupo diluido fuera € Grupo Portugal Telecom, dicho Grupo
tendra derecho a vender a Telefénica Moviles, SA., que estara obligada a comprar
(directamente 0 a través de otra sociedad), |a totalidad de su participacion en Brasilcel
N.V., teniendo dicho derecho como fecha limite de gercicio € dia 31 de diciembre de
2007. El precio de la compraventa de la participacion del Grupo Portugal Telecom en
Brasilcel, N.V. se cacularia en funcion de una valoracion independiente (en los
términos previstos en los contratos definitivos) realizada por bancos de inversion,
seleccionados mediante e procedimiento establecido en dichos contratos. Sujeto a
ciertas condiciones, € pago podra efectuarse, a opcion de Teefonica Moviles, en (i)
efectivo; (ii) acciones de Telefonica Moviles, SA. y/o de Telefénica, SA.; o (iii) una
combinacién de las dos modalidades anteriores. Dicha opcién de venta sera gjercitable
durante los doce meses siguientes a la findizacién ded plazo de seis meses
mencionado, sempre que € Grupo Portuga Telecom no hubiese incrementado su
participacion, de modo que represente e 50% del total capital social de Brasilcel N.V.

Por otra parte, de conformidad con los contratos definitivos, € Grupo Portugal
Telecom tendra derecho a vender a Telefonica Moviles, SA., que estara obligada a
comprar, su participacion en Brasilcel, N.V. en caso de que se produzca un cambio de
control en (i) Telefonica, SA., Telefdnica Moviles, SA. o cualquiera de las dfiliadas
de esta Ultima que directa o indirectamente tenga participacion en Brasilcel N.V.. De
igual forma, Telefénica Moviles, SA. tendrd derecho a vender d Grupo Portuga
Telecom., que estara obligado a comprar, en caso de que se produzca un cambio de
control en (ii) Portuga Telecom SGPS, SA., PT MdAveis SGPS, SA o cuadquiera de
las dfiliadas de ambas que directa o indirectamente tenga participacion en Brasilcel
N.V. El precio se determinard en funcion de una valoracion independiente (en los
términos previstos en los contratos definitivos) realizada por bancos de inversion,
seleccionados mediante € procedimiento establecido en dichos contratos. El pago
podra efectuarse, a opcidn del grupo que gjercite la opcidn de venta, en efectivo o0 en
acciones de los activos aportados por la parte correspondiente compensando las
diferencias, en su caso, en efectivo.
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Acuerdos para la adquisicion de Pegaso (México).

De conformidad con los acuerdos suscritos por Telefonica Moviles, SA. d dia 26 de
abril de 2002 con Sprint, Leap Wireless, Qualcomm y otros inversores financieros, €
dia 10 de septiembre de 2002 tuvo lugar € cierre definitivo de la adquisicion por parte
de Telefénica Moviles, SA. del 65% del capital social de la sociedad de nacionalidad
mexicana Pegaso Telecomunicaciones, SA. de C.V. (Pegaso).

Iguamente, y en cumplimiento de los acuerdos adoptados en dicha fecha Telefonica
Moviles, SA.y d Grupo Burillo, titular del 35% del restante capital socia de Pegaso,
han procedido a la aportacién del 100% del capital socia de Pegaso a una sociedad
creada d efecto bgjo la denominacién de Telefonica Moviles México, SA. de C.V..
Telefonica Moviles, SA. ha aportado asimismo a esta nueva sociedad |as compafiias
de las que era titular en e Norte de México. Tras estas gportaciones, la participacion
de TelefonicaMoviles, SA. en lanueva sociedad asciende a 92%.

En virtud de los acuerdos suscritos, € Grupo Burillo disfruta de una serie de
mecanismos de salida que se han instrumentado a través de derechos de opcion de
venta de su participacion en Telefonica Moviles México, SA. de C.V. El Grupo
Burillo podra gercitar su derecho de opcion de venta en los afios 2007 6 2008, o, S su
participacion en la sociedad se diluyese por debgjo de 50% de su participacion
original, en e momento en que se produzca dicha dilucién. En € supuesto en que €
Grupo Burillo no gercitase su derecho de opcidn de venta, Telefénica Méviles puede
gercitar su derecho de opcion de compra sobre las acciones del Grupo Burillo en la
Sociedad. En ese caso, € precio de compra de las acciones se determinara con base en
una valoracion de la Sociedad en e momento en que los derechos sean gercitados. Los
acuerdos suscritos contemplan que una parte del precio de compra se pagara en
efectivo, dependiendo dicha cantidad de la inversion origina del Grupo Burillo en la
Sociedad, a la que se sumara un interés financiero y de la que se deducira cualquier
reparto de efectivo recibido por € Grupo Burillo. La parte restante del precio de
compra, s la hubiera, se abonard, a eleccion de Telefénica Moviles, en efectivo, en
acciones de Telefénica Moviles 0 una combinacion de las anteriores.

Por otro lado, @ acuerdo entre accionistas suscrito otorga a Grupo Burillo
determinados derechos de veto en relacion con acuerdos que versen sobre conversion
de clases de acciones, declaracion de quiebra o0 suspension de pagos, disolucion o
liquidacion, modificaciones estatutarias que impliquen un perjuicio para los derechos
del Grupo Burillo y fusiones o reorganizaciones societarias que no den la oportunidad
a Grupo Burillo de mantener un determinado porcentaje de participacion.

Garantias a favor de | pse 2000 (Italia).

El Grupo Telefénica tiene prestadas a favor de la compafiia itdiana Ipse 2000 S.p.A.
- adjudicataria de una licencia de prestacion de servicios UMTS en Itdia-, en cuyo
capital participa de forma indirecta a través de Telefonica Moviles, SA. y de
Telefénica DataCorp, S.A. Unipersona, garantias por operaciones financieras, para
asegurar principalmente sus compromisos de financiacion por razén de los pagos
pendientes de efectuar por un importe de 636,36 millones de euros al Estado itaiano,
como consecuencia de la adjudicacion de dicha licencia
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Telefénica DataCorp. Garantia a favor de Atlanet (Italia).

Telefonica DataCorp, S.A. Unipersonal, sociedad filial de Telefonica, SA., participa
como accionista en € capital de la compafiia italiana Atlanet S.p.A., siendo titular del
34% de las acciones que integran € capita social de ésta. Entre los activos de Atlanet
S.p.A. destaca su participacion accionarial del 12% en e capital social de Ipse 2000,
consorcio adjudicatario de unalicencia de servicios UMTS en Italia

Atlanet Sp.A. tiene suscritas diversas operaciones de crédito con Banco di Roma,
consistentes en lineas de crédito por importe de 191’56 millones de euros, garantizadas
por los socios de Atlanet Sp.A. a prorrata de su participacién accionaria en esta
compahia. Telefénica DataCorp, S.A. Unipersona ha garantizado € 34% de dicho
importe (es decir, 65133 millones de euros).

Telefonica Internacional (Puerto Rico).

El dia 22 de diciembre de 1992, Telefonica International Holding B.V., propietaria del
14’ 9% de las acciones de la compafiia portorriquefia Telecomunicaciones Ultramarinas
de Puerto Rico (TUPR), suscribié un acuerdo de accionistas con la Autoridad de
Teléfonos de Puerto Rico (ATPR) para adquirir, a través de un derecho reciproco de
opcion de compra: venta (opcidn “put- call”), las acciones representativas del restante
85 1% del capital social de TUPR.

En fecha 21 de mayo de 1999, Telefonica Internacional Holding B.V. comunicd su
intencién de gercer su derecho de opcion de compra, pese a lo cud la operacion de
comprano llego a efectuarse.

El dia 4 de abril de 2002 la Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico gercitd su derecho
de opcidn de venta, comunicando a Telefonica Internacional Holding B.V. su voluntad
de vender € 851% de TUPR por un precio, sujeto aln a actuaciones de “due
diligence’, de 24’9 millones de ddlares USA.

El dia 4 de febrero de 2000, Telefénica Larga Distancia de Puerto Rico (TLD) y
ClearCom, L.P. suscribieron un acuerdo de empresa conjunta (“joint venture
agreement”) para desarrollar @ negocio celular en Puerto Rico mediante una nueva
compafiia (Newcomm). Dicho acuerdo, posteriormente modificado, otorgaa TLD una
opcion de adquisicion de acciones representativas del 50,1% del capital socid de
Newcomm, mediante la conversion de unos pagarés en acciones representativas del
49,9% de capital socid de ésta y mediante la suscripcion de un contrato de
compraventa de acciones representativas del 0,2% restante.

En consonancia con € proceso de reorganizacion por lineas de negocio llevado a cabo
por  Grupo Tdefonica, TLD y Teefénica Moviles, SA. han acordado que los
derechos que le confiere @ mencionado acuerdo sean transferidos a Telefonica
Moviles, S.A., habiendo sido ya preparados los documentos correspondientes para su
presentacion ante la Comision Federal de Comunicaciones (FCC), con € fin de que
ésta apruebe la transferencia de licencias y la adquisicion del control de la compafiia
por parte de Telefénica Moviles, SA.
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Telefénica CTC Chile-Sonda.

El dia 26 de septiembre de 2002, Telefonica CTC Chile, S.A. otorgd a un accionista de
la compafiia Sonda S.A., Inversiones Santa Isabel Limitada, una opcién de compra a
gercitar entre los dias 26 de julio y 5 de agosto de 2005, sobre € 35% del capita dela
citada companiia, actuamente propiedad de Telefonica CTC Chile;  gercicio de esta
opcion puede adelantarse entre los dias 26 y 31 de julio de los afios 2003 y 2004. El
precio se determinard de acuerdo con € proceso que se regula en € correspondiente
contrato, y sera satisfecho en efectivo.

Atento.

En & marco del acuerdo estratégico suscrito en fecha 11 de febrero de 2000 entre
BBVA y Teefonica, ambas entidades firmaron € dia 4 de Diciembre de 2001 un
acuerdo mediante & que establecieron e procedimiento y condiciones para la
integracion en Atento, filia de Grupo Telefonica, del negocio naciona e internacional
de “call center” del Grupo BBVA.

La operacion pactada consiste en: (i) la aportacion inicia por Telefénica SA. de la
totalidad de su negocio de “call center” (actualmente dependiente de la sociedad
Atento Holding Inc.) a una sociedad filia de nueva creacion (Atento N.V.); y (ii) en la
posterior incorporacion de Grupo BBVA a accionariado de Atento N.V. mediante
diferentes aportaciones dinerarias y no dinerarias, consistentes en € 100% de las
acciones en que se divide @ capita socia de las compafiias de nacionalidad espafiola
Procesos Operativos, SA. y Leader Line, SA.. Estas aportaciones implicarén €
traspaso a Atento de la totalidad de la actividad naciona e internacional de “call
center” del Grupo BBVA, y, en virtud de las mismas, BBVA suscribira hasta un 9%
del capital socia de Atento N.V.

La operacion contempla asmismo la suscripcion de contratos especificos para la
prestacion a Grupo BBV A por parte de Atento de servicios de “call center” en Espafia
y Portugal y en otros diez paises de Latinoamérica, cuyos contratos han sido ya
firmados en su mayor parte. La participacion de BBVA en Atento N.V. podra ser
gjustada en funcién de la efectiva suscripcion de tales contratos y del volumen efectivo
de negocio aportado por € Grupo BBVA aAtento.

La sociedad Atento N.V. fue congtituida € dia 13 de mayo de 2002, siéndole aportada
en ta fecha la totalidad del negocio de “cdl center” de Telefonica, SA., y quedando
pendientes de gecucion las aportaciones del Grupo BBVA comprometidas en virtud
del acuerdo a que se hace referencia en este apartado, |0 que se espera suceda dentro
del primer trimestre del afio 2003.

Compromisos en relacion con Via Digital.

1. Teefonica, SA. tiene otorgadas a terceros, entre los que se incluyen otros
accionistas de DTS Didtribuidora de Television Digitd, SA. (Via Digita),
garantias de liquidez de las inversiones redlizadas, que conceden a sus
beneficiarios un derecho de opcion de venta'y a Telefonica, SA. un derecho de
opcion de compra, gercitable en determinadas condiciones entre las que se
comprenden las limitaciones legales a la participacion accionarid. El precio tota
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de gercicio de esta opcién de compra ascenderia aproximadamente a 143 millones
de euros.

2. Los acuerdos suscritos entre Sogecable, SA., Telefonica, SA. y Telefénica de
Contenidos, S.AA. Unipersona para la integracion de Via Digital en Sogecable se
describen en otro apartado de esta Memoria (ver nota 23)

3. El acuerdo mencionado en e punto anterior establece e compromiso, tomado
frente a Sogecable, SA., por Telefénica de Contenidos, S.AA. Unipersona, de
ofertar para si 0 para otra sociedad del Grupo Telefénica la adquisicion de los
derechos que DTS Distribuidora de Television Digital, SA. (Via Digita) ostenta
actuamente sobre e Mundid de Futbol de Alemania del afio 2006. En este
sentido, la direccion de Via Digital, se propone iniciar un proceso de oferta de los
citados derechos a otros operadores del mercado, a objeto de conseguir un precio
Optimo por los citados derechos, habiendo dotado una provision, en aplicacion del
principio de prudencia valorativa, con un impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta por un importe de 19,6 millones de euros.

Compromiso de Telefénica de Contenidos respecto de Euroleague Marketing, S.L.

En virtud del contrato- marco de fecha 24 de agosto de 2000 (modificado € dia 17 de
diciembre de 2001), que regula la explotacién de los derechos econdémicos (incluyendo
principalmente audiovisuales, de patrocinio, internet, licencias, etc.) de la competicion
europea de baoncesto “Euroleague’, Telefénica de Contenidos, S.AA. Unipersonal,
filial de Telefonica, SA., tiene e compromiso de satisfacer a Euroleague Marketing,
S.L., sociedad participada en un 70% por Telefonica de Contenidos, S.A. Unipersonal,
el diferencia de los ingresos que ésta obtenga por la explotacion de los mencionados
derechos, por un importe méximo de 25 millones de délares USA por la temporada
2002/2003, y 20 millones de ddlares USA por |as restantes dos temporadas.

Compromisos de Telefonica de Contenidos en relacion con Audiovisual Sport.

Telefénica de Contenidos, S.A. Unipersona, filid de Teefonica, SA., esta
garantizando, mediante fianza, € pago de 74'5 millones de euros correspondientes a
40% del sado pendiente de pago de un crédito sindicado, por importe originario de
300’51 millones de euros, concedido por diversas entidades financieras a Audiovisual
Sport, S.L., sociedad participada en un 40% por Gestora de Medios Audiovisuaes
Fatbol, S.L., empresafilia de Telefonica de Contenidos, SA..

Por otro lado, se hace congtar que en los acuerdos relativos a la integracion de Via
Digital y Sogecable se contempla € compromiso de compraventa de la participacion
dd 40% que Telefénica de Contenidos, SA. Unipersond tiene en € capita de
Audiovisua Sport, S.L.
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Compromisos de compra y venta sobre las acciones de Uno e-Bank, propiedad de
Terra.

En la nota 23 (Acontecimientos Posteriores) se detallan diversos compromisos de
compra y venta sobre las acciones de Uno e-Bank, S.A. propiedad de Terra Networks,
SA., incluidos en un contrato firmado por ésta y por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA. (BBVA) € dia 10 de enero de 2003.

Otros compromisos en forma de garantias de cumplimiento de condiciones de
concesiones o licencias

1. Telefonica de Espafia, S.A. Unipersonal, sociedad filia de Telefonica, SA., tiene
otorgadas contragarantias sobre 43 avales prestados por € Banco Santander
Centra Hispano y por la compafia de seguros Zurich por un importe total
conjunto de 100'9 millones de euros, aproximadamente, en concepto de fianzas
definitivas congtituidas por Telefonica Cable, SA. Unipersonal, filia de
Telefonica de Espafia, S.AA. Unipersonal, por razon de 43 contratos concesionaes
para la prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable en otras tantas
demarcaciones, suscritos con € Estado espafiol.

Dichas fianzas garantizan € cumplimiento por parte de la compafiia concesionaria
de las obligaciones asumidas en las bases de los contratos concesionales,
especialmente sobre cobertura de los servicios y calendario para su implantacion.
Dichas garantiass fueron mantenidas una vez transformados sus titulos
concesionaes en 19 licencias individuales tipo B1.

Por Resolucion de fecha 7 de enero de 2003, la Comisién del Mercado de las
Telecomunicaciones ha decidido proponer a Ministerio de Ciencia y Tecnologia
la devolucion de 90% del importe de las garantias definitivas constituidas y
prestadas por Telefonica Cable, S.AA. Unipersona para la formalizacion de los 43
contratos antes audidos. Dicho Ministerio ha notificado la iniciacién del
correspondiente procedimiento de cancelacidn, que deberd resolverse en € plazo
de tres meses.

2. Teefénica Méviles, SA., sociedad filial de Telefénica, SA., ha prestado ciertas
garantias financieras a Estado Espafiol, por importe de 1.100 millones de euros,
en relacion con e otorgamiento a Telefonica Moviles Espafia, S.A. Unipersonal de
una licencia de servicios UMTS en Espafia Dichas garantias aseguran €
cumplimiento de los compromisos asumidos por la compafiia adjudicataria de la
licencia sobre despliegue de red, creacion de empleo, inversion y otros.

A fecha 20 de enero de 2003, € importe de las garantias ascendia a 721 millones
de euros, a haberse liberado 379 millones de euros como consecuencia del
cumplimiento de parte de los objetivos sefidados. Se ha solicitado la liberacion de
otros 90 millones de euros adicionales, estando pendiente de verificacion por parte
del Ministerio de Ciencia y Tecnologia € cumplimiento de los compromisos
asociados a dicha cantidad adicional.

Por otro lado, Telefonica Moviles Espafia ha iniciado un proceso de didogo con

dicho Ministerio, que ha dado lugar a la incoacion de un procedimiento
administrativo, con € objeto de modificar € sistema de garantias actual,
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sustituyendo todos los avales en vigor por uno o varios cuya cuantia global, segiin
la propuesta de resolucion formulada por € propio Ministerio, no superaria los
203 millones de euros. Estos nuevos avales responderian igualmente del tota de
compromisos asumidos en la adjudicacion de la licencia UMTS, por lo que
existiria la obligacion de reposicion de los avales en caso de su gjecucion total 0
parcia por incumplimiento de aguno de los compromisos que garantizan. Esta
pendiente |a aprobacidn de una Orden Ministerid que resuelva este procedimiento
administrativo.

3. En d afio 1999, Tdefdnica de Argenting, SA. otorgd ante € Gobierno de la
Republica Argentina garantias de cumplimiento de obligaciones asumidas por
Taefénica Comunicaciones Personales, S.A. derivadas de la obtencién de sus
licencias de PCS, por importe de 22,5 millones de dolares USA de forma
individua y por importe de 45 millones de dolares USA en forma solidaria con la
otra operadora Telecom. En € momento presente dichas garantias contintan
vigentes, a la espera de que la Comision Naciond de Comunicaciones de la
Republica Argentina verifique & cumplimiento de las obligaciones que dichas
garantias aseguran.

L os riesgos derivados de los compromisos descritos anteriormente han sido evaluados
en la elaboracion de los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2002,
no siendo representativas las provisiones dotadas respecto de los compromisos
existentes en su conjunto.

c) Aspectos medioambientales

d)

El Grupo Telefonica, a traves de sus sociedades participadas, en linea con su politica
medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y proyectos relacionados con
la gestion en este &mbito. A lo largo del gercicio 2002 ha incurrido en gastos y ha
realizado inversones por importes no significativos registrados en la cuenta de
pérdidas y gananciasy € balance de situacion consolidados, respectivamente.

Respecto a los actuales sistemas implantados por e Grupo con la finalidad de reducir €
impacto medioambiental de sus instalaciones, se han puesto en marcha, entre otros,
sistemas de reduccion de emisiones a la atmosfera, de depuracion y recirculacion de
aguas, de medicién de efluentes, de reduccion de ruidos y vibraciones, etc.
incorporandose e coste de dichos elementos a de las instalaciones en las que se
encuentran ubicadas.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental
pudieran producirse, existen mecanismos de control interno suficientes que estan
supervisados periodicamente, bien por persona interno, bien por entidades de
reconocido prestigio, cuya evaluacion no pone de manifiesto riesgo significativo
aguno.

Remuneracién de auditores
La remuneracion a las distintas sociedades integradas en la organizacion mundia

Deloitte & Touche, a la que pertenece Deloitte & Touche Espafia, S.L., firma auditora
del Grupo Telefonica durante € gercicio 2002, ascendié a 15,92 millones de euros.
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Este importe presenta €l siguiente detalle:

Millones de euros
Auditoria de cuentas 6,94
Otros servicios de auditoria 2,90
Trabajos adicionales o distintos de los servicios de auditoria 6,08
Total 15,92

La remuneracién a otros auditores durante € gercicio 2002 asciende a 12,51 millones
de euros con € siguiente detalle:

Millones de euros
Auditoria de cuentas 1,95
Otros servicios de auditoria 0,42
Trabajos adicional es o distintos de | os servicios de auditoria 10,14
Total 12,51

En estos honorarios se encuentran incluidas las retribuciones de las empresas espariolas
y extranjeras del Grupo Telefénica que consolidan por integracion global.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
Ampliacion de capital social en curso con cargo a reservas

En & mes de febrero de 2003 se ha llevado a cabo la primera de las dos operaciones de
ampliacion del capita sociad de la Compafiia con cargo a reservas de libre disposicion,
aprobadas por la Junta Genera Ordinaria de Accionistas en fecha 12 de abril de 2002, cuya
gjecucion fue acordada por € Consgo de Administracion en fecha 18 de diciembre del
mismo afio.

En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacion 97.213.225
nuevas acciones ordinarias de la Compafiia, de un euro de vaor nomina cada una de dllas,
lo que supuso aumentar € capital socia en la cantidad de 97.213.225 euros, quedando
cifrado e mismo en 4.957.874.511 euros. Dichas nuevas acciones fueron asignadas
gratuitamente a los accionistas, a razén de una accion nueva por cada 50 acciones que ya
poseian.

La escritura de aumento de capita fue otorgada €l dia 12 de febrero de 2003 e inscrita en €
Registro Mercantil €l dia 18 de febrero.

Por otra parte, la Comision Delegada del Consgjo de Administracion de Telefonica, SA.,
en reunion celebrada @ dia 12 de febrero de 2003, haciendo uso de la delegacion de
facultades conferida a su favor por e Consgo de Administracién en acuerdo de fecha 29 de
enero dd mismo afio, acordd gecutar la segunda ampliacién del capitd socid de la
Compafiia con cargo a reservas de libre disposicion de las aprobadas por la Junta Genera
Ordinaria de Accionistas en fecha 12 de abril de 2002, mediante la emision y puesta en
circulacién de 99.157.490 nuevas acciones ordinarias de la Compafiia, de la misma serie y
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con los mismos derechos que las que ya se encontraban en circulacion, de un euro de valor
nominal cada una de €llas, las cuaes seran asignadas gratuitamente a los accionistas de la
Compafiia, arazdn de una accion nueva por cada 50 acciones que ya posean.

Esta previsto que e periodo de asignacion gratuita de |las nuevas acciones correspondientes
a esta segunda ampliacion de capital comience en la segunda quincena del mes de marzo de
2003, y que la admisién a cotizacion oficia de las nuevas acciones tenga lugar a mediados
del mes de abril ddl afio 2003.

I ntegracion de Via Digital en Sogecable.

El dia 8 de Mayo de 2002, Sogecable SA. y Tdefonica SA. —€sta a través de su filid
Telefénica de Contenidos S.A. Unipersona- lograron un acuerdo tendente a la integracion
de DTS Digtribuidora de Televisiéon Digital, S.A. (ViaDigital) y Sogecable.

La operacion fue ratificada por los Consgos de Administracion de Telefénica de
Contenidos S.A.Unipersona y de Sogecable SA., en reuniones celebrados en e mes de
mayo de 2002, quedando sometida a la autorizacion de las Administraciones Publicas
competentes, 10 que se produjo en fecha 29 de noviembre de 2002 mediante la adopcién
por € Consgo de Ministros de sendos acuerdos en los que, imponiendo ciertas
condiciones, se autorizé aquélla.

El dia 29 de enero de 2003, Sogecable SA., Telefonica, SA. y Telefonica de Contenidos
SA. Unipersona suscribieron un acuerdo en virtud del cua dieron por cumplidas
totalmente las condiciones contractuales establecidas para la integracion de Sogecable y
Via Digita. Asmismo, Telefénica de Contenidos S.A. Unipersona y Sogecable SA.
pactaron sendos planes detallados de actuaciones y plazos para la instrumentacion de las
condiciones impuestas por e Gobierno en los acuerdos del Consgo de Ministros antes
citados. A traves de tales planes, Telefonica de Contenidos S.A. Unipersonal y Sogecable
S.A. aceptaron las condiciones sefialadas por € Gobierno, interponiendo no obstante de
forma conjunta recursos contencioso- administrativos contra algunas de elas (obligacién
de distribucién de canaes, comercializacion conjunta de paguetes comerciales, limitacion
de preciosy prohibicion de alianzas estratégicas).

Se describen a continuacién los términos en que se redizara la operacion a tenor del
contrato de 8 de mayo de 2002 y del acuerdo de 29 de enero de 2003:

- Laoperacion s llevard a cabo mediante una ampliacion de capital de Sogecable, SA.
destinada a los accionistas de Via Digital, que podrén aportar |as acciones que posean
de ésta.

- En caso de que todos los accionistas de Via Digita acudan a la ampliacion, los
porcentgjes de participacion en Sogecable, SAA. tras la ampliacién serén de un 77%
paralos actuales accionistas de Sogecable y de un 23% para los actuales accionistas de
ViaDigita.

- Traslagecucion dd canje, € Grupo Telefonica tendra una participacion en e capital
de Sogecable, SA. igual ala que tengan sus dos accionistas Prisa 'y Groupe Canal +
tras la dilucion derivada del canje, 1o que, de acudir a canje & 100% del capita de Via
Digital, representaria un 16,38% del capita de Sogecable, SA.. En esta Situacion
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accionarial, Telefonica no gercera los derechos politicos de las acciones recibidas en €
canje que puedan superar € citado porcentaje.

- Teefonica ha manifestado que sus planes estratégicos actuales contemplan la no
engjenacion de dicha participacion durante un plazo de, a menos, tres afios a contar
desde lafecha del canje.

- La representacion de Telefonica, Prisa y Groupe Cand + en € Consgo de
Administracion de Sogecable, S.A. serd coherente con su respectiva participacion
accionarial, proponiendo cada una de las tres entidades citadas la designacién de cinco
consgeros. De entre los cinco consgeros designados por Telefonica se elegira a
Presidente ddl Consgjo de Administracion.

- Prisay Groupe Canal + mantendran su actua acuerdo de accionistas, no integrandose
en é Telefonica

- Cada uno de los tres accionistas de referencia suscribira 50 millones de euros en
concepto de préstamo participativo, con vencimiento a 10 afios y a un tipo de interés
dd 11%.

- Sogecable, SA. ofrecera a sus accionistas la posibilidad de participar en un empreéstito
subordinado de 175 millones de euros cuya suscripcion asegura Telefénica El
préstamo tendra vencimiento a 9 afos, un tipo de interés del 10,28% e incluird como
remuneracion a sus suscriptores la emision de "warrants' equivaentes en conjunto a un
1% del capita de Sogecable, S.A..

- Ladeuda de Via Digita y de Sogecable, S.A. a 30 de abril de 2003 no podra superar
respectivamente los 425 y 705 millones de euros.

Alianza estratégica entre Telefonica, Terra 'y Bertelsmann

Con fecha 12 de Febrero de 2003, Telefonica y Terra Networks, S.AA. han suscrito un
Contrato Marco de Alianza Estratégica en sustitucion del Acuerdo Estratégico de 16 de
Mayo de 2000 dd que era parte, asmismo, la sociedad Bertelsmann (en virtud del cual, en
e marco de la adquisicion de Lycos por Terra, Telefonica, SA. se habia comprometido a
contratar con Terra, aquella parte de los servicios de publicidad comprometidos por
Bertelsmann que ésta no contratase con aquélla, hasta una cantidad méxima de 675
millones de délares USA).

Adiciondmente, Telefénica, Terra, Lycos y Bertelsmann han firmado, asimismo con fecha
12 de febrero de 2003, un acuerdo de interés preferencial que les permitira seguir
explorando oportunidades de prestacion mutua de servicios de comunicacion, desarrollos y
contenidos en el mercado “on line”.

El Contrato Marco de Alianza Estratégica tendra una duracion de seis afios, finalizando €
31 de diciembre de 2008, sendo automaticamente renovado por periodos anuales de no
mediar denuncia expresa por |as partes.

Las principales caracteristicas de este Contrato Marco de Alianza Estratégica son,
resumidamente, las siguientes:
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1. Reforzamiento del Grupo Terra Lycos como:

- Proveedor exclusvo de los elementos esenciadles del portal, uso de marca y
agregador de los contenidos y servicios de Internet en banda ancha y estrecha
dirigidos a segmento residencial, SOHO vy, cuando asi se acuerde a PYMES, en
las ofertas de conectividad y acceso a Internet de las sociedades del Grupo
Telefonica

- Proveedor preferente de los servicios de auditoria, consultoria, gestion y
mantenimiento de |os portales-pais de las sociedades del Grupo Telefénica.

- Proveedor exclusivo de los servicios de formacién “on-line” de los empleados del
Grupo Telefonica.

- Proveedor preferente de los servicios de marketing integral “on-ling” con las
compafiias del Grupo Telefénica.

2. Garantia de un volumen minimo de contratacion de espacios publicitarios “on-line” de
las sociedades del Grupo Terra Lycos por las sociedades del Grupo Telefénica

3. Contratacion exclusiva de los servicios de conectividad y acceso mayorista a Internet
por pate de las sociedades del Grupo Terra Lycos a las sociedades del Grupo
Telefénica en condiciones de cliente mas favorecido, regulatoriamente admisibles.

4. Externalizacion de la operacién por parte de las sociedades del Grupo TerralLycosalas
sociedades del Grupo Telefénica de todo o parte de los servicios y/o explotacion de los
elementos de acceso a la red para la provision de acceso a Internet de sus clientes
residenciales, SOHO y, cuando asi se acuerde, PYMES, en condiciones de cliente més
favorecido, regulatoriamente admisibles.

5. Contratacion exclusiva de los servicios avanzados de red y plataformas necesarias para
la construccién de la oferta a clientes residenciaes, SOHO y, cuando asi se acuerde,
PYMES por parte de las sociedades del Grupo Terra Lycos a las sociedades del Grupo
Telefonica, tanto en banda ancha como estrecha en condiciones de cliente mas
favorecido, regulatoriamente admisibles.

El Contrato Marco de Alianza Estratégica asegura la generacion de un valor minimo para €
Grupo TerraLycos alo largo de toda su vigencia, por un importe anua de 78,5 millones de
euros, que resulta de la diferencia entre los ingresos resultantes de los servicios prestados
en virtud de dicho Contrato Marco de Alianza Estratégica y los costes e inversiones
directamente asociados a |os mismos.

Terra Networks, SA.- BBVA (Uno-eBank, SA.).

El dia 15 de mayo de 2002, Terra Networks, SA. (Terra) y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA. (BBVA) firmaron un protocolo de intenciones para llevar a cabo la
integracion de la rama de actividad de financiacion al consumo de particulares de Finanzia
Banco de Credito, SA. (entidad filial de BBVA) y Uno-e Bank, S.A.. Dicha integracion
quedaba supeditada a una revision legd, financiera'y de negocio, asi como a la obtencion
de las autorizaciones internas y administrativas correspondientes. Una vez producida la
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integracion, la participacion de Terra en Uno-e Bank, SA. seria del 33%, y la del Grupo
BBVA dd 67%.

En la misma fecha (15 de mayo de 2002) BBVA y Terra firmaron un contrato en € que
establecieron mecanismos de liquidez (opciones de compray venta) sobre las acciones de
Terraen Uno-e Bank, SA. delaformasiguiente:

- Terratiene @ derecho de vender a BBVA, y éste tiene la obligacion de comprar, la
participacion accionarial de Terraen Uno- e Bank, SA., entre 15 de mayo de 2004 y
d 15 de mayo de 2006, a mayor de los siguientes precios. (i) € vaor de mercado
determinado por un banco de inversion; y (ii) € precio pagado por Tera para la
adquisicion de dicha participacion (189'4 millones de euros).

- BBVA tiene @ derecho de comprar a Terra, y édta tiene la obligacion de vender su
participacion accionarial en Uno- e Bank, SA., entre e 15 de Mayo de 2004 y € 15 de
Mayo de 2006, ad mayor de los siguientes precios. (i) € vaor de mercado determinado
por un banco de inversion; y (ii) @ precio pagado por Terra para la adquisicion de
dicha participacion (189'4 millones de euros), més un tipo de interés del 470% anual.

- S se dcanzase un acuerdo definitivo sobre la mencionada integracion del negocio de
consumo de Finanzia Banco de Credito, SA. y Uno- e Bank, SAA., los mecanismos de
liquidez quedarian modificados en € sentido de que BBVA perderia su derecho de
compra 'y Terra mantendria su derecho de venta, pero Unicamente a valor de mercado
determinado por un banco de inversion.

El dia 10 de Enero de 2003 Terra y BBVA han firmado un Acuerdo para redizar la
integracion del negocio de consumo de Finanzia Banco de Crédito, SA. y Uno-e Bark,
SA., en términos mas adecuados a sus respectivos intereses y a los de Uno-e Bank, SA.
gue los establecidos en € protocolo de intenciones de 15 de mayo de 2002, dejando éste sin
efecto, y quedando € acuerdo definitivo sujeto a la obtencion de las autorizaciones internas
y administrativas correspondientes, que deberan quedar otorgadas con anterioridad a dia
30 de junio de 2003 como condicién para formalizar y gecutar la operacion de integracion.
Una vez producida la integracion, la participacion accionarial de Terra en Uno-e Bank,
SA. seriadd 33%, y ladel Grupo BBVA seriade 67%.

En la misma fecha (10 de enero de 2003), BBVA y Terra han firmado un contrato de
liquidez que sutituira al de fecha 15 de mayo de 2002 una vez se produzca la integracién
antes mencionada. En dicho contrato se establece un mecanismo de liquidez (opcion de
venta) sobre las acciones de Uno-e Bank, S.A. propiedad de Terra, de la forma siguiente:
Terra tiene € derecho de vender a BBVA, y éste tiene la obligacion de comprar, la
participacion accionarid de Terra en Uno-e Bank, SA. entre e 1 de abril de 2005y € 30
de septiembre de 2007, a vaor de mercado, establecido como € mayor de los dos
siguientes: (i) e determinado por un banco de inversion; y (ii) e que resulte de multiplicar
el beneficio después de impuestos de Uno- e Bank, SA. por € "ratio" PER de BBVA, y
multiplicado por € porcentgje de participacion de Terra que se pretenda vender en ese
momento.

Adicionamente, e precio de gercicio de la opcidn sefialado anteriormente no podra ser
inferior a 148,5 millones de euros en € caso de que Uno-e Bank, SAA. no acance los
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objetivos de margen ordinario y beneficio antes de impuestos previstos para los gercicios
2005 y 2006.

Adquisicion de acciones de Antena 3 de Television, SA.

En los afios 1997 y 2000, Telefénica, S.A. garantizo a actual Banco Santander Central
Hispano, SA. laliquidez y e mantenimiento del valor de las inversiones realizadas por
esta entidad bancaria en Antena 3 de Television, SA. En € afio 1999, como gecucion de
lo asi acordado, Telefénica Media, SA. Unipersona (actualmente, Telefonica de
Contenidos, SAA. Unipersonad), filia de Telefonica, SA., adquirié acciones de Antena 3 de
Television, SA., representativas dd 7,1395% dd capital social de ésta, quedando
pendientes de formalizacién compras adicionales y pendiente de gecucion la garantia sobre
algunas de | as acciones.

El dia 7 de enero de 2003, y merced d cambio registrado en las condiciones legales
aplicables a la propiedad de acciones de sociedades concesionarias de television,
Telefonica, SA. y su filia Telefonica de Contenidos, SA. Unipersona procedieron a
gercer frente a Banco Santander Central Hispano, S.AA. derechos de opcion de compra
sobre 17.365.125 y 2.167.500 acciones de Antena 3 de Television, SA., que en conjunto
representan € 11,719% del capital de Antena 3 de Teevision, SA., habiendo sefialado
como entidad compradora de las acciones a la sociedad filiad de Teefonica, SA.
denominada Corporacion Admira Media, S.A. Unipersonal.

Una vez redlizados los trémites previos correspondientes, € dia 5 de febrero de 2003 tuvo
lugar la formalizacién de la transmision de las citadas acciones, quedando, por tanto, en tal
fecha, plenamente gecutadas y cumplidas las garantias prestadas en su dia a favor de
Banco Santander Centra Hispano, S.A., ascendiendo la participacion acanzada a un
59,24%.

Adquisicién de Tele Centro Oeste Celular Participagoes (TCO).

En & mes de enero de 2003, Brasilcel NV - sociedad participada a 50% por Telefénica
Moviles, SA. y por Portuga Telecom Moveis, SA., que constituye la empresa conjunta
("joint venture") creada por éstas para la gestion y e desarrollo de su negocio celular en
Brasil- , suscribio un acuerdo para la adquisicion, a través de su filiad Telesp Celular
Participacoes, SA., a la sociedad brasilefia Fixcel del 61'10% de las acciones ordinarias
con derecho a voto de la compafiia Tele Centro Oeste Celular Participagoes, SA. (TCO),
gue representan € 20'37% del capital socid socid tota de ésta. La formalizacion de dicha
adquisicion esti supeditada a la conclusién en forma satisfactoria de las actuaciones de
"due diligence”, actuamente en curso, asi como a la obtencién de las autorizaciones
administrativas pertinentes.

Caso de formalizarse la mencionada adquisicion, se redlizara, en aplicacion de la normativa
vigente en Brasil sobre e mercado de vaores, una oferta publica de adquisicion (OPA)
dirigida a los restantes accionistas titulares de acciones ordinarias de TCO. Con
posterioridad a ello, se llevara a cabo una oferta de intercambio de acciones de TCO por
acciones preferentes de Telesp Celular Participagoes, SAA., |0 que dara la oportunidad a
esta Ultima sociedad de tener la titularidad del 100% de las acciones representativas del
capita social de TCO.
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Reestructuracion de la deuda de Telefonica Comunicaciones Personales (Argentina).

Telefonica Comunicaciones Persondes, filial de Telefonica Moviles, SA. en la Republica
Argentina, suscribio, en e mes de enero de 2003, con diferentes entidades del Grupo
Ericsson contratos para la refinanciacion en cuanto a vencimiento de la deuda que aquélla
mantenia con éste, por importe de 130 millones de dolares USA.

Asimismo, Telefonica Comunicaciones Personaes ha procedido a la refinanciacion de la
deuda intragrupo que mantenia con Telefonica Moviles, S.A., por importe de 630 millones
de dolares USA.

Emision de bonos de Telefonica Europe, B.V.

El pasado 6 de febrero Telefénica Europe, B.V., con la garantia de Telefonica, SA., readizod
dos emisiones de bonos a largo plazo. La primera de ellas con vencimiento € 14 de febrero
de 2013 y un importe nominal de 1.500 millones de euros, que pagard un cupén anual del
5,125%. La segunda de ellas, con un importe nominal de 500 millones de euros, vencera el
14 de febrero de 2033 y pagara un cupon anud del 5,875%.
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(24) CUADRO DE FINANCIACION
CONSOLIDADO
APLICACIONES 31-12-02 | 31-12-01 ORIGENES 31-12-02 | 31-12-01
Recur sos aplicados en las Oper aciones - - |Recursos procedentesde las Oper aciones 8.719,49( 11.615,74
Gastos de establecimientoy form. de
deudas 468,96 783,10
Adquisicion del inmovilizado Aportaciones delos accionistas
a) Inmovilizaciones inmateriales 1.106,58 1.650,09|a) Ampliacion de capital - 32,64
b) Inmovilizaciones materiales 2.819,65 6.770,80 [b) Primas de emisién de acciones - 130,51
¢) Inmovilizaciones financieras 2.176,48 2.923,82 [c) Participacién socios minoritarios 5.294,95 158,18
Impuestos anticipados 92,04 1.582,81
Impuestos diferidos - 655,03 |Ingresos diferidos 229,09 -
Dividendos 108,63 121,87
Ingresos diferidos - 21,73 [Impuestosdiferidos a largo plazo 436,61 -
Deudasalargo plazo 1.762,92| 8.781,66
Cancelacion o traspaso a corto plazo de
deudasalargo plazo 6.746,65 6.153,88 [ Enajenacion del inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriaes 39,21 90,13
Provisiones 863,53 888,73 |b) Inmovilizaciones materiales 296,34 401,17
¢) Inmovilizaciones financieras 784,16| 1.080,11
Traspasos a corto plazo de créditos a
largo plazo 403,05
Disminucién de Circulante por Aumento de Circulante por enajenacion
enajenacién de participaciones 1.060,54 de participaciones - 158,90
Disminucion de Circulante por Aumento de Circulante por
incor poracién defiliales - 216,21 |incorporacion defiliales 495,50 -
Variacion de Circulante por diferencias Variacion de Circulante por diferencias
de conversion 714,95 - |deconversion 493,70
TOTAL APLICACIONES 16.158,01| 21.768,07[TOTAL ORIGENES 18.461,32| 22.942,74
EXCESO DE ORIGENESSOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLIC ACIONES 230331 1.17467| ORIGENES -
(AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION CAPITAL CIRCULANTE)
18.461,32| 22.942,74 18.461,32| 22.942,74
VARIACIONESDEL CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOSDEL CAPITAL DISMINUCIONESDEL CAPITAL
CIRCULANTE 31-12-02 | 31-12-01 CIRCULANTE 31-12-02 | 31-12-01
Accionistas por desembol sos exigidos - 2,25 | Accionistas por desembol sos exigidos 2,25 -
Existencias - - |Existencias 304,26 3741
Deudores - - Deudores 1.974,86 934,35
Acreedores 3.663,88 5.576,42 | Acreedores - -
Inversiones financieras temporales 1.146,39 - |Inversiones financieras temporales - 3.311,28
Tesoreria - - Tesoreria 77,97 143,74
Ajustes por periodificacion - 22,78 | Ajustespor periodificacion 147,62 -
TOTAL 4.810,27 5.601,45[TOTAL 2.506,96( 4.426,78
VARIACION DEL CAPITAL VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - CIRCULANTE 2.303,31| 1.174,67
4.810,27 5.601,45 4.810,27| 5.601,45
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Las conciliaciones entre € saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y los
recursos procedentes de |as operaciones son las siguientes:

Millones de Euros

31-12-02 31-12-01
Pérdidasy ganancias (5.576,80) 2.106,81
Pérdidas'y ganancias socios externos (5.795,61) (271,01)
Pérdidas y ganancias empresas asociadas 527,88 376,49

(10.844,53) 2.212,29
M as:
Dividendos de sociedades puestas en equivalencia 58,16 8,52
Amortizaciones del inmovilizado 6.692,42 7.373,98
Provision del inmovilizado material 37,88 24,95
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas 43,23 55,43
Amortizacién de fondo de comercio de consolidacion 665,43 841,62
Amortizacién de otros gastos a distribuir 240,98 55,42
Saneamiento del fondo de comercio de consolidacion 2.259,81 249,00
Provision por depreciacién de inversiones financieras 117,63 68,85
Diferencias de cambio (316,72) 313,60
Planta desmontada no amortizada 33,85 62,24
Provision de gjuste de inventario 23,32 9,24
Dotacién a provisiones 3.281,40 428,36
Dotacin a provisiones técnicas aseguradoras 17,24 61,55
Intereses diferidos 5,10 291,77
Impuestos diferidosy otros - 1.479,55
Inmovilizado material einmaterial 9.597,77 164,91
Dotacion financieray complemento pasivos 61,62 61,59
Pérdidas por enajenacion de sociedades consolidadas 209,25 -
Menos:
Beneficio por enajenacion del inmovilizado material e 16,28 29,29

inmaterial

Subvenciones en capital 63,79 80,03
Aportaciones ajenas no reembol sables - 53,15
Impuestos diferidos y anticipados alargo plazo 3.228,65 -
Beneficio por enajenacién de sociedades consolidadas 101,78 302,09
Provisiones de inmovilizado aplicadas 36,83 668,41
Otras provisiones aplicadas 17,02 1.026,91
Otros - (12,75)
Recur sos procedentes de las operaciones 8.719,49 11.615,74




DETALLE DE EMPRESAS DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-2002 (importes en millones de euros)

PARTICIPACION CAPITAL RESERVAS DIVIDENDO | RESULTADOS | VALORBRUTO | METODO DE (VALOREN
GRUPO A CUENTA EN LIBROS CONSOLIDA- |CONSOLIDACION
DIRECTA INDIRECTA TELEFONICA CION
Telefonica de Contenidos , S.A. (ESPANA) (*) (**) (1) (6) 100.00% 100.00% 3.003,63 (1.358.15) = (669.15) 2.241,88 .G -
o) izacion y expl ion de actividades y ios relacionados con Serv. di
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 Madrid
Telefonica Media Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 100,00% 100,00% 52,29 (48,98) - 453,19 .G -
Participacion en negocios en areas vinculadas a los medios de comunicacion
Tucuman, 1 Pta.17° - Buenos Aires
AC Inversora, S.A. (ARGENTINA) (1) 100,00% 100,00% 104,91 (98.33) - (6,64) - .G -
Participaciones en canales de televisién en abierto
Atlantida Comunicaciones, S.A. (ARGENTINA) (1) (6) 100,00% 100,00% 492,26 (557,42) (428,73) - .G .
Television en abierto y radio
Tucuman, 1 Pta.20 - Buenos Aires
Otras Participaciones N/A N/A] N/A N/A| N/A N/A| N/D P.E. 0,48
Otras Participaciones N/A N/A| N/A N/A| N/A N/A| N/D C. -
Telefonica Medios de Comunicacion, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 100,00% 21,20 - - (18,90) 100,37 .G -
Tenencia de acciones de sociedades del sector de los medios de comunicacion
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 Madrid
Telefénica Sport, S.A. (ESPANA) (*) (**) 100,00% 100,00% 0,06 - - (0.79) 1.39 .G -
Gestion y explotacion de derechos audiovisuales en cualquier medio
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 Madrid
Gestora de Medios Audiovisuales de Futbol, S.L. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 100,00% 50,33 (10,16) - (15,53) 278,43 .G -
Explotacion de los derechos de emision de partidos de fitbol
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 Madrid
Audiovisual Sport, S.L. (ESPANA) (3) 40,00% 40,00% 73,47 29,42 (54,24) 138,02 PE. 19,45
Titular de los derechos de la Liga y Copa del Rey de fiibol
Avda. Diagonal, 477 P°. 72 - Barcelona
Producciones Multitematicas, S.A. (ESPANA) (*) (**) (4) 100,00% 100,00% 12,02 - (4.,40) 22,38 .G -
Produccion, distribucion, compraventa y Explotac.de producciones televisivas y cinematograficas.
Virgilio, 2 - Edificio 2 - Ciudad de la Imagen (*) - 28223 Madirid.
Lola Films, S.A. (ESPANA) (1) (6) 70,00% 70,00% 20,57 (1,06) 8.71) 25,63 1.G. -
Produccién de peliculas
Velazquez, 12 - Madrid
Otras Participaciones (1) N/A N/A| N/A N/A| N/A N/A| - C 0,07
Telefonica Servicios Audiovisuales, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 100,00% 6,01 21,55 - 1,86 8,37 .G -
Prestacion de todo tipo de servicios de telecomunicaciones audiovisuales
Virgilio, 2 - Edificio 2 - Ciudad de la Imagen (*) - 28223 Madrid
Servicios de Teledistribucién, S.A. (S.T. HILO) (ESPANA) (*) (**) (4) 100,00% 100,00% 1,26 1,90 0,76 1,79 .G -
Prestacion de servicios en el sector de la teledistribucion
Luchana, 23, 1°- 28010 Madrid

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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(8)

Telefénica Media Internacional y de Contenidos, S.A. (ESPANA) (*) (**)
Explotacion de Servicios media en Iberoamérica
Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefénica Media Internacional y de Contenidos USA, Inc. (USA)
Explotacion de Servicios media en Estados Unidos
1221 Brickell Av. - Miami

Famosos, Artistas, MUsicos y Actores, S.A.U. (**) (ESPANA)
Representacion de artistas
C/ Martires de Alcala, 4 - 28015 Madrid

Euroleague Marketing, S.L. (ESPANA) (1)
Explotacion de derechos de la Euroliga de baloncesto
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 Madrid

Fieldy, B.V. (HOLANDA) (6) (1)
Sello discografico, distribucion audiovisual y organizacion de eventos
Locatellikade, 1 1076 A-Z - Amsterdam

Interocio Games, S.A. (ESPANA)
Tecnologias relacionadas con el ocio para su difusién
Paseo de la Castellana, 141 - 28046 ~Madrid

Lideres Enterteinment Group, Inc. (USA) (1)
Gestién y comercializacién de derechos de artistas
3191 Coral Way - Miami

DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. (ESPANA) (1)
Servicios de television digital via satélite
Virgilio, 2 - Edificio 1 - Ciudad de la Imagen (*) - 28223 Madrid.
Antena 3 de Televisién, S.A. (ESPANA) (1) (6)
Gestion del servicio publico de T.V. y televisién por satélite.
Avda. Isla Graciosa, s.n. - San Sebastian de los Reyes - 28700 Madrid
Tick Tack Ticket, S.A. (ESPANA) (1)
Gestion, distribucién y venta de entradas para espectaculos y otros actos
Almogéraves, 183 - Barcelona
Patagonik Film Group, S.A. (ARGENTINA) (2)
Productora de contenidos audiovisuales
Godoy Curz, 1540 - 1414 Buenos Aires
Torneos y Competencias, S.A. (ARGENTINA) (3) (6)
Productora de televisién y agencia de publicidad
Balcarce 510 - Buenos Aires
Hispasat, S.A. (ESPANA) (2)
Explotacion de un de sistema de satélites de telecomunicaciones
Gobelas, 41 - 28023 Madrid

Media Park, S.A. (ESPANA) (2) (6)
Productora de contenidos audiovisuales
Pol.Ind., n°1 ¢/Bullidor S/N - 08960 Sant Just Desvern - Barcelona

100,00%

100,00%

100,00%

70,00%

51,00%

50,00%

49,00%

48,63%

47,52%

47,50%

30,00%

20,00%

13,23%

7.40%

100,00%

100,00%

100,00%

70,00%

51,00%

50,00%

49,00%

48,63%

47,52%

47,50%

30,00%

20,00%

13,23%

7,40%

0,60

21,50

0,06

0,06

0,09

1,50

0,01

164,37

166,67

0,50

1,26

14,19

121,95

45,25

(17,85)

0,06

(21,62)

7,64

(0,01)

(2,58)

(388,90)

322,51

2,62

0,02

31,14

131,44

27,24

(3,50)

(5.72)

(2,69)

(34.84)

(15,54)

(0,00)

(2,03)

(239,75)

(39.34)

(1.96)

0,79

(17.92)

18,37

(27.91)

16,02

20,93

4,51

0,04

42,44

0,75

19,96

409,61

319,22

6,01

8,58

81,81

17,59

63,11

.G

P.E.

P.E.

P.E.

P.E.

P.E.

P.E.

P.E.

2

0,75

25,66)

213,74

0,50

0,62

35,96

10,13

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.

(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Pearson Plc. (REINO UNIDO) (2) (6) 4,85% 4,85% 307,46 5.516,69 (115,30 (318,22) 757,10 P.E. 261,57
Editorial
3 Burlington Gardens, London W1X 1LE
Endemol Entertainment Holding, N.V. (HOLANDA) (3) (6) 99.47% 99.47% 0,79 56,90 - 52,55 840,03 .G -
Pr de i iovi:
Bonairelaan, 4 - 1213 Vh Hilversum - Netherlands
Otras Participaciones (3) N/A N/A| N/A N/A| N/A N/A| PE. 4,90
Telefénica Datacorp, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1) (6) 100,00% 100,00% 2.228,63 616,39) - (464,70) 1.330,55 .G -
Prestacion y explotacion de servicios de telecomunicaciones
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Data Espafia, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 100,00% 39,27 8,90 (26,04) 79,03 130,81 .G
Transmisién de datos
Beatriz de Bobadilla, 18 - 28040 Madrid
Agencia de Certificacion Electronica, S.A. (ESPANA) (**) (2) 100,00% 100,00% 0,94 - (3.74) 0,00 .G
Desarrollo del negocio de "notaria electrénica” mediante la tecnologia SET
Sor Angela de la Cruz, 3 - 28020 Madrid
Interdomain, S.A. (ESPANA) (*) (**) (4) 100,00% 100,00% 0,30 0,35 - 0,13 0,38 .G
Explotacion de recursos de Internet
Fernando El Santo, 15 - 28.010 Madrid
Segurvirtual MVS, S.A. (ESPANA) (3) 49,00% 49,00% 3,49 (4,32) - (2,75) 1,59 PE. (1,75)
Investigacién mercado virtual de seguros
Plaza de la Lealtad, 4 - 28014 Madrid
Servicios On Line Para Usuarios Mltiples, S.A. (ESPANA) 33,33% 33,33% 0,60 1,49 - (0.38) 0,70 PE. 0,57
Euroinfomarket, S.A. (ESPANA)(1) 5,00% 5,00% 3,01 (1.15) - (1.99) 0,20 C 0,20
Telefénica Data Mexico Holding (MEXICO) (1) 100,00% 100,00% 3714 (4.92) - (6.66) 40,34 .G
Servicios Globales de Telecomunicaciones
Mexico
Telefénica Data Mexico, S.A. De C.V. (MEXICO) (1) 51,00% 100,00% 61,44 (28.32) - (12,05) 53,50 1.G.
Servicios Globales de Telecomunicaciones
Sierra Santa Rosa, 61 - Lomas de Chapultepec - 11.650 Mexico DF
Telefénica Data Colombia, S.A. (COLOMBIA) (1) 99,99% 99,99% 9,34 (4,73) - 6,18) 16,87 .G
Servicios Globales de Telecomunicaciones
Santa Fé de Bogota
Telefénica Data do Brasil, Ltda. (BRASIL) (1) 100,00% 100,00% 249,87 (112,26) - (12,49) 249,62 .G
Servicios de Telecomunicaciones
Rua da Consolagao, 247 - 6 - Sao Paulo
Telefénica Data Brasil Holding (BRASIL) (1) (6) 53,66% 93,98% 345,67 (158.,66) - (21,67) 271,86 .G
Control de sociedades explotadoras de servicios de redes y telecomunicaciones
Avda. Brig. Faria Lima, 1188 plta. 72 andar-parte - Sao Paulo
Telefonica Empresas (BRASIL) (1) 100,00% 100,00% 17,15 10,98 (11,92) 85,60 .G

Prestacion y explotacién de servicios de telecomunicaciones
Avda. Tamboré, 341/371 - Barueri - Sao Paulo

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Telefénica Datos de Venezuela, S.A. (VENEZUELA) (1) 100,00% 100,00% 0,02 0,23 - 0,13 0,02 .G -
Servicios de Telecomunicaciones
Avda. Las Palmas, 3° - 1050 Caracas
Telefénica Sistemas, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3) 100,00% 100,00% 8,43 6,57 - (9.23) 15,85 .G, -
Ingenieria de sistemas, redes e infraestructura de telecomunicaciones
Sor Angela de la Cruz, 3 - Pl. 92 - 28020 Madrid
Telefénica Sistemas Ingenieria de Productos Guatemala, S.A. (GUATEMALA) 100,00% 100,00% 0,00 (0,22 - (0,04) 0,00 1.G. -
Ingenieria de equipos y sistemas de telecomunicacion
Guatemala
Telefonica Ingenieria de Comunicaciones, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3) 100,00% 100,00% 1,00 0,01 - (0.21) 0,56 .G -
Gestién y comercializacién de redes
Goya, 4 - 28001 Madrid
Telefénica Sistemas El Salvador, S.A. de C.V. (EL SALVADOR) 100,00% 100,00% 0,04 0,02 - (0,10 0,03 .G -
Prestacion de servicios de Ingenieria y sistemas
San Salvador
Telefonica Deutschland, GMBH (R.F.ALEMANIA) 100,00% 100,00% 2,60 579,15 - (32,50) 638,54 .G
Servicios de Internet y telecomunicaciones
Landshuter Allee, 8 - 80637 Munich
MediaWays U.K. (GRAN BRETANA) 100,00% 100,00% - (4.16) - 0,14 0,00 .G
Proveedor de servicios IP en el mercado B2B
2nd Floor, 33-34 Alfred Place - WC1E 7DP London
Factoria de Contenidos Digitales, S.A. (ESPANA) (*) (**) (4) 100,00% 100,00% 0,60 0,95 - (1.79) 0,75 .G -
Contenidos Audiovisuales Interactivos
Jorge Manrique, 12 - 28006 Madrid
Telefonica Data Canada, Inc. (CANADA) 100,00% 100,00% 0,01 - - - - C. -
Servicios de Telecomunicaciones
Telefénica Data Caribe (ESPANA) 10,00%
Telefénica Data USA Inc. (USA) (1) 100,00% 100,00% 0,00 48,53 - (34,61) 70,44 .G -
Servicios de Telecomunicaciones
1221 Brickell Avenue - 33131 Miami - Florida
Cafitel, S.L. (ESPANA) (*) (**) 100,00% 100,00% 0,00 - - (0.43) 0,00 .G
Concesion de préstamos, garantias y asistencia financiera al Grupo Telefénica
Alcalde Mandillo Tejero, 8 - Edificio Simén Bolivar - Santa Cruz de Tenerife
Telefénica Data Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) (6) 97.92% 97.92% 108,79 (85.07) - (7.31) 97.49 .G -
Prestacién y explotacion de servicios de telecomunicaciones
Tucuman, 1 plta.18° - 1049 Buenos Aires
Tyssa, Telecomunicaciones y Sistemas, S.A. (ARGENTINA) (1) 80,00% 98,34% 4,36 0,12 (17.57) 0,92 .G -
Intelsat 0,09% 0,09% N/D N/D| N/D N/D) 1,88 1,81
New Skies Satellites N.V. 0,00% 0,00% N/D N/D N/D N/D - -

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Telefonica Data Pera (PERU) (1) (6) 97.07% 97.07% 28,74 (2.23) - 3,07 18,16 .G -
Prestacién y explotacion de servicios de telecomunicaciones
Jorge Basadre, 592 7° - San Isidro - Lima
Telefonica Servicios Financieros, S.A.C. (PERU) (1) 99,90% 96,97% 3,49 (0.54) - 1,06 N/D .G -
Asesoria y consultoria en sistemas de informacién
Los Sauces, 374, Torre Roja, oficina 1002 - San Isidro - Lima
Telefénica Data Caribe (*) (**) (ESPANA) (1) 90,00% 90,00% 0,06 (0,00) - (2,04) 0,06 .G -
Servicios Globales de Telecomunicaciones
Beatriz de Bobadilla, 14 - 28040 Madrid
Telefénica Data Cuba (CUBA) 50,00% 50,00% 14,92 - - - 7,63 C. 7,63

Prestacion y explotacién de servicios de telecomunicaciones
Ave, 47 s/n entre 182 y 20 - Miramar Playa - La Habana
Telefénica Data Atlas, S.A. (MARRUECOS) (5) 59,86% 59,86% 300 m.DH N/D N/D N/D 0,02 C. 0,02
Prestacién y explotacion de servicios de telecomunicaciones
Tour Bmce, Rond Point Hassan Il - Casablanca
Telefonica Data Mexico, S.A. De C.V. (MEXICO) (1) 49,00%
Atlanet, S.p.a. (ITALIA) (1) 34,00% 34,00% 120,57 86,82 - (117,20) 170,74 PE. 30,66
Servicios de Telecomunicaciones
Via Mario Bianchini, 60 - 00142 Roma
Ipse - 2000 (ITALIA) (1) 12,00% 4,08%
Explotacion de una licencia U.M.T.S.
Piazza dei Caprettari, 70 - 00186 Roma

Consorzio Topix Torino e Piemonte Exchange Point (ITALIA) 11,00% 3,74% 1,01 - - (0,04) 0,10 C. -

Eurnetcity, S.p.a. (ITALIA) 10,00% 3,40% 3,50 (0,04) - 0.17) 0,35 C. -

Telefénica de Espana, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1) (6) 100,00% 100,00% 1.023,68 2.228,56 (715,93) 807,93 3.033,86 1.G. -
Prestacion de servicios de tel icaci en E: i

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefonica Soluciones Sectoriales, S.A. (ESPANA) (*) (**) (4) 100,00% 100,00% 13,73 (3.76) - 0,10 10,72 .G -
S° de consultoria a empresas del sector de las comunicaciones y tecnologias de la inform.
Av. Burgos, 17-10.°-28036 Madrid

Portel Servicios Telematicos, S.A. (ESPANA) (1) 49,00% 49,00% 3,01 0,18 - 0,06 1,35 PE. 1,63
Ingenieria de sistemas y telecomunicaciones en zonas portuarias
Avda. de Partenén, 10 Campo de las Naciones - 28042 Madrid.

SODETEL, Comercial de Servicios de Telecomunicaciones, S.A. (ESPANA) 50,00% 50,00% 0,12 0,03 - (0,01) 0,07 P.E. 0,07
Prestacioén de Servicios de Consultoria, instalacién y explotacién de servicios de telecomunicacione:
Parque industrial y de servicios de Mairena del Aljarafe - Sevilla

Bitel Baleares Innovacién Telematica, S.A. (ESPANA) 39,00% 39,00% 1,50 (0,16) - 0.11) 0,69 P.E. 0,48
Prov. de Serv. y de Ing. de Sist. en el campo de las tecnologias de la informacién y de las Comunic.
Paseo Maritimo, 38 A - 07005 Palma de Mallorca

Instituto de Comunicaciones 7 (ESPANA) 40,00% 40,00% 0,08 (0,02) - - 0,03 P.E. 0,03
Provisién servicios multimedia
Cebrian, 3 - 35003 Las Palmas de Gran Canaria

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Tecnologia e Ingenieria de Sist. y Servicios Avanzados de Telec., S.A. (TISSAT) (ESPANA) (2)

Ingenieria de sistemas y comercializacion de servicios avanzados
Correos, 1-46002 Valencia

SEMCA (ESPANA)
N° de emergencia de Cantabria
Casimiro Sainz, 4 - Santander

ATENET (ESPANA)
Docencia a través de Sistemas Informaticos
C/ Jorge Juén, 32 - Madrid

Barcelona Emprend, S.A. (ESPANA)
Promocién de sociedades no financieras
C/ Llacuna, 162 - Barcelona

Foment Ciutat Vella, S.A. (ESPANA)
Realizacion de proyectos urbanisticos
C/ Pintor Fortuny, 17-19 - Barcelona

Teleinformatica y Comunicaciones, S.A. (TELYCO) (ESPANA) (*) (**) (3)
Promocion, comercializacion y distribucion de equipos y serviciostelefonicos y telematicos
Plaza del Descubridor Diego de Ordas,3 - 28003 Madrid

Telyco Maroc, S.A. (MARRUECOS) (3)
Promocion, comercializacion, y distribucion servicios telefénicos
Boulevard Abdelmoumen, 88 - Casablanca
Telefonica Telecomunicaciones Publicas, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1)
Instalacién de teléfonos de uso publico
Plaza de Carlos Trias Bertran, 7 - 28020 Madrid
Andalucia Digital Multimedia, S.A. (ESPANA)
Desarrollo del sector audiovisual en Andalucia
Edificio Azul, Parque Tecnoldgico de Andalucia - Malaga
Adquira Spain, S.A. (ESPANA)
Comercio electrénico
PI. Pablo Ruiz Picaso, s/n. Edif. Torre Picaso - Madrid
Otras Participaciones
Telefénica Cable, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Prestacion de servicios de telecomunicaciones por cable
Virgilio, 2 - Edificio 2 - Ciudad de la Imagen (*) - 28223 Madrid
Telefénica Cable Castilla la Mancha, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Cuesta de Carlos V, 5 - Toledo
Telefonica Cable Andalucia, S.A. (ESPANA) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Grahan Bell, 5 - 41010 Sevilla
Telefonica Cable Castillay Leén, S.A. (ESPANA) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Avda. de los Reyes Catdlicos, 38 - 09005 Burgos

30,77%

20,00%

8,68%

6,98%

5,00%

100,00%

54,00%

100,00%

24,00%

20,00%

N/A
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

30,77%

20,00%

8,68%

6,98%

5,00%

100,00%

54,00%

100,00%

24,00%

20,00%

N/A
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

0,78

0,75

0,33

6,45

6,01

2,77

0,60

1,20

4,00

0,45

N/A
26,81

6,01

6,01

6,01

2,28

(0,09)

(0,36)

(0,03)

0,00

24,05

(0.12)

67,84

(0,20)

27,08

N/A
(8,23)

(0,76)

(0.91)

(0.76)

N/A

(0,01)

N/D

N/D

N/D

N/D

(11,63)

0,17

5,88

(2.62)

(8,86)

N/A
(15,52)

0,02

0,01

0,02

0,17

0,12

0,12

0,45

0,30

12,47

0,32

64,12

8,90

7,64

27,63
29,58

0,61

5,95

6,02

P.E.

P.E.

P.E.

0,94

0,12

0,12

0,45

0,30

0,28

2,79

27,63

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Sociedad General de Cablevisién Canarias, S.A. (ESPANA) (7)

Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Alcalde Mandillo Tejera, 8 - 38007 Santa Cruz de Tenerife

Telefénica Cable Menorca, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Santiago Ramon y Cajal, 13 - Mahén - Menorca

Telefénica Cable Asturias, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Gral. Elorza, 8 - 33001 Oviedo

Telefénica Cable Ceuta, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Santa Maria Soledad, 6 - 11006 Cédiz

Telefénica Cable Aragén, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Via Universitas, 10 - Zaragoza

Telefénica Cable Melilla, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Hilera, 2 - 29007 Mélaga

Telefénica Cable La Rioja, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
San Millan, 3 - 26004 Logrofio

Telefénica Cable Extremadura, S.A. (ESPANA) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Piza. de la Soledad, 2 -06001 Badajoz

Telefénica Cable Navarra, S.A. (ESPANA) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Monasterio Oliva, 9 - 31011 Pamplona

Telefénica Cable Madrid, S.A. (ESPANA) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Virgilio, 12 - Edificio 2 - Ciudad de la Imagen (*) - 28223 Madrid

Telefénica Cable Murcia, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
San Antén, 4 - 30005 Murcia

Telefénica Cable Balears, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Federico Garcia Lorca, 2 - 07014 Palma de Mallorca

Telefonica Cable Cantabria, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
La Milagrosa, 2 - 39001 Santander

Telefénica Cable Euskadi, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Gregorio de la Revilla, 27 - 48010 Bilbao

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

83,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

83,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

1,23

0,60

0,60

0,60

0,60

0,60

0,60

0,60

0,50

0,47

0,40

0,35

0,34

0,32

(1.15)

(0,13)

0,06

0,02

(0,05)

0,08

(0,28)

0,07

(0,16)

(0,16)

(0,14)

(0.12)

0.11)

0.11)

(0,01)

0,00

0,01

0,02

0,01

(0,00)

0,01

0,01

0,01

(0,01)

(0,00)

1.17

0,56

0,61

0,56

0,50

0,61

0,61

0,51

0,76

0,82

0,54

0,51

0,562

0,562

.G

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Telefonica Cable Valencia, S.A. (ESPANA) (*) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
San Vicente, 148 - 46007 Valencia

Telefénica Cable Catalunya, S.A. (ESPANA) (**) (7)
Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Avda. Icaria, 136 - 08805 Barcelona

Telefonica Cable Galicia, S.A. (ESPANA) (7)

Sistemas de television por cable y servicios de valor afiadido
Ronda de Outerio, 1-3 - A Coruna
Taetel, S.L. (ESPANA) (*) (**) (1)
Adquisici6 ia y enaji ion de i y participaci de otras
Beatriz de Bobadilla, 3 - 28040 Madrid

Lotca Servicios Integrales, S.L. (**) (ESPANA)

Tenencia y explotacion de aeronaves asi como la cesion de las mismas en arrendamiento.

Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Telefénica Consultora de Proyectos, S.A. (ESPANA) (*) (**) (2)
Servicios de valor afiadido y teleasistencia
Condesa de Venadito, 1 - 28027 Madrid
Telefonica Ingenieria de Seguridad, S.A. (ESPANA) (*) (**) (2)
Servicios y sistemas de seguridad
Condesa de Venadito, 1 - 28027 Madrid
Telefénica Engenharia de Seguranga (BRASIL)
Servicios y sistemas de seguridad
Rua Haddock Lobo, 337 2° andar, conjunto 21 - 01414-001 - Sao Paulo
Telefénica Ingenieria de Seguridad México, S.A. (MEXICO)
Telefonica Consultora y Servicios, S.A. (ESPANA) (*) (**) (2)
Outsourcing administrativo y de redes
Condesa de Venadito, 1 - 28027 Madrid
Inmobiliaria Telefénica, S.L. (ESPANA) (*) (**) (1)

Compi yarr i de bienes il
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Capital, S.A. (ESPANA) (**) (3)
Sociedad Financiera
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (ESPANA) (3)
Administracién de fondos de pensiones
Pedro Teixeira n° 8 - 3% P. - 28020 Madrid
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) (6)
Prestacion de servivios de gestion y administracion
Blvd. Diaz Ordaz Pte N 123 2°, Col. Santamaria - 6465 Monterrey
Atento Servicios Corporativos, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1)
Sociedad Holding
C/ Gran Via, 28 - 28.013 Madrid

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

85,00%

100,00%

99.99%

65,00%
100,00%

70,00%

100,00%

100,00%

85,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

99,99%

65,00%
100,00%

100,00%

100,00%

70,00%

100,00%

100,00%

0,06

0,06

0,60

28,25

16,92

10,82

0,90

0,22

N/D
0,30

15,70

6,76

6,12

0,56

(0,01)

0,08

11,23

(2.43)

0,78

0,25

N/D
0,71

92,64

38,01

11,68

©.17)

43,71

(0.83)

N/D

0,00

0,01

0,01

0,92

©.78)

(1.12)

(0.27)

N/D|
(0,16)

9.97

(0.62)

6,72

(2.24)

(7.1)

1.16

0,53

28,25

16,92

9.10

3,58

0,20

0,34
0,63

103,44

18,12

34,99

6,76

107.58

.G,

0,34

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002,
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Telepizza, S.A. (ESPANA)
Atento N.V. (HOLANDA) (1) (6)

Prestacion de servicios de telecomunicaciones
Locatellikade, 1 - 1076 AZ Amsterdam

Atento Holding, Inc. (USA) (1) (6)

Sociedad Holding

1013 Center Road, Wilmington - Delaware

Atento Teleservicios Espafia, S.A. (ESPANA) (4)
Santiago de Compostela, 94 - 72 - 28035 Madrid
Tempotel, Empresa de Trabajo Temporal, S.A. (ESPANA) (4)

Empresa de trabajo temporal

Principe de Vergara,28 Madrid

Gestion de Servicios de Emergencia y Atencion al Ciudadano, S.A. (ESPANA) (4)
Sistemas de Informacién y comunicacion para situaciones de emergencia

Paseo Maritimo, 38 A - 1° E - 07014 Palma de Mallorca
Atento Brasil, S.A. (BRASIL) (6)
Prestacién de servicios de call-centers.

Av. Maria Coelho de Aguiar, 215 - Bloco B, 8 - 05804-900 Sao Paulo
Atento Puerto Rico Inc. (PUERTO RICO)

Prestacion de servicios de call-centers.

Valencia Park calle 2 edificio 17 suite 600, Guaynabo - Puerto Rico 00968
Atento Colombia, S.A. (COLOMBIA)

Prestacién de servicios de call-centers.
Santa Fé de Bogota

Atento Maroc, S.A. (MARRUECOS)
Prestacion de servicios de call-centers.

Bd Abdelmoumen, Angle rue Errazi et Charles Lebrun - Casablanca
Atento Argentina, S.A. (ARGENTINA)
Prestacién de servicios de call-centers.
Avda. de Mayo, 645 P.1° - Buenos Aires
Atento Uruguay, S.A. (URUGUAY) (1)

Prestacion de servicios de call-centers.
Montevideo

Atento USA Inc (USA)

Prestacién de servicios de call-centers.

1001 Brickell Bay Drive P. 32° - Miami - Florida 33131
Atento Colombia, S.A. (COLOMBIA)

Atento Argentina, S.A. (ARGENTINA)
Atento Italia (ITALIA)

Prestacion de Serv., Promoc., Comercializ. y Est. de mercado relacionados con el Marketing directo

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.

PARTICIPACION CAPITAL RESERVAS DIVIDENDO | RESULTADOS | VALORBRUTO | METODODE |VALOR EN
GRUPO A CUENTA ENLIBROS |CONSOLIDA- [CONSOLIDACION
DIRECTA INDIRECTA | - lCA CION ®
4,89% 4,89% N/D N/D N/D N/D 102,02 C. 102,02
100,00% 100,00% 0,09 116,63 - (90,43) 282,71 l.G. -
100,00% 100,00% 116,68 - (90.33) 282,71 .G,
100,00% 100,00% 1,38 37,563 4,14 27,26 .G -
100,00% 100,00% 0,06 1,13 - 0,30 0,06 1.G.
100,00% 100,00% 0,60 2,70 (2.83) 0,81 .G -
100,00% 100,00% 249,75 (146,97) (31,46) 223,16 .G
100,00% 100,00% 712 (5.15) (0,54) 3,05 .G -
38.82% 99,98% 1,55 2,73 (0.42) 9.15 1.G.
100,00% 100,00% 2,52 (2,48) 2,31 0,07 .G -
88,89% 100,00% 0,28 (5.39) (15,61) 0,25 1.G.
100,00% 100,00% 0,26 (0,05) (0.86) 0,79 .G -
100,00% 100,00% - 6,11 (8.71) 4,13 .G,
61,16%
11,11%
1,00%
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Atento Venezuela (VENEZUELA)

Prestacion de servicios de call-centers.
Caracas D.F.

Atento Centroamérica, S.A. (GUATEMALA)
Prestacion de servicios de call-centers.

14 Calle 3-51 Zona 10 Edificio Murano Center 18 Nivel - Departamento de Guatemala

Atento El Salvador, S.A. de C.V. (EL SALVADOR)
Prestacion de servicios de call-centers.

Ciudad de San Salvador

Atento de Guatemala, S.A. (GUATEMALA)
Prestacion de servicios de call-centers.
Ciudad de Guatemala

Atento El Salvador, S.A. de C.V. (EL SALVADOR)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de San Salvador

Atento Guatemala Comercial, S.A. (GUATEMALA)
Prestacion de servicios de call-centers.
Ciudad de Guatemala

Atento Holding Chile, S.A, (CHILE)
Sociedad Holding
Ciudad y Comuna de Santiago
Atento Chile, S.A. (CHILE)
Prestacién de servicios de call-centers.
Diagonal Paraguay, 386 - Santiago de Chile
Nexcom (CHILE) (1)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de Santiago de Chile
Atento Educacion, Ltda. (CHILE)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de Santiago de Chile
Atento Recursos, Ltda. (CHILE)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de Santiago de Chile
Teleatento del Pert, S.A.C. (PERU)
Prestacién de servicios de call-centers.
C/ Jiron Camana, 654 - 01 Lima
Atento Asia Pacific (JAPON)

Prestacién de servicios de call-centers.
Chiyoda-Ku - Tokyo

Atento Pasona (JAPON)

Prestacién de servicios de call-centers.
Chiyoda-Ku - Tokyo

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.

PARTICIPACION CAPITAL RESERVAS DIVIDENDO | RESULTADOS | VALORBRUTO | METODODE |VALOR EN
DIRECTA WoIRECTA | f;l:;ﬁm A CUENTA EN LIBROS gl%r:‘soum- (CB())NSOLIDACION
100,00% 100,00% 11,19 (6.51) (2,09) 0,29 .G -
100,00% 100,00% 15,95 (3.77) (0,29) 13,93 .G -
7.41% 100,00% 4,40 (3.09) (0.21) 3,97 .G -
100,00% 100,00% 19,40 (9.10) (2,95) 17,98 .G -
92,59%
100,00% 100,00% 0,20 (0,09) - .G -
100,00% 100,00% 38,85 (9,05) (0,25) 34,33 IG.
69,99% 83,08% 21,72 (9.63) 0,15 13,83 .G,
100,00% 100,00% 1,73 0.77) 0.15) 0,86 IG. -
100,00% 100,00% (0,03) - 0,04 .G,
100,00% 100,00% (0.21) .G,
70,00% 99,12% 8,90 (5.51) (1,39) 16,02 IG. -
99.50% 99.50% 0,10 (0,03) - - 0,09 .G,
69,99% 69,99% 8,91 (5.64) (2.93) 5,32 G
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(8)

Atento Italia (ITALIA)
Prestacién de servicios de call-centers.
Via Lamaro, edif. D/2 - Roma
Atento Mexico (MEXICO)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de México
Atento Servicios Mexico (MEXICO) (1)
Prestacién de servicios de call-centers.
Ciudad de México
Atento North América (USA) (1)
1221 Brickell Avenue - 33131 Miami (Florida)
Prestacion de servicios de call-centers.

Telefénica Investigacion y Desarrollo, S.A. (TIDSA) (ESPANA) (*) (**) (3)
Realizacion de actividades y proy de il igacion en el campo de las Telecom.
Emilio Vargas, 6 - 28043 Madrid

Corporacién Admira Media, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1)

Prestacion de servicios de acceso a Internet
Jorge Manrique, 12 - 28006 Madrid

Communicapital Inversiones, S.A.U. (ESPANA) (1)
Fondo global de telecomunicaciones
Gran Via, 28 - 28013 Madrid

Compaiiia Espafiola de Tecnologia, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3)

Promocién de iniciativas empresariales y disposicion de valores mobiliarios

Villanueva, 2 duplicado planta 12 Oficina 23 - 28001 Madrid

Cleon, S.A. (ESPANA) (3)
Promocién inmobiliaria
Villanueva, 2 duplicado planta 12 Oficina 23 - 28001 Madrid

Casiopea Reaseguradora, S.A. (LUXEMBURGO) (3)

Actividades de reaseguros

73, Rue du Fort Neipperg - L-2230 Luxembourg

Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. (ESPANA) (3)
Seguros de vida, pensiones y enfermedad
Avda. General Perén, 38 Master Il - 172 P. - 28020 Madrid

Pléyade Peninsular Correduria de Seguros del Grupo Telefénica, S.A. (ESPANA) (3)
Distribucién, promocién o produccién de contratos de seguros en calidad de correduria
Avda. General Perén, 38 Master Il - 172 P.- 28020 Madrid

Otras Participaciones (1)
Zeleris Soluciones Integrales, S.L. (**) (ESPANA) (3)

Servicios de distribucion de corr directorios y paq ia i e inter

Paseo de Gragia, 81 1° - Barcelona

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

94,67%

16,67%

N/A
100,00%

99,00%

100,00%

100,00%

100,00%

50,00%

5,33%

83,33%

N/A]

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

50,00%

100,00%

100,00%

100,00%

N/A
100,00%

0,01

5,36

0,02

6,01

6,01

6,00

3,99

8,23

3,60

204,33

0,36

N/A]
3,40

(2.23)

(3.70)

(0,04)

35,64

(75.71)

©.21)

(0,51)

6.64

2,23

1,28

N/A
(2.04)

- (0,03)

- (0,03)

- 13,26

- (.21

- (1.27)

- (0.08)

(0,16)

- 41,49

(2.73)

2,01

N/A] N/A
- 0,91

5,79

6,01

6.06

6.00

10,11

4,12

2,99

216,48

0,63

0,04
6,49

.G,

6.00

0,04

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002,
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(8)

Zeleris Espafia, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3)
Prestacion de servicios de distribucién de correspondencia, directorios y paqueteria
C/ Gran Via, 28 - 28.013 Madrid
Telefénica Finanzas, S.A. (TELFISA) (ESPANA) (*) (**) (3)
ién integrada de tesoreria, i y apoyo fil iero a las Cias. del grupo
Gran Via, 30 - 4? Plta. - 28013 Madrid
Venturini Espafia, S.A. (ESPANA) (*) (**) (2)
Impresion, artes grdficas y marketing directo
Avda. de la Industria, 17 Tres Cantos - 28760 Madrid
Venturini, S.A. (ESPANA) (*) (**) (2)
Comerecializacién marketing directo
Via Augusta, 117, 2° 12 - 08006 Barcelona

Telefénica Procesos y Tecnologia de la Informacion, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3)

Prestacion de servicios r i con las de la infor

José Abascal, 4 - 28003 Madrid
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos, S.A. (*) (**) (ESPANA) (1)
Prestacion de servivios de gestion y administracion
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Urbana Ibérica, S.A. (ESPANA) (*) (**) (3)
Cobro deudas pendientes y gestion de tesoreria Gda. por la Vta. de terrenos y edificaciones
C/ Gran Via, 30 4°Pta. - 28.013 Madrid
Playa de Madrid, S.A. (ESPANA) (*) (**) (4)
Distribucién de articulos de todo tipo, explotacién de Instalac. deportivas y de hosteleria
Complejo Deportivo y Social Playa de Madrid, Km. 1,700 carretera de El Pardo - 28035 Madrid
Communicapital Gestion, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1)
Fondo global de telecomunicaciones
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefénica Europe, B.V. (HOLANDA) (1)
Captacion de fondos en los mercados de capitales.

Aert van Nesstraat 45, 4° 3000 AM Rotterdam - P.O. Box 548

Telefonica Finance USA, L.L.C. (U.S.A.)
Mediacion financiera

Corporation Trust Center, 1209 Orange street - Wilmington/New Castle County - Delaware

Telefénica North America, INC (U.S.A.) (3)

Mediacién financiera

1209 Orange Street, 19.801 Wilmington/New Castle County Delaware
Telefénica USA, Inc. (USA)

Comercio electrénico

1221 Brickell Avenue - Miami - Florida 33131
Telefénica B2B, Inc. (U.S.A.) (1)

Comercio electrénico entre empresas

1001 Brickell Bay Drive - Miami, Florida 33131

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

0,01%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

0,01%

100,00%

100,00%

100,00%

2,38

3,01

3,01

0,18

3,00

2,08

0,24

0,06

0,05

2.000,00

0,01

0,01

(1.54)

5,46

(0.03)

0,03

4,16

6,77

(0.25)

0,82

©.01)

4,74

(2.25)

(0,46)

0,77

2,30

0.33

(0,00)

0,63

(5.37)

©.01)

0,27

(0.02)

1.32

0,49

(2.08)

12,61

3.60

0,20

3,01

11,86

0,09

033

0,06

0.05

0,01

0,01

0.01

0.01

.G,

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002,
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PARTICIPACION

CAPITAL RESERVAS DIVIDENDO | RESULTADOS | VALORBRUTO | METODO DE |VALOR EN
GRUPO A CUENTA ENLIBROS |CONSOLIDA- [CONSOLIDACION
DIRECTA INDIRECTA | L "travica CION @
Telefénica B2B Licencing, Inc. (U.S.A.) (1) 100,00% 100,00% 0,01 0.41 4.14) 0,01 .G =
Telefonica Gestao de Servicos Compartilhados do Brasil, Ltda. (BRASIL) (1) 99,99% 99.99% 8,45 4.27) (1.46) 5,00 .G -
Prestacién de servivios de gestion y administracion
Rua Do Livr 66 Bolco Ibirap - Sao Paulo
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos, S.A.C. (PERU) (1) (6) 99.99% 99.99% 3.40 0,14 0.90 3,00 LG -
Prestacion de servivios de gestion y administracion
Shell, 310 - Miraflores
Telefénica Gestion de Servicios Compartidos, S.A. (ARGENTINA) (1) 99.99% 99.99% 0,01 - (0.01) 0,01 .G -
Prestacién de servivios de gestion y administracion
Katalyx, Inc. (USA) (1) 99.90% 0,10% 100,00% 138,25 (105,70) (30,02) 138,23 .G -
Servicios de gestion administrativa
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Katalyx Brasil, Ltd. (BRASIL) (1) 100,00% 100,00% 0,46 (1.37) (0.48) 0,77 .G
Servicios de gestion administrativa
Rua Joaquim Floriano, 1052 - Sao Paulo
Katalyx Espafia, S.L. (ESPANA) (1) 100,00% 100,00% 0,01 (1.84) (2.80) 0,01 .G
Servicios de gestion administrativa
Pl. Pablo Ruiz Picaso, s/n. Edif. Torre Picaso - Madrid
Soluciones Tecnologicas para la Alimentracion,S.L. 49,00% 49,00% 4,73 4,73 0.71) 2,47 P.E. 1,80
Comercio electrénico
C/Rosell6,515.08025-Barcelona
Katalyx Mexico, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 100,00% 0,01 (2,08) (1,95) 0,01 .G
Servicios de gestion administrativa
Boulevard Avila Camacho, 24 - Mexico D.F.
Katalyx Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 100,00% 100,00% 0,00 (4.33) (0,07) 0,01 .G
Servicios de gestion administrativa
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Adquira, Inc. (USA) (1) 100,00% 100,00% - (19.35) (2,60 .G
Comercio electrénico
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Adquira Brasil, Ltd. (BRASIL) (1) 100,00% 100,00% 2,74 (2,62) (0.78) 5,34 .G
Comercio electrénico
Rua Joaquim Floriano, 1052 - Sao Paulo
Adquira Argentina, S.L. (ARGENTINA) (1) 100,00% 100,00% 0,89 (2,47) (0.43) 3,19 1.G.
Comercio electrénico
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Adquira Mexico, Ltd. (MEXICO) (1) 50,00% 50,00% 8,02 (3,03) (1,74) 4,67 P.E. 1,72

Comercio electrénico
Boulevard Avila Camacho, 24 - Mexico D.F.

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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(8)

Katalyx Food Service, Lic (USA) (1)
Comercio electrénico
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Katalyx Food Service Argentina, S.R.L. (ARGENTINA) (1)
Comercio electrénico
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Katalyx Food Service Mexico, S.R.L. de C.V. (MEXICO) (1)
Comercio electrénico
Boulevard Avila Camacho, 24 - Mexico D.F.
Katalyx Transportation, Llc. (USA) (1)
Comercio electrénico
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Katalyx Transportation Espafia, S.L. (ESPANA) (1)
Comercio electrénico
PI. Pablo Ruiz Picaso, s/n. Edif. Torre Picaso - Madrid
Katalyx Transportation Argentina, S.R.L. (ARGENTINA) (1)
Comercio electrénico
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Katalyx Transportation Mexico, Llc. (MEXICO) (1)
Comercio electrénico
Boulevard Avila Camacho, 24 - Mexico D.F.
Katalyx Transportation Brasil, Ltd. (BRASIL) (1)
Comercio electrénico
Rua Joaquim Floriano, 1052 - Sao Paulo
Katalyx Cataloguing, Inc. (USA) (1)
Comerecio electrénico y catalogacion
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Katalyx Cataloguing Espafia, S.L. (ESPANA) (1)
Comercio electrénico y catalogacion
PI. Pablo Ruiz Picaso, s/n. Edif. Torre Picaso - Madrid
Katalyx Cataloguing Argentina, S.R.L. (ARGENTINA) (1)
Comercio electrénico y catalogacion
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Katalyx Cataloguing Mexico, S.R.L. de C.V. (MEXICO) (1)
Comercio electrénico y catalogacion
Boulevard Avila Camacho, 24 - Mexico D.F.
Katalyx Cataloguing Brasil, Ltd. (BRASIL) (1)
Comercio electrénico y catalogacion
Rua Joaquim Floriano, 1052 - Sao Paulo

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
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(1.37)

(2.81)

(1,50)

(0,01)

(2,32)

(0,83)

(4,23)

(0.51)

(0.13)

(0,06)

(0.10)

(0,10)

0,03

(0,70)

(1.01)

(1.18)

(0,00)

(0,93)

(0,58)

(0.90)

(1.14)

(0,00)

(0,05)

0.11)

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

0,01

.G

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Katalyx Construction, Inc. (USA) (1) 100,00% 100,00% - (4,65) - - 0,01 .G -

Comercio electrénico
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Katalyx Construction Argentina (ARGENTINA) (1) 100,00% 100,00% 0,00 - - (0,00) 0,01 .G -
Comercio electrénico
Bouchard, 680 - Buenos Aires
Katalyx SIP, Llc. (USA) (1) 100,00% 100,00% - (2,00) - (0.47) - .G -
Servicios financieros de comercio electrénico
1221 Brickell Avenue - Miami, Florida
Mercador, S.A. (BRASIL) (1) 54,00% 54,00% 12,62 (8,30) - (1,21) 20,66 P.E. 1,75
Comercio electrénico
Rua Joaquim Floriano, 1052 - Sao Paulo

Hotelnet b2b, S.A. (1) 12,25% 12,25% 0,11 11,35 - (1.13) 1,43 C. 1,43
Comercio electrénico
Emergia Holding, N.V. (HOLANDA) (1) (6) 99.66% 0,34% 100,00% 25,20 127,54 - (162,53) 368,61 1.G. -
Sociedad Holding
Drentestraat, 24 bg - 1083 HK Amsterdam
Emergia Hispana, S.A. (ESPANA) (1) 100,00% 100,00% 0,05 - - (0,66) (0,54) 1G. -

Prestadora de Servicios de Telecomunicaciones
Francisco Silvela, 42 - Madrid
Emergia, S.A. (URUGUAY) (1) 99.17% 0,83% 100,00% 481,10 144,46 - (194.96) 499,47 1.G. -

Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda

Luis A. de Herrera, 1248 Piso 4 - Montevideo

Emergia USA, Inc. (USA) (1) 100,00% 100,00% 31,23 (13,32) - (5.63) 13,45 1.G. -
Proveedor de servicios de comunicacién de gran ancho de banda
1221 Brickell Avenue, Piso 6 - 33131 Miami (Florida)

Emergia Puerto Rico, Inc. (PUERTO RICO) (1) 100,00% 100,00% 25,20 127,54 - (162,53) 1,54 1.G. -
Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda
Metro Office Park Edificio 17, Calle 2, Suite 600 - Guaynabo

Emergia Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 99,99% 99,99% 48,24 (12,02) - (23,23) (27.28) 1G. .
Proveedor de servicios de comunicacién de gran ancho de banda
Paraguay, 1345 Piso 6 - Buenos Aires

Emergia Participacoes, Ltd. (BRASIL) (1) 99,99% 99,99% - - - - - 1.G. -
Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda
Rua Martiniano de Carvalho, n°851, 16° andar, Bela Vista

Emergia Brasil, Ltd. (BRASIL) (1) 99,99% 99,99% 70,31 (10,74) - (18,96) 3.87 1.G. -
Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2055 Piso 6 - San Pablo

Emergia Chile, S.A. (CHILE) (1) 99,99% 99.99% 28,01 (5.13) - (4,05) 1,42 1.G. -
Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda
Ricardo Lyon, 222 Piso 14 - Santiago de Chile

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Emergia Guatemala, S.A. (GUATEMALA) (1) 99,99% 99,99% 21,36 (3.67) - (4.78) 3,38 1.G.
Proveedor de servicios de comunicacion de gran ancho de banda
Blvd. Los Proceres, 5-56 Piso 11, zona 10 - Ciudad de Guatemala
Emergia Per(, S.A.C. (PERU) (1) 99,99% 99,99% 21,22 (7,40) (6,98) 9,44 1G.
Proveedor de servicios de comunicacién de gran ancho de banda
Av. de la Floresta, 497 Piso 5 - San Borga
Telefénica Internacional, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1) (6) 98,75% 1.25% 100.00% 7.381.66 (1.184,06) - (182.54) 8.148,10 1.G. -
Inversién en el sector de las Telecomunicaciones en el exterior
C/ Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Telefonica Panamericana - MCI Holding, B.V. (HOLANDA) (1) 50,00% 50,00% 20 MNLG N/D 4,82 C. 4,82
Holding
Sao Paulo Telecomunicagoes Holding, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 100,00% 1.232,18 (6.66) (33,78) 59,21 2.882,52 .G
Sociedad Holding
Sao Paulo
Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. - TELESP (BRASIL) (1) 86,72% 87.42% 541,37 3.253,30 (277.11) 391,01 4.535,10 .G
Operadora de telefonia fija en Sao Paulo
Sao Paulo
Telefénica Finance Limited (ISLA DE MAN) (1) 100,00% 100,00% N/D N/D N/D N/D N/D I.G.
Financiera
Telefonica del Perti Holding, S.A. (PERU) (1) 100,00% 100,00% 1.793,75 105,19 N/D .G
Holding
Telefonica del Pert, S.A.A. (PERU) (1) 97,07% 97,15% 785,51 129,06 8,31 749,38 .G
Operadora de servicios telefénicos locales, de larga distancia e internacionales del Pert
Avda. Arequipa, 1155 Santa Beatriz - Lima
Atento Pert, S.A.C. (PERU) 30,00%
Telefonica Publicidade e Informagao, S.A. (BRASIL) 49,00%
Telefénica Internacional USA Inc. (USA) (1) 100,00% 100,00% - 0,56 - (0.56) N/D .G
1221 Brickell Avenue suite 600 - 33131 Miami - Florida
Telefonica International Holding, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 100,00% 602,84 535,70 - 6,14 N/D .G
Holding
Telefénica Chile Holding, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 100,00% 30,86 90,61 0,01) N/D| I.G.
Holding
Telefonica Internacional de Chile, S.A. (CHILE) (1) 100,00% 100,00% 15,04 785,39 (10,56) N/D .G
Holding
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. (C.T.C.), (CHILE) (1) 43,64% 43,64% 979,50 755,31 - (23,51) N/D .G
Operadora de servicios de telecomunicaciones en Chile.
Avenida Providencia, 111 piso 29 Santiago de Chile
Telefonica Gestion de Servicios Compartidos Chile, S.A. (CHILE) 99,99% 43,64% 1,94 (1,00) (0,21) 0,92 .G
Prestacion de servivios de gestion y administracion
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. (CHILE) (1) 9,00%
Atento Chile, S.A. (CHILE) (1) (6) 30,00%

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Compaiiia de Inver. en Telecomunicaciones, S.A.(ARGENTINA) (1) 99,98% 99,98% 150,15 (60,38) 70,51 372,57 .G -
Holding
Tucuman, 1 P-18 Buenos Aires
Telefénica Holding de Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 99,96% 99,96% 114,52 183,40 - (583,68) 998,90 .G -
Holding
Tucuman, 1 P-17 Buenos Aires
Telefonica de Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 98,04% 98,04% 494,06 1.186,16 (973,10 866,22 .G -
Operadora de telecomunicaciones en la region sur de Argentina
Presidente Perén, 949 - piso 7 - 1038 Buenos Aires
Telefonica Mviles, S.A. (**) (ESPANA) 21,43%
Telefénica Venezuela Holding, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 100,00% 0,02 18,57 28,83 47,42 .G -
Holding
Cia. Andénima N. de Teléfonos de Venezuela, C.A.(CANTV) (VENEZUELA) (1) 32,94% 6,91% 2.477,20 (0.87) (193,35) 9,43 N/D P.E. 102,06
Operadora de Telecomunicaciones
Avenida Libertador, Centro Nacional de Telecomunicaciones, Piso 1 - 1226 Caracas
Telefénica Larga Distancia de Puerto Rico, INC. (PUERTO RICO) (1) 98,00% 98,00% 106,62 (17.45) (24,77) N/D .G -
Operadora de servicios de telecomunicaciones
Calle 1, Edificio n° 8. Metro Office Park. Sector de Buchanan. Guaynabo - Puerto Rico
Telecomunicaciones Ultramarinas de Puerto Rico (PUERTO RICO) 14,90% 14,90% N/D N/D N/D N/D C 19,71
Operadora de telecomunicaciones
P.O.Box 10955 - 00922-0955 San Juan de Puerto Rico
Infonet Services Corporation (USA) (1) 14,32% 14,32% - - N/D P.E. 153,94
Operadora de servicios de telecomunicacion
2100 East. Crand Avenue. El Segundo, California 90245 - 1022 USA
Fandem, Ltd. (IRLANDA) (1) 100,00% 100,00% 1,00 N/D N/D N/D C 0,08
Holding
2 Harbour Master Place, Custom House Dock - Dublin
Teléfonos de los Urales (TELUR) (FEDERACION RUSA) 5,00% 5,00% 6 M.Rub. N/D N/D N/D C 0,32
Fabricacion de teléfonos
Communication Technology, Inc. (USA) 100,00% 100,00% 1,26 (3.44) 18,66 .G -
Proveedor de Servicios de Telecomunicaciones de Larga Distancia
Delaware
Otras Participaciones N/A N/A N/A] N/A N/A] N/A[N/A P.E. 45,99
Otras Participaciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A|N/A [ 76,14
Telefénica Méviles, S.A. (ESPANA) (*) (**) (1) (6) 71,00% 21,43% 92,43% 2.165,28 4.715,54 = (3.724,40) 3.066.21 .G -
Sociedad Holding
Goya, 24 - 28001 Madrid
Telefonica Mdviles México, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 92,00% 85,04% 1.874,46 - - (180,56) 995,62 .G -
Telefénica Finanzas México, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 0,05 - 2,04 - .G -
Baja Celular Mexicana, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 126,07 29,96 - (27.92) - .G -
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Avda. Gémez Morin, 350 Valle del Campestre - 66265 Garza Garcia - Nuevo Leén

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Baja Celular Servicios Corporativos, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 0,01 0,51 0,16 .G
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Tamcel, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 99.99% 85,03% 48,08 6,27 (13.05) .G
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Movitel de Noroeste, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 90,00% 76,52% 17,26 32,87 (15.62) .G
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Avda. Gémez Morin, 350 Valle del Campestre - 66265 Garza Garcia - Nuevo Leén
Movicelular, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 90,00% 76,52% 0,01 (0,30) 0,02 .G
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Moviservicios, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 90,00% 76,52% 0,01 0,24 0,33 I.G.
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Corporativo Integral Comunicacion, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 8,23 (7.92) (4,37) .G
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Telefonia Celular del Norte, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 29,94 (28,46) (20,80) .G
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Avda. Gémez Morin, 350 Valle del Campestre - 66265 Garza Garcia - Nuevo Leén
Todo para Celulares, S.A. de C.V. ( MEXICO) (1) 100,00% 85,04% - 0,11 (0,02) .G
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Grupo Corporativo del Norte, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 6,24 5,86 (15.32) I.G.
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Celular de Telefonia, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 53,90 (7.69) (58,53) I.G.
Prestacién de servicios de radiotelefonia celular
Avda. Gomez Morin, 350 Valle del Campestre - 66265 Garza Garcia - Nuevo Leon
Soluciones Celulares, S.A. de C.V. ( MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 2,17 (1,20) 0,52 I.G.
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Enlaces del Norte, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 94,90% 80,70% 0,01 0,18 2,35 .G
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas, S.A. de C.V.(MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 0,01 9,40 5,84 .G
Prestacion de servicios de radiotelefonia celular
Pegaso Telecomunicaciones, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 939,81 (315,57) (896,32) .G
Pegaso Comunicaciones y Sistemas, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 744,80 (294,99) (827,02) .G
Pegaso PCS, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 13,35 (15,65) (26,11) .G
Pegaso Recursos Humanos, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 2,93 (0.78) (2.12) .G
Pegaso Finanzas, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 0,01 .G
Pegaso Finco |, S.A. de C.V. (MEXICO) (1) 100,00% 85,04% 0,01 .G
Telefonica Mdviles Aplicaciones y Soluciones, S.A. (CHILE) (1) 100,00% 92,43% 8,57 0,21 0,50 9,22 .G

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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TCG Holdings, S.A. (GUATEMALA) (1) 100,00% 92,43% 230,51 (0.64) - (0.56) 82,10 .G -
Sociedad Holding
Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Ciudad de Guatemala
Telefénica Centroamérica Guatemala, S.A. (GUATEMALA) (1) 100,00% 92,43% 162,45 (96,88) (15,94) 162,45 .G -
Prestacion de servicios de comunicaciones moviles, telefonia fija y serv. de radiobtuisqueda
Bulevar Los Préceres 5-56 Zona 10 - Ciudad de Guatemala
Telescucha, S.A. (GUATEMALA) (1) 100,00% 92,43% 3,30 (2.25) - 0,33 3,30 .G -
Telefonica El Salvador Holding, S.A. de C.V. (EL SALVADOR) (3) 100,00% 92,43% 150,19 (2.89) (1.71) 101,99 .G -
Sociedad Holding
Alameda Roosvelt y Avenida Sur. Torre Telefénica nivel 10 - San Salvador
Telefénica Méviles El Salvador, S.A. de C.V. (EL SALVADOR) (3) 90,30% 83,46% 113,43 61.,97) - (13.,84) 129,67 1.G. -
Prestacion de servicios de comunicaciones moviles y de larga distancia internacional
Alameda Roosvelt y Avenida Sur. Torre Telefonica nivel 10 - San Salvador
Brasilcel, N.V. 50,00% 46,21% 0,10 3.796,45 (20,89) 1.899,42 I. -
Tagilo Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 46,21% 95,06 5,44 (1,00) 0,72 - .G -
Sudestecel Participacoes, S.A. (BRASIL) (1) 89,50% 41,36% 364,31 0,38 0,01 - .G -
Sociedad Holding
Avda. Brigadeiro Faria Lima, 3729-10° andar-Parte, Sao Paulo
Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 85,59% 39,56% 184,95 284,62 (28,00) 52,19 - .G -
Sociedad Holding
Avda. Brigadeiro Faria Lima, 3729-10° andar-Edificio Birman-29, Itaim-Bibi, Sao Paulo
Telerj Celular, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 39.56% 245,36 130,91 (9.00) 48,72 - .G -
Prestacion de servicios de comunicaciones moviles
Praia de Botafogo, 501-5° a 8° Andares, Botafogo - Rio de Janeiro
Telest Celular, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 39,56% 39,35 29,34 - (2,60) - .G -
Prestacién de servicios de comunicaciones méviles
Avda. Nossa Senhora da Penha - Praia do Canto, Vitoria - Espiritu Santo
Portelcom Fixa, S.A. 100,00% 46,21% 39.64 (2,90) 2,01 - .G -
Telefénica Brasil Sul Celular Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 96,26% 44,49% 157,93 2,92 (2,00) 4,10 - .G -
Sociedad Holding
Avda. José Bonifacio, 245, parte, Porto Alegre - Rio Grande Do Sul
Celular CRT Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 49,38% 22,40% 36,31 155,25 (10,00) 53,65 - .G -
Sociedad Holding
Avda. José Bonifacio, 245, Farroupilha, Porto Alegre - Rio Grande Do Sul
Celular CRT, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 22,40% 127,00 60,30 (8,00) 54,15 - .G -

Prestacion de servicios de comunicaciones méviles
Avda. José Bonifacio, 245, Farroupilha, Porto Alegre - Rio Grande Do Sul

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Iberoleste Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 46,21% 128,86 (8.89) - (0.96) - 1.G. -
Sociedad Holding
Avda. Anténio Carlos Magalhaes, 357, 6 167 andar, parte -Pituba, Salvador - BA
Tele Leste Celular Participagoes, S.A. (BRASIL) (1) 27,70% 12,80% 82,42 38,07 (1,86) - 1.G. -
Sociedad Holding
Avda. Antonio Carlos Magalhaes, 357, Pituba, na ciudade de Salvador, Estado de Bahia
Telebahia Celular, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 12,80% 96,57 31,74 - (29.60) - 1.G. -
Prestacién de servicios de comunicaciones méviles
Avda. Antonio Carlos Magalhaes, 357, Pituba, na ciudade de Salvador, Estado de Bahia
Telergipe Celular, S.A. (BRASIL) (1) 100,00% 12,80% 9,35 1,27 041 - 1G. -
Prestacion de servicios de comunicaciones moviles
Avda. Francisco Porto, 686, 13 de julho - Aracaju, Sergipe
Intertelecom, Ltda. 99,99% 46,21% 139,12 (14,75) - (7.79) - 1.G. -
Ptelecom Brasil, S.A. 100,00% 46,21% 955,68 (73,88) (67.56) - 1.G. -
Portelcom Participagoes, S.A. 100,00% 46,21% 600,30 (368,23) - (32,65) - 1.G. -
Telesp Celular Participagoes, S.A. 65,12% 30,10% 1,18 0,21 (0.42) - 1.G. -
Telesp Celular, S.A. 100,00% 30,10% 0,51 0,31 - 0,09 - 1.G. -
Daini do Brasil, S.A. 100,00% 30,10% 0,12 (0,22) (0,28) - 1.G. -
Global Telcom Telecom, S.A. 100,00% 30,10% 0,02 (0,05) - 0,06 - 1.G. -
Inepar S.A. Part. Invest. de Telecom, S.A. 100,00% 30,10% 0,01 (0,03) 0,03 - 1.G. -
Global Telecom, S.A. 100,00% 30,10% 0,90 (0.36) - (0.28) - 1.G. -
Telefénica Méviles Espafa, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 92,43% 423,34 481,96 (3.350,29) 933,21 .G .
Prestacién de servicios de comunicaciones méviles
Plaza de la Independencia, 6 - Pta. 5 - 28001 MADRID
Serea Investment, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 92,43% 0,05 7.19 - (7.19) 0,06 C. 0,03
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
ST 3G (FRANCIA) 40,00% 36,97% N/D N/D N/D N/D - C. -
Nuevo Cosmos, S.A. (*) (**) (ESPANA) 100,00% 92,43% 0,06 - - - 0,06 C. 0,06
José Abascal, 45 - Madrid
Spiral Investment, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 92,43% 38,54 (15.67) - (118,93) 38,54 .G -
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
3G Mobile AG (SUIZA) (1) 100,00% 92,43% 37,94 36,84 - (118,22) 86,77 .G -
MobiPay Espafia, S.A. (ESPANA) 13,33% 12,32% 20,50 (0,88) - (4,57) 2,73 P.E. 2,01
Prestacion de servicios de pago a través de la telefonia mévil
Avda. Europa, 20 - Alcobendas - Madrid
Telefénica UK (REINO UNIDO) 100,00% 92,43% N/D N/D N/D N/D N/D C. -

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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3G Mobile Telecommunications, GmbH (AUSTRIA) (1) 100,00% 92,43% 32,00 26,02 - (157.,26) 68,54 .G -
Prestacion de servicios de telecomunicaciones
Guglgasse 7-9-A-1030 - Viena
Solivella Investment, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 92,43% 880,70 (45,78) - (1.462,58) 880,66 .G -
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
Ipse 2000, S.p.A. (ITALIA) 45,59% 46,22% 2.150,00 289,33 (167,98) 1.424,85 P.E. 1.013,69
Instalacion y ejecucion de sistemas de 32 generacién de comunicaciones moéviles
Piazza dei Capprettari, 70 - Roma
Group 3G UMTS Holding, GmbH (R.F.ALEMANIA) (1) 57,20% 52,87% 250,03 8.658,68 - (8.968.36) 5.518,96 .G -
Desarrollo de red y prestacion de servivios de telecomunicaciones de 32 generacion
Lilienthalallee, 40 - Munich
Group 3G UMTS, GmbH (R.F.ALEMANIA) (1) 100,00% 52,87% 250,03 8.782,21 - 9.247,23 .G -
Opco (R.F.ALEMANIA) (1) 100,00% 52,87% 0,05 - - - 0,05 .G -
Médi Telecom, S.A. (MARRUECOS) 31,34% 28,97% 780,72 (394,50) (168,04) 253,42 P.E. 62,89
Prestacién de servicios de comunicaciones méviles
Angle boulevards Zertouni et El Massira El Kadra
Setaber Investments, B.V. (HOLANDA) (1) 100,00% 92,43% 0,06 (0,02) - (0,02) 0,06 C. 0,06
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
Senda Investments, B.V. (HOLANDA) (1) 50,00% 46,21% 0,55 (0,52) (0,04) 0,07 C. 0,07
Strawinskylaan 3105 - 1077ZX - Amsterdan
Gruppo 3G, S.p.A. (ITALIA) 100,00% 92,43% 0,67 N/D N/D N/D 0,10 C. 0,10
Via Lepetit, 4 - Milan
Tempos 21 Innovacién en Aplicaciones Méviles, S.A. (ESPANA) 38,50% 35,59% 13,22 N/D N/D (0.97) 511 C. 511
Investigacion, desarrolloy explotacion comercial de servicios y aplicaciones méviles.
Avda. Diagonal, 640 - Barcelona
Main Instituto Superior de Tecnologia y Empresa, S.L. (ESPANA) 20,00% 18,49% 0,75 0.19) - (0.,55) 0,15 C. 0,15
Ensefianzas relacionadas con las nuevas tecnologias en la empresa.
Espafioleto, 19 - Madrid
Telefénica Mobile Solutions, S.A.U. (ESPANA) (*) (**) (1) 100,00% 92,43% 0,06 0,10 (12,40) 0,06 .G -
Servicios de consultoria en el sector de Internet y comunicaciones méviles
Gran Via, 28 - Madrid
Telefénica Mobile Solutions Chile, S.A.C. (CHILE) (1) 99,90% 92,34% 0,13 0,02 - (1,07) 0,19 .G -
Actividades de ingenieria con equipos y sistemas
Avda. Seminario, 15 - Providencea - Santiago de Chile
Telefonica Mobile Solutions Pert, S.A.C. (PERU) (1) 99,90% 92,34% 0,26 (0.14) N/D .G -
Servicios y/o asesorias en materia de comunicaciones
Avda. Camino Real, 155 4° - San Isidro - Lima
Telefénica Mobile Solutions Brasil, Ltda. (BRASIL) (1) 99,90% 92,34% 0,01 0,15 - (1.44) 0,01 .G -
Actividades de ingenieria con equipos y sistemas
Na de Botafogo, 501 2° andar, sales 202 y 203 - Rio de Janeiro

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Telefénica Mobile Solutions Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 99,90% 92,34% 0,01 - - (0.14) 0,01 .G -
Actividades de ingenieria con equipos y sistemas
Carlos Pellegrini, 1149 10° - Buenos Aires
Terra Mobile, S.A. (ESPANA) (1) 80,00% 81,66% 3,60 135,02 (231,25) 261,77 .G -
Explotacién de contenidos y servicios a través de telefonia movil con tecnologia WAP
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Terra Mobile Brasil, Ltd. (BRASIL) (1) 100,00% 73.94% 4,79 (1,53) - (9.95) 6,73 .G -
Termespa, S.A. (1) 100,00% 73,94% 6,10 (1.85) (3.60) 6,10 .G -
Terra Mobile (Finland) Oy (1) 100,00% 73,94% 0,91 (0.85) - 0,04 1.41 .G -
Terra Mobile UK Ltd. (1) 100,00% 73,94% 22,75 (13,79) (9.54) 8,83 .G -
1.0.Box Deutschland, GmbH (1) 100,00% 73.94% 0,03 5,88 - (6,34) 5,59 .G -
Telefonica Méviles USA, Inc. (USA) 100,00% 92,43% (1,10) (0,10) N/D .G -
Servicios de consultoria de telecomunicaciones
1221 Brickell Avenue - Miami - Florida
TELCA Gestion Guatemala, S.A. (GUATEMALA) 100,00% 92,43% N/D N/D N/D N/D N/D .G -
Explotacion y gestion de servicios y bienes
Diagonal 6, 10-01 zona 10 Centro las Margaritas, Torre I
TELCA Gestién, S.A. de C.V. (EL SALVADOR) 100,00% 92,43% 2/91 0 0,00% (0,00) 0,02 .G -
Gestién y asesoramiento en servicios de telecomunicaciones
63 Avda. Sur y Alameda Roosevelt, Torre B nivel 10 - San Salvador
MobiPay Internacional, S.A. (ESPANA) 36,00% 33,27% 30,05 (2,66) - (15,93) 10,82 P.E. 5,73
Prestacién de servicios de medios de pago a través de la telefonia movil
Telefonica Moviles Peru Holding, S.A.A. (PERU) (1) 97.97% 90,55% 221,31 11,32 13,52 254,46 .G -
Sociedad Holding
Avda. Arequipa, 1155 Lima, 01
Telefonica Méviles, S.A.C. (PERU) (1) 100,00% 90,55% 214,10 15,37 - 1,44 - .G -
Prestacién de servicios de comunicaciones moéviles
Avda. Arequipa, 1155 Lima, 01
Telefonica Méviles Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1) 97.93% 90,52% 147,80 (64,96) (760,05) 495,79 .G -
Telefénica Comunicaciones Personales, S.A. (ARGENTINA) (1) 100,00% 90,52% 151,39 (68.,22) - (760,17) - .G -
Prestacién de servicios de comunicaciones moéviles
Radioservicios, S.A. (ARGENTINA) 99,99% 90,51% 0,28 (0,32) - N/D C. (0,04)
Telecomunicaciones bajo licencia SRCE (trunking)
Avda. Cérdoba, 1856 3° - Capital Federal Argentina
Radio Mavil Digital Argentina, S.A. (ARGENTINA) 99,99% 90,51% 1,77 (3.12) - (0,10 N/D C. (1,43)
Otras Participaciones N/A] N/A N/A] N/A N/A] N/A N/A C. 0,02
Telefénica de Centroamérica, S.L. (**) (ESPANA) (1) 100,00% 92,43% N/D N/D N/D N/D 1,33 C. 1.33
Telefonica Méviles Uruguay Holding, S.A. (URUGUAY) 100,00% 92,43% 0,02 - (0,01) 0,05 C. 0,05
Telefénica Méviles Uruguay, S.A. (URUGUAY) 100,00% 92,43% 0,02 - - (0,01) - C. -

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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Paging de Centroamérica, S.A. (GUATEMALA) 100,00% 92,43% N/D N/D N/D N/D - C. -
Telefonica Soporte y Tecnologia, S.A. (GUATEMALA) 99,99% 92,42% N/D N/D N/D N/D - C. -
Telefonica Publicidad e Informacién, S.A. (ESPANA) (2) (6) 59,90% 59,90% 18,41 81,79 - 75,42 4,06 LG -
de guias y | icidad sobre quier tipo de soporte
Avda. de Manoteras, 12 - 28050 MADRID
Telefénica Publicidad e Informacién Internacional, S.A.U. (ESPANA) 100,00% 59,90% 49,34 (0,02) 0.11) 49,34 .G -
Sociedad Holding
Avda. de Manoteras, 12 - 28050 MADRID
Directories Holding, B.V. (HOLANDA) 100,00% 59,90% 0,02 13,16 - (0,02) 47,58 .G -
Sociedad Holding
Drentestraat 24 BG 1083 HK - Amsterdam
Publiguias Holding, S.A. (CHILE) 100,00% 59,90% 13,73 (1.39) (0.21) 13,19 .G -
Sociedad Holding
Avda. Santa Maria 0792 - Providencia - Santiago de Chile
Urge Chile, S.A. (CHILE) 100,00% 59,90% 0,09 (0.00) (0.07) 0,08 .G
Construccion y conservacioén de edificios. Reformas en general.
Moneda 970, piso 12 - Santiago de Chile
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. (CHILE) (2) (17) 51,00% 34,48% 4,93 18,13 10,21 12,84 .G -
Negocio de guias telefénicas con sus derivados y explotacion de ficheros telefonicos
Avda. Santa Maria 0792 - Providencia - Santiago de Chile
Otras Participaciones N/A] N/A N/A] N/A N/A] N/A 0,18 C. 0,18
Telefonica Publicidad e Informacién Perd, S.A.C. (PERU) 100,00% 59,90% 20,74 (4,82) 0,70 36,28 1.G. -
Editor de directorios del mercado peruano
Avda. Arequipa, 1155 - Santa Beatriz - Lima
Goodman Business Press, S.A.U. (ESPANA) 100,00% 59,90% 0,66 8,91 - 11,02 .G -
Editora de publicaciones de tipo técnico y profesional en diversos sectores
Fuerteventura, 21- San Sebastian de los Reyes. Madrid
Cernet, S.L. (Sociedad Unipersonal) (ESPANA)(16) 100,00% 59,90% 0,06 0,49 (0.38) 0,58 .G -
Construccion y rehabilitacién de edificios. Reformas en general
Claudio Coello, 76 - Madrid
Buildnet, S.A. (ESPANA) (2) 97,59% 58,46% 0,24 (0,36) (0,03) 0,20 1.G. -
Creacién, desarrollo, gestion y explotacién de servicios de informacién on-line
Claudio Coello, 76 - Madrid
Telefonica Publicidade e Informagao, Ltda. (BRASIL) (2) 51,00% 79,55% 18,96 (18,03) (46,36) 9,67 .G -
Contratacion de guias y comercializacion de publicidad en los estados de Sao Paulo y Rio Grande do Sul
Av. Paulista 1106 - Sao Paulo
Guia Local Network, S.A. (BRASIL) (15) 20,00% 11,98% 3,70 - (2,93) 1,67 C. 1,67
Portal guias de ciudad en Internet
Avda. Das Americas, 500 Bl. 6A - Rio de Janeiro
Adquira Spain, S.A. (ESPANA) 20,00% 11,98% 0,45 27,08 - (8.86) 3,17 PE. 3,73
Comercio electrénico
Goya, 4, 42 planta - Madrid

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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Euredit, S.A. (FRANCIA) 5,00% 2,99% N/D N/D N/D N/D 0,23 C. 0,23
Edicién anuarios europeos
Avda. Friedland, 9 - 75008 Paris (*)
Alianga Atlantica Holding B.V. (HOLANDA) 50,00% 43,37% 93,37% 40,00 N/D N/D ND 21,97 PE. -
Tenedora de 5.225.000 acciones de Portugal Telecom, S.A.
Strawinskylaan 1725, 1077 XX Amsterdam
Telefénica Factoring Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (ESPANA) (1) 50,00% 50,00% 5,11 2,95 - 1,27 2,64 PiE. 3,21
Las de préstamo y crédito, como crédito al consumo, crédito Hipot. y Transac. comerciales.
Pedro Teixeira, 8 - 28020 Madrid
Telefénica Factoring Do Brasil, Ltd. (BRASIL) (1) 40,00% 10,00% 50,00% 2,41 (1.39) = 0.69 0.97 PE. 0.78
Desarrollo del negocio del Factoring
Avda. Paulista, 1106
Torre de Collgerola, S.A. (ESPANA) (2) 42,00% 42,00% 12,02 0,38 N/D ND 5,08 P.E. 5,21
Exple torre de tele icaci ypr ion de asi ia técnica y
Ctra. Vallvidrera-Tibidabo, s/n° - 08017 Barcelona
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (ESPANA) (1) (6) 1,13% 1,13% 1.565,97 9.928,89 (862.89) 1.719.00 555,62 (e 555,62
Banca
Gran Via, 1 - 48001 Bilbao (Vizcaya)
Terra Networks, S.A. (ESPANA) (1) (6) 37.15% 0.63% 38,58% 1.216,32 3.983,44 - (2.008,87) 2.750,82 .G -
Prestacién y explotacion de servicios de telecomunicaciones
Nicaragua, 54 - 08029 Barcelona
Ifigenia Plus, S.L. (ESPANA) (1) 100,00% 38,58% 014 0,47 (1,53) 10,11 .G .
Portal vertical de educacion y desarrollo de contenidos culturales
Plaza Alonso Martinez, 3 -28004 Madrid
Educaterra, S.L. (ESPANA) (1) 100,00% 38,58% 0,06 - 1,77) 0,06 .G -
Portal vertical de educacién en Internet
Plaza Alonso Martinez, 3 -28004 Madrid
Terra Lycos , S.A. (ESPANA) 100,00% 38,58% 0,06 - - 0,06 C. 0,06
Realizacion de servicios en Internet
Via Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12 Plta. Pozuelo de Alarcon - 28224 Madrid
Terra Lycos Intangibles, S.A. (ESPANA) (1) 100,00% 38,58% 0,66 13,55 (0.14) 19,29 .G -
Realizacion de servicios en Internet
Via Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12 Plta. Pozuelo de Alarcon - 28224 Madrid
Lycos, Inc. y subsidiarias (U.S.A.) (1) (6) 100,00% 38,58% 1,37 1.197,00 (549,83) 3.172,72 .G .
Servicios de Portal a nivel mundial
400-2 Totten Pond Road - Waltham, MA 02451 - Massachusetts
Otras participaciones N/A] N/A N/A] N/A N/A] N/A 81,51 P.E. 81,50
Otras participaciones N/A] N/A N/A] N/A N/A] N/A 27,32 C. 86,12
Terra Networks USA, Llc. (U.S.A.) (1) (6) 100,00% 38,58% 7,50 (115,05) (44,86) 67,47 .G .
Sociedad de cartera
1201 Hays Street, Tallahassee - Florida
Terra Networks Operations, Inc. (U.S.A.) 100,00% 38,58% 0,01 N/D N/D N/D .G -
Sociedad de desarrollo y gestién del negocio de Terra en E.E.U.U.
1200 South Pine Island Road - Miami - Florida
Terra Networks Sales (U.S.A.) 100,00% 38,58% 0,01 - N/D N/D .G -
Publicidad
Miami - Florida
Terra Networks Financial Services USA Llc. (U.S.A)) 100,00% 38,58% 0,01 N/D N/D N/D .G -

Servicios financieros para el grupo Terra USA
New Jersey

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002,
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Aremate.com, Inc. (USA)
Contenidos de Internet y comercio electronico
1018 Centre Road, Wilmington - Delaware

Terra Networks Guatemala, S.A. (GUATEMALA) (1)
Proveedor de servicios de acceso a Internet y Portal
C/ Diagonal, 6 Edificio Las Margaritas Il - Ciudad de Guatemala

Terra Networks El Salvador, S.A. (EL SALVADOR) (1)
Desarrollo del negocio de Internet en El Salvador
Nuevo San Salvador

Terra Networks Honduras, S.A. (HONDURAS)
Portal de Internet

Terra Networks Costa Rica, S.A. (COSTA RICA)
Portal de Internet

Terra Networks Nicaragua, S.A. (NICARAGUA)
Portal de Internet

Centro de Investigacion y Experimentacion de la Realidad Virtual, S.L. (ESPANA)
Disefio de productos de comunicaciones
Almirante, 16 - Madrid

Corporation Real Time Team, S.L. (ESPANA) (6)
Disefio, programacion, publicidad y consultoria en Internet
Almirante, 16 - Madrid

UNO-E Bank, S.A. (ESPANA)
Banco On Line
Capitan Haya, 1 28020 - Madrid
Terra Networks Asociadas, S.L. (ESPANA)
Sociedad de cartera
Via de Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12 Plta. Pozuelo de Alarcén - 28224 Madrid
Maptel Networks, S.A.U. (ESPANA) (1)
Diserio, desarrollo, implantacion y comercializacion de cartografia digital
Rosario Pino, 5 - 28020 Madrid
Terra Mobile, S.A. (ESPANA) (6)
Emplaza, S.A. (ESPANA) (1)
Portal Corporativo
Centro Europa Empresarial - Edificio Roma. C/ rozabella,8. 28230 Las Rozas (Madrid)
Bumeran Participaciones, S.L. (ESPANA) (1)
Portal vertical de empleo y recursos humanos
Via Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12 Plta. Pozuelo de Alarcon - 28224 Madrid
Azeler Automocién, S.A. (ESPANA)
Portal de Motor
Serrano, 49 - 28006 Madrid
Red Universal de Marketing y Bookings Online, S.A. (ESPANA)
Servicios de turismo, transporte de viajeros y hosteleria a través de Internet
Procién 1y 3 La Florida - Madrid
Inversis Networks, S.A. (ESPANA)
Sistemas y aplicaciones informaticos y telematicos
C/ Arrastacia, 13 . Poligono de las Mercedes. Madrid
A Tu Hora, S.A. (ESPANA)
Comercio electrénico
Avda. de Europa, 24 - Parque empresarial La Moraleja - Madrid
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(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 2002.
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One Travel.com, Inc. (USA)
Portal de reserva de viajes
258 Main Street, 3rd floor - East Greenville
Iniciativas Residenciales en Internet, S.A. (ATREA) (ESPANA)
Portal inmobiliario
P° de Recoletos, 10 Ala Norte 12 pta. - 28001 Madrid

Terra Networks Espafia, S.A. (ESPANA) (4)
Proveedor de servicios de acceso a Internet y Portal
Via Dos Castillas, 33 - Comp. Atica Ed. 1, 12 Plta. Pozuelo de Alarcén - 28224 Madrid
Terra Networks Mexico Holding, S.A. De C.V. (MEXICO)
Terra Networks Colombia Holding, S.A. (COLOMBIA)
Terra Networks Guatemala, S.A. (GUATEMALA)
Ordenamiento de Links Especializados, S.L. (ESPANA) (7)
Navegador en espafiol para Internet
Nicaragua, 54 - Barcelona
OLE de Contenidos Interactivos, S.A. (ESPANA) (7)
Obtencion, elaboracion y difusion de todo tipo de informacién
Paseo de la Castellana, 210 - 28046 Madrid
ADQ Advertising Quality, S.L. (ESPANA)
Servicios publicitarios por medios informaticos
Paseo de la Castellana, 210 - 28046 Madrid
Terra Networks LATAM, S.A. (ESPANA) (1)
Tenedora de valores extranjeros
Gran Via, 28 - 28013 Madrid
Terra Networks Venezuela, S.A. (VENEZUELA) (1)
Desarrollo del negocio de Internet en Venezuela
Avda. San Felipe, Torre Bancaracas Plta. 11 - Caracas
Terra Networks Pert, S.A. (PERU) (1)
Proveedor de servicos de acceso a Internet y Portal
Los Sauces, 374 - Torre Roja - San Borja - Lima
Terra Networks Mexico Holding, S.A. De C.V. (MEXICO) (1) (6)
Sociedad de cartera
Antonio L. Rodriguez 1884, Monterrey - Nuevo Leén
Terra Networks Mexico, S.A. De C.V. (MEXICO) (1) (6)
Proveedor de servicos de acceso a Internet, Portal e informacion financiera a tiempo real
Ciudad de Monterrey - Nuevo Leon
Telefénica Interactiva Brasil , Ltda. (BRASIL) (1) (6)
Sociedad de cartera
Rua de Consolagao, 247, 6° - Sao Paulo
Terra Networks Brasil, S.A. y subsidiarias (BRASIL) (1) (6)
Proveedor de servicios de acceso a Internet y portal
Morro de Santa Teresa - Porto Alegre
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(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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PARTICIPACION

DIRECTA INDIRECTA

GRUPO

TELEFONICA

CAPITAL

RESERVAS

DIVIDENDO
A CUENTA

RESULTADOS

VALOR BRUTO
EN LIBROS

METODO DE
CONSOLIDA-

CION

VALOR EN

CONSOLIDACION

(8)

Terra Global Management, Inc. (U.S.A.) (7)
Management Corporativo en E.E.U.U.
Terra Networks Chile Holding Limitada (CHILE) (1) (6)
Sociedad de cartera
C/ Moneda, 970, piso 12 - Ciudad de Santiago
Terra Networks Chile, S.A. (CHILE) (1)
Proveedor de servicos de acceso a Internet y Portal
C/ Moneda, 970, piso 12 - Ciudad de Santiago
Terra Networks Caribe, S.A. (REPUBLICA DOMINICANA) (4)
Portal de Internet
Tantino Falco n° 24, Edif. J. Baez, 1er Piso, Santo Domingo
Terra Networks Argentina, S.A. (ARGENTINA) (1)
Proveedor de servicos de acceso a Internet y Portal
Tucuman, 1, piso 17 - Ciudad de Buenos Aires
Terra Networks Uruguay (URUGUAY) (1)
Proveedor de servicios de acceso a Internet y Portal
Pje. Peat. Cont. Echevarriarza n° 3535 Torres del Puerto A 11300 Montevideo
Terra Networks Marocs, S.A.R.L. (MARRUECOS) (7)
Sociedad inactiva
Terra Networks Colombia Holding, S.A. (COLOMBIA) (1)
Sociedad de cartera
Avda. 100 n° 7-33 Torre 11 Of.301, Santa Fé de Bogota
Terra Networks Colombia , S.A. (La Ciudad.com) (COLOMBIA) (1)
Portal e Internet en general
Avda. 100 n° 7-33 Torre 11 Of.301, Santa Fé de Bogota
Terra Networks Servigos de Acceso a Internet e Trading Ltd. (PORTUGAL) (7)
Sociedad inactiva
Avda. Arriaga, 73-2° andar, sala 112 - Freguesia de Se, Concelho do Funchal

100,00%

99.99%

100,00%

99.98%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

65,00%

100,00%

38,58%

38,57%

38,57%

38,57%

38,58%

38,58%

38,58%

38,58%

25,08%

38,58%

95,18

33,52

1,29

39,47

0,03

0,03

2,42

0,01

0,

(47

(26

©

(36

0,

19

03

52)

,88)

,85)

,84)

70

N/D

.81

1,15

N/D

(0,22)

(10,41)

(6.47)

(0,55)

(12,09)

(1.16)

N/D

(30,77)

(3.40)

N/D

0,10

95,18

66,80

1.29

39,54

5,06

0,03

36,04

19.54

0,01

.G

0,03

0,01

(*) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2001.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, ano 2002.
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PARTICIPACION CAPITAL RESERVAS DIVIDENDO | RESULTADOS | VALOR BRUTO | METODO DE |VALOR EN
DIREGTA INDIRECTA TEE:FUOPF\?ICA A CUENTA EN LIBROS gl%r:‘SOLIDA- :;())NSOLIDACION
Sistemas Técnicos de Loterias del Estado, S.A. (ESPANA) (2) 31,75% 31,75% 12,02 41,67 N/D N/D 3,82 PiE. 17,04
Explot. sistema de terminales de juego al servicio del O.Nal. de Lot. y Aptas. del Estado
Manuel Tovar, 9 - 28034 Madrid
Amper, S.A. (ESPANA) (1) (6) 6,10% 6,10% 2791 71,66 = (22,37) 11,83 P.E. 4.1
Desarrollo, fabricacion y rep ion de si: y ipos de Telecom. y sus componentes
Torrelaguna, 75 - 28027 Madrid
Portugal Telecom, S.G.P.S., S.A. (PORTUGAL) (1) 3.95% 0.74% 4,69% 1.254,29 2.543,73 = (311.70) 361,59 P.E. 177,54
Sociedad Holding
Avda. Fontes Pereira de Melo, 40 - 1089 Lisboa
Catalana D'Iniciatives, C.R., S.A. (ESPANA) 5,99% 5,99% 30,86 N/D N/D 2,82 (&, 2,82
Pr 28 fodados po i 5
Passeig de Gracia, 2 - 2°B - 08007 Barcelona.
Nexus Capital, S.A. (ESPANA) 5,99% 5,99% 15,43 ND ND 0.95 G 0.95
Passeig de Gracia, 2 - 2°B - 08007 Barcelona.
1-CO Global Communications (HOLDINGS) Limited (REINO UNIDO) N/D N/D N/D N/D N/D 6,03 (&, 6,03
Otras participaciones N/A N/A N/A N/A N/A N/A 1.17 G 1.17
[TOTAL VALOR EN CONSOLIDACION EMPRESAS ASOCIADAS (Nota 8) 2.081,19 |
|TOTAI. VALOR EN CONSOLIDACION EMPRESAS PARTICIPADAS (Nota 8) 932,03 |
(1) Sociedad auditada por Deloitte & Touche. En Espaiia Deloitte & Touche Espaiia, S.L.. L.G. Sociedades consolidadas por el método de Integracién Global. (5) Sociedad en liquidacion.
(2) Sociedad auditada por PriceWaterhouseCoopers. I.P. Sociedades consolidadas por el método de Integracion Proporcional. (6) Datos consolidados.
(3) Sociedad auditada por K.P.M.G. Peat Marwick. P.E. Sociedades consolidadas por el método de Puesta en Equivalencia. (7) Sociedad inactiva

(4) Sociedad auditada por B.D.O. Audiberia

C. Sociedades participadas.
N/D Datos no disponibles.

N/A No aplicable.
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y no a los subgrupos donde se encuentran las sociedades aportantes.

Datos en moneda extranjera: M. millones y m. miles.

Las empresas asociadas y participadas con

datos provisionales.
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ANEXOI.

Aportacion de las empresas del Grupo a las

reservasy diferencias de conversion

La aportacion de las empresas del Grupo a las reservas y diferencias de conversion
consolidadas a 31 de diciembre de 2002 y 31 de diciembre de 2001 ha sido la siguiente:

Millones de Euros

31-12-02 31-12-01
A A diferencias A A diferencias

Empresas Reservas | deconversién Reservas de conversién
Fonditel 26,22 - 20,94 -
G. Atento (229,62) (7,42) (94,06) 19,10
G. Casiopea 62,53 - 45,33 0,79
G. Comet (6,58) - (6,16) -
G. Telefonica DataCorp (527,68) (221,41) (65,58) (49,02)
G. Telefonica de Espafia 295,80 (0,02 102,21 (0,01)
G. Telefénica Internacional 1.537,61 (4.315,82) 906,52 (2.703,90)
G. Telefonica Contenidos (1.262,99) (248,38) (875,13) (188,23)
G. Telefénica Publicidad e Informacion 74,28 (44,73) 47,73 (1,18
G. TelefénicaMoviles 4.612,68 (985,06) 3.597,32 (354,80)
G. TerraNetworks (559,65) (129,29) (355,71) (45,90)
G. Venturini (0,62) - (0,84) -
Inmobiliaria Telefénica (0,76) - (0,29) -
Playade Madrid 0,74 - 0,34 -
Taetel 11,23 - 10,81 -
Telefénica Europe B.V. 538 - 3,76 0,02
Telfisa 3,44 - 1,37 -
Tidsa 33,94 - 32,17 -
Urbana Ibérica 0,56 - 0,55 -
G. Katalyx (99,72) (5,98) (69,54) (0,93
G. Emergia (127,18) (41,49) 7,73 (5,21)
Telefonicay otras 20.306,04 (508,22) 19.145,79 50,98
Total Grupo Telefonica 24.155,65 (6.507,82) 22.455,26 (3.278,29)
Operaciones intergrupo de inmovilizado 64,31 - (94,08) -
Total aportacion 24.219,96 (6.507,82) 22.361,18 (3.278,29)
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ANEXO 1.

Durante los gercicios findizados € 31 de diciembre 2002 y 2001 se han producido las
siguientes variaciones en € perimetro de consolidacion:

Ejercicio 2002

Durante € periodo finalizado € 31 de diciembre de 2002 se han producido las siguientes
variaciones en el perimetro de consolidacion:

Telefonica

En & mes de marzo se ha procedido a canje ddl Ultimo tramo del acuerdo entre Telefonica, S.A.
e lberdrola, SAA. por € cua la primera adquiria la totalidad de las participaciones accionariales
gue & Grupo Iberdrola tenia en las operadoras brasilefias en las que ambos grupos son, directa o
indirectamente, accionistas. Telefénica, S.A. ha adquirido un 3,38% del capitd socia de la
sociedad Tele Leste Celular Participagoes, SAA., entregando a cambio 799.411 acciones de
Telefonica, SA.

Una vez findizada la adquisicion por parte de Telefonica, S.A. de estas inversiones en poder del
Grupo Iberdrola, en e mes de mayo del presente gjercicio Telefénica, S.A. aport6 a su sociedad
filiad Telefénica Moviles, SA. las acciones de las que era propietaria en las siguientes
sociedades brasilefias, que suponian € 7% de capitad de las sociedades TBS Ceular
Participagoes, SA. y Sudestecel Participagoes, SA., asi como e 3,38% de la sociedad Tele
Leste Celular Participagoes, SA. y € 62,02% de la sociedad Iberoleste Participacoes, S.A.,
recibiendo a cambio la totalidad de las nuevas acciones emitidas (26.801.494 nuevas acciones
de 0,5 euros de valor nominal) por su sociedad filid en las dos ampliaciones de capita
realizadas en dicho mes. También correspondiente a las inversiones del Grupo |berdrola,
Telefonica vendio a su filid Telefénica Moviles, @ 0,66% del total del capital socia de Celular
CRT Participagoes, S.A. por un importe de 11,54 millones de euros.

Tras esta operacion, € porcentgje que €l Grupo Telefénica tiene, directa e indirectamente, sobre
aquellas sociedades brasilefias es de un 40,91% sobre € capital de TBS Celular Participagoes,
S.A., de un 83,56% sobre € capita de Sudestecel Participagoes, S.A., de un 27,71% sobre €
capital de Tele Leste Celular Participagoes, SA. y del 100% sobre e capital de Iberoleste
Participacoes, SA. Todas estas sociedades, asi como Celular CRT Participagoes, han
incorporado sus operaciones por € método de integracion globa en los estados financieros
consolidados del Grupo Telefonica (la sociedad Tele Leste Celular Participagoes, SA. se
incorporaba en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por e méodo de
puesta en equivalencia durante el gjercicio 2001), hasta & 31 de diciembre de 2002, fechaen la
que se incorporan sus respectivos balances de situacion a través de la joint venture Brasilcdl,
N.V. por e método de integracion proporciona (ver apartado de Telefonica Moviles).

Telefénica, SA. ha vendido a Teefonica Internaciona, S.A., 64.673 acciones ordinarias de
Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA., 189.278.445 “quotas’ de SP Telecomunicagoes Holding,
Ltda. y 2.669.724.381 acciones ordinarias y 834.622.796 acciones preferentes de Telefonica
Data Brasil Holding, S.A., que adquirié en € gercicio 2001 a Grupo Iberdrola por su valor en
libros. Todas estas sociedades, contintan integrandose en loe estados financieros del Grupo
Telefonica por e método de integracion global.

En e mes de enero, Telefdnica, S.A. ha adquirido 50.000 acciones de la sociedad Endemol

Enterteinment Holding, N.V. (Endemol), por un importe de 2 millones de euros. Con esta
operacion, € Grupo Teefonica alcanza una participacion en € capital de Endemol del 99,47%.

- 129 -



Telefinica

La sociedad continGa incorporandose en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefénica por e método de integracion global.

En € mes de enero Teefonica, SA. adquirié 50.000 acciones de la sociedad Telefonica
Moviles, SAA. por un importe de 0,41 millones de euros. Tras esta compra y los procesos de
aportacion mencionados anteriormente, e Grupo Telefonica participa directa e indirectamente
en un 9243% de capitd de la sociedad Telefonica Moviles, SA., sociedad que sigue
incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica por € méodo de
integracion global.

En e mes de febrero, Telefonica, S.A. ha participado en la constitucion de la sociedad brasilefia
Telefénica Factoring do Brasil, SA. suscribiendo y desembolsando 0,96 millones de euros, €
40% del capita inicia de la sociedad. La sociedad se ha incorporado a los estados financieros
consolidados del Grupo Telefénica por € método de puesta en equivalencia.

La sociedad Zeleris Espafia, S.A. (antes Telefonica Servicios de Distribucién, S.A.) filia 100%
de Teefénica, SA., amplié su capital en e mes de enero en 1,92 millones de euros, siendo
suscrito y desembolsado en su totalidad por la sociedad matriz. Posteriormente, en e mes de
junio, la sociedad Zeleris Soluciones Integrales, S.L., sociedad filia a 100% de Telefonica,
SA., ha ampliado capital en 0,82 millones de euros, siendo suscrita y desembolsada en su
totalidad por Telefonica, SA., entregando como aportacion no dineraria la sociedad Zeleris
Espaiia, SA. Ambas sociedades continlan incorporandose en los estados financieros
consolidados del Grupo Tekfénica por e método de integracion global.

Durante € presente gercicio, Telefonica, S.A. ha adquirido 717.465 acciones de la sociedad
filid Terra Networks, S.A. por importe de 5,53 millones de euros. Con estas compras, €
porcentgje directo e indirecto de participacion del Grupo Telefonica en € capital de la citada
sociedad se éeva hasta € 38,58%. La sociedad continGa consolidandose por € méodo de
integracion global.

El 31 de mayo de 2002, se ha congtituido la sociedad holandesa Atento N.V., mediante
gportacion no dineraria del 100% de la sociedad estadounidense Atento Holding Inc.. La nueva
sociedad, participada a 100% por Telefonica, SA. se ha incorporado a perimetro de
consolidacién del Grupo Telefénica por € método de integracidn global.

Durante € presente gercicio, se han incorporado a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefénica por € méodo de integracién global, |as siguientes sociedades filiades:

- Telefénica Gestion de Servicios Compartidos, S.A. de C.V. (México)

- Teefénica Gestion de Servicios Compartidos, S.A.C. (Pert)

- Telefbnica Gestao de Servigos Compartilhados do Brasil, Ltda. (Brasil)

- Telefonica Gestion de Servicios Compartidos, S.A. (Argenting)

En & mes de enero, Telefonica, SA. ha congtituido la sociedad filid a 100% Telefonica
Capital, SA., desembolsando en su totalidad € capitd inicia de la citada comparfiia, 6 millones
de euros. Posteriormente Telefénica Capital amplioé su capital social en 1 millén de euros con
una prima de emisién de 38,01 millones de euros, ampliacion que fue totalmente suscrita y

desembolsada por su accionista Unico Telefonica, SA., mediante aportacion no dineraria de
201.682 acciones de la sociedad Fonditel, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA.,

- 130 -



Telefinica

correspondientes al 77,22% del capital de esta sociedad. La sociedad se ha incorporado a los
estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por € método de integracion global .

En & mes de diciembre, la sociedad Telefonica Capita, SA., filid 100% de Tdefonica, SA.,
ha engjenado 28.736 acciones de la sociedad Fonditel, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones,
SA. por un importe de 6,14 millones de euros. Asmismo, la sociedad filiad 100% de
Telefonica, SA. Seguros de Vida y Pensiones Antares, SA., que era propietaria de 9.881
acciones de la sociedad Fonditel, ha engjenado las mismas a Telefonica Capital por un importe
de 2,11 millones de euros. Tras esta operacion, € Grupo Telefénica reduce su participacion
directa e indirecta en € capita de la sociedad Fonditel del 81% en € gercicio 2001, hasta €
70% en e gercicio 2002. La sociedad continlia incorporandose a perimetro de consolidacion
dd Grupo Telefénica por e método de integracion global.

Telefénica ha adquirido en € mes de diciembre a su sociedad filial luxemburguesa Casiopea
Reaseguradora, S.A. 110.000 acciones de la sociedad Seguros de Vida y Pensiones Antares,
SA., desembolsando en la operacion 59,63 millones de euros. Tras esta operacion, € Grupo
Telefonica continua poseyendo € 100% de capitd de la sociedad. La sociedad sigue
incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica por € méodo de
integracion global.

En & mes de noviembre, Telefonica, S.A. adquirio a su filial 100% Telefénica de Contenidos,
SA. lasociedad Gran ViaMedia, S.L.. Dicha sociedad cambié su denominacién socia por lade
Lotca Servicios Integrales, S.L.. En € mes de diciembre la sociedad Lotca amplia capital en
16.920 acciones de 1 euro de nominal que & Grupo Telefénica suscribe en su totalidad mediante
aportacion no dineraria. La sociedad se ha integrado por primera vez en € perimetro de
consolidacion del Grupo Telefonica por € método de integracion global.

En & mes de diciembre Telefénica, S.A. ha adquirido, en virtud de los acuerdos existentes con
Tyco Group, 17.872.341 acciones de la sociedad holandesa Emergia Holding, N.V.
desembolsando en la operacion 47,09 millones de euros. Tras esta operacion € Grupo
Telefénica alcanza € 100% de participacion en e capita de la sociedad holandesa. La sociedad
contindia incorporandose por € método de integracion globa a los estados financieros del Grupo
Telefonica

La sociedad uruguaya Emergia, SA. amplio su capital socia en € mes de diciembre en 500
millones de ddlares norteamericanos. Teefonica suscribié y desembolsd la totalidad de la
ampliacion de capita mediante la capitaizacién de créditos con dicha sociedad. Tras esta
operacion, e Grupo Telefonica obtiene directa e indirectamente € 100% de participacion en €
capital de la sociedad uruguaya. La sociedad continta incorporandose a los estados financieros
del Grupo Telefonica por e método de integracion global.

Las sociedades Grupo AdmiraMedia, S.A. y Telefonicalnternet, SA. ambas sociedades filides
a 100% de Teefonica, SA. han cambiado su denominacion socia durante € presente gjercicio
por e de Telefonica de Contenidos, S.A. y Corporacion Admira Media, S.A., respectivamente.

Durante € presente gercicio, la sociedad estadounidense Katalyx, Inc., realiz6 una ampliacion
de capital de 124 millones de dolares estadounidenses que Telefonica, SA. suscribié en su
totdidad y desembolsd mediante cancelacién de créditos con dicha sociedad. Como
consecuencia de esta operacion, Telefénica b2b Inc. antigua accionista Unica de Katalyx, Inc.,
pasd a tener un 0,1% de participacion en capital, siendo Telefonica ahora la propietaria del
99,9% restante del capital social. La sociedad continlia incorporandose a los estados financieros
del Grupo Telefonica por e método de integracion global.
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Telefénica Europe, B.V., sociedad filial 100% de Telefonica, S.A., ha congtituido en € gercicio
2002 la sociedad Telefonica Finance USA, L.L.C. efectuando ésta Ultima una emision de capital
preferente por un importe de 2.000 millones de euros que ha supuesto a 31 de diciembre
participar en e 0,01% del capital socia y en € 100% de los derechos de voto.

Grupo Telefonica Datacorp

En & mes de enero Telefdnica Datacorp, SA. adquirio € 100% de la sociedad aemana
HighwayOne Germany, GmbH, desembolsando en la operacion 1,38 millones de euros.
Posteriormente, la sociedad alemana amplio su capital socia en 2,57 millones de euros con una
prima de emision de 634,5 millones de euros que suscribio y desembolsd en su totalidad €
Grupo Tedefonica. Siguiendo e proceso de reorganizacion del Grupo Telefonica por lineas de
negocios, HighwayOne Germany, GmbH, adquirié a precios de mercado a Telefénica e 100%
de la sociedad MediaWays, G.m.b.H. para posteriormente fusionarse con ella. Por dltimo, la
sociedad alemana cambi6 su denominacion socia por e de Telefonica Deutchland. La sociedad
se ha incorporado a perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por € método de
integracion global.

En julio de 2002 se ha engjenado la participacion en la sociedad austriaca European Telecom
International, GmbH, sociedad filiad 100% de Telefonica Datacorp, S.A.U. obteniéndose un
resultado negativo en la venta para € Grupo Telefonica de 38,79 millones de euros. Dicha
sociedad, que se incorporaba en € gercicio 2001 por € méodo de integracion global, ha
causado baja del perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica.

La sociedad uruguaya Telefonica Data Uruguay, S.A. que se incorporaba en € gercicio 2001
por e méodo de integracion global, ha sido vendida en € mes de noviembre, obteniendo una
minusvalia en la venta de 2,28 millones de euros, causando baja en @ perimetro de
consolidacion del Grupo Telefonica.

Asimismo, en e mes de septiembre Telefonica Datacorp, S.A. ha adquirido a los accionistas
minoritarios la totalidad de las acciones que estos poseian en la sociedad Telefonica Data
Meéxico, SA. de C.V., desembolsando en la operacion 5,16 millones de euros. Tras esta
operacion, Telefénica Datacorp posee € 100% de la participacion accionarial de la sociedad
Telefonica Data México, SA. de C.V.. La sociedad continGa incorporandose a perimetro de
consolidacién del Grupo Telefénica por € método de integracidn global.

El grupo Datacorp, a través de la sociedad filial Telefonica Data de Brasil Ltd., ha acudido a la
ampliacion de capital efectuada por Telefonica Data Brasil Holding, S.A. aportando los créditos
previamente concedidos por un importe de 482, 9 millones de reales, 1o que ha supuesto que la
participacion del Grupo Telefonica se incremente en esta sociedad desde un 87,48% hasta un
93,98%.

La sociedad itaiana Atlanet, SA., participada en un 34% por Telefénica Datacorp, SA., que se
incorporaba hasta € 30 de junio por e méodo de integracidn global, ha pasado a consolidarse,
por & método de puesta en equivalencia, a no cumplir a partir de dicha fecha los requisitos de
control de la gestion necesarios para aplicar € méodo de integracion global.

Con fecha 2 de julio, Telefonica Data Espafia, S.A., filia 100% de Telefonica Datacorp, SA.,
ha engjenado & 24% de participacion que poseia en la sociedad Gestion del Conocimiento, SA.,
con un resultado positivo de 58 miles de euros. La sociedad, que se incorporaba a los estados
financieros del Grupo Telefonica por € método de puesta en equivalencia, ha causado baja del
perimetro de consolidacion.
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Asmismo, en € mes de julio, Teefonica Data Espafia, S.A., ha adquirido un 33,33% de la
sociedad Servicios On Line para Usuarios Mdltiples, SA. (Solium), por un importe de 0,7
millones de euros. La sociedad se ha incorporado por el método de puesta en equivalenciaen los
estados financieros del Grupo Telefonica.

En e mes de noviembre, & Grupo Telefonica Datacorp ha adquirido € 15% del capital social de
la sociedad Agencia de Certificacion Electronica, S.A. desembolsando 3 euros en la operacion.
Con esta adquisicion € Grupo Telefonica acanza & 100% de participacion en € capital de la
citada sociedad. La sociedad continda incorporandose a los estados financieros del Grupo
Telefonica por € método de integracion global.

Grupo Telefonica de Espafia

Durante € presente gercicio, la sociedad filiad a 100% de Telefonica de Espafia, SA.,
Telefénica Cable, S.A., harealizado las siguientes adquisiciones:

el 22% del capita de la sociedad Telefonica Cable Extremadura, SA.

el 10% de capitd de la sociedad Telefonica Cable Catalunya, S.A.

- € 10% dd capitd de la sociedad Telefonica Cable Madrid, SA.

- e 11 % de capital de la sociedad Telefonica Cable Navarra, SA.

- e 15% de capital socid de la sociedad Telefonica Cable Galicia, SA.

- e 27 % dd capita de la sociedad Telefonica Cable Andalucia, S.A.

- e 49% dd capital de la sociedad Sociedad General de Cablevision Canarias, S.A.
- e 49% dd capital de la sociedad Telefénica Cable Castillay Ledn, SA.

Con estas adquisiciones, Telefénica Cable, S.A. sociedad matriz de todas estas sociedades,
alcanza € dominio del 100% del capital de las mismas, con la excepcion de las sociedades
Telefonica Cable Extremadura, S.A., donde acanza una participacion del 83%, y de Telefonica
Cable Galicia, SA. donde € nuevo porcentgje se sittia en e 85%. El desembolso redizado ha
sido de 5,82 millones de euros. Las sociedades continlian incorporandose a perimetro de
consolidacion del Grupo Telefonica por e método de integracion global.

Iniciativa de Mercados Interactivos, SA. (I.M.1.), en & mes de diciembre, ha absorbido a la
sociedad Adquira Spain, S.L. Tras esta operacion, € Grupo Teefonica de Espafia, controla €
20% de la sociedad absorbente, sociedad que se incluye en € perimetro de consolidacion del
Grupo Telefonica por € método de puesta en equivalencia. La sociedad |.M.1. ha cambiado su
denominacion socia por € de Adquira Spain, SA.

Telefénica de Espafia, SA.U. y Telefénica Méviles Espafia, SA.U., han congtituido dos
Uniones Temporales de Empresas, denominadas “Telefonica de Espafia, SA.U. — Telefonica
Moviles Espafia, SA.U., Unién Tempora de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo y Ley
12/1991, de 29 de abril” y “Telefonica de Espafia, S.A.U. — Telefonica Méviles Espafia, SA.U.,
Union Tempora de Empresas |1, Ley 18/1982 de 26 de mayo y Ley 12/1991, de 29 de &bril”,
ambas con un fondo operativo inicial de 3.006 euros, congtituido en proporcidn a sus respectivas
cuotas, que son del 90% para Telefonica de Espafiay del 10% para Telefénica Moviles Espafia
en ambos casos.
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En & mes de abril, la sociedad filiadl 100% Telefonica Soluciones Sectorides, ha vendido la
totalidad de su participacion en las sociedades asociadas Madrid 112, SA. (24,5%) y Fitex, SA.
(30,93%), obteniendo unas plusvalias de 115 y 30 miles de euros, respectivamente. Las
sociedades, que se integraban en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por
el méodo de puesta en equivalencia, han causado bga del perimetro de consolidacién del

grupo.

Grupo Telefénica Moviles

El 10 de enero de 2002, Telefonica Moviles adquirio un tercio de las participaciones de M esotel
de Costa Rica, SA. (Mesotel) en cada una de las siguientes sociedades: TES Holding, SA. de
C.V., Telca Gegtion, SA. de C.V., TCG Holding, SA., Telca Gestién Guatemala, S.A., Paging
de Centroamérica, SA., SA. y Tdefonica de Centroaméica, S.L. (con excepcion de las
acciones de Teefonica de Centroamérica Guatemala, SA. -1 accion- y Tele-Escucha, SA.-2
acciones- que las adquirié en su integridad). Mesotel recibié en contraprestacion un total de
7.333.180 acciones existentes de Telefénica Moviles.

Adiciondmente, e 22 de julio de 2002, Telefénica Moviles llevd a cabo la ampliacion de
capital acordada por la Junta General de Accionistas de 4 de abril de 2002 por importe total
(incluyendo nominal méas prima de emision) de 27,66 millones de euros. Mesotel desembolso
integramente estas nuevas acciones mediante aportacion de las participaciones en las sociedades
gue a continuacion se relacionan que permanecian en su poder: TES Holding, SA. de C.V.,
Telca Gestion, SA. de C.V., TCG Holding, SA., Telca Gestién Guatemaa, S.A., Paging de
Centroamé&ica, SA., y Teefénica de Centroaméica, S.L. Después de esta ampliacion,
TelefénicaMdviles, SA. pasd atener € 100% de cada una de estas sociedades.

En abril de 2002, las sociedades Tele Sudeste Celular Participagbes, SA. y Ceular CRT
Participagdes, S.A. efectuaron ampliaciones de capital, a las que acudid Telefonica Moviles,
SA.

El 10 de septiembre de 2002 Telefonica Moviles, SA. adquirio € 65,23% de Pegaso PCS
(México) por un importe de 92,87 millones de euros. Posteriormente, y con € fin de dotar de
una mayor solidez patrimonial a Pegaso, la sociedad redliz6 una ampliacion de capitdl, de la
gque Teefonica Mdviles, SA. desembolsd 211,45 millones de euros por su 65,23% de
participacion. Dentro de los acuerdos firmados con Burillo, figuraba € compromiso de aportar
las participaciones que ambas sociedades tendrian en € Grupo Pegaso y en las sociedades de
México Norte a una nueva sociedad mexicana de la que ambos Grupos serian accionistas.
Dicha “aportacion” se materidizd mediante la venta de sus participaciones a Telefonica
Moviles México, procediendo posteriormente a la capitalizacion de la deuda por parte de los
acreedores. La participacion de Telefonica Moviles en este nuevo holding es del 92%.

Con fecha 21 de octubre de 2002, Telefénica Méviles, SA. adquirié a Portuga Telecom. SGPS
SA. un 14,68% de Telesp Celular ParticipacOes, S.A. por un importe de 200,31 millones de
€euros.

Con fecha 27 de diciembre de 2002, una vez cumplidas las disposiciones regulatorias
brasilefias, Telefonica Moviles, SA. y PT Moveis Servigcos de Telecomunicagses, SGPS,
SA. (PT Mdves) congtituyen, a 50%, la joint venture Brasilce, N.V. mediante la
aportacion del 100% de las participaciones que ambos grupos poseen, directa e
indirectamente, en las compafiias de comunicaciones moviles en Brasil:
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0,
Compaiiias )% aportados
aportadas Telgfqmca PT Mdveis Total
Moviles
Celular CRT 40,90% 7.58% 48,48%
Participagoes, S.A.
Tele Leste Celular 27.70% - 27.70%
Participagoes, S.A.
Tele Sudeste Celuler 83,56% ; 8356%
Participagoes, S.A.
Telesp Celular 14,68% 50,44% 65,12%
Participagoes, S.A.

El vaor de la aportacion a Brasilcel, N.V. de los activos méviles propiedad de Telefénica
Moviles, SA. hasido de 1.898 millones de euros, integrandose su balance de situacion en
las cuentas anuales consolidadas por € método de integracion proporcional, y registrandose
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada los resultados de todo € gercicio de las
sociedades brasilefias aportadas por Telefonica Moviles a redizarse esta transmision € 27
de diciembre de 2002.

Grupo Telefénica de Contenidos

En & mes de septiembre, se ha procedido a la formalizacion de la venta del 100% del capital
que la sociedad Telefénica de Contenidos, S.A. poseia en € Grupo Uniprex Onda Cero y en la
sociedad Cadena VVoz de Radiodifusion, S.A., d Grupo Antena 3 de Television, obteniendo unas
plusvalias de 35,82 millones de euros. Ambas sociedades, que en e gercicio 2001 se
incorporaban a perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por e método de integracion
global, han pasado a incorporarse (formando parte del Grupo Antena 3 de Television) por €
método de puesta en equivalencia.

Durante e presente gercicio, la sociedad Medigpark, S.A. ha formalizado una ampliacion de
capita a la que Telefénica de Contenidos no ha acudido, diluyéndose de esta forma su
participacion hasta € 7,40% por lo que en los estados financieros consolidados a 31 de
diciembre de 2002 la citada participacién se incorpora en los estados financieros del Grupo
Telefonica como unainversion financiera minoritaria.

En & mes de abril, Telefonica de Contenidos ha engjenado € 4,11% de su participacion en la
sociedad Hispasat, S.A. obteniendo unas plusvalias de 26,10 millones de euros. Telefénica de
Contenidos, que mantiene una participacion del 13,23% en e capital de Hispasat, SA., contindia
incorporando dicha sociedad en sus estados financieros consolidados por € método de puesta en
equivaencia.

Telefénica de Contenidos ha vendido en junio de 2002 su participaciéon en la sociedad Prime
Argentina, SA. propietariadd cand Azul Television, por un importe de 12 millones de ddlares,
obteniendo una minusvalia en la venta de 162,78 millones de euros. La sociedad, que se
integraba en |os estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por e método de puesta
en equivaencia, ha causado bgja del perimetro de consolidacion.

Grupo Telefonica I nternacional
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En & mes de septiembre,  Grupo Telefénica Internacional ha vendido € 25% del Grupo
chileno Sonda, S.A. por un importe de 38 millones de ddlares norteamericanos, obteniendo unas
pérdidas en consolidacion de 1,62 millones de euros. Tras esta venta, € Grupo Teefonica
Internacional reduce su porcentaje en e capital de la sociedad chilena hasta € 35% (dicho
porcentaje esta sujeto a determinados compromisos detallados en la Nota 22). La sociedad, que
venia integrandose en e perimetro de consolidacion por € método de integracion globd, a
partir de septiembre se integra por e método de puesta en equivaencia.

Grupo T.P.I.

El 11 de febrero de 2002 tuvo lugar la adquisicion por parte de Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A. a la sociedad Teefonica Internacional, S.AA. del 100% de la sociedad T.P.I.
Pert, S.A.C., por un importe de 36,28 millones de euros. La sociedad contintia consolidandose
por e método de integracion global, pasando la participacion efectiva del Grupo Telefonica en
esta sociedad del 97,07% a 59,90%.

Iniciativa de Mercados Interactivos, SA. (I.M.1.), en & mes de diciembre, ha absorbido a la
sociedad Adquira Spain, SL. Tras esta operacion, € Grupo T.P.l., controla € 20% de la
sociedad absorbente, sociedad que se incluye en e perimetro de consolidacion del Grupo
Telefénica por € méodo de puesta en equivalencia. La sociedad 1.M.l. ha cambiado su
denominacion social por e de Adquira Spain, SA.

La sociedad Publiguias Holding, SAA., filia a 100% de Grupo Telefonica Publicidad e
Informacion, ha participado en € mes de diciembre en la congtitucion de la sociedad Urge
Chile, S.A. suscribiendo y desembolsando 59,94 millones de pesos chilenos correspondientes a
99,99% del capita de dicha sociedad. Urge Chile, SAA. se ha incorporado al perimetro de
consolidacion del Grupo Telefonica por € método de integracidn global.

En & mes de julio, Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. matriz del grupo, ha adquirido €
9,33% del capital de la sociedad espafiola Goodman Business Press, SA. desembolsando en la
operacion 0,98 millones de euros. Con esta adquisicion la sociedad matriz controla e 100% de
la sociedad. La sociedad continda incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefonica por € método de integracion global.

Grupo Katalyx

En d mes de aoril, la sociedad filid a 100% Adquira, Inc., ha vendido la mitad de su
participacion, € 50%, de la sociedad Adquira Mexico, Ltd. obteniendo unas plusvalias de 0,37
millones de euros. La sociedad, que se incorporaba en los estados financieros consolidados del
Grupo Telefonica por el método de integracion global, se incorpora en la actuaidad por €
método de puesta en equivalencia.

Con fecha 30 de octubre de 2002, Katayx Espafia, S.L. adquirio € 49% de la sociedad
Soluciones Tecnolégicas para la Alimentacion, SL. aportando a cambio e 100% de las
participaciones de Katalyx Food Espafia, S.L. Soluciones Tecnoldgicas para la Alimentacion,
S.L. seincorpora en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por e método de
puesta en equivaencia.

Grupo Atento

En & mes de mayo Atento Holding Inc. ha efectuado ampliaciones de capital en sociedades ya
participadas por ella, por un importe globa de 39,69 millones de euros. El porcentgje de
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participacion acanzado sobre estas sociedades es del 100% en Centroamérica, Puerto Rico,
Italia, Venezuela y Mexico, y del 99,998% en Marruecos. Todas estas sociedades contintian
incorporandose a los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por € méodo de
integracion global.

Grupo Terra

La sociedad Emplaza, S.A. ha ampliado capital en 1.421 miles de euros en e mes de julio del
presente gercicio. Terra Networks, S.A. ha adquirido las acciones necesarias para incrementar
su participacion en esta sociedad del 50% que tenia antes de la ampliacion, hasta e 80% que
posee en la actualidad. La sociedad, que se incorporaba a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefonica por € método de puesta en equivalencia, ha pasado a incorporarse por € método de
integracion global.

La sociedad One Travel.com, Inc. ha ampliado capital en 4 millones de euros durante €
presente gjercicio. Terra Networks, S.A. ha adquirido las acciones necesarias para incrementar
su participacion en esta sociedad del 27,8% que tenia antes de la ampliacion, hasta e 39,6% que
posee en la actualidad, desembolsando en la operacion 2,02 millones de dblares
estadounidenses. La sociedad continta incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo
Telefénica por € método de puesta en equivaencia.

Terra Networks, SA. a través de la sociedad estadounidense Lycos, Inc. en la que posee la
totalidad del capita, ha vendido en € mes de agosto la totalidad de su participacion, € 44,82%,
en la sociedad Lycos Korea, Inc., obteniendo unas plusvalias en consolidacion de 10,62
millones de euros. También, en e mes de septiembre, Lycos ha vendido su participacion
minoritaria de la sociedad canadiense Sympatico Lycos, obteniendo unas plusvalias en
consolidacion de 8,49 millones de euros. En e mes de diciembre € Grupo Terra ha engjenado la
totalidad de la participacion que poseia en Lycos Japan, K.K., obteniendo una minusvdia en la
venta de 2,47 millones de euros. Todas estas sociedades, que se integraban en los estados
financieros del Grupo Telefonica por e método de puesta en equivaencia, han causado bgja del
perimetro de consolidacion.

Ejercicio 2001
Telefénica

Como parte ddl plan de reorganizacion de las actividades del Grupo Telefonica por lineas de
negocios, las sociedades Telefonica Moviles, SA., Telefénica Datacorp, SA. y Tdefonica
Internacional, S.A. realizaron diversas ampliaciones de capital alo largo del gercicio 2001. En
contraprestacion a dichas ampliaciones, Telefénica, S.A. entregd como aportacién no dineraria
las acciones que poseia directamente sobre € capital socia de las sociedades Telefonica de
Argentina, SA., Telefonica del Perd, SA.A. y Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA.
(TELESP).

- El 25 de enero de 2001, Telefonica Moviles, SA. gecutd una de las ampliaciones capital
acordadas por la Junta Generd de Accionistas de 26 de octubre de 2000 por importe de
87.432 miles de euros. Telefonica, SA. desembolsd integramente las nuevas acciones
mediante aportacion de acciones de la sociedad Telefénica de Argentina, SA. (TASA)
representativas del 15,09% de su capital social. Al cierre del gercicio 2001 Telefénica
Moviles era titular del 97,93% del capital socia de Telefénica Moviles Argentina, SA.
titular a su vez de 100% de Telefénica Comunicaciones Persondes, SA. Asmismo y de
acuerdo con la Junta Genera de Accionistas indicada, € 7 de marzo de 2001 se gecutd una
ampliacion de capital por un importe de 32.970 miles de euros, recibiendo acciones
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representativas del 16,45% del capital social de Telefonica del Per, SA.A. que Supuso un
97,97% dd capita socid de Telefénica Moviles Perd Holding, S.A.A., titular del 100% de
TelefonicaMoviles, SA.C.

- El 7 de marzo de 2001, Telefénica Intercontinental, S.A. (sociedad absorbida en € gjercicio
2001 por Telefonica Moviles Espafia, S.A.) recibio la comunicacion oficial de concesion de
lalicenciaUMTS en Suiza, por un plazo de 15 afios y un importe de 32.508 miles de euros.
La sociedad propietaria de la licencia 3G Mobile AG, pasd a consolidarse por integracion
global.

- Telefénica Datacorp, S.A. recibid acciones representativas del capital socia de Telefonica
de Argentinay de Telefonica del Pert, que equivalieron a 97,92% de la sociedad argentina
Advance, SA.y d 93,22% de la sociedad peruana Telefonica Data Pertl, SA.A., asi como
los activos 'y pasivos afectos a negocio de datos propiedad de Telefénica de Argentina 'y de
Telefonicadel Perd.

- Teefonica Internacional, S.A. recibié acciones representativas del capital social de
Telefonica de Argentinay de Telefénica del Perl determinadas en funcion del valor de los
activos y pasivos de telefonia fijay complementarias, propiedad de Telefonica de Argentina
y de Telefonica del Pert.

- Teefonicalnternacional, SA. recibi6 306.211.253.813 acciones representativas del 61,96%
del capital social de la sociedad brasilefia Telesp.

Estas aportaciones, no modificaron € perimetro de consolidacién respecto a gjercicio anterior.

Telefénica, SA. adquirié 4.713.015 acciones de la sociedad Terra Networks, SA. por un
importe de 53,96 millones de euros. Con estas compras, € porcentgje de participacion del
Grupo Telefonica en la citada sociedad acanz6 € 37,63%. La sociedad continud
incorporéndose en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por € método de
integracion global.

En & mes de enero de 2001, gecutando un acuerdo firmado en mayo de 2000, Telefonica, SA.
adquirié e 100% de la sociedad Mediaways, GmbH Internet Services por un importe de
1.473,08 millones de euros a la sociedad alemana Bertelsmann, A.G. La sociedad se incorporo
a perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por e méodo de integracion global.
Asimismo, en & mes de diciembre de 2001 Telefénica, S.A. acudié a una ampliacion de capital
efectuada por esta sociedad por un importe de 62,5 millones de euros.

En & gercicio 2001, Telefonica, S.A. adquirié un total de 8.289.305 acciones de la sociedad
Telefonica Moviles, SA. por un importe de 68,68 millones de euros. La participacion del Grupo
Telefonica en la citada sociedad alcanzd el 92,70%. La sociedad continud incorporandose en los
estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por e método de integracion global.

En & mes de febrero, Telefonica, SAA. congtituyo la sociedad filia a 100% Telefonica Gestion
de Servicios Compartidos, S.A., desembolsando en su totalidad € capita inicial de la citada
compafia, 0,06 millones de euros. En € mes de diciembre la citada sociedad ampli6 capital en 2
millones de euros suscritos y desembolsados en su totalidad por su sociedad matriz. La sociedad
se incorpord a perimetro de consolidacion en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefonica por e método de integracion global.
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En & mes de junio, Telefénica, S.AA. amplid su capital socia en 122.560.575 acciones de 1 euro
de valor nominal y con una prima de emisién de 4,5 euros por accién. Como contrapartida a esta
ampliacion de capital, Teefonica recibi6 como aportacion no dineraria de Motorola,
determinadas inversiones de negocio mdvil en México: @ 100% dd capitd socid de la
sociedad Corporacion Integral de Comunicacion, SA. de C.V.; d 100% del capitd socid de la
sociedad Grupo Corporativo del Norte, SA.; € 79% dd capita socia de la sociedad Telefonia
Celular del Norte, SA. de CV. (d 21% restante se aporto indirectamente a través de la
adquisicion del 100% de Corporacion Integral de Comunicacion, SA. de C.V.); d 73,81% del
capital socid de Ceular de Telefonia, SA. de CV. (d 26,19% restante, se aportd
indirectamente a través de la adquisicion del 100% de la sociedad Grupo Corporativo del Norte,
SA. de C.V.); d 100% de Baja Celular Mgjicana, SA. de C.V.; & 0,00001% del capital socia
de la sociedad Bga Celular Servicios Compartidos, SA. de C.V. (el 99,99999% restante, se
aportd indirectamente a través de la adquisicion del 100% de Baja Celular Mexicana, SA. de
C.V.); @ 0,00001% del capital socid de la Tamcel, SA. de C.V. (& 99,99999% restante, se
aporto indirectamente a través de la adquisiciéon del 100% de Bgja Celular Mexicana, S.A. de
C.V.); & 22% del capital socia de la sociedad Movitel del Noroeste, S.A. de C.V. (otro 68% se
gportd indirectamente a través de la adquisicion del 100% de la sociedad Tamcel, SA. de C.V.);
el 22% del capital socid de la sociedad Moviservicios, SA. de C.V. (otro 68% se aportd
indirectamente a través de la adquisicion del 100% de la sociedad Tamcel, SA. de CV.) y d
22% del capital socia de la sociedad Moviceular, SA. de CV. (otro 68% se aportd
indirectamente a través de la adquisicién del 100% de la sociedad Tamcel, SA. de C.V.).
Adiciondmente y como complemento a esta operacion, Telefonica aportd en efectivo 12,33
millones de euros. Estas participaciones, fueron aportadas en € mes de julio a Telefénica
Moviles, SA. que amplié su capitd socia en 203 millones de acciones, que fueron suscritas
integramente por Telefénica, S.A. La valoracion de mercado realizada de las participaciones
adquiridas en la fecha de la operacion fue de 2.173,74 millones de euros. Las sociedades se
incorporaron a perimetro de consolidacion del Grupo Telefonica por € método de integracion
global.

En d mes de agosto, Teefonica adquiri6 51.987 acciones de la sociedad Endemol
Enterteinment Holding, N.V. (Endemal), por un importe de 2,06 millones de euros, operacion
gue generé un fondo de comercio de consolidacion de 1,86 millones de euros. Con esta
operacion, € Grupo Teefonica acanzd una participacion en e capital de Endemol ddl 99,35%.
La sociedad mantuvo su incorporacion en los estados financieros consolidados del Grupo
Telefonica por  método de integracion global.

En € mes de septiembre, Telefonica, S.A. adquirié 114.500 acciones de la sociedad filia
Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. (T.P.l.) por un importe de 0,36 millones de euros,
operacion gque generd un fondo de comercio de consolidacion de 0,32 millones de euros. Con
esta operacion, Telefonica alcanzé una participacion en € capita de T.P.l. del 59,9%. La
sociedad mantuvo su incorporacion en los estados financieros consolidados de  Grupo
Telefénica por e método de integracion global.

Telefénica, SA. e lberdrola, S.A. acanzaron un acuerdo en virtud del cua la Sociedad adquirié
la totalidad de las participaciones accionariales que € Grupo lberdrola ostentaba en las
operadoras brasilefias en las que ambos eran, directa o indirectamente, accionistas. Estas fueron
adquiridas por Telefonica, S.A. empleando como medio de pago acciones de la propia Sociedad
de acuerdo con las siguientes relaciones de canje:

* Participacion en un 3,48% del capita socia de SP Telecomunicagoes Holding, SA.,

accionista mayoritario de Telecomunicagoes de Sao Paulo, SA. (Telesp), por 6.638.157
acciones de Telefonica, SA.
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* Participacion de un 7% del capita socid de TBS Celular Participacoes, S.A. accionista
mayoritario de Celular CRT Participagoes, S.A., por 1.493.902 acciones de Telefénica, SA.

* Participacion de un 7% dd capital social de Sudestecel Participagoes, SA., accionista
mayoritario de Tele Sudeste Celular Participagoes, SA., por 3.693.775 acciones de
Telefénica, S.A.

* Participacion de un 62,02% del capita sociad de Iberoleste Participagoes, SA., accionista
mayoritario de Tele Leste Celular Participagoes, SA., por 6.526.736 acciones de
Telefonica, SA.

* Participacion de un 0,66% del capital socid de Celular CRT Participagoes, S.A. por
634.541 acciones de Telefénica, SA.

Asimismo se encontraba pendiente de efectuar en el marco de este acuerdo, la adquisicién de un
3,38% ded capital socia de Tele Leste Celular Participagoes, SAA. por 783.736 acciones de
Telefénica, SA., una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias previas y que se ha resuelto,
Segun se haindicado, en € gercicio 2002.

Telefonica, S.A. desembolsd 248,05 millones de euros para suscribir integramente la ampliacion
de capital llevada a cabo por su sociedad participada al 100% Telefonica Datacorp, S.A.U., con
objeto de plasmar € acuerdo acanzado entre e Grupo Telefénicay Banco Itéu de Brasil parala
prestacion de servicios para € banco a partir de la gestion de su red corporativa de
Telecomunicaciones.

Telefénica Publicidad e | nformacion

La sociedad Goodman Business Press, S.A., adquirida en € gercicio 2000, se incorporé a
perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica en € gercicio 2001 por € méodo de
integracion global.

Como consecuencia de lo indicado en € parrafo anterior, también se incorpor6 a perimetro de
consolidacion en e gercicio 2001 la sociedad filiad de Goodman, a 100%, Cernet, sociedad
dedicada d disefio de paginas Web, incorporandose por € procedimiento de integracion global.
La sociedad Buildnet, SA. participada en un 46,35% por Telefénica Publicidad e Informacion,
SA.y en un 51,24% por Goodman, pasd a consolidarse por € método de integracién global en
el gercicio 2001 (en € gercicio 2000 se vaoraba por € método de puesta en equivalencia).

Grupo Terra Networks

Terra Networks, S.A. participé en la congtitucion de la sociedad espafiola Azeler Automocion,
S.A. con un capital inicia de 8,41 millones de euros, suscrito y desembolsado en un 50% por
Terra Networks, S.A. La sociedad se incorpord por e método de puesta en equivalencia en los
estados financieros consolidados del Grupo Telefonica.

También durante € gercicio 2001, Terra Networks, constituyo a 100% las sociedades Terra
Networks Financia Services USA Llic., y Terra Networks Caribe, desembolsando 2,12 y 1,29
millones de euros, respectivamente. Las dos sociedades se incorporaron en € gercicio 2001 a
los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por € método de integracidn global.

Con objeto de reorganizar las participaciones en Espafia de sus empresas asociadas, Terra

Networks, S.A. constituy6 la sociedad Terra Networks Asociadas, S.L. con un capita socia
inicial de 3.005 euros, suscribiendo y desembolsado en su totalidad dicho capital social.
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También participo al 50% en la constitucion de la sociedad Iniciativas Residenciales en Internet,
SA. (“ATREA”, portal inmobiliario). La inversion inicia fue de 1.205 miles de euros. La
sociedad se incorpor6 en |os estados financieros consolidados del Grupo Telefonica por su coste
de adquisicion.

La sociedad Inversis Valores y Bolsa, Sociedad de Vaores SA. (antes Electronic Trading
System Vaores, S.A.), se vendié por un importe de 4,5 miles de euros. La sociedad, que se
incluia en los estados financieros consolidados del Grupo por su coste de adquisicion, causo
baja del perimetro de consolidacion.

La sociedad Maptel Networks, S.A.U., que en € gercicio 2000 se contabilizaba por su coste de
adquisicion, se integré en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica en €
gercicio 2001 por & méodo de integracion global.

En virtud de los acuerdos alcanzados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) en €
mes de agosto del gercicio 2001, la sociedad Terra Networks, S.A. adquirié € 49% dd capita
de la sociedad Uno-e Bank, SA., desembolsando en la operacion 160,43 millones de euros,
operacion que generd en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica un fondo de
comercio de consolidacion de 130,25 millones de euros. La sociedad se incorporo a perimetro
de consolidacion del Grupo Telefénica por el método de puesta en equivaencia.

Grupo Telefonica I nternacional

Telefonica Internacional, SA. vendio durante el gercicio 2001 e 35,86% del capital que poseia
en la sociedad argentina Cablevision, S.A., obteniendo unas plusvalias de 255,92 millones de
euros. La sociedad causd bgja del perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica

Telefénica Internacional, S.A. adquirié € 10% adiciona del capital de Teefonica Pert Holding,
S.A., desembolsando en la operacion 227,34 millones de euros, operacion que generd un fondo
de comercio de consolidacion de 46,27 millones de euros. Con esta adquisicion, Telefonica
Internacional pasd a ser accionista Unica de la citada sociedad. La sociedad continud
incorporéndose a los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por € método de
integracion global.

A lo largo del gercicio 2001, tras la pertinente autorizacion del 6rgano regulador Anatel, se
materiaizd una opcién de venta de acciones a Teefonica Internacional, S.A., gecutada por
BBVA en diciembre de 2000, por la tenencia accionarid en la sociedad Sao Paulo
Telecomunicagoes Holding, S.A., sociedad tenedora de acciones de Telesp Participagoes, SA.
Esta operacién supuso incrementar la participacion en € capital de SPT Holding en un
0,5292%, desembolsando en la operacion 80,10 millones de euros. La sociedad continud
incorporandose a perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por € méodo de
integracion global.

En la matriz Telefonica Internacional se efectuaron los aumentos de participacion en las filiales
Telefénica de Per(, Telefonica de Argentina, Telesp y CEl Citicorps Holdings, por las
aportaciones de participaciones realizadas por Telefénica, S.A. ya mencionadas. En Telefonica
Holding Argentina, SA. se efectud una reduccién de capita mediante restitucién de
aportaciones al resto de accionistas con €l objeto de participar en € 99,96% del capital.

Grupo Telefénica Moviles

Desde @ 1 de octubre de 2001 Ipse 2000 S.p.A. se incorporé alas cuentas anuales consolidadas
por € procedimiento de puesta en equivalencia. Este método es e mas adecuado de acuerdo alo
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establecido en € articulo 11.2.b del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por € que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales, ya que desde € 1 de octubre de
2001 se pusieron de manifiesto con caréacter progresivo ciertas dificultades que, en la préctica,
han afectado sustancialmente a la gestion de Ipse 2000 S.p.A. por parte del Grupo Teefonica.

La sociedad espafiola MoviPay International, S.A., participada por Telefénica Méviles en un
38% vy reflgjada en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica Moviles en €
giercicio 2000 por su coste de adquisicion, pasaron a consolidarse por € método de puesta en
equivalenciaen € gercicio 2001.

Grupo Telefonica de Contenidos

En e mes de enero de 2001, € Grupo Endemol adquiri6 e 50% restante del capita de Endemol
France por un importe de 159,3 millones de euros. Con esta adquisicién, e Grupo Endemol pasa
a ser accionista Unico de dicha sociedad. La sociedad se incorpor6 en € afio mencionado a los
estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por € método de integracién global.

T. de Contenidos vendié en 2001 15.740 acciones representativas del 5,40% del capital socia
de Hispasat, S.A., obteniéndose un beneficio de 35,17 millones de euros. Al 31 de diciembre de
2001 T. de Contenidos mantenia un 17,34% en esta sociedad.

Compra de acciones a pequefios accionistas de Antena 3 de TV, por un total de 1,79 millones de
euros, aumentando € porcentgje de participacion hasta € 47,51%. La sociedad continud
incorporandose a perimetro del Grupo Telefénica por € método de puesta en equivaencia.

En & mes de abril, T. de Contenidos, S.A. adquirié € 100 % de la sociedad Famosos, Artistas,
Musicos y Actores, SA. (FAMA), anteriormente propiedad de la sociedad Antena 3 de
Television, SA. El coste total de la operacion ascendio a 6,21 millones de euros, generando un
fondo de comercio de consolidacion de 3,25 millones de euros. La sociedad se incorpord en
2001 a perimetro del Grupo Telefonica por e método de integracion global.

Ampliacion de capita en Rodven de 11,12 millones de euros. La sociedad se incorporé a
perimetro del Grupo Telefonica por e método de integracion proporcional en € gercicio 2001.

En el mes de septiembre de 2001, T. de Contenidos, S.A. adquirio € 47,5% de la sociedad Tick
Tack Ticket, S.A., desembolsando en la operacion 6,01 millones de euros, operacion que generd
para € Grupo Telefonica un fondo de comercio de consolidacion de 4,15 millones de euros. La
sociedad se incorporé a perimetro de consolidacién por € método de puesta en equivalencia.

Grupo Telefonica Datacorp

El 16 de enero de 2001, Telefonica Data México (antes Optel) amplio € capital en 16.992.251
acciones, sendo totalmente adquiridas por Telefonica Data Holding. El 6 de marzo amplié
capital por 16.743.904, adquiriendo Telefénica Data Holding 5.228.385 accionesy T. Datacorp
11.515.519 acciones. Después de estas ampliaciones e capita de Telefonica Data México se
fij6 en 241.738.667,8 pesos mexicanos y la participacion en la sociedad quedd de la siguiente
manera:

T. DataHolding México € 45,66%.
T. DataHolding € 11,88%.
T. Datacorp € 37,11%.
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La sociedad espafiola Telefonica Data Caribe, SA., filiad ad 100% del Grupo Telefénica
DataCorp, participd con e 50% en la constitucion de la sociedad Telefonica Data Cuba,
desembolsando en la operacion 0,1 millones de euros. La sociedad se incorporé a los estados
financieros consolidados del Grupo Telefénica por su coste de adquisicion.

Grupo Telefonica de Espafia

En & mes de marzo de 2001 se procedio a la venta de la totalidad de las acciones de Telefénica
Sistemas de Informacion Geogréfica, SA., sociedad participada a 100% por Telefonica de
Espaiia, S.A.U., ala sociedad Telecomunicaciones Sistemas de Ingenieria de Productos, SA.U.,
por un importe de 1,38 millones de euros, generdndose un beneficio en las cuentas consolidadas
del Grupo Teefonica de 5,02 millones de euros. La sociedad, que se incorporaba a los estados
financieros consolidados del Grupo Telefonica por € método de integracion global, causd baja
dd perimetro de consolidacion del Grupo.

En & mes de agosto de 2001 se procedio a la constitucion de la sociedad Telyco Maroc SA.,
participada en un 53,988% por Telyco SA.U., con un capitd socia inicial de 6 millones de
dirhams (0,601 millones de euros), y cuyo objeto sociad es la promocion, comercializacion y
distribucion en Marruecos de equipos, sistemas y en generad toda clase de productos
relacionados con las telecomunicaciones.

Grupo Atento

En & mes de junio de 2001, la sociedad Atento Chile, S.A. ampli6 capita en 3.338.287 acciones
de 1.000 pesos cada una, ampliacion suscrita en su integridad por las sociedades chilenas
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, SA. (CTC), sociedad participada indirectamente
por & Grupo Telefénica en un 43,643% por vaor de 3.049.998 acciones, incorporandose a los
estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por € método de integracion globd;
Compafiia de Teléfonos de Chile Transmisiones Regionales, S.A. por vaor de 52.732 acciones;
Telefonica Empresas CTC Chile, SAA. por vaor de 106.474 acciones y Sociedad Impresora y
Comercia Publiguias, S.A. por vaor de 129.083 acciones.

Tras esta operacion, € Grupo Atento disminuyo su participacion en la sociedad Atento Chile del
99,99%, hasta e 70% aproximadamente, mientras que € resto de sociedades externas a dicho
Grupo pasaban a poseer € 29,99% del capital social de aguella sociedad. La sociedad Atento
Chile, continu6é incorpordndose a perimetro de consolidacion del Grupo Teefénica por €
método de integracion global.

Grupo Emergia

En & mes de diciembre de 2001 la sociedad filial Emergia Holding, N.V. constituy6 la sociedad
Emergia Hispana, S.A. con un capita social de 60.000 euros, suscrito y desembolsado en su
totalidad por su sociedad matriz. La sociedad se incorporo a perimetro de consolidacion del
Grupo Telefonica por & método de integracion global.
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ANEXO 111

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
La composicion y movimiento del fondo de comercio de consolidacion y su amortizacion

acumulada al 31 de diciembre de 2002 y 31 de diciembre de 2001 han sido las siguientes.

Fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacién Saddo a Diferencias Sddo a
31-12-01 Adiciones Bajas Traspasos de conversion 31-12-02
Empr esas consolidadas por
Integracién global:
C.T.C. (Chile) 148,98 - (13,28) (18,12 (20,512) 97,07
T.deArgentinay filiales (Argentina) 594,50 - (4,78) 2,96 (11,17) 581,51
T. Peru Holding (Perti) 49,04 - - 1,37 - 50,41
Telefénicadel Pert (Pert) 281,26 - - - - 281,26
Telefonica Multimedia, S.A.C (Per() 10,82 - - - (1,65) 9,17
Telefénica Mdviles Chile, SA (Chile) 32554 - - - (58,09) 267,45
Telesp Participagoes (Brasil) 103,01 - - 3,51 - 106,52
Cti (USA) 1564 - (14,08) - - 1,56
Cointd (Argentina) 484,29 - - - - 484,29
Goodman (Espafia) 7,96 0,11 - 0,22 - 8,29
Telefonica Internaciona (Espafia) 281,66 - - - - 281,66
TelefonicaMéviles (Espafia) 113,21 12,63 - - - 125,84
T. Data Espafia (Espafia) 154,96 - - - - 154,96
Atlanet sp.a(Itaia) 65,39 - - (65,39) - -
T. DataBrasil (Brasil) 220,68 - - - (92,90) 127,78
Mediaways (Alemania) 1.225,66 - (530,00 (6,55) - 689,11
Telefénica Deutchland Gmbh (Alemania) - 10,82 - - - 10,82
Grupo Fieldy (Holanda) 35,84 - (20,49) - (7,26) 8,08
Endemol (Holanda) 826,20 6,84 - - - 833,04
Grupo Endemol (Holanda) 311,23 89,98 (18,73) - (3,36) 379,12
Grupo Atco (Argentina) 33843 - (3247) 189,29 (118,01) 377,24
Telefénica Media Argentina (Argenting) 18,81 - (1,83) 9,72 - 26,70
Atento Perti (Perti) 7,58 - - (0,11) (1,71 5,76
Atento Brasil (Brasil) 157,44 - - - (24,78) 132,66
TerraBrasil Holding (Brasil) 234,91 - - - (2,41) 232,50
Ordenamiento de Links Especiaizados, S.L. 12,25 - (5,43) - - 6,82
TerraNetworks Mexico (México) 266,26 - (129,47) 0,7¢ - 137,54
Terra Chile Holding (Chile) 25,05 - - - - 25,05
Terra Networks Argentina (Argentina) 12,06 - (2,33) - - 9,73
TerraNetworks Venezuela (Venezuela) 4,4¢ - (2,86) - - 1,63
IfigeniaPlus (Espafia) 11,17 - - - - 11,17
TerraNetworks Colombia (Colombia) 21,53 - (14,67) - - 6,86
Lycos(USA) 884,37 - (574,88) - - 309,49
Sociedades Lycos (USA) 727,05 - (38345) 39,08 (96,13) 286,55
Bumeran (Espafia) 8,13 0,28 (4,09) - - 4,32
TerraNetworks, SA. (Espafia) 17,78 (0,58) - - - 17,20
EmergiaHolding, N.VV (Holanda) 2,30 49,65 (49,65) - - 2,30
Tele Sudeste Celular (Brasil) 174,40 - (60,43) (113,97) - -
Tele Leste Celular (Brasil) - 8,2€ (6,41) (1,85) - -
Crt Celular (Brasil) 353,08 0,54 (176,81) (176,81) - -
T.Centroamerica Guatemala (Guatemal a) 10,02 41,40 - - (0,53 50,89
Telefénica El Salvador (El Salvador) 64,72 19,82 - - (9,08) 75,46
Corporativo Del Norte (México) 230,51 0,70 (18,50) (212,71) - -
Corporativo Integral Comunicacién (México) 137,86 0,02 (11,03) (126,85) - -
Brasicd y subsidiarias (Brasil) - 268,69 - 243,65 - 512,34
MévilesMéxicoy subsidiarias (México) 140,40 598,44 - 342,19 (43,87) 1.037,16
1.0.Box (Filandia) 23345 - (154,47) (3,25) - 75,73
Resto de sociedades 31,31 5,5¢ (8,91) 0,3C - 28,29
9.381,23 111319 (2.239,05) 107,43 (491,46) 7.871,34
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Fondo de comercio de Millones de Euros
consolidacion Sddo d Diferencias Sddo a
31-12-01 Adiciones Bajas Traspasos de conversion 31-12-02
Empr esas consolidadas por
puestaen equivalencia:
Venworld (Venezueld) 134,21 - - - - 134,21
Mercador (Brasil) 11,12 - (6,50) - - 4,62
Portugal Telecom (Portugal) 274,12 - - (55,25) - 218,87
Torneosy Competencias (Argentina) 45,10 - (33,92 - - 11,18
Amper (Espafia) 5,59 - - - - 5,59
DtsD2Tv Digital (Espafia) 88,11 - - - - 88,11
Antena 3 (Espafia) 209,48 - - - - 209,48
Pearson (Reino Unido) 479,70 - (173,38) (13,33) - 292,99
Tick Tack Ticket (Espafia) 4,15 - (3,63) - - 0,52
Patagonik (Argentina) 7,31 - - - - 7,31
L ideres Enterteiment Group (USA) 20,19 - (18,18) - - 2,01
Atlanet (Italia) - - (59,14) 65,40 - 6,26
Uno-e Bank (Espafia) 130,25 - - - - 130,25
One Travel (USA) 14,12 3,25 - - - 17,37
Meditel (Brasil) - 5,10 - - - 5,10
AndaluciaDigital Multimedia (Espafia) 6,13 - - - - 6,13
Resto de sociedades 203,82 - (40,07) (96,86) (5,11 61,78
Totales 1.633,40 8,35 (334,82 (100,04) (5,11 1.201,78
Total Fondo de Comercio 11.014,63 112154 (2.573,87) 7,39 (496,57) 9.07312
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Amortizacion del fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacion Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-01 Adiciones Bajas Traspasos de conversion 31-12-02
Empresasconsolidadaspor
Integracién global:
C.T.C. (Chile) 55,75 8,68 (3,29) (7,82) (4,62) 48,70
T. deArgentinay filiales (Argentina) 35,35 29,56 - 0,47 (4,13) 61,25
T. Peru Holding (Pert)) 2,11 2,50 - - - 4,61
Telefénicadel Pert (Pert) 2744 14,23 - - - 41,67
Telefonica Multimedia, S.A.C (Per() 3,56 1,00 - - (0,64) 3,92
Telefénica Mdviles Chile, SA (Chile) 66,14 1454 - - (7,58) 73,10
Telesp Participagoes (Brasil) 9,46 5,43 - - - 14,89
Cti (USA) 0,78 0,78 - - - 1,56
Cointel (Argentina) 167,13 21,67 - - - 188,80
Goodman (Espafia) 0,42 0,42 - 0,22 - 1,06
Telefonica Internacional (Espafia) 58,44 14,02 - - - 72,46
TelefonicaMoviles (Espafia) 3,97 6,03 - - - 10,00
T. Data Espafia (Espafia) 107,25 2,98 - - - 110,23
Atlanet sp.a(Itaia) 4,63 - - (4,63) - -
T. DataBrasil (Brasil) 5,43 8,30 - - 0,09 13,82
Mediaways (Alemania) 73,66 48,81 - (1,76) - 120,71
Telefénica Deutchland Gmbh (Alemania) - 0,50 - - - 0,50
Grupo Fieldy (Holanda) 1,44 0,57 - - - 2,01
Endemol (Holanda) 58,43 42,00 - - - 100,43
Grupo Endemol (Holanda) 16,80 20,51 - (0,36) - 36,95
Grupo Atco (Argentina) 87,29 7,11 - 223,06 - 317,46
Telefonica Media Argentina (Argentina) 26,32 1,43 - (24,04) - 3,71
Atento Per( (Per() 0,97 0,34 - (0,17) (0,20) 0,94
Atento Brasil (Brasil) 14,47 7,42 - (0,66) (2,37) 18,86
TerraBrasil Holding (Brasil) 102,13 18,84 - - - 120,97
Ordenamiento de Links Especidizados, S.L. 5,95 0,87 - - - 6,82
TerraNetworks Mexico (México) 116,40 20,37 - 0,77 - 137,54
TerraChile Holding (Chile) 11,38 2,19 - - - 13,57
Terra Networks Argentina (Argentina) 9,39 0,34 - - - 9,73
TerraNetworks Venezuela (Venezuela) 1,24 0,39 - - - 1,63
IfigeniaPlus (Espafia) 2,74 0,99 - - - 3,73
TerraNetworks Colombia (Colombia) 4,93 1,93 - - - 6,86
Lycos(USA) 123,88 120,59 - - - 244,47
Sociedades Lycos (USA) 162,29 70,60 - 39,07 (19,05) 25291
Bumeran (Espafia) 3,63 0,69 - - - 4,32
TerraNetworks, S.A. (Espafia) 11,31 0,74 - - - 12,05
EmergiaHolding, N.V (Holanda) 0,06 0,12 - - - 0,18
Tele Sudeste Celular (Brasil) 8,17 6,52 (7,22) (7,47) - -
Tele Leste Celular (Brasil) - 0,56 (0,43) (0,13) - -
Crt Celular (Brasil) 22,32 20,28 (21,30) (21,30) - -
T.Centroamerica Guatemala (Guatemal a) 1,22 2,51 - - (0,16) 3,57
Telefénica El Salvador (El Savador) 7,97 4,04 - - (1,45) 10,56
Corporativo Del Norte (México) 5,76 8,67 (1,15) (13,28 - -
Corporativo Integral Comunicacién (México) 3,44 5,17 (0,69) (7,92) - -
Brasicel y subsidiarias (Brasil) - - - 28,95 - 28,95
Moéviles México y subsidiarias (México) 61,29 19,55 - 21,37 (13,27) 88,94
1.0.Box (Filandia) 57,06 18,67 - - - 75,73
Resto de Sociedades 1345 7,34 (0,02) 1,23 - 22,00
1.563,25 590,80 (34,10) 225,60 (53,38) 2.292,17
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Amortizacion del fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacion Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-01 Adiciones Bgjas Traspasos de conversion 31-12-02
Empr esas consolidadas por
puestaen equivalencia:
Venworld (Venezuela) 97,04 4,13 - - - 101,17
Mercador (Brasil) 1,12 1,05 - - 1,39 3,56
Portugal Telecom (Portugal) 44,79 8,10 - - - 52,89
Torneosy Competencias (Argenting) 8,93 2,26 - (0,01) - 11,18
Amper (Espafia) 0,94 0,28 - - - 1,22
DtsD2Tv Digital (Espafia) 12,24 4,40 - - - 16,64
Antena 3 (Esparia) 39,49 10,36 - (0,01) - 49,84
Pearson (Reino Unido) 60,06 21,65 - 0,01 - 81,72
Tick Tack Ticket (Espafia) 0,10 0,41 - 0,01 - 0,52
Patagonik (Argentina) 0,74 0,36 - - - 1,10
L ideres Enterteiment Group (USA) 1,01 1,01 - (0,01) - 2,01
Atlanet (Italia) - 1,63 - 4,63 - 6,26
Uno-e Bank (Espafia) 4,34 13,03 - - - 17,37
One Travel (USA) 2,08 1,50 - - - 3,58
Meditel (Brasil) - - - - - -
AndaluciaDigital Multimedia (Espafia) 0,62 5,51 - - - 6,13
Resto de Sociedades 48,94 1,01 (2,32) 14,11 - 61,74
322,44 76,69 (2,32) 18,73 1,39 416,93
Total amortizacion acumulada 1.885,69 667,49 (36,42 244,33 (51,99) 2.709,10
Fondo de comercio de consolidacion
pendiente de amortizacion 9.128,94 454,05 (2.537,45) (236,94) (444,58) 6.364,02
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Fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacién Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-00 Adiciones Bajas Traspasos de conversion 31-12-01
Empresasconsolidadaspor
integracion global:
C.T.C. (Chile) y Filides 33,10 - - - - 33,10
T. de Argentinay Filiales (Argentina) 38,50 1,55 (8,86) - (10,87) 20,32
T. Peru Holding (Per() 2,77 46,27 - - - 49,04
Telefénicadel Pertl (Pert) 204,32 76,94 - - - 281,26
Telesp Participagoes (Brasil) 96,05 8,22 - (1,26) - 103,01
Grupo Cei Citicorp (Argenting) 571,91 - - 2,27 - 574,18
Cti (Usa) - 1564 - - - 1564
Instacom (Chile) 9,51 - - - (0,42 9,09
Startel (Chile) 340,69 - - - (15,15) 32554
Sonda (Chile) 50,11 - - 0,16 (2,12) 48,15
Sociedades de Sonda (Chile) 10,49 - - 3,07 171 1527
Cointel (Argentina) 484,29 - - - - 484,29
TelefonicaMultimedia (Pert) 10,22 - - - 0,60 10,82
Vir (Chile) 37,47 - - - (1,66) 35,81
Goodman - 7,96 - - - 7,96
Telefonica Internacional 281,66 - - - - 281,66
Telefonica Moviles - 11321 - - - 11321
T. Data Espafia 154,96 - - - - 154,96
Atlanet (Italia) 68,55 - (3,16) - - 65,39
Telefénica Data México 15,70 - - - - 15,70
T. Data Brasil - 23355 - - (12,87) 220,68
Mediaways - 1.474,66 (249,00 - - 1.225,66
Uniprex 84,64 - - (84,64) - -
Grupo Fiedy - 36,18 - - (0,34) 35,84
Endemol 802,27 23,93 - - - 826,20
Grupo Endemol 71,45 244,68 (6,11) - 1,21 311,23
Grupo Atco (Argenting) 450,54 17,26 - - (129,37) 338,43
Telefonica Media Argentina 18,81 - - - - 18,81
Atento Perd 6,96 - - - 0,62 7,58
Atento Brasil 149,30 - - - 8,14 157,44
TerraBrasil Holding 219,47 - - - - 219,47
Olé 12,25 - - - - 12,25
TerraNetworks Mexico 214,42 - - 51,84 - 266,26
Infosel (Mexico) 49,98 - - (49,98) - -
TerraChile Holding (Chile) 25,05 - - - - 25,05
TerraNetworks Argentina 12,06 - - - - 12,06
TerraNetworks Usa 9,63 - - - - 9,63
IfigeniaPlus 11,17 - - - - 11,17
TerraNetworks Colombia 21,53 - - - - 21,53
Lycos 964,01 11,05 (150,16) 840,64 (54,12) 161142
Sociedades Lycos 881,99 - - (881,99) - -
Bumeran 5,78 2,35 - - - 8,13
Filidles TerraBrasil Holding (Brasil) 18,08 - (4,48) - 1,84 15,44
TerraNetworks 10,03 7,7 - - - 17,78
Telesudeste Celular 117,05 - (0,02) 57,37 - 174,40
Crt Celular 285,96 - - 67,12 - 353,08
T.Centroamerica Guatemala 9,91 - - (0,01) 0,12 10,02
Sociedades Dependientes De T.E.S.Holding 61,35 - - - 3,37 64,72
MévilesMexico - 10,30 - 135,14 (5,04) 140,40
Corporativo Del Norte - 230,51 - - - 230,51
Celular de Telefonia - 137,86 - - - 137,86
1.0.Box 23345 - - - - 23345
Resto de sociedades 66,62 8,92 (1,39) 3,95 0,07 78,17
7.224,06 2.708,79 (423,18) 143,68 (214,28) 9.439,07
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Fondo de comercio de Millones de Euros
consolidacion Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-00 Adiciones Bgjas Traspasos de conversion 31-12-01
Empr esas consolidadas por
puestaen equivalencia:
Venworld (Venezuela) 134,21 - - - - 134,21
Cablevision (Argentina) 265,38 - (265,38) - - -
Mercador (Brasil) - - - 11,12 - 11,12
Portugal Telecom 198,12 76,00 - - - 274,12
Torneosy Competencias 45,10 - - - - 45,10
Azul Television (Grupo Acisa) 17,36 - - - (5,73 11,63
Dts D2 Tv Digita 88,11 - - - - 88,11
Antena 3 208,19 1,29 - - - 209,48
Pearson 524,00 - (44,30) - - 479,70
MediaPark 38,16 1,89 - - - 40,05
Patagonik (Argenting) 7,31 - - - - 7,31
LideresUsa(Rodven) - - - 20,19 - 20,19
Uno-e Bank - 130,25 - - - 130,25
OneTravel 14,12 - - - - 14,12
AndaluciaDigital Multimedia 6,13 - - - - 6,13
Resto de sociedades 26,27 100,50 (3,25) 40,38 (1,99) 161,91
1.572,46 309,93 (312,93 71,69 (7,72) 1.63343
Total fondo de comercio 8.796,52 3.018,72 (736,11) 215,37 (222 11.072,5
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Amortizacion del fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacion Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-00 Adiciones Bajas Traspasos de conversion 31-12-01
Empresasconsolidadaspor
integracion global:
C.T.C. (Chile) y Filides 27,57 0,67 - - - 28,24
T. DeArgentinaY Filiaes (Argentina) 9,02 3,56 (2,29) 0,53 (4,18) 6,64
T. Peru Holding (Pert)) 1,20 0,91 - - - 2,11
Telefénicadel Pert (Pert) 9,69 17,75 - - - 27,44
Telesp Participagoes (Brasil) 7,31 2,15 - - - 9,46
Grupo Cei Citicorp (Argenting) - 28,71 - - - 28,71
Cti (Usa) - 0,78 - - - 0,78
Instacom (Chile) 6,15 3,20 - - (0,26) 9,09
Startel (Chile) 52,22 16,23 - - (2,31 66,14
Sonda (Chile) 4,87 3,26 - 0,20 (0,20) 8,13
Sociedades De Sonda (Chile) 2,64 1,14 - (0,09) (0,14) 3,55
Cointel (Argentina) 145,46 21,67 - - - 167,13
TelefonicaMultimedia (Pert) 2,45 0,97 - - 0,14 3,56
Vir (Chile) 4,21 1,78 - - (0,18) 5,81
Goodman - 0,42 - - - 0,42
Telefonica Internacional 44,42 14,02 - - - 58,44
TelefonicaMéviles - 3,97 - - - 3,97
T. Data Espafia 104,26 2,98 - 0,01 - 107,25
Atlanet (Itaia) 1,20 3,43 - - - 4,63
Telefonica Data México 0,47 15,23 - (0,01) - 15,69
T.Data Brasil - 5,45 - (0,02) - 5,43
Mediaways - 73,65 - 0,01 - 73,66
Uniprex 6,27 4,23 (10,50) - - -
Grupo Fieldy - 1,44 - - - 1,44
Endemol 16,71 41,72 - - - 58,43
Grupo Endemol 1,23 15,57 - - - 16,80
Grupo Atco (Argenting) 87,29 - - - - 87,29
Telefonica Media Argentina 0,86 25,46 - - - 26,32
Atento Perd 0,55 0,37 - - 0,05 0,97
Atento Brasil 6,26 7,84 - - 0,37 14,47
TerraBrasil Holding 65,77 30,18 - - - 95,95
Olé 4,29 1,66 - - - 5,95
TerraNetworksMexico 46,69 58,33 - 11,38 - 116,40
Infosel (Mexico) 11,66 - - (11,66) - -
Terra Chile Holding (Chile) 7,20 4,18 - - - 11,38
TerraNetworks Argentina 2,93 6,47 - (0,01) - 9,39
TerraNetworks Usa 0,80 8,83 - - - 9,63
IfigeniaPlus 1,12 1,62 - - - 2,74
TerraNetworks Colombia 1,80 3,13 - - - 4,93
Lycos 32,14 254,03 - - - 286,17
Sociedades Lycos 41,34 - - (41,34) - -
Bumeran - 3,64 - (0,00) - 3,63
Filidles TerraBrasil Holding (Brasil) 3,60 3,01 - (0,01) (0,42) 6,18
TerraNetworks 10,03 1,28 - - - 11,31
Telesudeste Celular 1,59 6,33 - 0,25 - 8,17
Crt Celular 4,22 18,10 - - - 22,32
T.Centroamerica Guatemala 0,60 0,60 - - 0,02 1,22
Sociedades Dependientes De T.E.S.Holding 3,01 4,39 - - 0,57 7,97
MévilesMexico - 4,38 - 59,23 (2,32) 61,29
Corporativo del Norte - 5,76 - - - 5,76
Celular de Telefonia - 3,44 - - - 344
1.0.Box 2334 33,72 - - - 57,06
Resto de Sociedades 45,47 3,11 - (0,41) 0,02 48,19
849,91 774,75 (12,79) 18,05 (8,84) 1.621,08
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Amortizacion del fondo de comercio de

Millones de Euros

consolidacion Sddo a Diferencias Sddo d
31-12-00 Adiciones Bgjas Traspasos de conversion 31-12-01
Empr esas consolidadas por
puestaen equivalencia:
Venworld (Venezuela) 92,91 4,13 - - - 97,04
Cablevision (Argentina) 12,33 - (12,33) - - -
Mercador (Brasil) - 1,11 - - 0,01 1,12
Portugal Telecom 31,17 13,62 - - - 44,79
Torneosy Competencias 6,67 2,36 - - - 9,03
Azul Television (Grupo Acisa) 1,24 0,94 - - - 2,18
Dts D2 Tv Digita 7,83 4,41 - - - 12,24
Antena 3 29,16 10,33 - - - 39,49
Pearson 39,40 20,66 - - - 60,06
MediaPark 0,96 2,05 - - - 3,01
Patagonik (Argenting) 0,37 0,37 - - - 0,74
LideresUsa(Rodven) - 1,01 - - - 1,01
Uno-e Bank - 4,34 - - - 4,34
OneTravel - 2,08 - - - 2,08
AndaluciaDigital Multimedia 0,31 0,31 - - - 0,62
Resto de Sociedades 9,46 2,72 (0,06) 3543 (2,82) 44,73
231,81 70,44 (12,39) 3543 (2,81) 32248

Total amortizacion acumulada 1.081,72 845,19 (25,18) 5348 (11,65) 1.943,56
Fondo de comer cio de consolidacién

7.714,80 217353 (710,93) 161,89 (210,35) 9.128,94

pendiente de amortizacion
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ANEXO IV
SOCIOS EXTERNOS

Corresponden a las participaciones de los socios minoritarios en € valor patrimonia y en los
resultados del gercicio de las sociedades del Grupo que han sido integradas por e método de

integracion global.

Al 31 de diciembre de 2002 € sado estaba formado por la participacion de los socios externos

en las siguientes sociedades:

Millones de Euros

Sociedad % . | Diferencias de Variacion dela| Sado d
Participacion Petrimonio Conversion Resuiltados participacion | 31-12-02
TerraNetwork, SA. 61,42% 3.399,38 (211,32) (1.233,85) - 1.954,21
CT.C.,SA. 56,36% 726,03 69,11 3,05 - 798,19
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, SA. 30,00% 8,22 - 2,02 - 10,24
Impresoray Comercial Publiguias, SA. 49,00% 15,78 (4,49) 5,0C - 16,29
Telefonica Argentina SA. 1,97% 14,99 1,87 (18,71) - (1,85)
Telefonicadel Perd, SA. 1,98% 36,54 (18,29) 0,24 - 18,49
Telefonica Larga Distancia, Inc 2,00% 1,92 0,01 (0,20) - 1,83
Telefénica Publicidad e Informacion, SA. 40,10% 42,03 (1,95) 30,17 - 70,25
Telesp Participagoes, SA. 12,58% 446,74 (12,75) 4713 - 481,12
Telefonica Méviles, SA. 7,57% 606,66 (85,79) (281,94) - 238,93
Group 3G UMTS Holding, GmbH (Nota 1) 42,80% 3.941,68 - (4.324,12) - (382,44)
Telefénica Mdviles Argenting, SA. 2,07% 3,13 (7,92) (6,93) - (11,72)
TelefonicaFinance USA 99,99% 2.000,00 - - - 2.000,00
Brasilcel (Participaciones) 50,00% 216,00 - - 36,05 252,05
TelefénicaMoviles México, SA. 8,00% 149,94 (3,05) (13,64) - 13325
EmergiaHolding N.V. 0,00% - - (11,70) 11,70 -
Resto de Sociedades 36,13 (9,76) 7,77 (0,05) 34,09
Totales 11.645,17 (284,33) (5.795,61) 47.70 5.612,93
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Al 31 de diciembre de 2001, € saldo estaba formado por la participacién de los socios externos

en las siguientes sociedades:

Millones de Euros

Sociedad % .| Diferenciasde Variaciondela| Sadoa
Participacion Petrimonio Conversion Resultados participacion | 31-12-01
C.R.T. Celular Participagoes, S.A. 59,58% 147,56 (17,89 25,83 - 155,50
CT.C, SA. 56,36% 567,38 523,48 3,13 - 1.093,99
TerraNetworks Espaia, SA. 62,37% | 3.937,29 (76,08) (35342) (67,13) 3.440,66
Fonditel, S.A. 19,00% 7,48 - 1,4€ - 8,94
LolaFilms, SA. 30,01% 514 - (3,56) - 1,58
Publiguias, SA. 49,00% 9,52 (0,39) 5,64 - 14,77
Telefénicade Argentina, SA. 1,96% 88,02 (64,78) 0,74 - 23,98
Telefénicadel Pert, SA. 2,93% 27,15 (4,02) (1,66) - 21,47
TES Holding, SA. de C.V. 49,00% 53,55 3,02 (18,27) - 38,30
Telefénica Larga Distancia, Inc. 2,00% 2,5C (1,11) 0,08 - 1,48
Telefonica Publicidad e Informacion, SA. 40,10% 31,27 (0,91 25,75 - 56,11
Telesp Participagoes 13,28% 310,51 438,76 125,06 - 874,33
Tele Sudeste Celular Participagoes, SA. 16,84% 96,64 11,77) 17,97 - 102,84
Telefonica Moviles 7,30% | 54250 (27,16) 64,39 (58,54) 521,19
Group 3G UMTS Holding, GmbH 42,80% 912,10 - (21,78) - 890,32
IPSE 2000 - 4,2 (0,01) (4,19 - -
Atlanet 66,000 | 191,42 - (54,55) - 136,87
Endemol 0,65% 12,80 - 3,06 - 15,86
Telefénica Moviles Argenting, S.A. 2,07% 9,3€ 0,48 (14,41) - (4,57)
T.C.G. Holding, SA. 49,00% 26,85 (2,28) (26,70) - (2,13)
Movitel del Noroeste, SA. de C.V. 10,00% 7,1C (0,29) (0,72) - 6,10
Emergia Holding N.V. 6,01% 2361 (0,33) (11,26) - 12,02
Resto de Sociedades 60,65 (3,09 (33,62) - 2394
Totales 7.074,60 755,63 (271,01) (125,67) 743355
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M ovimiento de socios exter nos

El movimiento de los socios externos a 31 de diciembre 2002 ha sido € siguiente:

_ Saldoa | Aportacion de | Resultados| Variacion de Otros Adquisicionesy | pividendos Saldo a

Sociegad 31-12.01 | cpidlyadtas| dd - fdferenciasde| . imientos|  "edUCCIONeS | gigribyidod 31-12-02
de sociedades | gercicio | conversion de capital
Cdular CRT Participacoes, SA. 155,50 - 32,06 (81,81) (105,75) - - B
CT.C., SA. 1.093,99 - 3,05 | (229,30 (67,74) - (1,81) 798,19
TerraNetwork, SA. 3.440,66 - (1.233,85)| (136,40) (29,50) (86,70) - 1.954,21
Fonditel. 8,94 - 2,02 - (0,72) - - 10,24
LolaFilms, SA. 1,58 5,40 (2,61) - (1,13 - - 324
Impresoray Comercial Publiguias, S.A. 14,77 - 5,00 (3,82 0,34 - - 16,29
Telefénicade Argenting, SA. 23,98 - (18,71) (7,66) 0,54 - - (1,85)
Telefénicadd Pert, SA. 21,47 - 0,24 (2,89) (0,33) - - 18,49
Telefonicadel Salvador, SA. 38,30 - (4,38) (2,45) (27,23) - - 4,24
Telefénica Larga Distancialnc. 1,48 - (0,10 0,45 (0,00) - - 1,83
Telefonica Publicidad e Informacion, SA. 56,11 - 30,17 (1,04) (0,22) - (14,77) 70,25
Telesp Participacoes, SA. 874,33 - 4713 | (34884) (0,01) - (91,49) 481,12
Tele Sudeste Celular participacoes, S.A. 102,84 - 5,65 (47,78) (59,93) - - 0,78
Telefonica Moviles, SA. 521,19 18,50 (281,94) (56,72) 37,90 - - 238,93
Group 3G UMTS Holding, GmbH(Nota1)| 890,32 305136 | (4.324,12) - - - - (382,44)
Tele Leste Celular Participacoes, SA. - - (1,65) (49,10 50,75 - - -
Atlanet, Sp.a 136,87 - (33,48) - (99,79) - - 3,60
Endemol Entertainment Holding, N.V. 15,86 0,33 4,07 (0,38) (0,04) (17,31) (0,56) 1,97
Telefénica Moviles Argenting, S.A. (4,57) - (6,93) (0,22) - - - (11,72)
Telefénica Centroamerica Guatemaa, SA. (2,13) - (3,46) 1,00 4,71 - - 0,12
Movitel del Noroeste, SA. 6,10 - (0,25) (0,81) (5,34) - - (0,30)
EmergiaHolding N.V. 12,02 - (12,70) (0,36) 0,04 - - -
Telefénica Finance USA - 2.000,00 - - - - - 2,000,00
TelefénicaMéviles México, SA. - 166,13 (13,64) (19,24) - - - 133,25
Brasilcel (Participaciones) - 82,92 - - 169,13 - - 252,05
Resto de sociedades 2394 1,01 11,82 (3,14) (8,38) (4,32) (0,49) 2044
Totales 743355 5.325,65 (5.795,61) (990,51) (142,70 (108,33) (109,12)] 5.612,93
El movimiento de los socios externos durante € gercicio 2001 ha sido € siguiente:
Aportacion de | Resultados | Variacion de .

. Sddo d ] " : Otros . Dividendos| Saldoa

Sociedad 31-12-00 capntalh y altas . d(?l . dlf&mmfa_gde movimientos| AAUISICIONES | Gigribyjidos| 31-12-01
de sociedades | gjercicio conversion

Celular C.R.T. Participacoes, SA. 164,32 - 25,83 (17,89) (9,7) - (7,05) 155,50
C.T.C. Chile, SA. 111359 - 3,13 (14,49) (1,99) - (6,25)| 1.093,99
TerraNetworks, SA. 3.843,10 - (353,42) (3,32) (45,70) - - 3.440,66
Fonditel 7,90 - 1,46 - - - (0,42) 8,94
LolaFilms, SA. 521 - (3,56) - (0,07) - - 1,58
Impresoray Comercia Publiguias, SA. 9,75 - 5,64 (0,67) 0,05 - - 14,77
Telefonica de Argentina, SA. 10,89 - 0,74 (77,74) 96,93 - (6,34) 2398
Telefénicadel Perd Holding 164,89 - - 6,64 (1,93) (169,60) - -
Telefénicadd Pert, SA. 41,08 - (1,66) (48,44) 3553 - (5,04) 2147
Telefonicadel Salvador, SA. 52,20 - (18,27) 3,02 1,35 - - 38,30
Telefénica Larga Distancia, Inc. 1,32 - 0,08 0,08 (0,01) - - 1,48
Telefénica Publicidad e Informacion, SA. 46,91 - 25,75 (0,52) 1,11 - (17,14 56,11
Telesp Participacoes, SA. 913,69 - 125,06 (23,75) (66,22) - (74,45) 874,33
Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A. 107,87 - 17,97 (11,77) (6,94) - (4,29) 102,84
Telefénica Moviles, SA. 397,59 107,96 64,39 (21,05) (27,70 - - 521,19
CEl 203,68 - - - - (203,68) - -
Group 3G UMTS Holding, GmbH 905,73 - (21,78) - 6,37 - - 890,32
IPSE 2000 1.169,99 - (4,19) (0,01) | (1.16579) - - -
Atlanet, Sp.a 117,37 74,06 (54,55) - (0,01) - - 136,87
Endemol Entertaiment Holding, N.V. 13,63 - 3,06 (0,25) (0,19) - (0,39) 15,86
Telefénica Moviles Argenting, S.A. - 12,00 (24,41) (2,03) (0,13) - - (4,57)
Telefénica Centroamerica Guatemaa, SA. (1,28) - (26,70) (2,28) 28,13 - - (2,13)
Movitel del Noroeste, SA. - 7,10 (0,71) (0,29) - - - 6,10
Emergia Holding N.V. 2394 - (11,26) (0,66) - - - 12,02
Resto de sociedades 16,43 14,43 (33,62) (0,07) 26,72 0,05 - 2394
Totales 9.329,80 21555 (271,01)]  (21549) [ (1.130,20) (373,23) (121,87) [ 743355
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ANEXO V
Obligacionesy bonos

El detdle de las obligaciones y bonos en circulacion a 31 de diciembre de 2002 y sus

principal es caracteristicas son las siguientes (expresado en millones de euros):

Telefénicay sociedades % Tipode Vencimiento

instrumentales Divisa Interés 2003 2004 2005 2006 2007 Posterior Total
Obligacionesy Bonos:

FEBRERO 1990 SERIE B Euros 12,60 - - 8,22 - - - 8,22
FEBRERO 1990 SERIE C Euros 12,60 - - - - - 3,76 3,76
FEBRERO 1990 SERIE E Euros 12,85 - - 59,19 - - - 59,19
FEBRERO 1990 SERIE F Euros 12,58 - - - - - 6,43 6,43
DICIEMBRE 1990 Euros 13,58 - - 554,55 - - - 554,55
C. OCTUBRE 2004 Euros 8,25 - 69,24 - - - - 69,24
ABRIL 1999 Euros 4,50 - - - - 500,00 500,00
JUNIO 1999 Euros 4,45 - - - - - 300,00 300,00
JULI0 1999 Cup6n cero Euros 6,37 - - - - - 37,11 37,11
MARZO 2000 Euros 3,51 - - - - - 50,00 50,00
ABRIL 2000 Euros 5,63 - - - - 500,00 - 500,00
Subtotal Obligaciones: - 69,24 621,96 - 500,00 897,30 2.088,50
EMISION EMTN Euros Libor+0,07 - 74,82 - - - - 74,82
EMISION EMTN usb 6,37 476,78 - - - - - 476,78
MARZO 1998 Euros 4,84 - - - - - 420,71 420,71
EMISION EMTN JPY 1,23 - 49,84 - - - - 49,84
BONO GLOBAL usb 7,35 - - 1.191,96 - - - 1.191,96
BONO GLOBAL uUsD 7,75 - - - - - 2.383,89 2.383,89
BONO GLOBAL usb 8,25 - - - - - 1.191,96 1.191,96
BONO GLOBAL Euros 6,13 - - 1.000,00 - - - 1.000,00
EMISION EMTN JPY Libor+0,22 241,18 - - - - - 241,18
EMISION EMTN Euros 4,90 - 39,50 - - - - 39,50
EMISION EMTN Euros Eonia+0,26 150,00 - - - - - 150,00
EMISION EMTN Euros Euribor+0,70 - 1.000,00 - - - - 1.000,00
EMISION EMTN Euros 5,12 - - - 1.000,00 - - 1.000,00
EMISION EMTN Euros 4,08 100,00 - - - - - 100,00
EMISION EMTN Euros 0,15 - - 50,00 - - - 50,00
EMISION EMTN Euros Eonia+0,30 - 80,00 - - - - 80,00
Subtotal Bonos 967,96 | 1.244,16 2.241,96 | 1.000,00 - 3.996,56 9.450,64
Total Emisiones: 967,96 1313,40 2.863,92 | 1.000,00 500,00 | 4.893,86 11.539,14
Operadorasextranjeras % Tipode Vencimiento

Obligacionesy Bonos Divisa Interés 2003 2004 2005 2006 2007 Posterior Total
Y ankee Bonds usD 7,63 - - - 191,15 - - 191,15
Y ankee Bonds usD 8,38 - - - 191,15 - - 191,15
Eurobonos Euros 5,38 - 157,94 - - - - 157,94
SerieE UF 6,00 3,49 - - - - - 3,49
SerieF UF 6,00 1,59 1,59 1,59 1,59 1,59 13,52 21,47
Seriel UF 5,50 2,78 2,78 2,78 2,78 2,78 20,88 34,78
SerieK 1998 UF 6,75 - 0,17 0,84 1,52 2,19 84,37 89,09
CTCCHILE: 7,86 162,48 521 388,19 6,56 118,77 689,07
Bonos ler. Programa T. Pert (19) N.Sol VAC+6,94 - - - 28,93 - - 28,93
Bonos ler. Programa T. Per( (23 N.Sol VAC+7,00 - - - - - 12,59 12,59
Bonos ler. Programa T. Per( (4%) uUshD 8,13 34,00 - - - - - 34,00
Bonos ler. Programa T. Pert (6% N.Sol 12,69 13,56 - - - - - 13,56
Bonos ler. Programa T. Perd (72) N.Sol 12,63 17,90 - - - - - 17,90
Bonos 20. Programa T. Perti (23) N.Sol 7,50 14,92 - - - - - 14,92
Bonos 20. Programa T. Per(i (39 N.Sol VAC+6,19 - - - 27,44 - - 27,44
Bonos 20. Programa T. Per (49 N.Sol 6,38 - 4,55 - - - - 4,55
Bonos 20. Programa T. Perti (5% N.Sol VAC+6,25 - - - - 3,33 - 3,33
Bonos 20. Programa T. Per( (69 N.Sol 7,75 - 2,57 - - - - 2,57
Bonos 20. Programa T. Perti (73) uUsD 4,38 - - 33,37 - - - 33,37
Bonos 20. Programa T. Perti (73-SerieB) |USD 4,00 - - 9,54 - - - 9,54
Telefénicadel Peru: 80,38 7,12 42,91 56,37 3,33 12,59 202,70
Obligaciones Negociables uUsD 11,88 - 286,07 - - - - 286,07
Obligaciones Negociables usb 9,13 - - - - - 351,39 351,39
Obligaciones Negociables uUsD 9,88 - - - 68,06 - - 68,06
TASA - 286,07 - 68,06 351,39 705,52
Obligaciones Negociables uUsD 9,75 - - - - 7,20 - 7,20
CEl - - - - 7,20 - 7,20
Serie A 1997 usD 8,85 - 214,55 - - - - 214,55
Serie B 1997 USD. 10,38 - 49,52 - - - - 49,52
Cointel - 264,07 - - - - 264,07
Total Emisiones: 88,24 719,74 48,12 512,62 17,09 482,75 1.868,56
Total Grupo Emisiones: 1.056,20 | 2.033,14 | 2.912,04 | 1.512,62 517,09 | 5.376,61 |13.407,70
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El detdle de los vencimientos y vaor de reembolso de las obligaciones y bonos cupén cero a
31 de diciembre de 2002 es e siguiente (expresado en millones de euros):

Obligacionesy bonos cupdn cero ofTi
(Valor de emision + Intereses Fe‘.:ha L % Tipo de Val(.)r. b
Devengados a31-12-02) Amortizacion reembolso Contabilizado Reembol so

OBLIGACIONES

FEBRERO-90 SERIE E 26-02-2005 613,338 % 59,19 76,79
FEBRERO-90 SERIE F 26-02-2010 1.069,470 % 6,43 15,04
DICIEMBRE 90 28-12-2005 675,000 % 554,55 811,37
JUL10-99 21-07-2029 637,638 % 37,11 191,29
Total Emisiones 657,28 1.094,49
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ANEXO VI

Se presenta € desglose de los valores contratados
productos derivados a 31 de diciembre de 2002:

por € Grupo (nocional) por tipos de

Millones
Tipo de Riesgo Contravalor Grupo recibe Grupo paga

Euros Valor Divisa Valor Divisa
Swap detipo deinterésen euros 5.025,36
-defijo aflotante 1.348,92 1.348,92 EUR 1.348,92 EUR
-deflotante afijo 271311 271311 EUR 271311 EUR
-de flotante a flotante 963,33 962,95 EUR 963,33 EUR
Swap detipodeinterésen divisa 8.493,29
-defijoaflotante 2.472,85
USDb/USD 2.462,10 2.582,00 usD 2.582,00 usD
BRL/BRL 10,75 39,85 BRL 39,85 BRL
-deflotanteafijo 5.520,53
USD/USD 5.363,15 5.624,33 usb 5.624,33 usD
GBP/GBP 122,98 80,00 GBP 80,00 GBP
MXN/MXN 34,40 372,00 MXN 372,00 MXN
-deflotanteaflotante 499,91
USD/USD 476,78 500,00 usD 500,00 usD
BRL/BRL 2313 85,70 BRL 85,70 BRL
Swap detipo de cambio 16.096,81
-defijoafijo 687,23
EUR/USD 193,28 194,39 EUR 202,69 usD
JPY/USD 80,64 8.816,00 JPY 84,57 usb
USD/EUR 70,61 65,00 usD 70,61 EUR
USD/JPY 132,29 136,00 usb 16.456,00 JPY
USD/BRL 116,97 180,00 usD 433,43 BRL
BRL/USD 93,44 363,28 BRL 98,00 usD
-defijoaflotante 1.794,67
EUR/USD 101,08 100,00 EUR 106,00 usD
JPY/EUR 113,90 12.400,00 JPY 113,90 EUR
JPY/USD 129,68 16.456,00 JPY 136,00 usD
JPY/BRL 77,99 14.275,02 JPY 289,00 BRL
USD/EUR 119,58 109,00 usb 119,58 EUR
USD/BRL 1.252,42 1.720,72 usD 4.640,69 BRL
-deflotanteafijo 1.791,40
EUR/JPY 49,84 56,95 EUR 6.200,00 JPY
EUR/BRL 71,77 96,99 EUR 288,17 BRL
EUR/MAD 32,70 33,76 EUR 349,09 MAD
USD/EUR 1.357,18 1.247,73 usD 1.357,18 EUR
USD/BRL 39,84 57,00 usD 147,62 BRL
USD/PEN 81,14 85,00 usb 299,09 PEN
USD/MXN 41,64 45,00 usD 450,33 MXN
BRL/USD 111,29 427,17 BRL 116,70 usD
-deflotanteaflotante 11.823,51
EUR/USD 5.955,34 6.025,88 EUR 6.245,36 usD
EUR/GBP 384,32 387,08 EUR 250,00 GBP
JPY/EUR 282,00 30.000,00 JPY 282,00 EUR
USD/EUR 4.865,52 4.560,34 usb 4.865,52 EUR
USD/MXN 336,33 362,50 usb 3.637,33 MXN
Forwards 1.591,84
USD/EUR 38,67 37,61 usb 38,67 EUR
EUR/USD 61,95 65,37 EUR 64,97 usD
USD/CLP 39,46 41,26 usD 29.737,41 CLP
USD/UFC 1.005,61 1.119,40 usb 45,26 UFC
USD/PEN 446,14 451,83 uUsD 1.644,57 PEN
Subtotal 31.207,30
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Nocionales de estructur as con opciones Euros Nocional
Opcionesdetipodeinterés 4912,72

-Caps & Floors 3.705,14

USDOLLAR 1.695,40 1.777,96 usD
EURO CURRENCY 2.009,74 2.009,74 EUR
-Swaptions 1.128,25

USDOLLAR 1.048,92 1.100,00 UusD
EURO CURRENCY 79,33 79,33 EUR
-Opcionessobretipo deinterés 79,33 79,33 EUR
Opciones detipo de cambio 411,96

USD/BRL 15,73 16,50 usb
USD/MXN 286,07 300,00 UusD
BRL/USD 32,39 120,00 BRL
BRL/EUR 77,77 288,17 BRL
Equity swaps 377,05

Subtotal 5.701,73

Total 36.909,02

Se presenta @ desglose de los valores contratados por € Grupo (nociona) por tipos de
productos derivados a 31 de diciembre de 2001:

Millones
Tipo de Riesgo Contravalor Grupo recibe Grupo paga

Euros Valor Divisa Valor Divisa
Swap detipo deinterésen euros 4.375,76
-defijo aflotante 1.071,32 1.071,32 EUR 1.071,32 EUR
-deflotante afijo 2.239,22 2.239,22 EUR 2.239,22 EUR
-deflotante aflotante 1.065,22 1.064,73 EUR 1.065,22 EUR
Swap detipodeinterésen divisa 7.374,11
-defijoaflotante 3579,12
BRL/BRL 236,47 497,31 BRL 497,31 BRL
USD/USD 3.342,65 2.990,00 usD 2.990,00 usD
-deflotanteafijo 3.236,08 2.895,00 usb 2.895,00 usb
-deflotanteaflotante 558,91 500,00 usb 500,00 usb
Swap detipo de cambio 15.913,72
-defijoafijo 2.293,01
EUR/USD 124,29 95,69 EUR 111,18 usD
EUR/GBP 128,77 121,49 EUR 80,00 GBP
EUR/MAD 3,34 33,76 EUR 349,09 MAD
JPY/USD 262,21 25.698,50 JPY 234,57 usD
USD/EUR 1.467,85 1.356,52 usD 1.467,85 EUR
USD/JPY 306,55 286,00 usD 33.338,50 JPY
-defijoaflotante 3.261,32
EUR/USD 118,49 100,00 EUR 106,00 usD
USD/EUR 17312 157,16 usD 17312 EUR
JPY/EUR 725,53 78.200,00 JPY 725,53 EUR
JPY/BRL 152,03 15.293,75 JPY 319,73 BRL
JPY/USD 152,02 16.456,00 JPY 136,00 usD
USD/BRL 1.940,13 1.717,88 usD 4.080,28 BRL
-deflotanteafijo 207,29 466,34 BRL 185,45 usb
-deflotanteaflotante 10.152,10
EUR/USD 6.294,28 5.096,01 EUR 5.630,86 usD
EUR/GBP 273,64 265,59 EUR 170,00 GBP
JPY/EUR 282,00 30.000,00 JPY 282,00 EUR
USD/EUR 3.302,18 3.013,23 usD 3.302,18 EUR
Forwards 3.055,61
USD/ARS 401,74 342,50 usb 359,40 ARS
USD/PEN 561,64 463,83 usD 1.731,42 PEN
USD/CLD 61,57 50,00 usb 36.072,00 CLP
USD/EUR 680,02 637,01 usD 680,02 EUR
USD/UFC 1.350,64 1.262,80 usb 48,65 UFC
Subtotal 30.719,20
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Nocionales de estructur as con opciones Euros Nocional
Opcionesdetipodeinterés 6.694,38

-Caps & Floors 3.949,21

USDOLLAR 3.392,58 3.035,00 usb
EURO CURRENCY 556,63 556,63 EUR
-Swaptions 2.665,84

USDOLLAR 2.403,31 2.150,00 usb
EURO CURRENCY 262,53 262,53 EUR
-Opcionessobretipodeinterés 79,33 79,33 EUR
Opciones detipo de cambio 1.568,06

EUR/BRL 21,00 21,00 EUR
USD/ARS 723,79 647,50 usb
USD/BRL 725,46 649,00 usb
USD/CLP 89,43 80,00 usb
USD/MXN 8,38 7,50 usb
Equity swaps 448,85 448,85 EUR
Subtotal 8.711,29

Total 39.430,49

Ladistribucion por vencimientos de las coberturas a 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

Millones de Euros
Subyacente Hasta Dela De3a Més de
cubierto Importe 1Afo 3 Afios 5 Afios 5 afios

Con subyacente
Pagar és
Préstamos 23.409,96 5.850,00| 12.229,59| 2.583,20( 2.747,17
En moneda nacional 12.163,29 1.656,69 6.248,78| 2.181,57] 2.076,25
En moneda extranjera 11.246,67 4.193,31 5.980,81 401,63 670,92
Obligacionesy bonos M TN 9.574,61 5.305,94 2.931,18 138,27 1.199,22
En moneda nacional 509,74 - 149,64 360,10
En moneda extranjera 9.064,87 5.305,94 2.781,54 138,27 839,12
Pasivo 3.547,40 1.160,59 715,17 - 1.671,64
Swaps 491,17 81,14 238,39 - 171,64
Opciones de tipo de cambio 125,89 125,89 - - -
Opciones detipo deinterés 2.930,34 953,56 476,78 - 1.500,00
Forward - - - - -
Acciones 377,05 377,05 - - -
Total 36.909,02 | 12.693,58 | 15.87594| 2.721,47| 5.618,03
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Ladistribucion por vencimientos de las coberturas a 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Millones de Euros

Subyacente Hasta Dela De3a Més de
cubierto Importe 1 Afo 3 Afios 5 Afios 5 afios

Con Subyacente
Pagar és - - - - -
Préstamos 14.041,63 4.438,78| 6.459,06 756,90 2.386,89
En moneda nacional 5.044,04 206,18 1.883,40 662,100 2.292,36
En moneda extranjera 8.997,59 4.232,60 4.575,66 94,80 94,53
Obligacionesy bonos M TN 18.577,08 5.168,36 7.634,22| 2.209,40] 3.565,10
En moneda nacional 5.016,50 958,42 2.248,95 864,61 944,52
En moneda extranjera 13.560,58 4.209,94 5.385,27| 1.344,79 2.620,58
Pasivo 6.362,93 4.648,00| 1.338,32 16,51 360,10
Swaps 1.108,73 482,64 609,58 16,51 -
Opciones de tipo de cambio 1.568,06 1.568,06 - - -
Opciones detipo deinterés 1.210,55 121,71 728,74 - 360,10
Forward 2.475,59 2.475,59 - - -
Acciones 448,85 448,85
Total 39.430,49 | 14.703,99 | 15.431,60| 2.982,81 6.312,09
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO TELEFONICA

Ejercicio 2002
Resumen I nicial

El Grupo Teefonica ha obtenido en 2002 unos resultados de explotacion solidos que, no
obstante, se han visto afectados negativamente por la evolucion de los tipos de cambio, 1o que
explicala caida respecto a afio anterior de los Ingresos por Operacionesy del EBITDA ® en un
8,5% y 8,4%, respectivamente. Sin € efecto de |os tipos de cambio, ambas partidas presentan un
crecimiento del 6,1% y del 6,2%, respectivamente. En cuanto a resultado neto negativo, es
consecuencia de los saneamientos realizados en € gercicio afin de reflgar € valor rea de los
activos del Grupo, destacando las correcciones valorativas efectuadas en las licencias de UMTS
y las cancelaciones de fondos de comercio realizadas por € Grupo Terra Lycos.

El Grupo Telefonica ha tenido que desarrollar su actividad en un entorno de negocio
caracterizado por la ralentizacion genera del crecimiento econdmico, la desfavorable evolucion
de los tipos de cambio y la situacion de incertidumbre existente en agunos de los principales
mercados de Latinoamérica en los que esta presente, a lo que hay que unir € incremento
generaizado de la presion competitivay regulatoria.

Para hacer frente a esta situacion, Teefonica ha adaptado sus prioridades de gestion
enfocandose en € desarrollo y rentabilidad de los negocios tradicionales, apalancandose sobre
la base de clientes para capturar € potencia de crecimiento natural, smplificando su
organizacion en funcion de segmentos de clientes y optimizando sus inversiones, todo elo con
el objetivo de alcanzar crecimiento rentable e incrementar la generacion de cgja.

Durante € gercicio 2002, Telefonica ha continuado buscando fuentes de negocio adicionaes
mediante € desarrollo de nuevos productos y servicios de mayor valor afiadido, destacando la
clara apuesta del Grupo por la Banda Ancha, los servicios de datos através de mévilesy € érea
de soluciones para empresas. ASmismo, ha potenciado su presencia en € negocio de telefonia
celular con la expansion en Brasil y México.

Por otra parte, hay que destacar el esfuerzo de contencién de gastos e inversion llevado a cabo
por las sociedades del Grupo con € fin de mejorar la eficiencia operativa y la rentabilidad de
sus operaciones, optimizando la utilizacién de recursos y generando més cagja.

Organizacion por Lineasde Actividad

En € gercicio 2002, € Grupo Telefonica ha mantenido su organizacion por lineas de actividad,
con unafilia responsable del negocio en cada una de €ellas: telefonia fija en Espania (Telefonica
de Espaia), telefonia fija en Latinoamerica (Telefénica Latinoamérica), telefonia celular
(Telefénica Moviles), datos (Telefonica Data), medios de comunicacion y contenidos (Admira),
internet (Terra Lycos), directorios (TPI), cal centers (Atento) y capacidad (Emergia).
Telefénica SA. es la cabecera dd Grupo, dando cohesion a conjunto, identificando sinergias,
centralizando la gestion de los recursos financieros y de las compras y desarrollando iniciativas
horizontales encaminadas a la reduccién de costes e inversiones, como T-Gestiona para la
concentracion de actividades soporte y homogeneizacion de procesos y sistemas, Inmobiliaria
Telefonica para la optimizacion del patrimonio inmobiliario del Grupo y Zeleris para la gestion
de laactividad de logistica reduciendo la base de costes en activos e inventarios.

) EBITDA : Resultado de Explotacion antes de Amortizaciones.

- 161 -



Telefinica

Destaca la creacion de una unidad de negocio, denominada Telefonica International Wholesale
Services (TIWS), que gestiona la actividad desarrollada por Emergia y las unidades
internacionales de las operadoras de telefonia fija dd Grupo, que gestiona los servicios
mayorigtas internacionales de voz, |P, datos, capacidad y la red que los soporta, y cuya finalidad
es convertirse en uno de los lideres mundial es como operador mayorista de tel ecomunicaciones.

Adicionamente, con e objetivo de concentrar todas las actividades de consultoriay soluciones
de negocio del Grupo, en € segundo trimestre de 2002, se decidi6 la creacion de Telefonica
Soluciones, dentro de una estrategia orientada a abordar nuevas oportunidades de negocio.
Condtituida por Telefonica Sistemas, Katayx, Art Media y Telefonica Mobile Solutions,
Telefénica Soluciones concentra las actividades de sistemas y consultoria de clientes del Grupo
Telefénica. En la actualidad se est& produciendo la consolidacion funcional y operativa de las
cuatro empresas, consiguiendo con ello optimizar los costes de estructura, obtener sinergias de
negocio y un mejor posicionamiento de la empresa en € mercado.

Por otra parte, en mayo de 2002, el Consgjo de Administracion del Grupo Admira acord6 su
ecison en dos lineas de negocio diferentes; por una parte una divison de medios de
comunicacion llamada “ Corporacion Admira Medid’ y por otra una linea que aglutina todas las
inversones en contenidos y televison de pago bgo la denominacion de “Telefonica de
Contenidos’. Al cierre del gercicio, € proceso de escision no ha concluido formamente.

Los comentarios de gestion incluidos en este informe se presentan y hacen referencia a la
evolucion financiera del Grupo Telefonica de acuerdo a una estructura organizativa por lineas
de negocio

En este sentido, se presentan los comentarios de forma que presuponen, basicamente, que cada
una de las lineas de actividad participa en las sociedades que € Grupo posee en e negocio
correspondiente, con independencia de si dicha participacion ha sido ya traspasada 0 no, aunque
sealavoluntad final de Telefénica, S.A. llevarla a cabo en € futuro.

Debe destacarse que las hipétesis consideradas para elaborar estos comentarios por linea de
actividad, en ningun caso alteran los resultados totales obtenidos por € Grupo Telefonica.

Expansion Internacional

Telefénica continta consolidando su presencia en Latinoamérica, apostando por € futuro de
esta region a pesar de la actua coyuntura econémica de la zona. Telefonica comparte las
expectativas positivas de los expertos a largo plazo y aspira a redlizar sus inversones en un
marco regulatorio predecible y estable, que favorezca € desarrollo sostenible de redes y
sarvicios y e adecuado retorno de las inversiones. En este gercicio destacan las operaciones
redlizadas en Brasil y México.

Desde diciembre se integra en € Grupo Moviles Brasilcd, la joint venture participada al 50%
por Telefonica'y Portugal Telecom para reforzar su negocio celular en Brasil, que agrupara €
100% de los activos de ambos Grupos en e Negocio de Telefonia Movil en dicho pais. La joint
venture cuenta con una base de 13,7 millones de clientes a cierre del gercicio. Anatel aprobo €
10 de diciembre su congtitucion.

Yaen d gercicio 2003 y contindiando con su proceso de expansion, Brasilcd ha firmado un
acuerdo con la compafia brasilefia Fixcel para adquirir € control de la operadora de telefonia
movil brasilefia Tele Centro Oeste (TCO). Esta operacion consolidara la posicion de liderazgo y
la capacidad competitiva del Grupo Méviles en € mercado brasilefio, alcanzando mas de 16,8
millones de clientes. Tele Centro Oeste esta presente en 11 estados y en la capital del pais.
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También en Brasil cabe destacar que durante € pasado mes de abril, Anatel concedi6 a
Telefénica la licencia que permite operar tréfico telefénico de larga distancia, naciona e
internacional, gracias a cumplimiento anticipado de metas de universaizacion de servicio
telefonico establecidas tras |la privatizacion ddl sector en julio de 1998, pudiendo ademas ofrecer
servicios de telefonia local fuera de su area de concesiéon (Sao Paulo), actuando asi en todo €
pais.

En México se produjo durante e pasado mes de septiembre la compra del 65% de la operadora
de telefonia moévil mexicana Pegaso, que se integré en Telefénica Mdviles México, compariia
resultante de la adquisicion en julio de 2001 de activos de Motorola, que agrupa las operadoras
norte del pais. Bgacel, Movitel, Norcel y Cedetel. Telefonica Moviles controla € 92% del
capital de esta nueva entidad y los antiguos accionistas del Grupo Pegaso € 8% restante.

Esta operacion permite a Telefénica Moviles completar su presencia a escala naciona en
México, un mercado de mas de 100 millones de habitantes, logrando € acceso inmediato a
México D.F., e mercado mas atractivo del pais con unos 20 millones de habitantes.

Fuera ya de Latinoamérica, cabe destacar la redefinicién de los objetivos de Telefénica en
Alemania, Austria, Italiay Suiza, ante € retraso en la disponibilidad de la tecnologia UMTS y
la necesidad de revisar e modelo de negocio dada la situacion del mercado en estos paises
donde la compafiia habia resultado adjudicataria de licencias de tercera generacion. En este
contexto, Telefonica Méviles consider6 que la megjor opcidn estratégica para la compafiia era
reducir su exposicion en estos mercados, maximizar la generacion de flujos de cgja a corto plazo
y mantener una solida estructura financiera. Como consecuencia, Telefénica Méviles procedié a
revisar € vaor reflgjado en su balance de los activos en estos paises, contabilizando en € afio
2002 importantes provisiones extraordinarias, imputables a los saneamientos de estos activos y
alos gastos de reestructuracion.

En cuanto a negocio de datos, a lo largo del afio 2002, Telefénica Data ha puesto especia
enfasis en potenciar la eficiencia 'y rentabilidad de sus operaciones. En esta linea, se procedio a
revisar la presencia del grupo Telefonica Data en aquellos paises en los que la escala alcanzada
no fuera suficiente para rentabilizar futuras inversiones. Asi, a mediados de 2002 se rediz6 la
ventade ETI (filid en Austria) y afinades de afio se cerrd la de Data Uruguay. En julio de 2002
se pasd a consolidar Atlanet (filial en Italia) por € método de puesta en equivalencia. Por otra
parte, a finales del gercicio 2002 Teefonica decidié fusonar Mediaways y Highway One
(empresa adquirida en enero 2002 para reforzar la estrategia de banda ancha), creando un nuevo
proveedor de Internet denominado Telefénica Deutschland, que ocupara € segundo lugar en €
mercado aleman.

Entorno Regulatorio

Como hecho regulatorio més significativo acontecido en la Union Europea durante e afio 2002
es preciso sefidar la publicacion en e Diario Oficial de las Comunidades Europeas (DOCE), €
24 de abril de 2002, de las Directivas Marco, Acceso e Interconexion, Servicio Universal y
Autorizaciones, |0 que supuso € establecimiento de un nuevo marco regulatorio europeo de las
telecomunicaciones y € comienzo, en agquellos paises miembros de la Union Europea, de un
proceso de transformacion y adaptacion de toda su normativa regulatoria.

En Espafia, como consecuencia del nuevo marco mencionado, se ha comenzado a modificar la

Ley General de Telecomunicaciones, proceso que se prevé completar en la primera mitad del
2003.
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En telefonia fija es preciso significar que a lo largo del afio 2002 han entrado en vigor las
modificaciones de tarifas contempladas en € price-cap, 1o que ha ido posbilitando la
aproximacion al reequilibrio tarifario, mediante subidas de la cuota de abono mensual y bajadas
en las llamadas de larga distancia (provinciales, interprovinciaes e internacionales). En € price-
cap del 2003, s bien contindia la presion a la bagja de los precios que se producia en afos
anteriores, se extrae del mismo la cuota de abono, |o que posibilitara su incremento. En relacion
con € Servicio Universal, es significativo € hecho de que todavia no esta constituido e Fondo
de Financiacién, por lo que es Telefonica de Espafia la que continlia soportando € coste que
supone la prestacion de los servicios incluidos bgo este concepto, que es previsible que se
incremente en e futuro como consecuencia de la inclusion en e mismo del servicio de acceso
funcional aInternet.

Otros aspectos significativos acontecidos alo largo del afio 2002 en relacidn con latelefonia fija
se refieren a la modificacion de la Oferta de Bucle de Abonado y de la Oferta de Interconexién
de Referencia, ambas de Telefénica de Espafia.

En telefonia movil, es preciso sefialar la reduccion respecto a afio 2001, que han experimentado
las tasas que Telefénica Moviles Espafia (TME) ha tenido que abonar por la reserva de uso del
espectro radioeléctrico. Mediante una resolucion del regulador han disminuido un 17,13% los
precios de terminacién de [lamadas en lared de TME. Otro aspecto aresaltar es el hecho de que
TME ha comenzado € despliegue de su red de tercera generacion (UMTS), asi como la
cancelacion parcid de los avales correspondientes a la puesta en marcha de dicha red, 1o que
posibilitara la recuperacion de los mismos por TME.

En cuanto a Latinoamérica, la situacion econémica de Argentina ha influido significativamente
en la regulacion de las telecomunicaciones en ese pais, fundamentalmente con las medidas de
pesificacion y congelacion de las tarifas.

En Brasl es especidmente significativo € inicio, mediante una consulta del regulador
(ANATEL), del proceso para la prorroga del Contrato de Concesion que vence € 31 de
diciembre de 2005, s bien Telefonica debera manifestar su interés en prorrogarlo antes del 30
de junio de 2003. Asmismo, cabe resatar la gprobacion por ANATEL de la transferencia de
activos de las compafiias de méviles en Brasil de Telefonica Méviles y Portugal Telecom ala
Joint Venture congtituida por ambas.

En Chile, cabe sefidar la presentacion por CTC- Chile en marzo de 2002 de una demanda contra
el estado Chileno por ilegdidad de Decreto tarifario de 1999. Es sgnificativa también la
aprobacion por € regulador de los planes de descuento para usuarios de alto consumo'y € inicio
del proceso de definicion y discusion del marco conceptual de fijacion de tarifas para € periodo
2004-2009. En diciembre de 2002, se ha oficializado € Tratado de Libre Comercio EEUU —
Chile, gque contiene un Capitulo de Telecomunicaciones que podria generar adecuaciones en €
marco normativo.

En Per(l, existen presiones sociaes y politicas para la eliminaciéon de la renta bésica (cuota de
abono mensual), s bien se esté negociando con € poder gecutivo una reduccion de la misma
mediante un adelantamiento de los indices de productividad del price-cap.

Finamente, en Europa como aspectos mas relevantes acaecidos en € afio 2002 es preciso
indicar € debate, todavia abierto, en relacion con la poshbilidad de introducir una mayor
flexibilidad en la gestion del espectro que permita que los operadores moviles puedan proceder
a su comerciaizacion, la menor exigencia de las obligaciones de cobertura de las licencias
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UMTS y la congelacion de los proyectos de UMTS de Telefénica Moviles en Europa
(Alemania, Austria, Itdiay Suiza).

Evolucién dela accion y variables significativas

Por tercer afio consecutivo € sector de las telecomunicaciones ha registrado un comportamiento
negativo en bolsa, en un contexto en € que los principaes mercados bursétiles internacionales
han estado caracterizados por la incertidumbre y la aversién d riesgo, marcando en muchos
casos los niveles minimos de cotizacion desde hace varios afios. La cotizacion de Telefonica ha
estado influida por un factor adicional, que ha sido la crisis en Latinoamérica, y que explica la
peor evolucion relativaen € gercicio respecto a sector europeo de referencia (-41,0% frente a -
38,8%). A 31 de diciembre de 2002, la capitalizacion bursétil de Telefénica se situaba en 41.461
millones de euros, ocupando la décima posicion en € ranking mundia de las principales
compahias de tel ecomunicaciones.

En lo que se refiere a clientes gestionados, a cierre de diciembre de 2002 se situaban en 84,7
millones, incluyendo todas las filides de Brasilcel, la Joint Venture con Portugal Telecom en
Brasil, un 15,1% mas que a diciembre de 2001. El parque de clientes celulares gestionados
sumaba a fin de gercicio 41,4 millones, cas la mitad del total de clientes gestionados del
Grupo. Ademas ha permitido que Latinoamérica sea por primera vez € area geogréfica con
mayor aportacion al total de clientes gestionados (50,9%), por delante de Espafia (47,2%). Las
conexiones ADSL del Grupo Telefénica totalizan a cierre de 2002 1,4 millones, registrando un
crecimiento de casi 800.000 clientes respecto a afio anterior, poniendo de manifiesto la apuesta
de Telefonica por la banda ancha.

Informacion delas L ineas de Actividad

Telefonia Fija en Espafia

Los ingresos por operaciones del Grupo Telefonica de Espafia a findes del afio se elevan a
10.272,1 millones de euros y crecen un 0,5% respecto a afio anterior. A pesar del escaso
crecimiento del mercado y del exigente marco regulatorio, € esfuerzo en € desarrollo del
negocio de Internet y Banda Ancha (crecimiento del 41,6%) ha permitido mostrar crecimientos
tanto en ingresos como en EBITDA. Los ingresos procedentes del negocio Tradicional, que
representan € 79% de los ingresos de la operadora, disminuyen un 1,3% reflgjando tanto la
pérdida de cuota de mercado en Acceso Directo e Indirecto como € impacto de las bajadas de
precios del Price Cap. Ambos factores son compensados parcia mente por la subida de la cuota
de abono de STB lo que ha permitido un avance significativo en € reequilibrio de tarifas.

Los gastos por operaciones del Grupo Telefonica de Espafia aumentan un 2,9%, como
consecuencia, fundamentalmente, del incremento en los gastos por aprovisionamientos
asociados a unos mayores gastos de interconexion fijo-fijo, compensados en parte por la
contencion de los gastos comercides y contratacion externa. La plantilla de Telefénica de
Espafiaafina de afio se sitéla en 40.659 |o que se traduce en una reduccion de plantilladel 0,5%
y en un ratio de productividad de 511,7 lineas equival entes por empleado.

El EBITDA dd Grupo Telefénica de Espafiacierrae gercicio con 4.517,2 millones de euros, |0
gue representa un crecimiento del 0,2% respecto a conseguido en 2001. La dotacién a la
provison para insolvencias muestra una reduccion significativa, derivada de los buenos
resultados de las medidas de control aplicadas.
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El volumen total estimado de minutos cursados por la red se sitlia en 144.204 millones lo que
supone un incremento del 3,8%. Esto es consecuencia de la evolucién dd tréfico de Entrada que
experimenta un incremento del 20,5% derivado, principamente, del trafico de interconexién de
operadoras fijas. El tréfico de sdida asciende a 97.171 millones de minutos, destacando €
comportamiento del tréfico Provincia y Fijo-MOovil con crecimientos del 15,9% y 4,7%
respectivamente. EI consumo medido en términos de minutos por linea y dia acanza los 22,24,
obteniendo un aumento del 5,3% respecto a afio 2001.

Las lineas equivalentes en servicio se elevan a 20,8 millones. Destaca, por un lado, e buen
comportamiento de los Accesos Basicos de la Red Digital de Servicios Integrados (+8,1% de
variacion interanua) y € servicio ADSL (+154,7% de incremento) y, en sentido contrario, €
Servicio Telefénico Basico (STB) que, con -619.309 lineas, disminuye un 3,9% respecto al afio
anterior.

A lo largo de 2002 Telefonica de Espafia ha continuado desarrollando € negocio de Internet y
Banda Ancha apostando por & despliegue del ADSL, como queda reflgado en los 957.204
clientes en Esparia de este servicio a fina del gercicio, de los cuales 606.417 corresponden a
clientes ADSL minorista. El ritmo medio de instalacion méximo diario se alcanzo en el mes de
Noviembre con 4.316 lineas d dia

Telefonia Fija en Latam

Los ingresos por operaciones de Telefonica Latinoamerica ascienden a Diciembre de 2002 a
6.954,1 millones de euros reflgando una caida interanual del 31,4% debido a la negativa
evolucion de los tipos de cambio de las monedas locales, especialmente € real brasilefio y €
peso argentino. En moneda constante, los ingresos aumentan un 0,6% por € crecimiento de
ingresos en Telesp (+11,4%), debido a la mayor planta promedio (+5,8%), a incremento
tarifario de la cesta loca del 8,3% en & mes de Julio y a lanzamiento de nuevos servicios de
larga distancia. Por € contrario, TASA disminuye sus ingresos (-12,3%) como consecuencia de
la situacion econdmica del pais. Asmismo, CTC y TdP disminuyen ligeramente sus ingresos,
debido principamente a descenso de sus ingresos de larga distancia y por la contraccion del
mercado y € aumento de competencia, respectivamente.

Los gastos por operaciones alcanzan los 3.664,8 millones de euros aumentando en moneda
constante un 3,0%. Dicha evolucidn viene dada por € incremento de los Aprovisionamientos,
principamente por la evolucion de la interconexion (+11,8% en moneda constante) y de los
Servicios exteriores. Destacar la caida de gastos de persond (-9,7% en moneda constante)
debido ad descenso de plantilla de 4.752 empleados (-15,6%) incluyendo la disminucion de
plantilla como consecuencia del  cambio en € criterio de consolidacion de Sonda que pasa a
consolidar por puesta en equivalencia.

Por otra parte se produce una mejora en la dotacion a la provison para incobrables sobre
ingresos.

El EBITDA de Tdefonica Latinoamerica cierra € afo 2002 con 3.346,7 millones de euros

presentando una caida del 35,2% debido a impacto de los tipos de cambio. En moneda
constante su descenso seria del 3,4%.
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El gercicio 2002 ha estado marcado por un entorno macroeconémico de gran incertidumbre, a
pesar de lo cual, se han consolidado |os negocios en Latinoamérica, habiendo aumentado e Free
Cash-Flow @ generado, tras adaptar la gestion alas nuevas condiciones de los mercados, aplicar
una rigurosa politica de contencion de costes y aprovechar las sinergias entre las operadoras.

El nimero de lineas gestionadas directamente disminuye ligeramente (-0,9%) hasta los 21,4
millones principamente por Telesp, la crisis econdmica en Argentina y la baja de lineas con
problemas de morosidad en CTC. Se ha seguido apostando por € negocio de Internet y Banda
Ancha a través de la tecnologia de ADSL que, d cierre del afio, supera los 450.000 clientes,
incrementandose un 85% respecto a la base de clientes del gercicio anterior.

Cabe destacar que todas las operadoras han llevado a cabo planes de desvinculaciones en €
gercicio, afin de adecuar su plantilla ala nueva situacion del mercado. A este respecto, hay que
seflalar que en Perl é Tribunal Congtituciona obligé a TdP a readmitir a parte de la plantilla
iniciddmente desvinculaday en TASA & Gobierno paraizo € plan de suspensiones lanzado por
a operadora ante la Situacion de crisis.

Telesp, tras € cumplimiento anticipado de metas en Septiembre 2001, comenz6 a prestar €
sarvicio de larga distancia desde Sao Paulo a partir de mayo para la Larga Distancia
Internacional (LDI) y junio paralaLarga Distancia Naciona (LDN)

Interestado. A pesar del retraso en su lanzamiento, se han superado ampliamente las previsiones,
habiendo finalizado € egercicio con una cuota de LDN Intraestado del 83%, LDN Interestado
dd 36% y LDI dd 32%. La expansion de la banda ancha ha sido otro foco de la gestiéon de la
operadora que ha conseguido aumentar un 68% la base de clientes hasta superar los 333.000.
Los resultados financieros han disminuido como consecuencia de la caida de los tipos de
interés, a pesar del crecimiento de la deuda media debida a las fuertes inversiones de 2001.

La situacion econdmica de Argentina ha obligado a TASA a adoptar un estricto control de los
costes y a la implantacion de medidas de gestion de la morosidad (lanzamiento de nuevos
productos, planes de financiacion de la deuda, etc) que han compensado parciamente e efecto
negativo de la no actualizacion de tarifas y la caida de la demanda. Destaca en este sentido, €
mantenimiento de un nivel de EBITDA estable en la segunda parte del gercicio, acompafiado
de una reduccién de gastos operativos, compensando € efecto sobre éstos de la dolarizaciéony la
inflacién. Las cuentas de TASA se han visto lastradas por la devaluacion del peso que ha
generado diferencias negativas de cambio y mayores gastos financieros.

En septiembre, CTC ha vendido un 25% de Sonda, que pasa a consolidarse por puesta en
equivalencia a mantener CTC un 35% de participacién. Por otra parte, la empresa ha pasado
por una huelga durante € mes de julio que, con una participacion en torno a 70%, ha afectado
negativamente a las ventas, o que unido a estancamiento del mercado de larga distancia,
especidmente Naciona, ha producido una leve caida de ingresos en € afio. Adicionalmente,
CTC se ha centrado en los Ultimos meses en la depuracion de lineas con problemas de
morosidad y que no generaban ingresos. En cuanto a la inversién, @ estricto control de la
Inversién Materia e Inmateria ha permitido aumentar € nivel de flujo de cga (excluyendo
Sonda) respecto al gercicio anterior.

Telefénica del Pertl ha consolidado su liderazgo en € mercado local aumentando la planta en
servicio de lineas de telefonia fija en un 5,4%. Su crecimiento se basa en la Telefonia Plblicay

@ FreeCash-Flow: EBITDA — Inversion Material e Inmaterial - Resultados Financieros sin Correccién Monetaria—
Impuesto Sociedades
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en los productos prepago y control de consumo, que representan € 36% de la planta, y cubren
las necesidades de la poblacion con menores recursos, suponiendo asimismo unamejoraen la

morosidad. Sin embargo, € negocio de larga distancia sufrié una importante contraccion tras la
entrada en abril del sistema de presdleccion de llamada a través de cualquier operador. La
generacion de cgja ha permitido reducir la deuda financiera, 1o que unido a los menores tipos de
interés, influye positivamente en |os resultados de la operadora.

Telefoniacelular

Los ingresos por operaciones del Negocio Movil del Grupo Telefonica ascienden a 9.449,3
millones de euros, 10 que supone un crecimiento con respecto al afio anterior del 8,2%. Espafia
contribuye a esta cantidad con € 72%, y Latinoamérica con & 28%, presentando un descenso
sobre € gercicio anterior debido al impacto de la devauacion del peso argentino y del real
brasilefio en € gercicio 2002.

L os gastos por operaciones ascienden a 5.600,3 millones de euros, 10 que supone un crecimiento
con respecto a afio anterior del 6,7%. Dicho crecimiento se explica principalmente por
crecimiento de los gastos de aprovisionamiento y los gastos de personal. El crecimiento de los
aprovisionamientos se ve afectado por la entrada en vigor del Nuevo Modelo Centraizado de
Venta de Terminales iniciado en diciembre de 2001, asi como por los cambios en € perimetro
de consolidacion tras la compra de las operadoras mejicanas y Pegaso y la consolidacion por
integracion global de Teleleste.

El EBITDA aumentd un 12%, desde 3.418 millones de euros en @ afio 2001 hasta 3.830
millones de euros en @ afo 2002. Como porcentaje de |os ingresos por operaciones, € EBITDA
aumento al 40,5% en @ afio 2002, que se compara con € 39,2% en € afio 2001. Las operaciones
en Espafia representan € 91% del EBITDA del Negocio de Mdviles en € afio 2002, con un
incremento del 24% respecto del afio anterior. El EBITDA de las operaciones en Latinoamérica
representa un 18% en € afio 2002. Sin € impacto del tipo de cambio, Latinoamérica aportaria e
23% a EBITDA consolidado del gercicio 2002.

Por otra parte, en e gercicio 2002, cabe destacar |os siguientes hechos significativos dentro de
la expansion internacional:

Redefinicion de los objetivos a corto y medio plazo de Telefénica Mdviles en Europa, ante
e retraso en la disponibilidad de latecnologia UMTS y la necesidad de revisar é modelo de
negocio teniendo en cuenta la situacion del mercado en Alemania, Austria, Italiay Suiza,
paises donde la compafiia habia resultado adjudicataria de licencias de tercera generacion.
Como consecuencia, Telefonica Moviles procedid a revisar € valor reflgjado en su balance
de los activos, contabilizando en e afio 2002 importantes provisiones extraordinarias,
imputables a los saneamientos de activos en estos paises y a la provision de gastos de
reestructuracion en 1os mismos.

Congtituciéon de Brasilcel, “Joint Venture” participada al 50% por Telefonica Moviles y
Portugal Telecom, que agrupa todos los activos de ambos Grupos en € Negocio de
Telefonia Mévil en Brasl. La nueva compafiia nace con una base de clientes de 13,74
millones en diciembre de 2002.

Posteriormente, ya en € gercicio 2003, la “Joint Venture” ha firmado un acuerdo con la

compafiia brasilefia Fixcel para adquirir € control de Tele Centro Oeste (TCO), operadora
de telefonia moévil brasilefia. La joint venture consolidard su posicion de liderazgo y su

- 168 -



Telefinica

capacidad competitiva en € mercado brasilefio, alcanzando mas de 16,8 millones de clientes
(seglin estimaciones de finales de 2002) y una cuota de mercado superior a 50%. La
entidad resultante tendra 11 millones de clientes mas que & segundo operador en Brasil.

Adgquisicion del 65% del capital de la operadora de telefonia mévil mexicana Pegaso PCS.
La posterior union de las cuatro operadoras de Telefonica Méviles en e norte de México y
Pegaso PCS ha resultado en una nueva entidad combinada, en la que Telefénica Moviles
controla € 92% del capitad y los antiguos accionistas de Pegaso € 8%. Esta operacion
permite a Telefénica Moviles reforzar su posicion en @ segundo mayor mercado
latinoamericano, contando con licencias de &mbito nacional en un pais con més de 100
millones de habitantes y con un alto potencia de crecimiento, dada la baja penetracion en
telefonia moévil, que se sittia en torno a 20% de la poblacion.

En términos operativos, € gercicio se cierra con 41,4 millones de clientes gestionados
(incluyendo la vV con Portuga Telecom), frente a los 29,8 millones de cierre de 2001.
Adicionalmente cabe destacar que en & gercicio 2002 se ha incorporado € parque de Pegaso a
parque del Grupo Telefonica Moviles.

Telefénica Mdéviles mantiene, a pesar de la creciente competencia, una solida posicion
competitiva en cada una de las regiones en las que opera, como resultado de las politicas de
fidelizacion puestas en marcha en las diferentes operadoras. En este sentido, hay que destacar la
positiva evolucién de la cuota de mercado de Telefénica Mdviles Espafia, que se mantiene
estable respecto al afio anterior, convirtiéndose en una referencia para los operadores
establecidos en |os principal es mercados europeos.

Confirmando su posicion de lider tecnoldgico, TME ha lanzado € servicio de Mensgjeria
Multimedia (MMS) en Espafia, que permite enviar y recibir mensgjes con fotos en color, e
integrar un mensgje de voz, sonidos y textos. Con estainiciativa, Telefonica Méviles da un paso
mas en su decidido compromiso de liderar € desarrollo de lainnovacién tecnol 6gica en Espafia.
En este mismo sentido, debe sefidarse que en e afio 2002 Telefonica Moviles Esparia ha
desplegado su red UMTS en 21 ciudades espafiolas. En esta misma linea, se enmarcan los
multiples acuerdos alcanzados con empresas lideres del sector (suministradores, socios
tecnol 6gicos y proveedores de contenidos).

Cabe destacar la creciente utilizacion de los servicios de datos en todas las operadoras del
Grupo. En este contexto, la evolucion del operador espafiol merece especia atencidn, ya que se
han superado los 6,6 millones de usuarios de e-mocion y € nimero de mensgjes cortos ha
crecido un 35% respecto d afio 2001, alcanzando los 8.400 millones.

Datos

Los ingresos por operaciones del Grupo Telefonica Data ascendieron, durante el gercicio 2002,
a 1.731,4 millones de euros, un 6,4% menos que € gercicio anterior. La evolucion de los
ingresos se ha visto impactada principalmente por los tipos de cambio en Latinoaméricay por
los cambios en e perimetro de consolidacion, tras la sdida de ETI, Atlanet y Uruguay. El
crecimiento de los ingresos a tipo de cambio constante hubiera sido dd 5,5%, y vendria
explicado por la positiva evolucion de la filia espafiola y por la expansién del negocio en
Brasl.

Los gastos por operaciones caen un 15,6% asociado a proceso de contencion de costes y a
esfuerzo en meora de la eficiencia redizado durante € gercicio 2002, destacando
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principalmente la caida de los aprovisionamientos, por renegociacion a la baja de los costes de
los circuitos con las operadoras de telefonia fija, y de los gastos en servicios exteriores.

Como resultado de los esfuerzos desarrollados en la mejora de la rentabilidad, € EBITDA de
Grupo ascendi6 a 169,9 millones de euros frente alos 23,6 millones de euros obtenidos en 2001.
El margen de EBITDA @ acanzado del 9,8% supone una mejora de 8,5 puntos porcentuales
respecto alamisma cifra del gercicio anterior. Esta mejora se debe principalmente a los buenos
resultados obtenidos en Espafia, Brasil y Argentina por |os procesos de contencion de costes
implementados, y a las menores pérdidas de T.DataCorp por la mayor eficiencia de la Red
Internacional y la contencion de gastos del holding.

Como ya se ha mencionado, a lo largo del afio 2002 & Grupo Telefonica Data ha puesto
especid énfasis en potenciar la eficienciay rentabilidad de sus operaciones.

En esta linea, se procedié arevisar la presencia del grupo Telefénica Data en aguellos paises en
los que la escala alcanzada no fuera suficiente para rentabilizar futuras inversiones. Asi, a
mediados de 2002 se realiz6 la venta de ETI (filid en Austria) y afinales de afio se cerrd lade
Data Uruguay. En julio de 2002 se pasd a consolidar Atlanet (filial en Itdia) por € método de
puesta en equivaencia.

Como parte también de esta estrategia de rentabilidad, se procedi6 a la reorganizacion de varias
de lasfiliales del Grupo. En USA, se reorientd e foco de negocio en la comercializacion de los
sarvicios del Data Internet Center de Miami. México se orient6 a la busqueda de sinergias con
otras lineas del Grupo y alaidentificacidn de acciones comerciaes conjuntas con USA.

Tras la compra de la compafia MediaWays a principios del gercicio 2001 y con objeto de
potenciar la presencia del Grupo en € mercado de datos deméan, se adquiere la compafiia
HighwayOne, complementando de esta manera la estrategia basada en € desarrollo de la banda
anchay en la oferta de soluciones integrales de comunicaciones sobre Red |P para empresas. A
finales de este afio se ha procedido a fusionar ambas compafiias bajo € nombre de Telefonica
Deutschland, credndose asi € segundo mayor proveedor de Internet en Alemania después de
Deutsche Telekom.

Con d fin de mgorar la €eficiencia operativa, se incorporaron mecanismos para asegurar la
racionalizacion de la aplicacion de recursos con objeto de aumentar la rentabilidad y disminuir
las necesidades de cgja. Entre las medidas implementadas cabe mencionar la reordenacion del
proceso de control de inversion, repliegue de activos de red y retraso de proyectos de menor
prioridad.

Como via para sentar la base de un crecimiento futuro de los ingresos, se ha reforzado la
capacidad de negocio del Grupo en la oferta de servicios de mayor vaor afiadido, basados en la
banda ancha y en las prestaciones de los DataCenter (concepto eBA). Asimismo, se ha
potenciado la atencion a cliente mediante la creacion de figuras como los “ Service Manager”
(interlocutores técnicos de preventay postventa).

Medios de Comunicacién y Contenidos

Durante € gercicio 2002 se ha procedido a una remodelacion del negocio de Media del Grupo
Telefénica. Con fecha 30 de mayo de 2002 € Consgo de Administracion del Grupo Admira
acordé la escision del Grupo en dos lineas diferentes; por una parte una division de medios de

©® Margen de EBITDA : % (EBITDA / Ingresos por Operaciones).
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comunicacion, llamada “Corporacion Admira Media’, y por otra una linea que aglutina todas
las inversiones del grupo en contenidos y televisdn de pago, bgo la denominacion de
“Telefénica de Contenidos’.

Corporacion Admira Media engloba las inversiones en Antena 3, que posee € 100% de Onda
Cero, € grupo Atco en Argentina (Telefé y Radio Continental), y la participacion en € Grupo
Pearson. Entre las participaciones que dependen de Teefdnica de Contenidos destacan
principalmente Endemol y Via Digital, asi como € resto de activos de la antigua Admira. Al
cierre del gercicio 2002, € proceso de escision no ha concluido formamente, por lo tanto, se
publican conjuntamente | os resultados.

En & gercicio 2002, d Grupo Admira (Corporacion Admira Media + Telefonica de
Contenidos) obtuvo unos Ingresos consolidados de 1.076,2 millones de euros, un 23,3%
inferiores a los del gercicio anterior. Esta reduccion de ingresos tiene su principa origen en
ATCO por € €efecto de la crisis argentina y la devauacion del peso. También contribuye a este
descenso Onda Cero d pasar a consolidarse por puesta en equivalenciay Endemol por la crisis
en sus mercados tradicional es europeos.

En términos de EBITDA, & Grupo Admira mantiene un resultado positivo consolidado de 114,5
millones de euros, un 24,9% inferior d del afio 2001. Sin embargo, € margen EBITDA
consolidado se ha mantenido en @ 11%, a igual que en 2001.

Entre los hechos mas relevantes ocurridos durante € gercicio cabe destacar la venta de Azul

Television (tercera cadena de television en abierto en Argentina) al grupo HFS, gecutada a
mediados de 2002. Dicha engjenacion se realiz6 en cumplimiento de las normas regulatorias
vigentes en Argentina que prohiben a un mismo grupo empresarial estar presente en mas de un

canal de television y que daban de plazo hasta el 31 de diciembre de 2002 para disponer la venta
de uno de los dos canales que € Grupo Telefonica poseia en Argentina.

En mayo de 2002 se hizo publico € acuerdo entre Sogecable y Telefénica para laintegracion de
sus plataformas digitales, Canal Satélite Digital y Via Digital. La operacion contempla una
ampliacion de capita en Sogecable dirigida a los actuaes accionistas de Via Digita y la
gportacion de esta sociedad a Sogecable. Igualmente se contempla dentro de este proceso la
adquisicion por parte de Sogecable del 40% que e Grupo Admira posee en AV'S, sociedad que
explota los derechos audiovisuales del fitbol en Espafia. La integracion se inscribe dentro del
marco de concentracion de la Television de pago en otros paises del entorno.

Con fecha 29 de noviembre de 2002 e Gobierno espafiol aprobé dicha integracion sujeta al
cumplimiento de 24 condiciones generales y 14 condiciones relativas a la explotacion de los
derechos del futbol. Sogecable y Telefénica aprobaron € 29 de enero de 2003 continuar con €
proceso de fusion, pero se presentd un recurso ante € Tribuna Supremo pidiendo la anulacion
de algunas de las condiciones impuestas. El acuerdo final contempla que Telefonica pueda tener
una participacion mayor en € capitd a de los otros dos socios de referencia, Grupo Prisay
Groupe Canad +, los cuales d finalizar la operacion poseeran un 16,38% cada uno. Sin embargo
Telefénica renuncia a los derechos politicos sobre la participacion que exceda del porcentagje
individual de los otros dos socios.

En e mes de septiembre de 2002 se formalizé la venta de la participacion que € Grupo Admira
tenia en Uniprex (Onda Cero Radio) y Radio Voz a Antena 3 de Television con efecto desde el
primero de enero. El 7 de enero de 2003, € Grupo Teefénica gercio € derecho de opcion de
compra sobre un 11,72% adicional del capital de Antena 3, propiedad del Banco Santander
Centra Hispano.

- 171 -



Telefinica

Debe destacarse que los negocios en Argentina se han visto afectados durante € gercicio 2002
por un escenario de recesion econdmica y devaluacion dd peso. Consecuentemente se ha
registrado un impacto negativo en la cifra de negocios y en la aportacion de resultados a los
estados financieros consolidados.

Por otra parte, debemos destacar que € mercado publicitario ha continuado estancado, siendo
muy sensible ala ralentizacion genera del crecimiento econdmico que se ha registrado este afio.

Este factor ha influido, en primer lugar, en € negocio de Televison y Radio en Abierto, y
posteriormente, a de Produccién de Contenidos Audiovisuales, como reaccion de las primeras a
un escenario de reduccion de su principal fuente de ingresos.

I nternet

A lo largo del gercicio Terra Lycos ha obtenido 600 millones de euros de ingresos por
operaciones, de los que mas de la mitad proceden del negocio de mediay € resto del negocio de
acceso.

El afio 2002 ha supuesto hasta la fecha € mayor reto para el Grupo Terra Lycos en términos de
mantenimiento de la posicién lograda en afios anteriores como una de las compafiias lideres de
Internet a nivel global. Y €lo, fundamentamente, debido a la negativa Situacion
macroeconomica de los paises en los que la compariia ha venido operando durante € gercicio.
A todo ello se suma & ahondamiento en la crisis de la publicidad online y del mercado de
Internet. Sin embargo, € esfuerzo de contencion de gastos ha hecho posible acanzar un
EBITDA negativo de 141,7 millones de euros, |0 que supone una meora de un 45% respecto a
gercicio 2001.

El grupo Terra Lycos cierra d gercicio 2002 con mas de 4,1 millones de clientes en € negocio
de acceso a Internet (-4,7% respecto a 2001 debido a la desfavorable evolucion de los clientes
dial-up y ala caida de clientes de acceso gratuito tras la supresion del servicio en Brasil en 2001
y en Mexico en 2002), de los que un 69% corresponden a Espafiay un 21% a Brasil. Incluyendo
nuevos servicios de pago tanto de acceso como de media , OBP (Open, Basic, Premium) y CSP
(Communication Service Provider), Terra contaria con 5,9 millones de clientes (29% proceden
de estos servicios, generando € 13% de ingresos totales).

El Grupo Terra Lycos se encuentra presente en 42 paises tras las desinversiones durante €
gercicio en Lycos Koreay Lycos Japan.

A nivel organizativo, destacar la creacion de una nueva unidad de negocio, Global Operations
gue agrupa bajo un Unico responsable aguellas funciones que ya eran globales y que incluye las
Unidades que intervienen en e proceso de concepcidn, desarrollo y produccién de plataformas,
productos y servicios.

Con la rentabilidad como primer objetivo, Terra Lycos ha establecido como estrategia clave la
migracion de ofertas gratuitas a servicios y productos de valor afiadido, centrandose en una
oferta diferenciada y de calidad que permite cobrar a sus clientes por servicios y contenidos a
través de la implementacion del modelo OBP y de la estrategia de comunicacion CSP, que
tiene € objetivo de ofrecer servicios mas potentes que faciliten a los usuarios la comunicacion,
independi entemente de dénde se encuentren y €l dispositivo que utilicen.

Dentro también del negocio de acceso, cabe destacar un afio més la decidida apuesta de Terra
Lycos por la banda ancha, iniciada en el gercicio previo, y concretada basicamente en el ADSL

- 172 -



Telefinica

en los paises Latinoamericanos y en Espafia. Asi, € afio 2002 se cerraba con més de 375.000
clientesde ADSL en Espafiay Latinoamérica, un 62% mas que a cierre de 2001.

En & negocio de media, Terra Lycos ha apostado por enfocarse en la prestacion de servicios
integrales de marketing que, junto con la venta de publicidad online, permite establecer una
relacion mas sdlida con los clientes y aprovechar todo e potencia de la fuerza de ventas de la
compafiia, alavez que facilita a los anunciantes el acceso a un publico atamente segmentado y
obtener la maxima eficacia de Internet como soporte publicitario.

En este &nbito, destacan la implementacion de la tecnologia de media CheckM8, para € logro
de un mayor y mas elevado impacto de la publicidad y la adquisicion de GetRelevant, en
octubre de 2002. Con la adquisicion de este proveedor online de servicios de marketing directo
se aflade un potente paquete de productos a los servicios de Terra Lycos. Adicionamente, en €
Grupo Terra también destaca la creacion de “Lycos Enterprise Services’ en mayo de 2002,
extendiendo su negocio a nuevos sectores o unidades de negocio a los que comenzo a ofrecer
recursos para hosting, navegacion y funcionalidades para web sites comerciales.

Por otra parte, durante € gercicio 2002 Terra Lycos ha firmado importantes aianzas
estratégicas y comerciaes. Podemos destacar, entre otras, las de: Foxsports (alianza para la
creacion conjunta de un cana de deportes), MovieTickets (acuerdo para la creacion de una
pagina web para transacciones de entradas) o Grupo BBV A (para € lanzamiento de un sistema
de comercio electronico seguro en Internet).

Directorios

El crecimiento sostenido en todas las &reas de negocio, unido a la sdlida posicién de TPI
Esparia, han permitido mejorar significativamente los resultados en € gercicio 2002.

Los productos editoriales siguen siendo la mayor fuente de ingresos. No obstante, os mayores
crecimientos porcentuaes se producen en € negocio de nuevas tecnologias, alin cuando todavia
hoy representan un pequefio porcentaje respecto a total de ingresos. Respecto a proforma del
ano anterior (incluyendo Telinver, filiad del negocio de directorios que € Grupo tiene en
Argentina) los ingresos por operaciones caen un 11,2% por los menores resultados obtenidos en
Brasi| (pérdida contrato con la editora Listel y publicacion de una edicion reducida de las LTOG
de Telesp frente ala edicion completa del afio anterior) y en Argentina (afectado negativamente
por la situacion del paisy por d tipo de cambio).

Por su parte, la politica de contencion de gastos permite que € EBITDA acanzado en €
gercicio 2002, ascienda a 150,9 millones de euros, con un crecimiento del 19,6%. La
contribucién d EBITDA del Grupo procede en un 89% de Espafiay € resto de las sociedades
latinoamericanas.

TPI desarrolla una estrategia basada en tres grandes lineas de actuacion que busca satisfacer las
necesidades del cliente alavez que maximiza la creacion de valor para el accionista.

- Consolidacion como Grupo globa de Publicidad e Informacion. En € gercicio 2002 ha
reforzado su posicion en & mercado de directorios de habla hispana y portuguesa,
incrementando su cuota de mercado en Espafia en un entorno maduro y de contraccion de la
inversén publicitaria y consolidando su presencia en € mercado brasilefio.
Adicionalmente, y continuando con la estrategia de agrupacion de los negocios de Grupo
por Lineas de Actividad iniciada en 2001, Telefénica Publicidad e Informacion Perd, SA.C
(inicidmente en Telefonicadel Pertl) se incorpora alas cuentas del Grupo TPI en 2002.
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- Diverdficacion de las fuentes de ingresos. Sin perder € foco sobre € negocio principa de
la compafia, TPl dedica importantes recursos materiades y humanos al desarrollo de nuevas
fuentes de ingresos. Ejemplos de esta actividad son € lanzamiento naciona de las guias de
bolsillo en Espafia, la comercializacion de publicidad en soporte MMS o las utilidades de
busgueda por proximidad en los soportes multimedia.

- Megora de la rentabilidad. El esfuerzo continuo por raciondizar € gasto y maximizar la
rentabilidad constituye uno de los ges fundamentales de gestion. Esto se ha traducido en la
obtencion de sinergias, como las existentes en la compra conjunta de servicios y
suministros, implantacion de nuevos desarrollos y transmision de las mejores précticas
entre las distintas empresas del Grupo.

Call centers

Los ingresos por operaciones del Grupo Atento a finales del afio se elevan a 571,1 millones de
euros, lo que supone una reduccion del 11% respecto a afio anterior. Eto se debe
fundamentalmente a efecto tipo de cambio. Por paises, Espafiay Brasil siguen siendo |os paises
con mayor peso especifico en volumen de ingresos. Adicionalmente, cabe sefidar que la
gportacion de los clientes genos d Grupo Telefonica sigue aumentando sobre € tota de
ingresos, y que la diversificacion entre sectores es cada vez mas significativa, aumentando su
peso respecto a afio anterior los sectores de consumo, financiero y administraciones publicas.

Atento sigue enfocado en la blusgueda de prestacion de servicios de mayor valor afadido,
compaginando esta oferta con automatizacion y deslocalizacion de servicios como alternativa
para mejorar margenes.

Los gastos por operaciones de Grupo Atento disminuyen un 12,6%, como consecuencia
fundamentalmente del control de costes, tanto de explotacién como de estructura, llevado a
cabo.

El EBITDA del Grupo Atento cierra € gercicio con 54,3 millones de euros, 10 que representa
un crecimiento del 1% respecto a conseguido en 2001. El crecimiento se debe principalmente a
la mejora en los margenes de rentabilidad de México, Marruecos y Venezuela, asi como a
control gercido sobre los gastos de explotacion y estructura durante €l afio.

Atento desarrolla su actividad a través de contact centers o plataformas multicana (teléfono,
fax, internet), ofreciendo a sus clientes una amplia gama de servicios que van desde atencion al
cliente, venta y gestion de cobros, hasta productos més sofisticados como € disefio,
implantacion y seguimiento de programas de fiddizacion, investigacion y segmentacion de
mercados/clientes, entre otros.

Atento presta servicios a més de 500 empresas, entre las que, ademés del Grupo Telefonica, se
encuentran multinacionales y corporaciones pertenecientes principamente a los sectores
financiero, telecomunicaciones, consumo y administraciones publicas.

Durante 2002, la compafiia ha continuado su consolidacion como proveedor lider de servicios
de contact center para € mercado de habla hispana'y portuguesa. Atento ha logrado cumplir sus
objetivos a través de una gestién encaminada a desarrollo de relaciones estratégicas de largo
plazo con clientes lideres en sus respectivos sectores, a la excelencia operativa orientada a
alcanzar las mejores practicas de laindustriay a la reduccion de costes.
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Al findizar € afio 2002, Atento dispone de una red de mas de 50 centros, superando los 27.000
puestos de atencion.

Capacidad

Integrada en Telefonica International Wholesale Services (TIWS), Emergia ofrece conectividad
ciudad a ciudad, puerta a puerta dentro de Latinoaméricay Europa, y desde Latinoamérica hacia
Estados Unidos y Europa a través de su Red de Fibra Optica.

La creacion de esta unidad de negocio, integrada ademas por las unidades internacionaes de
Telefénica DataCorp, Telefonica de Espafia, Telesp, Telefonica de Argentina, Telefonica del
Perd y CTC Mundo, esta enfocada a objetivo de convertirse en uno de los lideres mundiales
como operador mayorista de telecomunicaciones.

El esfuerzo de TIWS en la coordinacion de los negocios mayoristas del Grupo durante el 2002
ha producido un incremento en & volumen de negocios con operadores, un aumento en la
eficiencia operativa a racionalizar activosy una contraccion en las inversionesy sdlidas de cga
al intercambiar productosy servicios con clientes y/o competidores.

Unavez finalizado en 2001 lainstalacion del anillo terrestre y submarino de 25.000 km. de fibra
Optica, Emergia se ha posicionado como € Unico operador en Latinoamérica que cuenta con una
red de dta velocidad de fibra Optica totalmente operativa.

Emergia ha logrado imponerse en el mercado como un proveedor de capacidad de ancho de
banda estable y solvente en un gercicio 2002 con un entorno competitivo dificil, consolidando
los lazos comerciales con una creciente cartera de clientes y proporcionando a Grupo
Telefénica una infraestructura de ancho de banda internaciona a precios muy competitivos.

Resultados Econdmicos

Resultado Consolidado

Al andlizar las variaciones interanuales hay que tener en cuenta que éstas se ven afectadas por €
perimetro de consolidacidn, en € que los cambios més relevantes son: durante € gercicio 2001,
incorporacion a perimetro de las operadoras celulares de México y durante € gercicio 2002,
incorporacion de Teleleste (todo € gercicio) y Pegaso (con efecto desde septiembre 02) y
sdlidas del perimetro de Onda Cero (con efecto desde enero 02), Sonda (con efecto desde
septiembre 02) y Atlanet (con efecto desde julio 02) que pasan a consolidarse por puesta en
equivaencia.

Los ingresos por operaciones caen un 8,5%, fundamentalmente por e impacto negativo de los
tipos de cambio. Sin embargo, hay que destacar € control realizado sobre los gastos en este
gercicio ante la desfavorable evolucién de los ingresos. Asi, descontando e impacto de los
tipos de cambio, se observa un crecimiento de los gastos de explotacion de un 4,9% (vs. caida
de un 9% en té&rminos reades) frente a un crecimiento de ingresos de un 6,1%, lo que ha
permitido alcanzar un crecimiento de EBITDA de un 6,2% (vs. caida de un 8,4% en términos
reales).

Durante este gercicio hay que destacar también la contencion generalizada de la inversion
realizada en |os distintos negocios, reduciéndose un 53,4% con respecto a gercicio 2001.

A continuacién se resume € comportamiento de las principales partidas que explican la
evolucion del resultado durante € gjercicio que nos ocupa:
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Los ingresos por operaciones ascienden a 28.411,3 millones de euros disminuyendo un 8,5%
respecto a afio pasado debido fundamentalmente a la evolucion de Telefénica Latinoamerica,
afectada por los tipos de cambio y la Situacion econdmica en Latinoamérica. EI Negocio de
Telefonia Movil del Grupo redliza la mayor aportacion positiva a crecimiento, seguida de
Telefonica de Espafia mientras que €l resto de las Lineas de Actividad decrecen respecto a afio
anterior. Sin e impacto negativo de los tipos de cambio los ingresos del Grupo habrian crecido
un 6,1%.

Los gastos de explotacion presentan un decrecimiento interanual del 9% debido a esfuerzo de
contencion de los mismos efectuado en todas las Lineas y ala evolucion de los tipos de cambio.
Destaca € crecimiento de Telefonica Mdviles y Telefonica de Espafia en linea con la evolucion
de sus ingresos. Sin € impacto de los tipos de cambio, € crecimiento de gastos habria sido de
un 4,9%

Se produce un cambio de tendencia en la partida de amortizaciones que cae un 9,2% frente a
afio pasado, en e que aument6 un 5,9%. Este hecho es consecuencia del impacto del tipo de
cambio y del menor volumen de inversién del gercicio.

Los resultados negativos de empresas asociadas se incrementan debido a las pérdidas
procedentes de las participaciones no mayoritarias de los Grupos Telefonica Moviles (159,5
millones de euros), Telefonica Contenidos (191,3 millones de euros) y Terra Lycos (148,9
millones de euros).

La amortizacion del fondo de comercio de Consolidacion experimenta un decremento del 21%
hasta los 667,5 millones de euros influenciado por la variacion del periodo de amortizacion del
fondo de comercio de Terra Lycos, que pasa a 10 afios y por € saneamiento de Mediaways en
2001 y a mediados de 2002.

El resultado extraordinario recoge principalmente e saneamiento de la UMTS en Europa
(Méviles y Data) y @ resto de saneamientos del Grupo redlizadas en e egercicio (Terra,
Mediaways, 1obox, etc.).

El beneficio neto consolidado del Grupo Telefonica a lo largo del afio 2002 recoge unas
pérdidas de 5.576,8 millones de euros, frente a resultado positivo obtenido € gercicio anterior
(2.106,8).

Ingresos

Los ingresos de explotacion han acanzado 29.236,7 millones de euros, 10 que supone una caida
del 8,8% sobre & afio anterior.

Por componentes, la partida de ingresos por operaciones, que representa més de un 97% del
total, por valor de 28.411,3 millones de euros, presentd una caida del 8,5%, mientras que los
Trabajos Redlizados para el Inmovilizado disminuyen como consecuencia de la menor inversion
y los Otros Ingresos de Explotacion, aunque marginaes, aumentan un 16,8%.

L as mayores gportaciones a los ingresos consolidados proceden del Grupo Telefénica de Espafia
(33%), e Negocio de Méviles (28%) y Telefénica Latinoamerica (24%).

Los ingresos por operaciones de Telefonica de Espafia, matriz alcanzaron los 9.831,9 millones

de euros, manteniendo € mismo nivel que los obtenidos en € gercicio 2001. Si se consideran
las sociedades que dependen de dlla, los ingresos por operaciones suponen 10.272,1 millones de
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€euros, con un incremento interanua del 0,5%, por € buen comportamiento de Telyco, debido al
crecimiento de su actividad en e mercado de movilesy a desarrollo de su filia Telyco Maroc.

Los ingresos por operaciones del Negocio Moviles acanzaron los 9.449,3 millones de euros con
un crecimiento del 8,2% interanua en comparacion con los estados financieros consolidados
proforma del afio 2001.

Los ingresos por operaciones de la operadora celular espafiola ascienden a 6.770 millones de
euros, un 18,0% superior a gercicio 2001. A pesar de la creciente competencia, Telefonica
Moviles Espafia se mantiene como lider del mercado con una cuota estimada del 55%
acaparando més del 40% del crecimiento neto de clientes del mercado en € 2002.

Cabe destacar que a 31 de diciembre de 2002, se incorporan con efecto desde € 10 de
septiembre |os estados financieros de Pegaso PCS.

En € negocio de fija latinoamericano, los ingresos operativos consolidados ascienden a 6.954,1
millones de euros, con un decrecimiento del 31,4% con respecto a pasado gercicio. Este
descenso esta afectado por la devaluacion de todas las monedas, en especial € peso argentino y
el real brasilefio, ya que en moneda constante |0s ingresos crecerian en torno a 0,6%.

Telesp contribuye en mayor medida a total de ingresos, incrementando su aportacion respecto
a gercicio anterior (53% frente a 44% en 2001). La operadora brasilefia cerro e gercicio 2002
con un crecimiento de ingresos de un 11,4% en moneda local estabilizandose en 12,5 millones
de lineas en servicio (-0,9% variacion interanua) con una ligera caida en los segmentos de
menores ingresos. Telefonica de Argentina disminuye sus ingresos en un 12,3% en moneda
local, y su planta en servicio un 3%, hasta acanzar 4,4 millones de lineas, debido a la
contracciéon econdmica del pais. La operadora de telefonia fija de Chile cerr6 € gercicio con
una caida de un 1,1% en moneda loca en sus ingresos y 2,7 millones de lineas en servicio, lo
que supone una disminucion del 1,3% como consecuencia de la bgja de lineas con problemas de
morosidad que no generaban ingresos para la compafiia. La operadora de Peru sufre una caida
de ingresos de un 0,2% en moneda local. Sin embargo, aumenta su planta en servicio un 5,4%
hasta alcanzar 1,8 millones de lineas, adquiriendo cada vez mas importancia las lineas prepago.

Los Ingresos por operaciones del Grupo Telefonica Data ascendieron, durante €l gercicio 2002,
a 1.731,4 millones de euros, un 6,4% menos que € gercicio anterior. La evolucion de los
ingresos se ha visto afectada principamente por la evolucién de los tipos de cambio en
Latinoaméricay los cambios en € perimetro de consolidacion.

Gastos

Los gastos por operaciones, que incluyen aprovisionamientos, servicios exteriores, gastos de
persond y tributos, se elevaron a 16.773,3 millones de euros, con un descenso interanual del 7,6
%. Egta variacion esta influida principalmente por la evolucion de los tipos de cambio sin cuyo
impacto los gastos crecerian un 5,7%.

El Negocio de Telefonia Movil, Telefonica de Espafiay Telefénica Latinoamérica son por este
orden las lineas de actividad con mayor peso relativo en los gastos del Grupo representando €
72% de lacifraglobal.

Se produce una reduccién generalizada de los gastos respecto a afio 2001 consecuencia del

proceso de contencion de costes y mejora de la eficiencia operativa en las sociedades del Grupo
y de la evolucion de los tipos de cambio. Las dos Unicas lineas que muestran crecimientos
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respecto a gjercicio anterior son e Negocio de Telefonia Movil y Telefénica de Espafia, en
linea con la evolucién de sus ingresos.

El crecimiento de los gastos del Negocio de Telefonia Movil se ve afectado por € Nuevo
Modelo Centralizado de Venta de Terminales asi como por los cambios en d perimetro de
consolidacion tras la compra de las operadoras mejicanas y Pegaso y la consolidacidon por
integracion global de Teleleste.

El crecimiento de los gastos de Telefonica de Espafia esta asociado fundamentalmente a
incremento de |os gastos de interconexion y de |os gastos de personal.

Los principdes componentes de los gastos por operaciones siguen siendo los gastos de
interconexion, con especia peso en las operadoras fijas, los gastos comerciaes y de marketing
asociados alafiddlizacion del consumo de telefonia mévil y |os gastos de personal.

Por lo que respecta a los gastos de interconexion, en € caso de Telefonica de Espafia €
crecimiento se deriva del aumento de la interconexion fijo-fijo asociada al tréfico con destino a
la red inteligente de otras operadoras. En las operadoras fijas latinoamericanas y aislando
efecto del tipo de cambio, destaca Telesp cuyos gastos de interconexion aumentan por €
incremento de la planta promedio en servicio (que implica un mayor volumen de trafico), por la
subida de las tarifas de interconexion impuesta por Anatel en Febrero de 2002 y por €
lanzamiento de los nuevos negocios de LD Interestado y de LD Internacional.

Los gastos comercides y de marketing en las operadoras moéviles han mostrado una buena
evolucion respecto a gercicio 2001. Esto ha venido motivado por la politica generalizada de
contencién de gastos y particularmente por la estrategia de Telefonica Moviles Espafia de
primar lafidelizacion frente a la captacion de clientes.

En los gastos de persona del Grupo se produce un descenso del 11,1% frente a gercicio
anterior. A 31 de diciembre de 2002, la plantilla del Grupo Telefonica asciende a 152.845
empleados, un 5,4% inferior a la dd afio anterior, sendo Atento, Telefonica de Espafia y
Telefonica Latinoamérica las que aportan mayor nimero de empleados.

Durante € gjercicio 2002 se han llevado a cabo diversas reestructuraciones y desvinculaciones
de plantilla que han afectado principamente a Telefonica Latinoamérica y al Negocio de
Telefonia Movil. En Telefonica Latinoamérica, la dificil situacion econdmica del areaha sido e
principa motivo de los planes de reestructuracion, y en e Negocio de Telefonia Mévil se debe
fundamentalmente a la paralizacion de la actividad en las operadoras europess, la adecuacion de
la plantilla de |as operadoras brasilefias a la estructura de la Joint Venture y la reestructuracion
del negocio en México.

Respecto a los otros gastos de explotacidn, destaca la dotacion a la provision para incobrables
gue ha experimentado un importante descenso en € Ultimo gercicio debido a mayor control de
la morosidad en Espafiay Latinoamérica. En Telefonica de Espafia € descenso esté influido por
las mayores dotaciones realizadas en e 2001 por empresas de Telefonia de Uso Publico y en
Latinoamérica se debe a la mejora de la calidad de la cartera de clientes y a las medidas de
control implementadas a fin de reducir € ratio de incobrabilidad con productos prepago y de
control de consumo.
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EBITDA y Resultado de Explotacion

El EBITDA en € gercicio 2002 asciende a 11.724,2 millones de euros, experimentando un
retroceso del 8,4% frente a avance del 7,4% del gercicio anterior, debido fundamentalmente a
impacto de los tipos de cambio. Sin tener en cuenta este efecto, € EBITDA hubiese crecido un
6,2%.

Se observa un crecimiento del EBITDA en Telefonica Moviles, Telefonica de Espafia,
Telefonica Data, Telefonica Publicidad e Informacion y Atento y una mejora en los resultados
negativos de Terra Lycos, Emergia y Katalyx, que no compensan la caida en Telefonica
Latinoamérica afectada negativamente por la evolucion de los tipos de cambio, y en los
negocios de AdmiraMedia

El margen de EBITDA se sitla en € 41,3%, incrementandose en 0,1 puntos porcentuales
respecto a obtenido en 2001. La caida en el margen de los negocios de Fija Latinoamericana,
Telefonica de Espafia y Admira Media, es compensada por € crecimiento del resto de los
Negocios.

Se produce un empeoramiento en e Resultado de Explotacion del Grupo, que alcanzé a nivel
consolidado 5.031,8 millones de euros, disminuyendo un 7,3% sobre e importe registrado en
2001. No obstante, esta caida interanua es menor que la experimentada por € EBITDA por €
buen comportamiento de las amortizaciones que disminuyen un 9,2% frente a crecimiento del
5,9% en € gercicio anterior, debido fundamental mente a la evolucion de los tipos de cambio.

Actividad | nversora

En d gercicio 2002 € Grupo Telefonica registrd unas adiciones de inmovilizado inmateria y
material por un total de 3.926,2 millones de euros, un 53,4% menos que en 2001. Esta variacion
se debe principamente al esfuerzo de racionalizacion y contencién de inversiones llevado a
cabo en todas las lineas durante € gjercicio 2002. Cabe destacar la reduccion de las inversiones
de Teefénica Latinoamerica, que descienden significativamente, tras € esfuerzo redlizado en
Brasil en 2001 encaminado a cumplimiento de metas. La caida est& afectada también por la
fuerte depreciacion de las monedas de toda € &rea latinoamericana, especiamente e rea
brasilefio y € peso argentino.

Durante € afio 2002 Telefonica de Espafia ha continuado con su politica de reorientacion de sus
inversiones a la transformacién de la empresa hacia la banda ancha y 10s nuevos negocios sin
olvidar las necesidades del Negocio tradicional.

La inverson en & Negocio de Teefonia Moévil presenta una reduccion del 50,7%,
principamente por la paraizacién de la actividad en julio de 2002 en las sociedades europeas
debida al retraso de las expectativas de la puesta en marcha de la tecnologia UMTS, y por la
menor inversion en Espafiay Latinoamérica.

Durante los gercicios 2000 y 2001 se redlizaron fuertes inversiones para la construccion del
SAM-1, anillo de fibra Optica de Emergia que interconecta las principales ciudades
latinoamericanas.

A inversién en inmovilizado material se destinaron 2.819,65 millones de euros, que supone una
disminucién del 58,4%, debido a una reduccién generalizada de las inversiones efectuadas por
las sociedades del Grupo.
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La inversion en inmovilizado inmaterial ascendié a 1.106,6 millones de euros, un 32,9% de
disminucion respecto de 2001.

Las inversiones en inmovilizado financiero, que alcanzaron 921,5 millones de euros, se vieron
reducidas en un 26% debido a impacto de la reduccién en la adquisicion de inversiones
asociadas y de otras participaciones.

1+D

Durante e gercicio 2002, Telefonica ha continuando apostando decisivamente por la politica de
Investigacion y Desarrollo como pilar fundamental para obtener ventgjas competitivas e
impulsar la innovacion tecnoldgica. Muchas de estas actividades se han canalizado a través de
Telefonica 1+D, centro de investigacion y desarrollo de relevancia internaciona y modelo de
empresa innovadora, que ha contribuido significativamente durante € afio 2002 a desarrollar las
estrategias definidas por las lineas de negocio del Grupo Telefonica.

En € gercicio 2002, d Grupo Teefénica ha abordado proyectos teniendo como punto de mira
la innovacion rentable, la eficiencia en los procesos, la creacion de nuevas fuentes de ingresos,
la satisfaccion del cliente, la expansion geogréficay € liderazgo tecnol égico. Las actividades de
I+D se han integrado de manera especial en la estrategia de Telefonica dirigida a la creacion de
vaor através de las comunicaciones y servicios de banda ancha, y de las redes IP.

A la vez se han desarrollado proyectos para impulsar la Sociedad de la Informacion, se han
preparado servicios nuevos que emplearén las capacidades de UMTS y de los nuevos terminales
moviles, y se ha trabgado para identificar de forma temprana las tecnologias emergentes que
pueden tener un impacto relevante en los negocios, experimentandolas con demostradores de
nuevos servicios, aplicaciones y prototipos de plataformas.

La actividad de 1+D ha contribuido de forma sustancial a incrementar la cartera de propiedad
industrial e intelectua del Grupo Teefénica y, por tanto, a reducir € déficit tecnoldgico
nacional.

Los gastos en investigacion y desarrollo activados como resultado de su contribucion futura a
los beneficios del Grupo, se elevaron durante € afio 2002 a 94,4 millones de euros, frente a los
170,8 millones de euros de 2001.

Otros Hechos de Interés

En Julio, Telefénica Moviles y NTT DoCoMo anunciaron un acuerdo por € que i-mode, €
sarvicio Internet movil més popular del mundo, se lanzard en Espafia en la primera mitad del
afno 2003. Las partes han firmado un acuerdo de licencia por € cua NTT DoCoMo pondra a
disposicién de Telefonica Moviles Espafia las patentes, la experiencia y las tecnologias
necesarias para ofrecer € servicio i-mode a través de su red GPRS. Adicionamente,
congtituirén una alianza tecnol6gica'y de negocio que abarca todas las comunicaciones moéviles.

Resultados financieros
Los gastos financieros netos totales del gercicio 2002 han acanzado los 2.221,6 millones de
euros, de los cuaes € impacto de la devaluacion del peso argentino supone 528,8 millones de

euros. Aidando dicho efecto, los resultados financieros del gercicio 2002 ascienden a 1.692,8
millones de euros, 10 que supone una bajada respecto a los resultados financieros comparables
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del 2.001(1.862,3 millones de euros) del 9%. Este descenso responde basicamente a la caida del
nivel medio de ladeuda netay alabgada del coste medio de lamisma

El descenso del nivel medio de la deuda neta (4) del Grupo a lo largo del 2002 fue de un 12%
con respecto a afo 2001, como consecuencia de la generacion de caja, asi como por €
fortalecimiento del euro con respecto al délar y las monedas |atinoamericanas. Esta reduccion
ha sido posible, a pesar de la entrada en consolidacion de nuevas sociedades, fruto de las
inversiones redizadas durante este afio 2002.

Financiacion

La deuda neta del Grupo Telefonica se ha situado a cierre del gercicio 2002 en 22.533,1
millones de euros, 1o que supone una reduccién de 6.408,5 millones de euros respecto ala deuda
de finales del gercicio 2001 (28.941,6 millones de euros). Este descenso viene motivado por la
generacion de cgja operativa del Grupo de unos 4.546 millones de euros, por la disminucion en
3.044 millones de euros del valor de la deuda no denominada en euros debido a la apreciacion
del euro frente d ddlar y las monedas latinoamericanas, y, por la emisién de participaciones
preferentes en diciembre 2002 por un importe de 2.000 millones de euros. Esta reduccion de
deuda se encuentra compensada por las inversiones financieras del periodo de 1.564 millones de
euros, y por € incremento de deuda de 1.618 millones de euros debido a las variaciones en €
perimetro de consolidacion y otros efectos.

Las principales operaciones de financiacion realizadas en € gercicio han sido las siguientes:

Con fecha 13 de febrero de 2002 se formaliz6 la primera ampliacion de capital con cargo a
reservas de libre disposicion autorizada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telefonica de 15 de junio de 2001. El capital socid aument6 en 93.438.317 euros, mediante la
emision de 93.438.317 nuevas acciones, distribuidas entre los accionistas en la proporcion de
una accion nueva por cada cincuenta antiguas poseidas.

Con fecha 12 de abril de 2002 se formaliz6 la segunda ampliacion de capital con cargo a
reservas de libre disposicion autorizada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Telefonica de 15 de junio de 2001. El capital socid aument6 en 95.307.084 euros, mediante la
emision de 95.307.084 nuevas acciones, distribuidas entre los accionistas en la proporcion de
una accion nueva por cada cincuenta antiguas poseidas.

La Junta Generd Ordinaria de Accionistas de Telefonica celebrada € 12 de abril de 2002
acordd la realizacion de tres aumentos de capital social. Dos con cargo a reservas de libre
disposicion para la retribucion de accionistas y € tercero para la cobertura dd sistema de
retribucion referenciado al valor de cotizacion de la accion de Telefonica, S.A., destinado a
empleados del Grupo Endemol (el Consgo de Administracion de Telefénica de fecha 18 de
diciembre de 2002, de acuerdo con las facultades delegadas, acordo finamente desistir de llevar
acabo d dltimo de estos acuerdos, optando por un procedimiento de cobertura).

El 19 de abril de 2002, Telefénica Europe BV emitio (con garantia de Telefonica S.A.) un bono
estructurado, bgjo & programa de EMTN, por un importe de 50 millones de euros, cuyo
vencimiento es € 19 de abril de 2005 y con tipo de interés resultante de euribor més 40 puntos
basicos.

4 Deuda Neta: Acreedores a l/p (sin incluir deuda con socios minoritarios) + Emisiones y deudas con entidades de
crédito - Inversiones Financierasac/p y I/p - Tesoreria.
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Con fecha 18 de junio, Telefonica Europe BV emitié (con garantia de Telefonica, SA.) un
bono, bajo & programa de EMTN, por un importe nomina de 80 millones de euros, cuyo
vencimiento es € 18 de junio de 2004 y con tipo de interés variable en funcién del EONIA més
un diferencia de 0.30%.

El 11 de abril de 2002, Telefénica Europe BV emitid (con garantia de Telefénica S.A.) un bono,
bgjo € programa de EMTN, por un importe nomina de 100 millones de euros, emitido a
descuento con un tipo de descuento del 4,0807% anua y con fecha de vencimiento de 11 de
abril de 2003.

Por ultimo, € 30 de diciembre de 2002, Teefonica Finance USA LLC, filid 100% de
Telefénica Europe B.V. emitio Participaciones Preferentes por un tota de 2.000 millones de
euros (con garantia de Telefonica S.A.) cuyos fondos fueron prestados integramente a
Telefénica Europe B.V. mediante un préstamo de 10 afios de vencimiento.

Agenciasde Rating

Con fecha 2 de diciembre de 2002, la agencia de calificacion “Moody’s’ rebajé la caificacion
crediticia de Telefénica d nivel de A3, con perspectiva estable; por su parte, la agencia de
caificacion “Fitch — IBCA” redujo iguamente la calificacion € 9 de agosto de 2002 desde un
nivel A+ aun A, con perspectiva estable.

Finamente, “ Standard & Poors’ mantiene la calificacion crediticia de Telefénica en un nivel A
con perspectiva estable desde € 5 de febrero de 2002.

Acuerdos acaecidos con posterioridad al 31-12-2002

En la nota 23 de las cuentas anuales figuran detalados los hechos relevantes acaecidos con
posterioridad al 31 de diciembre de 2002. Los mas significativos son:

Ampliacion de capital social en curso con cargo a reservas

En & mes de febrero de 2003 se ha llevado a cabo la primera de las dos operaciones de
ampliacion del capita socid de la Compafiia con cargo a reservas de libre disposicion,
gprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 12 de abril de 2002, cuya
glecucion fue acordada por € Consgo de Administracion en fecha 18 de diciembre del mismo
afo.

En virtud de dicho aumento de capital fueron emitidas y puestas en circulacion 97.213.225
nuevas acciones ordinarias de la Compafiia, de un euro de valor nomina cada una de dlas, lo
que supuso aumentar € capital social en la cantidad de 97.213.225 euros, quedando cifrado €
mismo en 4.957.874.511 euros. Dichas nuevas acciones fueron asignadas gratuitamente a los
accionistas, a razon de una accion nueva por cada 50 acciones que ya poseian.

La escritura de aumento de capital fue otorgada € dia 12 de febrero de 2003 e inscrita en €
Registro Mercantil €l dia 18 de febrero.

Por otra parte, la Comision Delegada del Consgo de Administracion de Telefonica, SA., en
reunion celebrada e dia 12 de febrero de 2003, haciendo uso de la delegacion de facultades
conferida a su favor por € Consgo de Administracion en acuerdo de fecha 29 de enero del
mismo afo, acordd gecutar la segunda ampliacion del capital socia de la Compafiia con cargo a
reservas de libre disposicion de las aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas en
fecha 12 de abril de 2002, mediante la emisién y puesta en circulacion de 99.157.490 nuevas
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acciones ordinarias de la Compafiia, de la misma serie y con los mismos derechos que las que ya
se encontraban en circulacion, de un euro de valor nomina cada una de éellas, las cuales seran
asignadas gratuitamente a los accionistas de la Compafiia, a raz6n de una accion nueva por cada
50 acciones que ya posean.

Esta previsto que e periodo de asignacion gratuita de las nuevas acciones correspondientes a
esta segunda ampliacion de capital comience en la segunda quincena del mes de marzo de 2003,
y que laadmisidn a cotizacion oficia de las nuevas acciones tenga lugar a mediados del mes de
abril del afio 2003.

Integracién de Via Digital en Sogecable.

El dia 8 de Mayo de 2002, Sogecable SA. y Telefdnica SA. —ésta a través de su filid
Telefénica de Contenidos S.A. Unipersond- lograron un acuerdo tendente a la integracion de
DTS Distribuidora de Television Digital, S.A. (ViaDigital) y Sogecable.

La operacion fue ratificada por los Consgos de Administracion de Telefonica de Contenidos
SA. Unipersona y de Sogecable SA., en reuniones celebrados en € mes de mayo de 2002,
quedando sometida a la autorizacion de las Administraciones Publicas competentes, [0 que se
produjo en fecha 29 de noviembre de 2002 mediante la adopcion por & Consgo de Ministros de
sendos acuerdos en |os que, imponiendo ciertas condiciones, se autorizo aquélla.

El dia 29 de enero de 2003, Sogecable S.A., Telefonica, SA. y Telefonica de Contenidos SA.
Unipersond suscribieron un acuerdo en virtud del cual dieron por cumplidas totamente las
condiciones contractuales establecidas para la integracion de Sogecable y Via Digital.
Asimismo, Telefonica de Contenidos S.A. Unipersonal y Sogecable SA. pactaron sendos
planes detallados de actuaciones y plazos para la instrumentacién de las condiciones impuestas
por & Gobierno en los acuerdos del Consgjo de Ministros antes citados. A través de tales planes,
Telefonica de Contenidos S.A. Unipersona y Sogecable S.A. aceptaron las condiciones
sefialadas por € Gobierno, interponiendo no obstante de forma conjunta recursos
contencioso- administrativos contra algunas de ellas (obligacion de distribucion de canales,
comercializacion conjunta de paguetes comerciales, limitacion de precios y prohibicion de
alianzas estratégicas).

Se describen a continuacion los términos en que se redlizard la operacion a tenor del contrato de
8 de mayo de 2002 y del acuerdo de 29 de enero de 2003:

- La operacion se llevara a cabo mediante una ampliacion de capitad de Sogecable, S.A.
destinada a los accionistas de Via Digital, que podran aportar las acciones que posean de
ésta

- En caso de que todos los accionistas de Via Digita acudan a la ampliacion, |os porcentgjes
de participacion en Sogecable, S.A. tras la ampliacién seran de un 77% para los actuales
accionistas de Sogecable y de un 23% para |os actuales accionistas de Via Digital.

- Tras la gecucion dd canje, e Grupo Telefonica tendra una participacion en € capital de
Sogecable, SAA. igua a la que tengan sus dos accionistas Prisay Groupe Cana + tras la
dilucién derivada ddl canje, 1o que, de acudir a canje € 100% del capita de Via Digital,
representaria un 16,38% del capital de Sogecable, SA.. En esta Situacion accionarial,
Telefonica no gercerd los derechos politicos de las acciones recibidas en @ canje que
puedan superar € citado porcentaje.
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- Teefénica ha manifestado que sus planes estratégicos actuaes contemplan la no
engjenacion de dicha participacion durante un plazo de, al menos, tres afios a contar desde la
fecha del canje.

- Larepresentacion de Telefénica, Prisay Groupe Canal + en e Consgo de Administracion
de Sogecable, S.A. ser& coherente con su respectiva participacion accionarial, proponiendo
cada una de las tres entidades citadas |a designacion de cinco consgjeros. De entre los cinco
consgeros designados por Telefonica se eegira d Presdente de Consgo de
Administracion.

- Prisay Groupe Cana + mantendran su actua acuerdo de accionistas, no integrandose en €
Telefonica

- Cada uno de los tres accionistas de referencia suscribira 50 millones de euros en concepto
de préstamo participativo, con vencimiento a 10 afios y a un tipo de interés del 11%.

- Sogecable, SA. ofrecerd a sus accionistas la posihilidad de participar en un empréstito
subordinado de 175 millones de euros cuya suscripcion asegura Telefénica. El préstamo
tendra vencimiento a 9 afios, un tipo de interés del 10,28% e incluird como remuneracion a
sus suscriptores la emision de "warrants' equivaentes en conjunto a un 1% del capita de
Sogecable, SA..

- La deuda de Via Digitd y de Sogecable, SAA. a 30 de abril de 2003 no podra superar
respectivamente los 425 y 705 millones de euros.

Alianza estratégica entre Telefénica, Terray Bertelsmann

Con fecha 12 de Febrero de 2003, Telefénicay Terra Networks, S.A. han suscrito un Contrato
Marco de Alianza Estratégica en sustitucion del Acuerdo Estratégico de 16 de Mayo de 2000
dd que era parte, asmismo, la sociedad Bertelsmann (en virtud del cua, en € marco de la
adquisicion de Lycos por Terra, Telefénica, S.A. se habia comprometido a contratar con Terra,
aquella parte de los servicios de publicidad comprometidos por Bertelsmann que ésta no
contratase con aquélla, hasta una cantidad maxima de 675 millones de dolares USA).

Adiciondmente, Telefonica, Terra, Lycos y Bertelsmann han firmado, asmismo con fecha 12
de febrero de 2003, un acuerdo de interés preferencia que les permitird seguir explorando
oportunidades de prestacién mutua de servicios de comunicacion, desarrollos y contenidos en €
mercado “on line”.

El Contrato Marco de Alianza Estratégica tendrd una duracién de seis afios, finalizando € 31 de
diciembre de 2008, siendo autométicamente renovado por periodos anuaes de no mediar
denuncia expresa por las partes.

Las principaes caracteristicas de este Contrato Marco de Alianza Estratégica son,
resumidamente, las siguientes:

1. Reforzamiento del Grupo Terra Lycos como:
- Proveedor exclusivo de los elementos esenciales del portal, uso de marcay agregador
de los contenidos y servicios de Internet en banda ancha y estrecha dirigidos a

segmento residencia, SOHO vy, cuando asi se acuerde a PYMES, en las ofertas de
conectividad y acceso a Internet de las sociedades del Grupo Telefonica.
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- Proveedor preferente de los servicios de auditoria, consultoria, gestion y mantenimiento
de los portales-pais de las sociedades del Grupo Telefonica.

- Proveedor exclusivo de los servicios de formacion “on-line” de los empleados del
Grupo Telefonica

- Proveedor preferente de los servicios de marketing integra “on-ling’ con las compafiias
del Grupo Telefénica.

2. Garantia de un volumen minimo de contratacion de espacios publicitarios “on-line’ de las
sociedades del Grupo Terra Lycos por las sociedades del Grupo Telefénica

3. Contratacion exclusiva de los servicios de conectividad y acceso mayorista a Internet por
parte de las sociedades del Grupo Terra Lycos a las sociedades del Grupo Telefonica en
condiciones de cliente mas favorecido, regulatoriamente admisibles.

4. Externalizacion de la operacion por parte de las sociedades del Grupo Terra Lycos a las
sociedades del Grupo Telefénica de todo o parte de los servicios y/o explotacion de los
elementos de acceso a la red para la proviséon de acceso a Internet de sus clientes
residenciales, SOHO vy, cuando asi se acuerde, PYMES, en condiciones de cliente més
favorecido, regulatoriamente admisibles.

5. Contratacion exclusiva de los servicios avanzados de red y plataformas necesarias para la
construccion de la oferta a clientes residenciales, SOHO y, cuando asi se acuerde, PYMES
por parte de las sociedades del Grupo Terra Lycos a las sociedades del Grupo Telefonica,
tanto en banda ancha como estrecha en condiciones de cliente mas favorecido,
regul atoriamente admisibles.

El Contrato Marco de Alianza Estratégica asegura la generacion de un valor minimo para €
Grupo Terra Lycos a lo largo de toda su vigencia, por un importe anua de 78,5 millones de
euros, que resulta de la diferencia entre los ingresos resultantes de los servicios prestados en
virtud de dicho Contrato Marco de Alianza Estratégica y los costes e inversiones directamente
asociados alos mismos.

Terra Networks, SA.- BBVA (Uno-e Bank, SA.).

El dia 15 de mayo de 2002, Terra Networks, SA. (Terra) y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
SA. (BBVA) firmaron un protocolo de intenciones para llevar a cabo la integracion de la rama
de actividad de financiacion a consumo de particulares de Finanzia Banco de Credito, SA.
(entidad filia de BBVA) y Uno-e Bank, S.AA.. Dicha integracion quedaba supeditada a una
revision legal, financieray de negocio, asi como a la obtencion de las autorizaciones internas y
administrativas correspondientes. Una vez producida la integracién, la participacion de Terraen
Uno-e Bank, SA. seriadel 33%, y ladel Grupo BBVA dd 67%.

En la misma fecha (15 de mayo de 2002) BBVA y Terra firmaron un contrato en € que
establecieron mecanismos de liquidez (opciones de compray venta) sobre las acciones de Terra
en Uno-e Bank, S.A. de laforma siguiente:

- Tera tiene d derecho de vender a BBVA, y éste tiene la obligacién de comprar, la

participacion accionarial de Terra en Uno- e Bank, S.A., entre e 15 de mayo de 2004 y €
15 de mayo de 2006, a mayor de los siguientes precios. (i) € valor de mercado determinado
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por un banco de inversién; y (ii) @ precio pagado por Terra para la adquisicion de dicha
participacion (189'4 millones de euros).

- BBVA tiene d derecho de comprar a Terra, y ésta tiene la obligacion de vender su
participacion accionaria en Uno- e Bank, SA., entre d 15 de Mayo de 2004 y d 15 de
Mayo de 2006, d mayor de los siguientes precios: (i) € vaor de mercado determinado por
un banco de inversion; y (ii) e precio pagado por Terra para la adquisicion de dicha
participacion (189'4 millones de euros), méas un tipo de interés del 4'70% anual.

- S se dcanzase un acuerdo definitivo sobre la mencionada integracion del negocio de
consumo de Finanzia Banco de Credito, SA. y Uno- e Bank, SA., los mecanismos de
liquidez quedarian modificados en € sentido de que BBV A perderia su derecho de compra
y Terra mantendria su derecho de venta, pero Unicamente al valor de mercado determinado
por un banco de inversion.

El dia 10 de Enero de 2003 Terray BBV A han firmado un Acuerdo para realizar la integracion
del negocio de consumo de Finanzia Banco de Crédito, SA. y Uno-e Bank, SA., en términos
mas adecuados a sus respectivos intereses y alos de Uno-e Bank, S.A. que los establecidosen €
protocolo de intenciones de 15 de mayo de 2002, dgjando éste sin efecto, y quedando € acuerdo
definitivo sujeto a la obtencion de las autorizaciones internas y administrativas
correspondientes, que deberan quedar otorgadas con anterioridad a dia 30 de junio de 2003
como condicion para formaizar y gecutar la operacion de integracion. Una vez producida la
integracion, la participacion accionarial de Terra en Uno-e Bank, S.A. seria del 33%, y la ddl
Grupo BBVA seriadd 67%.

En la misma fecha (10 de enero de 2003), BBVA y Terra han firmado un contrato de liquidez
que sudtituira a de fecha 15 de mayo de 2002 una vez se produzca la integracion antes
mencionada. En dicho contrato se establece un mecanismo de liquidez (opcion de venta) sobre
las acciones de Uno-e Bank, SAA. propiedad de Terra, de la forma siguiente: Terra tiene €
derecho de vender a BBVA, y éste tiene la obligacion de comprar, la participacion accionaria
de Terraen Uno-e Bank, SA. entre é 1 de abril de 2005y € 30 de septiembre de 2007, a valor
de mercado, establecido como e mayor de los dos siguientes. (i) € determinado por un banco
de inversion; y (ii) @ que resulte de multiplicar € beneficio después de impuestos de Uno- e
Bank, SA. por € "ratio" PER de BBVA, y multiplicado por € porcentgje de participacion de
Terra que se pretenda vender en ese momento.

Adiciondmente, € precio de gercicio de la opcion sefidlado anteriormente no podra ser inferior
a 148,5 millones de euros en € caso de que Uno-e Bank, S.A. no acance los objetivos de
margen ordinario y beneficio antes de impuestos previstos para los gercicios 2005 y 2006.

Adguisicién de acciones de Antena 3 de Television, SA.

En los afios 1997 y 2000, Telefénica, S.A. garantizo al actual Banco Santander Central Hispano,
SA. laliquidez y € mantenimiento del valor de las inversiones readizadas por esta entidad
bancaria en Antena 3 de Televison, SA. En € afio 1999, como gecucién de lo asi acordado,
Telefonica Media, S.A. Unipersond (actuamente, Telefonica de Contenidos, SA.
Unipersonal), filial de Telefénica, S.A., adquirié acciones de Antena 3 de Television, SA.,
representativas del 7,1395% del capital sociad de ésta, quedando pendientes de formalizacion
compras adicionales y pendiente de g ecucion la garantia sobre algunas de | as acciones.

El dia 7 de enero de 2003, y merced a cambio registrado en las condiciones legales aplicables a
la propiedad de acciones de sociedades concesionarias de television, Telefénica, SA. y sufilia
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Telefénica de Contenidos, S.AA. Unipersona procedieron a gercer frente a Banco Santander
Centra Hispano, S.A. derechos de opcion de compra sobre 17.365.125 'y 2.167.500 acciones de
Antena 3 de Tdlevisién, SA., que en conjunto representan € 11,719% del capital de Antena 3
de Television, S.A., habiendo sefidlado como entidad compradora de las acciones a la sociedad
filial de Telefénica, S.A. denominada Corporacién Admira Media, S.A. Unipersonal.

Una vez redlizados | os tramites previos correspondientes, el dia 5 de febrero de 2003 tuvo lugar
la formalizacion de la transmision de las citadas acciones, quedando, por tanto, en tal fecha,
plenamente gecutadas y cumplidas las garantias prestadas en su dia a favor de Banco Santander
Centra Hispano, S.A, ascendiendo la participacion alcanzada a un 59,24%.

Adguisicion de Tele Centro Oeste Celular Participagoes (TCO).

En & mes de enero de 2003, Brasilcel NV - sociedad participada a 50% por Teefonica
Moviles, SA.y por Portuga Telecom Moves, SA., que constituye la empresa conjunta ("joint
venture") creada por éstas para la gestion y e desarrollo de su negocio celular en Brasl-
suscribio un acuerdo para la adquisicion, através de su filial Telesp Celular Participagoes, S.A.,
a la sociedad brasilefia Fixcel del 61' 10% de las acciones ordinarias con derecho a voto de la
compahia Tele Centro Oeste Celular Participacoes, S.A. (TCO), que representan € 20'37% del
capita social socia total de ésta. La formalizacion de dicha adquisiciéon esta supeditada a la
conclusion en forma satisfactoria de las actuaciones de "due diligence”, actuamente en curso,
asi como a la obtencion de las autorizaciones administrativas pertinentes.

Caso de formalizarse la mencionada adquisicion, se redizarg, en aplicacion de la normativa
vigente en Brasi| sobre e mercado de valores, una oferta piblica de adquisicion (OPA) dirigida
a los restantes accionistas titulares de acciones ordinarias de TCO. Con posterioridad a €llo, se
[levard a cabo una oferta de intercambio de acciones de TCO por acciones preferentes de Telesp
Cdular Participacoes, S.A., o que dara la oportunidad a esta Ultima sociedad de tener la
titularidad del 100% de |as acciones representativas del capital socia de TCO.

Reestructuracion de la deuda de Tel efonica Comunicaciones Personales (Argentina).

Telefénica Comunicaciones Persondes, filia de Telefénica Méviles, SA. en la Republica
Argentina, suscribid, en & mes de enero de 2003, con diferentes entidades del Grupo Ericsson
contratos para la refinanciacion de la deuda que aguélla mantenia con éste, por importe de 130
millones de délares USA.

Asimismo, Telefénica Comunicaciones Personales ha procedido a la refinanciacion de la deuda
intragrupo que mantenia con Telefonica Moviles, SA., por importe de 630 millones de dblares
USA.

Emision de bonos de Telefonica Europe, B.V.

El pasado 6 de febrero Telefénica Europe B.V., con la garantia de Telefénica S.A. rediz6 dos
emisiones de bonos a largo plazo. La primera de ellas con vencimiento € 14 de febrero de 2013
y un importe nomina de 1.500 millones de euros, pagara un cupén anua del 5,125%. La
segunda de €elas con un importe nomina de 500 millones de euros, vencera € 14 de febrero de
2033y pagara un cupédn anua del 5,875%.

Acciones Propias

- 187 -



Telefinica

Al inicio dd afio 2002 Telefonica tenia una autocartera del 0,97264%, congtituida por
45.440.901 acciones a su vaor contable de 14,85 euros por accion, con un sado de 674,73
millones de euros'y un valor nomina de 45,44 millones de euros.

Durante @ gercicio 2002 la Sociedad ha adquirido a titulo oneroso un total de 55.169.765
acciones propias a un precio de coste medio de 9,49 euros por accidn (representativas de un
1,135% del capita social y un vaor nomina de 55,17 millones de euros) y le han correspondido
en las ampliaciones de capital liberadas 1.819.821 acciones. Asmismo se han empleado
799.411 acciones para efectuar la adquisicion a Iberdrola, S.A. de participaciones en empresas
de telefonia en Brasil (representativas de un 0,016% del capital socia y un valor nomina de
0,80 millones de euros) y se han engienado 10.000.000 de acciones (representativas de un
0,2057% del capital social y un valor nomina de 10,00 millones de euros) a un precio medio de
venta de 8,67 euros por accién generando una pérdida de 1,79 millones de euros.

Como resultado de estas operaciones, € nimero de acciones propias en cartera d cierre del
gercicio 2002 ha pasado a ser de 91.631.076 acciones (que representan un 1,88516%)
adquiridas a un precio medio de 11,65 euros por accién lo que representa un vaor de 1.067,94
millones de euros y un valor nomina de 91,63 millones de euros. De acuerdo con la normativa
contable vigente, estas acciones propias se han valorado a valor tedrico contable tal y como se
describe en la Nota 4.i, congtituyéndose en consecuencia una provision de 733,38 millones de
euros.
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