JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
12 DE ABRIL DE 2002

ACUERDOS ADOPTADOS




Punto | del Orden del Dia: Examen y aprobacion, en su caso, de las
Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, tanto de Telefénica, S.A. como
de su Grupo Consolidado de Sociedades, asi como de la propuesta de
aplicacion del resultado de Telefénica, S.A. y de la gestion de su Consejo
de Administracion, todo ello referido al Ejercicio social correspondiente al
afno 2001.

A)

B)

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y los Informes de Gestion de Telefonica, S.A. y de su Grupo
Consolidado de Sociedades correspondientes al Ejercicio del afio 2001
(cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio), conforme han sido formulados
por el Consejo de Administracion de la Compafiia en su reunion del dia 27 de
febrero de 2002, asi como la gestiébn social realizada por el Consejo de

Administracion de Telefdnica, S.A. durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de Situacion a 31 de diciembre de
2001 refleja un activo y un pasivo por importe de 52.721'65 millones de euros
cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al final del Ejercicio un

resultado negativo por importe de 354'18 millones de euros.

En las Cuentas Consolidadas, el Balance de Situacion a 31 de diciembre de
2001 refleja un activo y un pasivo por importe de 86.422'57 millones de euros
cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cierre del Ejercicio

un resultado positivo por importe de 2.106’81 millones de euros.

Compensar el resultado negativo obtenido por Telefénica, S.A. en el Ejercicio
2001, por importe de 354’18 millones de euros, con cargo a las Reservas
Voluntarias que forman parte de los Fondos Propios de la Compafiia, reflejados

en el Balance aprobado.



Punto Il del Orden del Dia: Reeleccion, ratificaciéon y, en su caso,

nombramiento de Consejeros.

A) Reelegir por un nuevo periodo de cinco afios a los Consejeros Don César

Alierta Izuel y Don Maximino Carpio Garcia.

B) Ratificar el nombramiento por cooptacién como Consejeros de la Compafiia,
acordado en su momento por el Consejo de Administracion, de los sefiores
Don Gregorio Villalabeitia Galarraga y Don José Antonio Fernandez Rivero, por
un plazo de cinco afios, conforme a lo previsto en la Ley y en los Estatutos

Sociales.

Q) Nombrar Consejeros de la Compafiia por un plazo de cinco afios, conforme a lo
previsto en la Ley y en los Estatutos Sociales, a los sefiores Don Gonzalo
Hinojosa Fernandez de Angulo, Don Pablo Isla Alvarez de Tejera, y Don

Enrique Used Aznar.

Punto Ill del Orden del Dia: Adopcion de los acuerdos que procedan en
relacion con el Auditor de Cuentas de la Compafia y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, al amparo de lo previsto en los articulos 42

del Cédigo de Comercio y 204 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Reelegir a la Firma “Arthur Andersen y Cia., Sociedad Comanditaria”,
como Auditor de Cuentas para la verificacién de las Cuentas Anuales y de los Informes
de Gestidon de “Telefénica, S.A.” (Cuentas Individuales) y de su Grupo Consolidado de

Sociedades (Cuentas Consolidadas) correspondientes al Ejercicio del afio 2002.



Punto IV del Orden del Dia: Autorizacion para la adquisicion de acciones

propias, directamente o a través de Sociedades del Grupo.

A)

Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 y siguientes de
la vigente Ley de Sociedades Andnimas, la adquisicion, en cualquier momento
y cuantas veces lo considere oportuno, por parte de Telefénica, S.A. —bien
directamente, bien a través de cualesquiera sociedades filiales de las que ésta
sea sociedad dominante— de acciones propias, por compraventa o por

cualquier otro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicion minimo sera el equivalente al valor
nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacion de
adquisicion maximo sera el equivalente al valor de cotizacién de las acciones
propias adquiridas en un mercado secundario oficial en el momento de la

adquisicion.

Dicha autorizacién se concede por un plazo de 18 meses a contar desde la
fecha de celebracion de la presente Junta, y esta expresamente sujeta a la
limitacion de que en ningln momento el valor nominal de las acciones propias
adquiridas en uso de esta autorizaciéon, sumado al de las que ya posean
Telefénica, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda
exceder del 5 por ciento del capital social de aguélla en el momento de la
adquisicion, debiendo, ademas, respetarse las limitaciones establecidas para la
adquisicion de acciones propias por las Autoridades reguladoras de los

mercados en los que la accion de Telefonica, S.A. esté admitida a cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir acciones
propias otorgada puede ser utilizada total o parcialmente para la adquisicion de
acciones de Telefonica, S.A. que ésta deba entregar o transmitir a
administradores o a trabajadores de la Compafiia o de sociedades de su
Grupo, directamente o como consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos
de derechos de opcién, todo ello en el marco de los sistemas retributivos
referenciados al valor de cotizacion de las acciones de la Compafiia aprobados

en debida forma.



B)

C)

Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, para el
ejercicio de la autorizacién objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el resto
de las previsiones contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracion a favor de la Comisién Delegada,
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de
cualquier otra persona a la que el Consejo de Administracion apodere

expresamente al efecto.

Dejar sin efecto, en lo no ejecutado, el acuerdo adoptado a este respecto por la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia, en reunion celebrada
el dia 15 de junio de 2001, en relacion con el punto V del Orden del Dia de la

misma.

Punto V del Orden del Dia: Aumentos del capital social con cargo a

reservas de libre disposicion y consiguiente modificacién del articulo 5 de

los Estatutos sociales. Delegacion de facultades a favor del Consejo de

Administracién para la ejecuciéon de los acuerdos que se adopten a este

respecto.

A)

Ampliar el capital social de la Compafila con cargo a reservas de libre
disposicién, en una cantidad equivalente al 2 por 100 del capital social de la
misma, suscrito y desembolsado en el momento de la adopcién del presente
acuerdo, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias de la misma serie
y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion, de un (1) euro
de valor nominal cada una de ellas, que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, y que se asignaran gratuitamente a los accionistas de

la Compaiiia.

El importe de la ampliacién de capital a que se refiere el presente acuerdo

-fijado en el 2 por 100 del capital social de la Compafia suscrito y
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desembolsado en el momento de la adopcion del mismo- podra verse
incrementado, en su caso, si durante el plazo comprendido entre la fecha de
adopcion de este acuerdo y el dia inmediatamente anterior al comienzo del
periodo de asignacién gratuita a que posteriormente se hara referencia, el
capital social de la Compaifiia se hubiese ampliado a fin de atender eventuales
solicitudes de conversibn en acciones de obligaciones convertibles en
circulacion, y/o porque se hubiera llevado a cabo alguna de las ampliaciones de
capital aprobadas por la Junta General de Accionistas y que estén pendientes
de ejecucion, ya sea total o parcial, al comienzo de dicho plazo, y/o porque el
Consejo de Administracion de la Compafiia haya acordado aumentar el capital
social de ésta por virtud de la autorizacién otorgada a su favor por la Junta
General de Accionistas. En tal supuesto, el importe de la ampliacion de capital
indicado en el parrafo anterior se incrementara en el 2 por 100 de los aumentos

gue, en su caso, hubiese experimentado el capital social de la Compafiia.

El Balance que servira de base de la operacién sera el correspondiente a 31 de
diciembre de 2001, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General

Ordinaria de Accionistas.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta de reservas de
revalorizacién -de la que se puede disponer libremente- denominada “RVA
Revalorizacién Inmovilizado Material 1986”, constituida al amparo de lo
dispuesto en el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe,
a 31 de diciembre de 2001, ascendia a 1.594.546.250’77 euros.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la proporcién de una
accion nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los derechos
de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las

acciones de las que deriven.

A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la
Compafiia todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia
inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacién gratuita

a gue se hace referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como titulares de
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B)

acciones de la misma en los registros contables de las entidades adheridas al

Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo de
guince dias a contar desde el dia siguiente al de publicacién del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacion
de las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de
cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensacién y

Liquidacién de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un depdsito de acciones,
que se mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacién del periodo
de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser
vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el importe
liquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior depdsito, sera
depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdésitos a

disposicion de los interesados.

Se solicitara la admision a negociacion oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacion en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), asi
como la admision a cotizacion de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en
las que las acciones de la Compafiia estuviesen admitidas a cotizacién, y su
inclusion en el “Stock Exchange Automated Quotation System” (“SEAQ
International”), con sometimiento a las normas que regulan dichos Mercados de

Valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en
el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con posibilidad,
a su vez, de que aquél subdelegue total o parcialmente en su Comision
Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en el

precedente acuerdo. En especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga
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caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna a las facultades
gue, en la forma mas amplia posible en Derecho, se otorgan en tal sentido al
Consejo de Administracion, se delegan a favor de éste las facultades precisas

para:

a) Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a

contar desde su aprobacion.

b) Fijar el importe exacto de la ampliacion de capital en los supuestos

previstos en el parrafo segundo del anterior acuerdo A).

C) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se

emitan participaran en los resultados de la Compafiia.
d) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital.

e) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos sociales de la
Compainia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la

ejecucion del aumento de capital.

f) Realizar todos los trAmites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
del Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores y admitidas a
negociaciéon en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las
que coticen las acciones de la Compafia, de conformidad con los

procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Q) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para
llevar a cabo la ejecuciéon y formalizacion del aumento de capital, ante
cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o
extranjeros, incluidas las de aclaracién, complemento o subsanacién de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena

efectividad de los precedentes acuerdos.



C)

Aumentar el capital social de la Compafiia con cargo a reservas de libre
disposicién, una vez finalizada la operacion a que se refieren los anteriores
acuerdos A) y B) de este punto del Orden del Dia, mediante la emision de
nuevas acciones ordinarias de la misma serie y con los mismos derechos que
las actualmente en circulacién, de un (1) euro de valor nominal cada una de
ellas, representadas por anotaciones en cuenta, que se asignaran

gratuitamente a los accionistas de la Compafiia.

El importe de la ampliacidn de capital a que se refiere el presente acuerdo sera
una cantidad equivalente al 2 por 100 del capital social de la Compafiia una vez
cerrada y ejecutada la operacién de ampliacién de capital a que se refieren los
anteriores acuerdos A) y B), incrementado dicho capital, en su caso, en la cifra
en que pudiera haber sido ampliado el mismo, si durante el plazo comprendido
entre la fecha de comienzo del periodo de asignacién gratuita correspondiente
a la ampliacion de capital objeto de los anteriores acuerdos A) y B) y el dia
inmediatamente anterior al inicio del periodo de asignacién gratuita a que
posteriormente se hara referencia en relacion con este acuerdo de aumento de
capital, el capital social de la Compafia se hubiese ampliado a fin de atender
eventuales solicitudes de conversién en acciones de obligaciones convertibles
en circulacion, y/o porque se hubiera llevado a cabo alguna de las ampliaciones
de capital aprobadas por la Junta General de Accionistas y que estén
pendientes de ejecucion, ya sea total o parcial, al comienzo de dicho plazo, y/o
porque el Consejo de Administracién de la Compafiia haya acordado dentro de
dicho plazo aumentar el capital social de ésta por virtud de la autorizacion
otorgada a su favor por la Junta General de Accionistas. En tal supuesto, el
importe de la ampliacion de capital indicado en el parrafo anterior se
incrementard en el 2 por 100 de los aumentos que, en su caso, hubiese
experimentado el capital social de la Compafiia. En definitiva, pues, el importe
de la ampliacion de capital ser& el resultado de aplicar ese porcentaje del 2 por
100 a la cifra del capital suscrito en el momento de iniciarse el periodo de
asignacion correspondiente a la operacion de ampliacion de capital a que se

refiere el presente acuerdo C).



El Balance que servira de base de la operacién serd el correspondiente a 31 de
diciembre de 2001, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General

Ordinaria de Accionistas.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta de reservas de
revalorizacién -de la que se puede disponer libremente- denominada “RVA
Revalorizaciéon Inmovilizado Material 1986”, constituida al amparo de lo
dispuesto en el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe,
a 31 de diciembre de 2001, ascendia a 1.594.546.250’77 euros.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la proporcién de una
accién nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los derechos
de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las

acciones de las que deriven.

A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la
Compainiia todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia
inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita
a gque se hace referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como titulares de
acciones de la misma en los registros contables de las entidades adheridas al

Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo de
guince dias a contar desde el dia siguiente al de publicacién del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacion
de las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de
cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensacién y

Liquidacién de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un depdsito de acciones,
que se mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacion del periodo
de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser
vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Anonimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el importe

liquido de la venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior depdsito, sera
9



D)

depositado en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdésitos a

disposicién de los interesados.

Se solicitard la admision a negociacién oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), asi
como la admision a cotizacion de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en
las que las acciones de la Compafiia estuviesen admitidas a cotizacién, y su
inclusion en el “Stock Exchange Automated Quotation System” (“SEAQ
International”), con sometimiento a las normas que regulan dichos Mercados de

Valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en
el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con posibilidad,
a su vez, de que aquél subdelegue total o parcialmente en su Comision
Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en el
precedente acuerdo C). En especial, y sin que la enumeracion que sigue tenga
caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna a las facultades
gue, en la forma mas amplia posible en Derecho, se otorgan en tal sentido al

Consejo de Administracion, se delegan a favor de éste las facultades precisas

para:

a) Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio
desde su adopcién y una vez finalizada y ejecutada la operacién de
ampliacion de capital a que se refieren los anteriores acuerdos A) y B)
de este punto del Orden del Dia.

b) Fijar el importe exacto de la ampliacion de capital conforme a lo indicado
en el segundo parrafo del precedente acuerdo C).

C) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se
emitan participaran en los resultados de la Compaiiia.

d) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital.
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E)

e) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos sociales de la
Compainia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la

ejecucion del aumento de capital.

f) Realizar todos los trAmites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables
del Servicio de Compensacioén y Liguidaciéon de Valores y admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las
que coticen las acciones de la Compaiiia, de conformidad con los

procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Q) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para
llevar a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital, ante
cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o
extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena

efectividad de los precedentes acuerdos.

Establecer con cargo a la cuenta de revalorizacion “RVA Revalorizacion
Inmovilizado Material 1986” -efectuada al amparo de lo dispuesto en el articulo
3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945-, una reserva indisponible por un
importe total de 445.500.790 euros, con la finalidad de hacer posible que los
dos mencionados acuerdos de aumento de capital a que se refiere este punto
del Orden del Dia puedan ejecutarse por el Consejo de Administracion, y ello
aun en los supuestos de que por la totalidad de los titulares de obligaciones
convertibles en circulacién se solicitara la conversion de las mismas y de que
se llevase a cabo la suscripcion completa de todas las ampliaciones de capital
gue, habiendo sido aprobadas o autorizadas por la Junta General de
Accionistas, estén pendientes de ejecucion total o parcial. La indisponibilidad
de la aludida reserva estara vigente durante el plazo de un afio a contar desde
la fecha de adopcién del presente acuerdo -cuyo plazo coincide con el periodo
héabil durante el cual el Consejo de Administracion debera ejecutar los acuerdos

relativos a los dos aumentos de capital a que se refiere el presente punto del
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Orden del Dia-, y quedara sin efecto en la parte no utilizada una vez ejecutados

estos acuerdos.

Punto VI del Orden del Dia: Emisién de valores de renta fija, convertibles
o0 canjeables por acciones, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente. Determinacion de las bases y modalidades de la conversion o
canje y aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender las
solicitudes de conversion. Fijacion del tipo de emision de los valores, asi
como fijacion del valor de las nuevas acciones a efectos de conversién, y
del valor de las acciones preexistentes a efectos de canje. Delegacion de
facultades a favor del Consejo de Administracion para la ejecucion del
acuerdo de la Junta General y para determinar los extremos no fijados en

éste.

A) Emitir hasta un importe maximo total de 2.000 millones de euros, o su
contravalor en otra divisa, con sujecion a la normativa aplicable, en una o
varias emisiones (empreéstitos), series numeradas de obligaciones canjeables
por acciones de Telefonica, S.A. ya preexistentes o de cualquier sociedad del
Grupo de sociedades del que Telefénica, S.A. es sociedad dominante, y/o
convertibles en acciones de nueva emision de Telefénica, S.A., de conformidad
con las bases y modalidades y demas condiciones que seguidamente se

indican:

Valor nominal y precio de emision de los valores.

Los valores a emitir tendran un nominal no inferior a 100 euros cada uno de
ellos y seran emitidos, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su

valor nominal.

Precio de reembolso.
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El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracion de la Compaiiia

emisora cuando decida sobre la ejecucién del presente acuerdo.

Tipo de interés.

El Consejo de Administracion de la Emisora determinara el interés nominal de
los valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones en

funcién de las condiciones de mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan en ejecucion del presente acuerdo seran
convertibles en acciones nuevas de Telefonica, S.A. y/o canjeables por
acciones en circulacion de Telefonica, S.A. o de otra sociedad de su Grupo,
guedando facultado el Consejo de Administracion de Telefonica, S.A. para
determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son
necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo
sean voluntariamente, a opcion del titular de los valores o de la emisora, con la
periodicidad y durante el plazo que se establezca por el Consejo de

Administracion de ésta en ejecucion del presente acuerdo.

En el caso de emision de obligaciones canjeables, el Consejo de
Administracion de la emisora queda facultado igualmente para determinar que
las acciones a ofrecer en canje sean de Telefénica, S.A. o de otra sociedad de
su Grupo, asi como para utilizar a efectos del canje, en el caso de que éste
tenga por objeto acciones de Telefonica, S.A., acciones propias adquiridas por

ésta.

En el caso de que la emisién fuese convertible y canjeable, el Consejo de
Administracion podra establecer que la emisora se reserva el derecho de optar
en cada momento entre la conversibn en acciones nuevas 0 Su canje por
acciones en circulacion de Telefonica, S.A. o de otra sociedad de su Grupo,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la
conversion o canje, pudiendo optar, incluso, por entregar una combinacion de
acciones de nueva emision con acciones ya preexistentes de la sociedad

emisora o de otra sociedad de su Grupo. En todo caso, la emisora debera
13



respetar la igualdad del trato entre todos los titulares de los valores de renta fija

gue se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

Precio de conversion y/o canje.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se valoraran por
su importe nominal, y las acciones al cambio fijo que se determine por el
Consejo de Administracién de la emisora en ejecucién del presente acuerdo, o
al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el propio
acuerdo del Consejo de Administracion y en funcidon de la cotizacion de las
acciones en la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo
acuerdo, con o sin descuento, en el caso de que las acciones objeto de canje
estén admitidas a cotizacién en un mercado de valores, o en funcién del valor
real de las mismas en el caso de que las acciones objeto de canje no estén
admitidas a cotizacion en un mercado de valores. En todo caso, tratandose de
acciones cotizadas el valor de éstas a efectos de su conversion y/o canje no
podré ser ni inferior a la media de su cotizacion de cierre en la Bolsa de Madrid
en los diez dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de suscripcion de
los valores, ni superior al 200 por 100 de dicha cotizacién. En ningln caso las
acciones se valorardn a estos efectos por debajo de su valor nominal ni de su

valor neto patrimonial.

Derechos de suscripcién preferente en ampliaciones de capital y en

emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversién y/o canje de los valores en acciones de la sociedad
emisora, se realizaran en ésta ampliaciones de capital con emision de nuevas
acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, los
titulares de los valores de la emisibn o emisiones en vigor, cuando aquéllos
sean convertibles y/o canjeables en acciones de la sociedad emisora, tendran
derecho de suscripcion preferente, proporcional al valor nominal de las
acciones que les corresponderian de realizarse en ese momento la conversion
y/o canje de los valores al cambio previsto al efecto, todo ello de acuerdo con lo
previsto en los articulos 158 y 293 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, salvo que la Junta General de Accionistas o el Consejo
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de Administracion de la sociedad, cumpliendo en todo caso los requisitos
legalmente exigidos para ello, acuerden la exclusion total o parcial del derecho
de suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares de obligaciones

convertibles y/o canjeables.

Clausula antidilucion.

Si antes de la conversioén y/o canje de los valores en acciones de la sociedad
emisora se produce un aumento de capital de ésta con cargo a reservas o0 una
reduccion de capital por pérdidas, se modificard la relacion de cambio de los
valores por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento o de la reduccién,
de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los titulares de los

valores convertibles y/o canjeables en acciones de la sociedad emisora.

Exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés social, se excluye el derecho preferente de los
accionistas y, en su caso, titulares de otros valores convertibles emitidos o que
se puedan emitir, a suscribir los valores representativos de la emision o

emisiones a que se refiere el presente acuerdo.

Amortizacion.

La duracion de la emision o emisiones no sera superior a quince afos. La
sociedad emisora se reserva el derecho de amortizar anticipadamente los
valores objeto de cada una de las emisiones en cualquier momento, en los

términos que acuerde su Consejo de Administracién en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituira para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades
Anonimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de Tenedores
de los Valores, nombrandose por el Consejo de Administracion de la emisora
un Comisario Provisional, titular y suplente, hasta que se celebre la primera

Asamblea del Sindicato.
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B)

C)

Garantias de la emision.

La emisibn o emisiones estaran garantizadas con la responsabilidad

patrimonial universal de la sociedad emisora, con arreglo a Derecho.

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados por
titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad con la Legislacién en vigor
en cada momento y, en particular, con la normativa aplicable en el mercado

secundario en el que los mismos se negocien.

Admisidn a cotizacion.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se podra
solicitar la admision a cotizacion de los valores de cada emision o emisiones en

los mercados de valores.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se acuerda aumentar el capital social de la Compaiiia
hasta un maximo de 2.000 millones de euros, para cubrir, en su caso, los
supuestos de conversién de valores en acciones de la Compafia mediante la
emision del nimero de acciones ordinarias, de la misma serie y valor nominal
de las que en ese momento hubiese en circulacion, en la cantidad que fuera
precisa para atender las solicitudes de conversion. De conformidad con lo
establecido en el articulo 159.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, no habra lugar al derecho de suscripcién preferente en la ampliacion
0 ampliaciones de capital resultantes de la conversién de valores en acciones

en cada una de las correspondientes emisiones.

El Consejo de Administracion queda facultado en los més amplios términos
para que, dentro del plazo que transcurra entre la presente Junta General de
Accionistas y la préxima Junta General Ordinaria de Accionistas, en ejecucion
de los acuerdos sobre la emision de valores convertibles y/o canjeables
adoptado por la Junta General, pueda llevar a cabo la ejecucién de la emision o
emisiones de valores de renta fija convertibles en acciones de nueva emision
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de Telefénica, S.A. y/o canjeables por acciones de Telefénica, S.A. ya

preexistentes o de otra sociedad de su Grupo, por el importe maximo acordado,

fijando, en su caso, dentro de las presentes bases y modalidades de

conversion, las que quedasen por determinar, sin limitacion alguna. En

particular, y sin que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo, el

Consejo de Administracién queda facultado para:

a)

b)

d)

Establecer o no la subordinacion de la emisibn o emisiones y la
determinacion de la prelacién del crédito con respecto al conjunto de
obligaciones de la Compafiia; incorporar en su caso derechos a los
valores (“warrants”); determinar el importe maximo por suscriptor, en su
caso, durante el periodo de suscripcion abierta, si existiera; fijar el lugar

de la suscripcion y solicitar el rescate o reembolso de los valores.

Determinar el tipo de emision de los valores que, en todo caso, sera,

como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal.
Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones.

Prorrogar, durante el tiempo que acuerde, el plazo de suscripcion
abierta a terceros, o reducir el importe de la emision al importe suscrito

al cierre de dicho periodo.

Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversién de los valores, adaptando, en
consecuencia, el articulo 5° de los Estatutos sociales relativo al capital

social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos, y, de modo
particular, subsanar o corregir cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision

Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.
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)

h)

k)

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de

emision correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compafia, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en cada

una de las emisiones.

Modificar la relacién de cambio de los valores por acciones si antes de
la conversion y/o canje se produjera un aumento de capital con cargo a

reservas o una reduccion de capital por pérdidas.

Abstenerse de ejecutar total o parcialmente el presente acuerdo de

emision adoptado por la Junta General de Accionistas.

Abstenerse de ejecutar el aumento de capital acordado en el importe
gue no resulte necesario para atender a la conversion en acciones de

las obligaciones convertibles emitidas.

El Consejo de Administracion podra delegar las facultades a que se refiere el

presente acuerdo en su Comision Delegada y/o en cualesquiera Consejeros

gue tengan delegadas, total o parcialmente, las facultades del Consejo de

Administracion.

Punto VII de Orden del Dia:. Aumento del capital social por importe de

2.180.809 euros, con emision y puesta en circulacion de igual namero de

nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, con una

prima de emisién de 11'61 euros por accién, que se suscribirdn y

desembolsaran mediante aportacion dineraria, para atender, durante el

ano 2002, la cobertura del sistema de retribuciéon referenciado al valor de

cotizacion de la accién de Telefonica, S.A. —con suscripcion de acciones y

entrega de derechos de opcién sobre acciones—, destinado a empleados
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del Grupo Endemol ("Programa EN-SOP"). Supresién total del derecho de

suscripcion preferente y prevision de suscripcién incompleta. Delegacion

de facultades a favor del Consejo de Administracion.

A)

B)

Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias.

Se acuerda ampliar el capital social de TELEFONICA, S.A. por un importe
nominal de 2.180.809 euros, mediante la emisién de igual nimero de acciones
ordinarias, de un euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta y con una
prima de emisién de 11'61 euros cada una. De ello resulta un tipo de emision

de 12'61 euros por accion.

El nimero de acciones a emitir se ha calculado dividiendo la cantidad
comprometida con ENDEMOL de 27.500.000 euros anuales entre el Valor
Anual de Referencia de la accion de TELEFONICA, S.A. que se ha calculado
en 12'61 euros, teniendo en cuenta la media aritmética de los cambios medios
ponderados de la accion de TELEFONICA, S.A. en el Mercado Continuo
durante los cinco dias bursétiles anteriores a la sesion del Consejo de
Administracién de TELEFONICA, S.A. que ha aprobado someter el presente

acuerdo de ampliacion de capital a la Junta General de Accionistas.

Suscriptores de las acciones

El aumento de capital a que se refiere este acuerdo tiene por objeto exclusivo
instrumentar la cobertura para poder atender el ejercicio de las opciones sobre
acciones de TELEFONICA, S.A. correspondientes al afio 2002 a otorgar a los
empleados del GRUPO ENDEMOL en virtud del denominado "Programa EN-
SOP".

Para atender a ese objeto, la totalidad de las acciones seran suscritas y
desembolsadas inicialmente por una o varias Entidades Financieras que
actuaran como Entidades Agentes del Plan y que determinara el Consejo de
Administracion, el cual queda facultado, asimismo (todo ello con facultad de

sustituciéon en su Comisién Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con
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C)

D)

facultades delegadas) para fijar las condiciones que regularan las relaciones
entre dichas Entidades Financieras y TELEFONICA, S.A. para la efectiva
implantacién del Programa EN-SOP para cuya ejecucion se adopta este
acuerdo. A tal efecto, entre estas condiciones se regulard expresamente el
ejercicio por parte de dichas Entidades de los derechos inherentes a las
acciones gue suscriban, en términos que se correspondan con la funcion
instrumental que tales entidades desempefiaran en el proceso de ejecucion del
Programa EN-SOP.

Se acuerda que los Beneficiarios puedan ejercitar sus opciones mediante su
liquidacion por diferencias, para lo cual las Entidades Financieras que
suscriban la ampliacion venderian las acciones correspondientes en el

mercado por cuenta de los Beneficiarios.

De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se admite expresamente la suscripcion incompleta del aumento de

capital.

Desembolso

Las nuevas acciones de TELEFONICA, S.A., emitidas en el aumento de capital
seran desembolsadas integramente mediante aportaciones dinerarias de una
sola vez, en la fecha que para la suscripcion de las mismas determine el
Consejo de Administracion dentro del plazo maximo de un afio desde la fecha

de este acuerdo.

Representacion de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacién. Estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido al Servicio de Compensacion y

Liquidacion de Valores (SCLV) y sus Entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
econémicos que las acciones de TELEFONICA, S.A. actualmente en

circulacion desde el momento de su emision. En cuanto a los derechos
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E)

F)

econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a

cuenta o definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de esa fecha.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En atencion a las razones de interés social a que, por su finalidad y destino,
obedece el aumento de capital social y considerando que, por sus propias
caracteristicas, éstas so6lo podrian ser atendidas mediante un aumento de
capital con exclusién del derecho de suscripcion preferente se acuerda, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,
la supresion total del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y
titulares de obligaciones convertibles de TELEFONICA, S.A. respecto de las

acciones emitidas en el aumento de capital.

Solicitud de admision a negociacion.

Una vez ejecutado el aumento de capital, se solicitara la admisién a
negociacion de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacibn en el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) —haciéndose constar expresamente
el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y, especialmente, sobre contrataciébn, permanencia y
exclusiéon de la cotizacién oficial-, asi como la admisién a negociacion de
dichas acciones en cualquier otro mercado bursatil extranjero en que la
Sociedad tenga sus acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre
del acuerdo de aumento de capital (incluyendo, sin efectos limitativos, las
Bolsas de Nueva York, Londres, Francfort, Paris, Tokio, Sao Paulo, Buenos
Aires y Lima). A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion, con
facultad de sustitucibn en su Comisiébn Delegada y/o en cualesquiera
Consejeros con facultades delegadas, para que, una vez ejecutado el acuerdo
de aumento de capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros
sean competentes la admision a negociacion de las nuevas acciones de
TELEFONICA, S.A., suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y

compromisos sean precisos en los términos que estimen convenientes.
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G)

Delegacién en el Consejo de Administracion.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades
Andnimas, se faculta al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion
en su Comisién Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades
delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de
hoy, pueda sefnalar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba
llevarse a efecto o desistir de su ejecucion, y en el caso de que decida
ejecutarlo, fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta

General, incluyendo, a titulo meramente enunciativo:

- Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del

aumento de capital.

- Determinar el procedimiento, plazo, fecha de inicio y finalizacion del

periodo de suscripcion.

- Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por
las legislaciones espafola y extranjeras y acordar las modificaciones

posteriores a los mismaos que estime convenientes.

- Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con
todas las facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con
las legislaciones pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y
otorgando los documentos que sean precisos para ello, y designar a la
entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de

las acciones, otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

- Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar
cuantos documentos publicos o privados resulten necesarios 0
convenientes para la plena efectividad del acuerdo de aumento de capital
en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso,

el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u
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errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del

Registro Mercantil.

- Determinar la entidad o entidades financieras que habr4 o habran de
suscribir y desembolsar el aumento de capital, el nUmero de acciones a
suscribir por ella/s y fijar las condiciones que regularan sus relaciones
con TELEFONICA, S.A., todo ello conforme a lo previsto en el apartado 2

anterior.

Punto VIl del Orden del Dia: Aplicacion del Régimen de Consolidacién Fiscal.

Optar (de conformidad con el articulo 84.5 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en la redaccion dada al mismo por la Ley 24/2001, de 27 de diciembre),
por la aplicacién de forma indefinida a Telefénica, S.A. y a su grupo fiscal del régimen
de consolidacion fiscal durante los periodos impositivos siguientes al del Ejercicio
2004, ultimo Ejercicio respecto del cual la Junta General de Accionistas de la
Compafiia, segun acuerdo adoptado en fecha 15 de junio de 2001, decidio

permanecer en dicho régimen.

Punto IX del Orden del Dia: Delegacion de facultades para formalizar,
interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta

General de Accionistas.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Consejero Delegado, al Consejero—Secretario y al Vicesecretario no
Consejero del Consejo de Administracién, para que cualquiera de ellos pueda
formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los
documentos publicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos los

de interpretacion, aclaracion, rectificacién de errores y subsanacién de defectos) para
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su mas exacto cumplimiento y para la inscripcién de los mismos, en cuanto fuere

preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro Registro Publico.

Propuesta formulada por un accionista durante la celebracion de la Junta
General, solicitando a ésta que acordase entablar la accién social de

responsabilidad contra Administradores de la Compafiia.

Durante la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 12 de abril de
2002, se produjo la intervenciéon del accionista D. Javier Sotos Garcia, titular de 318
acciones de la Compainiia, actuando en nombre propio y en representacion del también
accionista D. Antonio Fernandez Fernandez, titular, a su vez, de 1.208 acciones, quien
solicitd que se sometiese a aprobacion de la Junta General una propuesta aprobando
el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra los miembros y exmiembros
del Consejo de Administracion ( y, al menos, contra el anterior Presidente D. Juan
Villalonga Navarro), que hubieran intervenido en la realizacién de las inversiones de

Telefonica en la Republica Argentina.

Sometida a votacion dicha propuesta, qued6 rechazada por mayoria suficiente
de votos en virtud del voto en contra, entre otros, de las acciones cuyo voto fue
ejercido por los componentes de la mesa presidencial, asi como por el voto en
contra de la mayoria de los accionistas presentes en la Junta General (titulares
de 2.220.812 acciones y, por tanto, de 2.220.812 votos), con independencia de las
delegaciones de voto, dado que Unicamente se produjo el voto a favor de aquella
propuesta de accionistas titulares en conjunto de 8.965 acciones y, por tanto, de
8.965 votos.
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