JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
15 DE JUNIO DE 2001

ACUERDOS ADOPTADOS




Punto | del Orden del Dia: Examen y aprobacion, en su caso, de las
Cuentas Anuales y del Informe de Gestién tanto de “Telefénica, S.A.”
como de su Grupo Consolidado de Sociedades, asi como de la Propuesta
de Aplicacion del Resultado de “Telefdnica, S.A.” y de la gestién de su
Consejo de Administracion, todo ello correspondiente al Ejercicio del afio
2000.

A) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y los Informes de Gestidbn de “Telefénica, S.A.” y de su Grupo
Consolidado de Sociedades, correspondientes al Ejercicio del afio 2000
(cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afo), asi como la gestiéon social
realizada por el Consejo de Administracion de la expresada Compafiia durante

dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de situacién a 31 de diciembre de 2000
refleja un activo y un pasivo por importe de 7.975.945 millones de pesetas cada
uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al final del Ejercicio un

resultado negativo por importe de 20.116 millones de pesetas.

En las Cuentas Consolidadas, el Balance de situacion a 31 de diciembre de
2000 refleja un activo y un pasivo por importe de 15.370.290 millones de
pesetas cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cierre del
Ejercicio un resultado positivo (beneficios) por importe de 416.766 millones de

pesetas.

B) Compensar el Resultado negativo del Ejercicio, por importe de 20.116 millones
de pesetas, con cargo a las Reservas Voluntarias que forman parte de los

Fondos Propios de la Compafiia, reflejados en el Balance aprobado.

Punto Il del Orden del Dia: Reeleccion, ratificaciéon y, en su caso,
nombramiento de Consejeros.

A) Reelegir por un nuevo periodo de cinco afios a los Consejeros D. Isidro Fainé

Casas, D. José Javier Echenique Landiribar y D. Antonio Massanell Lavilla.



B)

Ratificar los nombramientos por cooptacién como Consejeros de la Compaiiia,
acordado en su momento por el Consejo de Administracién, de las personas
gue seguidamente se mencionan, designandoles Administradores de la
Compainiia por un plazo de cinco afios conforme a lo previsto por la Ley y por

los Estatutos Sociales:

. D. Fernando Abril-Martorell Hernandez, que fue nombrado Consejero
por cooptacion por acuerdo del Consejo de fecha 10 de agosto de 2000,
para cubrir la vacante producida por la renuncia de D. Juan Villalonga

Navarro.

° D. Luis Lada Diaz, que fue nombrado Consejero por cooptacion por
acuerdo del Consejo de fecha 10 de agosto de 2000, para cubrir la
vacante producida por la renuncia de D. Luis Martin de Bustamante

Vega.

. D. Luiz Fernando Furlan, que fue nombrado Consejero por cooptacién
por acuerdo del Consejo de fecha 20 de diciembre de 2000, para cubrir

la vacante producida por la renuncia de Mr. Bert Roberts.

° D. Mario Eduardo Vazquez, que fue nombrado Consejero por
cooptacion por acuerdo del Consejo de fecha 20 de diciembre de 2000,
para cubrir la vacante producida por la renuncia de D. Martin Velasco

Gomez.

. D. Antonio Alonso Ureba, que fue nombrado Consejero por cooptaciéon
por acuerdo del Consejo de fecha 28 de marzo de 2001, para cubrir la

vacante producida por la renuncia de D. José Maria Mas Millet.

° D. Carlos Colomer Casellas, que fue nombrado Consejero por
cooptaciéon por acuerdo del Consejo de fecha 28 de marzo de 2001,
para cubrir la vacante producida por la renuncia de D. Alberto Cortina de

Alcocer.

. D. Alfonso Ferrari Herrero, que fue nombrado Consejero por cooptacion
por acuerdo del Consejo de fecha 28 de marzo de 2001, para cubrir la

vacante producida por la renuncia de D. Carles Vilarrubi Carrié.



Punto Ill del Orden del Dia: Reeleccion de Auditor de Cuentas para el
Ejercicio 2001.

Reelegir a la Firma “Arthur Andersen y Cia, S.Com.” como Auditor de
Cuentas para la verificacién de las Cuentas Anuales y de los Informes de Gestion de
“Telefonica, S.A.” (cuentas individuales) y de su Grupo Consolidado de Sociedades

(cuentas consolidadas), correspondientes al Ejercicio del afio 2001.

Punto IV del Orden del Dia: Permanencia en el Régimen de Tributacion
Consolidada.

Solicitar a la Administracion Tributaria la permanencia de "Telefénica,
S.A." y de su Grupo de Empresas, durante los tres préximos Ejercicios econémicos
(correspondientes a los afios 2002, 2003 y 2004) en el Régimen de Tributacién

Consolidada de los Grupos de Sociedades.

Punto V del Orden del Dia: Autorizacién para la adquisicién derivativa de
acciones propias, directamente o a través de Sociedades del Grupo.

Autorizar, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 y
siguientes de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, la adquisicién por parte de
“Telefénica, S.A.” —bien directamente, bien a través de cualesquiera sociedades filiales
de las que ésta sea sociedad dominante— de acciones propias, por compraventa o por
cualquier otro titulo juridico oneroso. EIl precio o contraprestacién minimo y maximo
para la adquisicion seran, respectivamente, el equivalente al valor nominal de las
acciones propias adquiridas y al valor de cotizaciéon de las mismas en un mercado

secundario oficial en el momento de la adquisicion.

Dicha autorizacion se concede por un plazo de 18 meses a contar
desde la fecha de adopcién del presente acuerdo, sin que en ningin momento el valor

nominal de las acciones adquiridas, sumado al de las que ya posean “Telefénica, S.A.”



y cualquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda exceder del 5 por ciento del

capital social de aquélla.

Como consecuencia de ello, queda sin efecto la autorizacion anterior
sobre esta materia otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 7
de abril de 2000.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir
acciones propias asi otorgada puede ser utilizada total o parcialmente para la
adquisicion de acciones de "Telefénica, S.A." que ésta deba entregar o transmitir a los
trabajadores de la Compafila 0 de sociedades de su Grupo directamente o como
consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de opcidn, todo ello en el
marco de los sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones

de la Compaiiia aprobados en debida forma.

En virtud de la presente autorizacion, “Telefénica, S.A.” podra adquirir,
mediante acuerdo directo de su Consejo de Administracion o por decision del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de las personas
a quienes el Consejo de Administracidbn autorice expresamente a estos efectos,
acciones propias para mantenerlas en cartera, enajenarlas o, en su caso, proponer a
la Junta General de Accionistas su amortizacion, dentro de los limites legales y con

cumplimiento de las condiciones previstas en las Leyes y en el presente acuerdo.

Punto VI del Orden del Dia: Aumentos del capital social con cargo a
reservas de libre disposicion y consiguiente modificacién del articulo 5 de
los Estatutos Sociales. Delegacion de facultades a favor del Consejo de
Administracion para la ejecucion de los acuerdos.

A) Ampliar el capital social de la Compafiia con cargo a reservas de libre
disposicion, en una cantidad equivalente al 2 por 100 del capital social de la
misma suscrito y desembolsado en el momento de la adopcion del presente
acuerdo, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de la misma serie y

con los mismos derechos que las actualmente en circulaciéon, de un (1) euro de



valor nominal cada una de ellas, que estaran representadas por medio de
anotaciones en cuenta, y que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la

Compaifiia.

El importe de la ampliacién de capital a que se refiere el presente acuerdo -fijado
en el 2 por 100 del capital social de la Compafiia suscrito y desembolsado en el
momento de la adopcién del mismo - podra verse incrementado, en su caso, Si,
durante el plazo comprendido entre la fecha de adopcion de este acuerdo y el
dia inmediatamente anterior al comienzo del periodo de asignacion gratuita a
gue posteriormente se hara referencia, el capital social de la Compafia se
hubiese ampliado a fin de atender eventuales solicitudes de conversién en
acciones de obligaciones convertibles en circulacién y/o porque se hubiera
llevado a cabo alguna o todas las ampliaciones de capital aprobadas por la
presente Junta General Ordinaria de Accionistas. En tal supuesto, el importe de
la ampliacion de capital indicado en el parrafo anterior se incrementara en el 2
por 100 de los aumentos que, en su caso, hubiese experimentado el capital

social de la Compaiiia.

El Balance que servird de base de la operacion serd el correspondiente a 31 de
diciembre de 2000, debidamente auditado y aprobado por la Junta General

Ordinaria de Accionistas.

La ampliacién de capital se realizard con cargo a la cuenta de reservas de
revalorizacion —de la que se puede disponer libremente— denominada "RVA
Revalorizacion Inmovilizado Material 1986", constituida al amparo de lo
dispuesto en el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe, a
31 de diciembre de 2000, ascendia a 265.310 millones de pesetas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacion gratuita de las nuevas acciones, en la proporcion de una
accion nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los derechos
de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las

acciones de las que deriven.



B)

A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la Compaifiia
todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia inmediatamente
anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita a que se hace
referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la
misma en los registros contables de las entidades adheridas al Servicio de

Compensacion y Liquidacién de Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo de
quince dias a contar desde el dia siguiente al de publicacién del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacion de
las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de
cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y

Liquidacién de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un depdésito de acciones,
gue se mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacién del periodo
de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser
vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Andnimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el importe liquido de la
venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior depdsito, sera depositado en
el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicion de los

interesados.

Se solicitard la admision a negociacion oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), asi
como la admision a cotizacion de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en
gue las acciones de la Compafiia estuviesen admitidas a cotizacion, y su
inclusion en el Stock Exchange Automated Quotation System (SEAQ
International), con sometimiento a las normas que regulan dichos Mercados de

valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en

el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con posibilidad,



a su vez, de que aquel subdelegue total o parcialmente en su Comision
Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en los
precedentes acuerdos. En especial, y sin que la enumeracién que sigue tenga
caracter exhaustivo 0 suponga limitacioén o restriccién alguna a las facultades
gue, en la forma mas amplia posible en Derecho, se otorgan en tal sentido al
Consejo de Administracion, se delegan a favor de éste las facultades precisas

para:

a) Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a

contar desde su adopcion.

b) Fijar el importe exacto de la ampliacién de capital en el supuesto previsto

en el parrafo segundo del anterior acuerdo A).

C) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se emitan

participaran en los resultados de la Compafiia.

d) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el

referido periodo de asignacion.

e) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de la
Compafiia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la

ejecucion del aumento de capital.

f) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables del
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores y admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que
coticen las acciones de la Compafila, de conformidad con los

procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

9) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para
llevar a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital, ante
cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o

extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o subsanacion de



C)

defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena

efectividad de los precedentes acuerdos.

Aumentar el capital social de la Compafiia con cargo a reservas de libre
disposicién, una vez finalizada la operacion a que se refieren los anteriores
acuerdos A) y B), mediante la emisidon de nuevas acciones ordinarias de la
misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion, de
un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, representadas por anotaciones

en cuenta, que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Compafiia.

El importe de la ampliacién de capital a que se refiere el presente acuerdo sera
una cantidad equivalente al 2 por 100 del capital social de la Compafiia una vez
cerrada y ejecutada la operacion de ampliacion de capital a que se refieren los
anteriores acuerdos A) y B), incrementado dicho capital, en su caso, en la cifra
en que pudiera haber sido ampliado el mismo por haber sido llevada a efecto
alguna o todas las ampliaciones de capital aprobadas por la presente Junta
General Ordinaria de Accionistas y/o a fin de atender eventuales solicitudes de
conversién en acciones de la Compafila de obligaciones convertibles en
circulacion, formuladas durante el plazo comprendido entre el inicio del periodo
de asignacion correspondiente a la ampliacion de capital a que se refieren los
anteriores acuerdos A) y B) y el inicio del periodo de asignacién correspondiente
a la operaciéon de ampliacion de capital a que se refiere el presente acuerdo C).
En definitiva, pues, el importe de la ampliacion de capital sera el resultado de
aplicar ese porcentaje del 2 por 100 a la cifra del capital suscrito en el momento
de iniciarse el periodo de asignacién correspondiente a la operacion de

ampliacion de capital a que se refiere el presente acuerdo C).

El Balance que servir4 de base de la operacion sera el correspondiente a 31 de
diciembre de 2000, debidamente auditado y aprobado por la Junta General

Ordinaria de Accionistas.

La ampliacion de capital se realizara con cargo a la cuenta de reservas de

revalorizacion —de la que se puede disponer libremente— denominada "RVA



Revalorizacion Inmovilizado Material 1986", constituida al amparo de lo
dispuesto en el articulo 3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945, cuyo importe, a

31 de diciembre de 2000, ascendia a 265.310 millones de pesetas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente establecidos, el
derecho de asignacién gratuita de las nuevas acciones, en la proporcién de una
accion nueva por cada cincuenta acciones antiguas que posean. Los derechos
de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que las

acciones de las que deriven.

A los efectos anteriores, tendran la consideracion de accionistas de la Compaiiia
todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final del dia inmediatamente
anterior a la fecha de inicio del periodo de asignacion gratuita a que se hace
referencia en el parrafo siguiente, aparezcan como titulares de acciones de la
misma en los registros contables de las entidades adheridas al Servicio de

Compensacion y Liquidacion de Valores.

Los derechos de asignacion gratuita podran ejercitarse durante el periodo de
guince dias a contar desde el dia siguiente al de publicacién del anuncio del
aumento de capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. La asignacién de
las acciones objeto del aumento de capital podra tramitarse a través de
cualquiera de las entidades adheridas al Servicio de Compensaciéon y

Liguidacién de Valores.

Si resultasen acciones no asignadas, se constituird un depdsito de acciones,
gue se mantendra durante tres afios a contar desde la finalizacién del periodo
de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, las acciones podran ser
vendidas, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades
Andnimas, por cuenta y riesgo de los interesados, y el importe liquido de la
venta, deducidos los gastos de ésta y del anterior depdsito, sera depositado en
el Banco de Espafia o0 en la Caja General de Depésitos a disposicion de los

interesados.
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D)

Se solicitard la admision a negociacion oficial de las acciones objeto del
presente aumento de capital en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas y su
contratacion en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), asi
como la admisién a cotizacién de dichas acciones en las Bolsas extranjeras en
gue las acciones de la Compafia estuviesen admitidas a cotizacién, y su
inclusion en el Stock Exchange Automated Quotation System (SEAQ
International), con sometimiento a las normas que regulan dichos Mercados de

valores.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en
el articulo 153.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, con posibilidad,
a su vez, de que aquél subdelegue total o parcialmente en su Comision
Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, la facultad
de fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto en el
precedente acuerdo C). En especial, y sin que la enumeracién que sigue tenga
caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna a las facultades
gue, en la forma mas amplia posible en Derecho se otorgan en tal sentido al
Consejo de Administracién, se delegan a favor de éste las facultades precisas

para:

a) Sefialar la fecha en que el acuerdo asi adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afo
desde su adopcion y una vez finalizada y ejecutada la operacién de

ampliacion de capital a que se refieren los anteriores acuerdos A) y B).

b) Fijar el importe exacto de la ampliacién de capital conforme a lo indicado

en el segundo parrafo del anterior acuerdo C).

C) Determinar la fecha a partir de la cual las nuevas acciones que se emitan

participaran en los resultados de la Compafiia.

d) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el

referido periodo de asignacion.
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E)

e) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales de la
Compafiia, relativo al capital social, para adecuarlo al resultado de la

ejecucion del aumento de capital.

f) Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
objeto del aumento de capital sean inscritas en los registros contables del
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores y admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que
coticen las acciones de la Compafila, de conformidad con los

procedimientos establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Q) Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias 0 convenientes para
llevar a cabo la ejecuciéon y formalizacion del aumento de capital, ante
cualesquiera entidades y organismos publicos o privados, espafioles o
extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento o subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena

efectividad de los precedentes acuerdos.

Establecer con cargo a la cuenta de revalorizacion "RVA Revalorizacion
Inmovilizado Material 1986" -efectuada al amparo de lo dispuesto en el articulo
3° de la Ley de 31 de diciembre de 1945-, una reserva indisponible por un
importe total de 35.000 millones de pesetas, con la finalidad de hacer posible
gue las dos operaciones de ampliacion de capital asi acordadas puedan
ejecutarse por el Consejo de Administracion, y ello aun en el supuesto de que
por la totalidad de los titulares de obligaciones convertibles en circulacion se
solicitara la conversidon de las mismas y se llevase a cabo la suscripcion
completa de todas las ampliaciones de capital aprobadas por la presente Junta
General Ordinaria de Accionistas. La indisponibilidad de la aludida reserva
estara vigente durante el plazo de un afio a contar desde la fecha de adopcion
del presente acuerdo -cuyo plazo coincide con el periodo habil durante el cual el
Consejo de Administracion debera ejecutar los acuerdos relativos a dichas
operaciones de ampliacion de capital-, y quedara sin efecto en la parte no

utilizada una vez ejecutados estos acuerdos.
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Punto VII del Orden del Dia: Autorizacion al Consejo de Administracién
para aumentar el capital social en los términos y condiciones del articulo
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, durante el plazo maximo de
cinco afios, con o sin derecho de suscripcion preferente, emitiéndose en
este Ultimo caso las acciones a un tipo de emisidon que se corresponda
con el valor real que resulte del preceptivo informe del Auditor de
Cuentas de la Sociedad y con arreglo, en todo caso, a lo establecido en el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

A)

B)

Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacién otorgada al Consejo
de Administracion para ampliar el capital social de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.b de la vigente Ley de Sociedades Andénimas,
por acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de
1999.

Autorizar al Consejo de Administracién, en la forma mas amplia y eficaz
posible en Derecho y de conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b)
de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, para que, dentro del plazo méaximo
de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta General y sin necesidad
de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, acuerde, en una o varias veces,
cuando y a medida que las necesidades de la Compafiia lo requieran a juicio
del propio Consejo, el aumento de su capital social en una cantidad maxima
equivalente a la mitad del actual capital social de la Compafiia, emitiendo y
poniendo en circulacion para ello las correspondientes nuevas acciones
ordinarias, rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley,
incluso con prima fija o variable, con o sin derecho de suscripcion preferente,
cumpliéndose en este Ultimo caso los requisitos, condiciones y tramites
establecidos en el articulo 159 y concordantes de la Ley de Sociedades
Andénimas —en especial, el de emisién de las nuevas acciones a un tipo de
emision que, incrementado en su caso con el importe de la prima de emision,
se corresponda con el valor real de las acciones que resulte del preceptivo
informe del Auditor de Cuentas de la Compafia—, y, en todo caso, con
desembolso de las acciones emitidas mediante aportaciones dinerarias y
previéndose expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta de las

acciones que se emitan conforme a lo prevenido en el articulo 161.1 de la
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misma Ley. La facultad asi delegada se extendera a la fijacion de los distintos
aspectos y condiciones de cada emision, segun las caracteristicas de cada
operacién que se decida realizar al amparo de la autorizacion a que se refiere
el presente acuerdo, comprendiendo la facultad de dar nueva redaccién al
articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social, una vez acordado y
ejecutado el aumento; pudiendo dicha facultad ser delegada, a su vez, por el
Consejo de Administracion en la Comisién Delegada, al amparo del articulo

141, namero 1, segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Anénimas.

Punto VIl del Orden del Dia: Delegacion de facultades a favor del Consejo
de Administracién para la emision de valores de renta fija, convertibles o
canjeables por acciones de la propia Compaiiia, con determinacion de las
bases y modalidades de la conversion o canje, asi como para aumentar el
capital social en la medida necesaria para atender, en su caso, las
solicitudes de conversion.

A)

Delegar en el Consejo de Administracion, previa obtencibn de las
autorizaciones que fueren precisas y de conformidad con la normativa
aplicable, la facultad de emitir, durante el plazo maximo de cinco afios a contar
desde la adopcién del presente acuerdo, en una O varias emisiones
(empréstitos) y hasta un importe maximo total de 2.000 millones de euros
(2.000.000.000,- euros), o su contravalor en otra divisa, series numeradas de
obligaciones canjeables por acciones de “Telefénica, S.A.” ya preexistentes y/o
convertibles en acciones de nueva emisiéon de “Telefénica, S.A.”, con 0 sin
derechos incorporados (warrants), subordinadas o no, de conformidad con las

bases y modalidades y demas condiciones que seguidamente se indican:

Valor nominal y precio de emision de los valores.

Los valores a emitir tendrdn un nominal no inferior a 100 euros cada uno
de ellos, seran emitidos, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su
valor nominal, libre de gastos para el suscriptor, y su desembolso tendra lugar

en la fecha de cierre del periodo de oferta publica.
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Precio de reembolso.
El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracién al hacer

uso de la delegacion de facultades a que se refiere el presente acuerdo.

Tipo de interés.
El Consejo de Administracion determinard el interés nominal de los
valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones en funcién

de las condiciones del mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan al amparo de la delegacién de facultades a
que se refiere el presente acuerdo, seran convertibles en acciones nuevas de
“Telefénica, S.A.” y/lo canjeables por acciones en circulacion de la misma,
quedando facultado el Consejo de Administraciébn para determinar si son
convertibles y/o canjeables, asi como para determinar si son necesaria 0
voluntariamente convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean
voluntariamente, a opcién del titular de los valores o de la emisora, con la

periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de emision.

En el caso de que la emisién fuese convertible y canjeable, el Consejo
de Administracién podrd establecer que la emisora se reserva el derecho de
optar en cada momento entre la conversién en acciones nuevas 0 su canje por
acciones en circulacién, concretdndose la naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por
entregar una combinacion de acciones de nueva emisién con acciones ya
preexistentes. En todo caso, la emisora debera respetar la igualdad de trato
entre todos los titulares de los valores de renta fija que se conviertan y/o

canjeen en una misma fecha.

Precio de conversion y/o canje.
El precio de conversion y/o canje se determinard en el momento de
cada emisién. La conversion y/o canje se podra establecer a precio fijo 0 a

precio variable, asi como con prima, descuento, o al mismo precio de
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cotizaciéon en el momento de la emision. En el caso de que la emision se
realice con un precio de conversién y/o canje fijo, éste no podra ser inferior al
precio de cotizacién de las acciones en el momento de lanzar la emision. En el
caso de que la emisidn se realice a tipo de conversion y/o canje variable, éste
estara referido a la cotizaciéon en el momento de la conversion y/o canje. En
ningln caso el valor de la accion podra ser inferior al de su valor nominal.
Asimismo la valoracién de cada obligacibn o bono podra incluir o no los

intereses devengados y no pagados en el momento de su conversion y/o canje.

Conversion en el momento de la amortizacién de los valores.

En el momento de la amortizacion final de los valores, la Compafiia
emisora podra ofrecer a los titulares de los mismos la posibilidad de
convertirlos en acciones nuevas de "Telefonica, S.A." o de canjearlos por
acciones en circulacion de la misma, siempre que sean propietarios de dichos
valores a la fecha sefialada para ejercitar la opcion y siempre y cuando no se

hubiera producido la amortizacion anticipada, si fuera el caso.

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital y en

emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversién y/o canje de los valores en acciones, se
realizaran ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones ordinarias o
privilegiadas, o emisiones de valores convertibles y/o canjeables, los titulares de
los valores convertibles y/o canjeables de la emisibn o emisiones en vigor
tendran derecho de suscripcién preferente, proporcional al valor nominal de las
acciones que les corresponderian de realizarse en ese momento la conversion
y/o canje de los valores al cambio previsto para la misma, todo ello de acuerdo
con lo previsto en los articulos 158 y 293 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas.

Clausula antidilucion.
Si antes de la conversién y/o canje de los valores en acciones, se

produce un aumento de capital con cargo a reservas o una reduccion de capital
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por pérdidas, se modificara la relacién de cambio de los valores por acciones, en
proporcion a la cuantia del aumento o de la reduccién de forma que afecte de
igual manera a los accionistas y a los titulares de los valores convertibles y/o

canjeables.

Suscripcion preferente de los valores de la emisiéon o emisiones.

Los accionistas que lo sean a la fecha en que se acuerde la emision o
emisiones Y los titulares de obligaciones convertibles pertenecientes a emisiones
anteriores, tendran aquellos derechos que en cada caso determine la legislacion
en vigor. Los accionistas y los titulares de obligaciones convertibles podran
suscribir valores de cada emision, en la proporcion que se acuerde por el
Consejo de Administracion, con respecto a las acciones u obligaciones
convertibles de que fueran titulares el dia que se abra el periodo de suscripcion.
Finalizado el periodo de suscripcion abierta, si no se hubieran solicitado todos los
valores de la emision, la suscripcion de aquéllos podrd proseguir durante el
periodo que fije el Consejo, determinandose en definitiva los valores puestos en
circulacion, pudiendo acordar el Consejo el cierre de la emision y reducir su
importe al definitivamente suscrito, o que se hara constar en instrumento publico,
inscribiéndose en el Registro Mercantil con la expresién del nUmero exacto y
numeracion, en su caso, de los emitidos y no suscritos, a efectos de su
anulacién. En el caso de existir peticiones superiores al nominal emitido, la
Sociedad procedera a su prorrateo, de conformidad con lo establecido por la

legislacion vigente.

Amortizacion.

La duracién de la emisibn o emisiones no sera superior a quince afnos.
La Compafiia emisora se reserva el derecho a amortizar anticipadamente los
valores objeto de cada una de las emisiones en cualquier momento, en los
términos que acuerde su Consejo de Administracion en cada caso. Dicha
amortizacion se hara reintegrando los valores a la par, mas los intereses corridos

hasta la fecha de la amortizacion anticipada.

Sindicato de tenedores de los valores.

17



B)

Se constituira para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Andnimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de
tenedores de los valores, nombrandose por el Consejo de Administracion de la
emisora un Comisario Provisional, titular y suplente, hasta que se celebre la

primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emision.
La emisibn o emisiones estaran garantizadas con la responsabilidad

patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados
por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacién en
vigor en cada momento, y en particular con la normativa aplicable en el

mercado secundario en el que los mismos se negocien.

Admision a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se
podra solicitar la admisién a cotizacién de los valores de cada emisién o

emisiones en los mercados de valores organizados.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se acuerda aumentar el capital social de la Compafiia
hasta un maximo de 2.000 millones de euros, para cubrir, en su caso, los
supuestos de conversion de valores en acciones de la Compafiia mediante la
emision del nimero de acciones ordinarias, de la misma serie y valor nominal de
las que en ese momento hubiese en circulacion, en la cantidad que fuera preciso
para atender las solicitudes de conversion. De conformidad con lo establecido
en el articulo 159.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, no
habra lugar al derecho de suscripcion preferente en la ampliacién o ampliaciones
de capital resultantes de la conversion de valores en acciones en cada una de

las correspondientes emisiones.
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C)

El Consejo de Administracién queda facultado en los mas amplios términos para

llevar a cabo, en uso de la presente delegacion, la emision o emisiones de

valores de renta fija convertibles en acciones de nueva emision de "Telefonica,

S.A." y/o canjeables por acciones de “Telefénica, S.A.” ya preexistentes, por el

importe maximo acordado, fijando, en su caso, dentro de las presentes bases y

modalidades de conversion, las que quedasen por determinar, sin limitacion

alguna. En particular, y sin que la enumeracién que sigue tenga caracter

exhaustivo, el Consejo de Administracion queda facultado para:

a)

b)

d)

Establecer 0 no la subordinacion de la emision y la determinacion de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de la
Compainiia; incorporar en su caso derechos a los valores (warrants);
determinar el importe maximo por suscriptor, en su caso, durante el
periodo de suscripcion abierta, si existiera; fijar el lugar de la suscripcion;

y solicitar el rescate o reembolso de los valores.

Determinar el tipo de emision de los valores que, en todo caso, sera,

como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal.
Amortizar anticipadamente la emisién o emisiones.

Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion abierta a
terceros o reducir el importe de la emision al importe suscrito al cierre de

dicho periodo.

Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversion de los valores, atribuyendo la
numeracion correspondiente a las nuevas acciones emitidas y adaptando,
en consecuencia, el articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al

Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos, y, de modo
particular, subsanar o corregir cuantos defectos, omisiones o errores, de
fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus

consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision

19



9)

h)

Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de

emision correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o personas
gue, en nombre de la Compaiiia, hayan de asumir la responsabilidad del
contenido del folleto o folletos informativos, en cada una de las

emisiones.

Modificar la relacién de cambio de los valores por acciones si antes de la
conversion o canje se produjera un aumento de capital con cargo a

reservas o0 una reduccion de capital por pérdidas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de

Sociedades Anénimas y en el articulo 31.1. de los Estatutos Sociales, el Consejo

de Administracion podra delegar en su Comisién Delegada y/o en cualesquiera

Consejeros con facultades delegadas, total o parcialmente, las facultades a que

se refiere el presente acuerdo.
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Punto IX del Orden del Dia: Emisién de valores de renta fija, convertibles
0 canjeables por acciones de la propia Compafiia, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente. Determinacién de las bases vy
modalidades de la conversién o canje y aumento del capital social en la
cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversién. El tipo de
emision de los valores ser4, como minimo, a la par, y el valor de las
nuevas acciones a efectos de conversion, o el de las acciones
preexistentes a efectos de canje, sera, como minimo, el de su cotizacion
media en los diez dias anteriores a la fecha de apertura del periodo de
suscripcion de los valores, y, como maximo, del 200 por ciento de dicha
cotizacion, sin que en ningun caso sea inferior al valor nominal de las
acciones ni a su valor neto patrimonial. Delegacion de facultades a favor
del Consejo de Administracion para la ejecucion del acuerdo de la Juntay

para determinar los extremos no fijados en éste.

A) Emitir hasta un importe maximo total de 2.000 millones de euros
(2.000.000.000,- euros), o su contravalor en otra divisa, con sujecién a la
normativa aplicable, en una o varias emisiones (empréstitos), series numeradas
de obligaciones canjeables por acciones de “Telefonica, S.A.” ya preexistentes
y/lo convertibles en acciones de nueva emision de "Telefénica, S.A.", de
conformidad con las bases y modalidades y demas condiciones que

seguidamente se indican:

Valor nominal y precio de emisién de los valores.
Los valores a emitir tendran un nominal no inferior a 100 euros cada uno
de ellos, y seran emitidos, como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de

su valor nominal.
Precio de reembolso.

El tipo de reembolso se fijara por el Consejo de Administracion de la

emisora cuando decida sobre la ejecucion del presente acuerdo.
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Tipo de interés.
El Consejo de Administracion determinara el interés nominal de los
valores, los periodos de devengo de intereses y el pago de cupones en funcién

de las condiciones del mercado.

Conversion y/o canje.

Los valores que se emitan en ejecucion del presente acuerdo, seran
convertibles en acciones nuevas de “Telefonica, S.A.” y/o canjeables por
acciones en circulacion de la misma, quedando facultado el Consejo de
Administracion para determinar si son convertibles y/o canjeables, asi como
para determinar si son necesaria o voluntariamente convertibles y/o canjeables,
y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcién del titular de los valores
o de la emisora, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca por el

Consejo de Administracion en ejecucion del presente acuerdo.

En el caso de que la emisidén fuese convertible y canjeable, el Consejo
de Administracién podra establecer que la emisora se reserva el derecho de
optar en cada momento entre la conversién en acciones nuevas 0 su canje por
acciones en circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a
entregar al tiempo de realizar la conversién o canje, pudiendo optar incluso por
entregar una combinacion de acciones de nueva emisién con acciones ya
preexistentes. En todo caso, la emisora debera respetar la igualdad de trato
entre todos los titulares de los valores de renta fija que se conviertan y/o

canjeen en una misma fecha.

Precio de conversion y/o canje.

A efectos de la conversion y/o canje, los valores de renta fija se
valoraran por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine
por el Consejo de Administracion de la emisora en ejecucion del presente
acuerdo, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se indiquen en el
propio acuerdo del Consejo de Administracion y en funcion de la cotizacién en

Bolsa de las acciones de la Compafiia en la fecha/s o periodo/s que se tomen
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como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento. En todo caso, el
valor de las acciones a efectos de su conversion y/o canje no podra ser inferior
a la media de su cotizacion de cierre en la Bolsa de Madrid en los diez dias
anteriores a la fecha de apertura de la suscripcién de los valores, ni superior al
200 por 100 de dicha cotizaciéon. En ningln caso el valor de la accién podra

ser inferior al de su valor nominal ni a su valor neto patrimonial.

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital y en

emisiones de valores convertibles.

Si antes de la conversion y/o canje de los valores en acciones, se
realizaran ampliaciones de capital con emisidon de nuevas acciones ordinarias o
privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, los titulares de los valores
convertibles y/o canjeables de la emisién o emisiones en vigor tendran derecho
de suscripcion preferente, proporcional al valor nominal de las acciones que les
corresponderian de realizarse en ese momento la conversion y/o canje de los
valores al cambio previsto para la misma, todo ello de acuerdo con lo previsto
en los Articulos 158 y 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, salvo que la Junta General de Accionistas, en los términos y con los
requisitos del Articulo 159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida
la exclusion total o parcial del derecho de suscripcion preferente de los

accionistas y de los titulares de obligaciones convertibles y/o canjeables.

Clausula antidilucion.

Si antes de la conversion y/o canje de los valores en acciones, se
produce un aumento de capital con cargo a reservas 0 una reduccion de capital
por pérdidas, se madificara la relacién de cambio de los valores por acciones,
en proporcién a la cuantia del aumento o de la reduccion, de forma que afecte
de igual manera a los accionistas y a los titulares de los valores convertibles y/o

canjeables.
Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés social, se excluye el derecho preferente de los

accionistas y, en su caso, titulares de otros valores convertibles emitidos o que
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B)

se puedan emitir, a suscribir los valores representativos de la emisiébn o

emisiones a que se refiere el presente acuerdo.

Amortizacion.

La duracion de la emisidbn 0 emisiones no sera superior a quince afios.
La Companfia emisora se reserva el derecho a amortizar anticipadamente los
valores objeto de cada una de las emisiones en cualquier momento, en los

términos que acuerde su Consejo de Administracién en cada caso.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituira para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de
tenedores de los valores, nombrandose por el Consejo de Administracion de la
emisora un Comisario Provisional, titular y suplente, hasta que se celebre la

primera Asamblea del Sindicato.

Garantias de la emision.
La emisién o emisiones estardn garantizadas con la responsabilidad

patrimonial universal del emisor, con arreglo a Derecho.

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados
por titulos o por anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacion en
vigor en cada momento, y en particular con la normativa aplicable en el

mercado secundario en el que los mismos se negocien.

Admisién a cotizacion.
Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se
podra solicitar la admisiébn a cotizacién de los valores de cada emision o

emisiones en los mercados de valores organizados.
De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, se acuerda aumentar el capital social de la Compaiiia

hasta un maximo de 2.000 millones de euros, para cubrir, en su caso, los
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C)

supuestos de conversién de valores en acciones de la Compafia mediante la
emisién del nimero de acciones ordinarias, de la misma serie y valor nominal
de las que en ese momento hubiere en circulacion, en la cantidad que fuera
preciso para atender las solicitudes de conversion. De conformidad con lo
establecido en el Articulo 159.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, no habra lugar al derecho de suscripcién preferente en la ampliacién
o0 ampliaciones de capital resultantes de la conversion de valores en acciones

en cada una de las correspondientes emisiones.

El Consejo de Administracién queda facultado en los mas amplios términos
para que, dentro del plazo que transcurra entre la presente Junta General de
Accionistas y la préxima Junta General Ordinaria, en ejecucion de los acuerdos
que sobre la emisidon de valores convertibles y/o canjeables adopte la Junta
General, pueda llevar a cabo la ejecucion de la emision o emisiones de valores
de renta fija convertibles en acciones de nueva emision de "Telefonica, S.A."
y/o canjeables por acciones de “Telefénica, S.A.” ya preexistentes, por el
importe maximo acordado, fijando, en su caso, dentro de las presentes bases y
modalidades de conversion, las que quedasen por determinar, sin limitacion
alguna. En particular, y sin que la enumeraciéon que sigue tenga caracter

exhaustivo, el Consejo de Administracién queda facultado para:

a) Establecer o no la subordinacién de la emision y la determinacién de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones de la
Compainiia; incorporar en su caso derechos a los valores (warrants);
determinar el importe maximo por suscriptor, en su caso, durante el
periodo de suscripciobn abierta, si existiera; fijar el lugar de la

suscripcion; y solicitar el rescate o reembolso de los valores.

b) Determinar el tipo de emision de los valores que, en todo caso, sera,

como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100 de su valor nominal.
c) Amortizar anticipadamente la emision o emisiones.

d) Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion
abierta a terceros o reducir el importe de la emision al importe suscrito

al cierre de dicho periodo.
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f)

9)

h)

)

Emitir, hasta el maximo acordado, las nuevas acciones que sean
necesarias para atender la conversion de los valores, adaptando, en
consecuencia, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al

Capital Social.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras
0 documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos, y, de modo
particular, subsanar o corregir cuantos defectos, omisiones o errores,
de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la

Comision Nacional del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de

emision correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar a la persona o
personas que, en nombre de la Compafiia, hayan de asumir la
responsabilidad del contenido del folleto o folletos informativos, en

cada una de las emisiones.

Modificar la relacion de cambio de los valores por acciones si antes de
la conversion y/o canje se produjera un aumento de capital con cargo

a reserva o una reduccion de capital por pérdidas.

Abstenerse de ejecutar total o parcialmente el presente acuerdo de

emisién adoptado por la Junta General de Accionistas.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de

Sociedades Andnimas y 31.1 de los Estatutos Sociales, el Consejo de

Administracion podra delegar en su Comisién Delegada y/o en cualesquiera

Consejeros con facultades delegadas, total o parcialmente, las facultades a que

se refiere el presente acuerdo.

Punto X del Orden del Dia: Aumento de capital mediante aportaciones no

dinerarias, por un importe nominal de 174.700.000 euros, mediante la
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emision y puesta en circulacion de igual niumero de nuevas acciones
ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, con prima de emision
gue sera determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) "in
fine" de la Ley de Sociedades Anénimas, por el Consejo de
Administracion, en la fecha de ejecucién del acuerdo y con un importe
qgue en todo caso quedard comprendido entre un minimo de 4'5 euros y
un maximo de 6’5 euros. Las nuevas acciones se suscribiran vy
desembolsaran integramente mediante aportaciones no dinerarias que
permitiran la adquisicion directa o indirecta de las sociedades mejicanas
Telefonia Celular del Norte, S.A. de C.V., Celular de Telefonia, S.A. de C.V,,
Baja Celular Mexicana, S.A. de C.V., y el 90% de las compaifiias Movitel del
Noroeste, S.A. de C.V., Moviservicios, S.A. de C.V. y Movicelular, S.A. de
C.V.. Supresion total del derecho de suscripcion preferente y prevision
de suscripciéon incompleta. Delegacion de facultades a favor del Consejo
de Administraciéon para determinar las condiciones del aumento no
previstas en el acuerdo de la Junta y para realizar los actos necesarios

para su ejecucion.

1. Aumento del capital social

Se aumenta el capital social de la Sociedad en un importe nominal de
174.700.000 euros, mediante la emisibn y puesta en circulacion de
174.700.000 acciones ordinarias de un (1) euro de valor nominal cada una, de
la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones
en cuenta, con una prima de emisién para cada una de ellas que sera
determinada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) “in fine” de la Ley
de Sociedades Andénimas, por el Consejo de Administracion en la fecha de
ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que mas adelante se sefiala,
en un importe que estard comprendido entre un minimo de 4’5 euros y un
méaximo de 6’5 euros de prima de emision por cada accion. El tipo de emision
quedarda fijado entre un minimo de 5’5 euros y un maximo de 7’5 euros en

concepto de capital mas prima de emision.
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Suscripcion y desembolso

El contravalor del presente aumento consiste en la aportaciéon no dineraria de
las acciones de las sociedades del Grupo Motorola (“Las Acciones”), que
permitiran la adquisicion directa o indirecta de las siguientes sociedades en
Méjico: 100% de Telefonia Celular del Norte S.A. de C.V.; 100% de Celular de
Telefonia S.A. de C.V.; 100% de Baja Celular Mexicana S.A. de C.V.; 90% de
Movitel del Noroeste, S.A. de C.V., 90% de Moviservicios, S.A. de C.V., y 90%
de Movicelular, S.A. de C.V..

En consecuencia, las acciones que sean objeto de suscripcion quedaran
desembolsadas integramente, valor nominal mas prima de emision, mediante
la aportacion de Las Acciones. De conformidad con lo previsto en el articulo
161.1 de la Ley de Sociedades AnoOnimas, se admite expresamente la
posibilidad de suscripcion incompleta del aumento. La suscripcion incompleta
se producird, entre otras causas, como consecuencia de las variaciones en el
valor de cotizacién de la accion de “Telefénica, S.A.”, o en el tipo de cambio
euro / délar pues, para estos supuestos, queda acordado que se producira una
modificacion en el nUmero de acciones de “Telefonica, S.A.” que han de darse
en contrapartida. En particular, se hace constar que el nimero concreto de
acciones de la Sociedad que seran suscritas y desembolsadas con la
aportacion no dineraria anteriormente definida sera en funcidon de esas
variables. Por lo tanto, el nUmero concreto de acciones de la Sociedad que
seran suscritas sera igual a aquél que, de acuerdo con la media aritmética del
precio medio de cotizacién de las acciones de “Telefénica, S.A.” en el Sistema
de Interconexion Bursatil en las veinte (20) sesiones bursétiles anteriores a la
fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas y segun tipo de
cambio euro/ddlar del dia anterior a dicha fecha, tenga una valoracion total
igual a: (i) 1.857.300.000 dolares estadounidenses ajustado, en su caso, en
funcion del mayor o menor volumen de endeudamiento de las sociedades
mejicanas, mas (ii) los intereses que sobre esta cantidad y al tipo LIBOR US
ddlar puedan devengarse, en su caso, desde la fecha en que conforme a lo

establecido en el Contrato de Adquisicion firmado entre “Telefénica, S.A.”,
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“Telefénica Méviles, S.A.” y “Motorola, Inc.” con fecha 10 de octubre de 2000
(el “Contrato de Adquisicidon”) hubieren de haberse entregado las acciones de
“Telefénica, S.A.” hasta el momento de su efectiva entrega, y menos (iii) el 10%
del resultado de dividir la suma de los parrafos (i) y (ii) anteriores entre la media
aritmética del precio medio de cotizacion de las acciones de “Telefénica, S.A.”
en el Sistema de Interconexién Bursatil en las veinte (20) sesiones bursatiles
anteriores a la fecha de celebraciéon de la Junta General, cuyo importe sera

pagado en efectivo.

Las relaciones de canje definitivas seran por tanto las que resulten finalmente
de dividir el nimero de Las Acciones por el nimero de acciones entregadas a

cambio de “Telefénica, S.A.”.

En el supuesto de que como consecuencia de variaciones a la baja del valor de
mercado de las acciones de “Telefénica, S.A.” o del tipo de cambio euro/délar,
el numero de acciones de “Telefénica, S.A.” a emitir resultara insuficiente para
alcanzar el valor contractualmente acordado antes mencionado, las
aportaciones no dinerarias a efectuar se reduciran a aquellas que representen
el valor de las acciones emitidas, conforme todo ello al ajuste que en tal sentido
determine el Consejo de Administracién en la fecha de ejecucion. En este
supuesto, Las Acciones no aportadas seran adquiridas por “Telefonica, S.A.”

en efectivo.

Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas por las personas y
entidades titulares de Las Acciones que sean aportadas, en el nimero que les
corresponda en proporcion a su aportacion y al tipo de emision de las nuevas
acciones que sea determinado por el Consejo de Administracion conforme al
procedimiento que posteriormente se establece para la fijacion de la prima de

emision.

Procedimiento para la determinaciéon de la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades

Anonimas y con la finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable de la
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operacién, el importe de la prima de emisién de las nuevas acciones sera
establecido por el Consejo de Administracion en la fecha de ejecucion del
acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion

se indica.

El importe de la prima de emision sera aquel que, sumado al valor nominal de
cada accion suscrita, represente un tipo de emisiéon que, de acuerdo con la
relaciéon de canje, refleje el valor neto patrimonial de Las Acciones que se
aportan, segun sea estimado por el Consejo de Administracion en
consideracion a la informacién financiera de que disponga sobre Telefonia
Celular del Norte S.A. de C.V., Celular de Telefonia S.A. de C.V., Baja Celular
Mexicana S.A. de C.V., Movitel del Noroeste, S.A. de C.V., Moviservicios, S.A.
de C.V. y Movicelular, S.A. de C.V. con el limite minimo de un tipo de emision
de las acciones de “Telefonica, S.A.” de 5’5 euros por accion (nominal de un (1)
euro y prima de emision minima de 4’5 euros), que es superior al valor neto
patrimonial de las acciones de “Telefonica, S.A.” segun el balance formulado
por el Consejo de Administracion en su sesion de 27 febrero de 2001 (cerrado
a 31 de diciembre de 2000), y con el limite maximo de un tipo de emisién de 7'5

euros (nominal de un (1) euro y prima de emision maxima de 6’5 euros).

El tipo de emision minimo es aprobado en consideracion a que es superior al
valor neto patrimonial de cada accién de “Telefénica, S.A.” reflejado en el
informe emitido por los Auditores de Cuentas de la Sociedad en cumplimiento

de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Exclusidon del derecho de suscripcion preferente

En atencion a las razones de interés social que justifican la operacion, y con la
finalidad de permitir que las nuevas acciones de la Sociedad en virtud de este
aumento sean suscritas y desembolsadas por los titulares de las acciones a
aportar identificadas anteriormente, se acuerda la supresion total del derecho
de suscripcion preferente de los accionistas y obligacionistas de “Telefénica,
S.A”
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Representaciéon de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisién seradn acciones ordinarias iguales a las
actualmente en circulacion. Estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido al Servicio de Compensacion y

Liguidacioén de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdémicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
circulacion desde el momento de ejecucion del aumento de capital. En cuanto
a los derechos econémicos, las nuevas acciones daran derecho a los
dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir

de esa fecha.

Solicitud de admisién a negociacion

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha de ejecucion del
acuerdo de emision de las nuevas acciones, se solicitara la admision a
negociacién de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacibn en el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente
el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y, especialmente, sobre contrataciébn, permanencia y
exclusidn de la cotizacidn oficial, asi como la admisién a negociacién de dichas
acciones en cualquier otro mercado bursatil extranjero en que la Sociedad
tenga sus acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del
acuerdo de aumento de capital (incluyendo, sin efectos limitativos, las Bolsas
de Nueva York, Londres, Francfort, Paris, Tokio, Sao Paulo, Buenos Aires y
Lima). A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion, con posibilidad
de delegacion en su Comision Delegada, en el Presidente del Consejo de
Administracion, en el Consejero Delegado o en el Consejero—Secretario, para
que, una vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos

organismos nacionales y extranjeros sean competentes la admision a
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negociacién de las nuevas acciones de “Telefonica, S.A.”, suscribiendo a estos
efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos en los términos que

estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusién de la cotizacién en las Bolsas espafiolas de las
acciones de “Telefbnica, S.A.”, ésta se adoptara con las mismas formalidades
establecidas en dicho articulo y se garantizarg, en tal supuesto, el interés de
los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
Anonimas y disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto
en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de

Valores y disposiciones que la desarrollen.

Aplicacion del Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que se optara porque la operacion de aumento de capital mediante
aportacién no dineraria que se ha acordado sea sometida al régimen fiscal
especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores
regulado en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre
Sociedades, asi como a cualquier otro régimen fiscal similar que pudiera ser

aplicable a esta operacién en Espafia o en otras jurisdicciones afectadas.

Condicién

La efectividad del presente acuerdo y, por tanto, la facultad del Consejo de
Administracion de ejecutar el mismo al amparo del articulo 153.1 a) de la Ley
de Sociedades Andénimas, queda sometida al cumplimiento de las condiciones
establecidas en los acuerdos suscritos con Motorola Inc. y al ejercicio de la
opcion por “Telefénica, S.A.” de efectuar la adquisicibn mediante el presente
aumento de capital. En particular, entre las referidas condiciones se encuentran
las relativas a las siguientes autorizaciones gubernamentales en Méjico: (i)

aprobacién por la Comision Federal de Competencia; (ii) autorizacion previa y/o
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10.

aprobacién del Ministerio de Comunicaciones y Transporte y de la Comision
Federal de las Telecomunicaciones y (iii) autorizacion, en su caso, de la

Comision Nacional de Inversiones Extranjeras.

Aportacion de Las Acciones a Telefénica Mdviles, S.A.

De conformidad con lo establecido en el Folleto Informativo correspondiente a
la Oferta Publica de Suscripcion de Telefonica Méviles, S.A.. Las Acciones
serdn objeto de aportacion posterior por “Telefénica, S.A.” a “Telefénica
Mdviles, S.A.”, en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de dicha sociedad celebrada el 30 de octubre de 2000, en los

siguientes términos:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Telefonica Moviles, S.A.
acordo llevar a cabo una ampliacion de capital en la cantidad de 112.550.000
euros, mediante la emision y puesta en circulacién de 225.100.000 acciones,
de la misma clase y serie de las actualmente existentes y con los mismos
derechos que las emitidas actualmente, de 0,50 euros de valor nominal cada
una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya finalidad es
la aportacion por “Telefénica, S.A.” de Las Acciones. Las acciones que seran
emitidas por “Telefénica Mdviles, S.A.” llevardn aparejada una prima de
emisién que determinara su Consejo de Administracion en la fecha de la

ejecucion del acuerdo.

Dicho acuerdo de ampliacion de capital admite expresamente la suscripcion
incompleta, que podra producirse, entre otras causas, por el precio medio de la
Oferta Publica de Suscripcion de “Telefonica Moviles, S.A.” (cuyo importe final
fue de 11 euros) llevada a cabo en noviembre de 2000 en relacion con el coste
de los activos, asi como por el tipo de cambio dolar/euro que se ha fijado a

estos efectos en 0.8252 euro/dolar.

Delegacién en el Consejo de Administracion
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Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades
Andnimas, se faculta al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion
en su Comision Delegada, en el Presidente del Consejo de Administracién, en
el Consejero Delegado o en el Consejero—Secretario del Consejo de
Administracion, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha
de hoy, pueda sefialar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba
llevarse a efecto o desistir de su ejecucién, y en el caso de que decida
ejecutarlo, fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta
General, incluyendo el desarrollo del procedimiento de aportacion y canje de
las acciones, el niumero de acciones a entregar en funcion de la fijacion
definitiva de la relacién de canje, la determinacion del importe de la prima de
emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del

articulo 159.1.¢) in fine, y, a titulo meramente enunciativo:

(@) Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucién del

aumento de capital.

(b) Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por
la legislacion vigente y acordar las modificaciones posteriores a los

MismMos que estime convenientes.

(c) Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con
todas las facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con
las legislaciones pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y
otorgando los documentos que sean precisos para ello, y designar a la
entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de

las acciones, otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

(d) Optar ante la Agencia Estatal de Administracion Tributaria por la
aplicacion, total o parcial, del régimen previsto en el Capitulo VIII del
Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, y solicitar ante cualquiera otros organismos la aplicacion de

regimenes similares en otros paises o jurisdicciones.



(e) Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar
cuantos documentos publicos o privados resulten necesarios 0
convenientes para la plena efectividad del acuerdo de aumento de capital
en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso,
el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u
errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del

Registro Mercantil.

Punto Xl del Orden del Dia: Decisiones complementarias en relacion con el

sistema de retribucion referenciado al valor de cotizacion de las acciones

de la Compaifiia, con entrega de opciones sobre éstas, denominado Plan

TOP.

A)

Ampliar el nUmero de participes en el sistema de retribucién referenciado al
valor de cotizacién de las acciones de “Telefénica, S.A.”, con entrega de
opciones sobre éstas, destinado a los Directivos de las Empresas del Grupo
Telefénica, denominado “Plan TOP”, para atender las necesidades derivadas
de la incorporacion de nuevos Directivos a dichas Empresas, en especial como
consecuencia del incremento en el nimero de Empresas que componen el
Grupo, asi como de los ascensos en su carrera profesional de los propios

Directivos.

Los términos y condiciones que regiran las nuevas asignaciones a realizar seran
idénticos a los establecidos originariamente en el “Plan TOP”, salvo por lo que
respecta a las fechas de ejercicio —al no poder ser ejercitadas en la primera de
las inicialmente sefialadas—, y al precio de ejercicio de los dos tipos de opciones
que, en las opciones tipo A habra de ir referenciado al valor de cotizacion de la
accion en el momento de la asignacion de las opciones, y en las opciones tipo B
serd el precio de ejercicio de las opciones tipo A incrementado en un porcentaje
comprendido entre el 25 y el 50%, al existir un periodo de tiempo inferior para la

finalizaciéon del Plan.

35



B)

Ratificar, en los términos en que fueron efectuadas, las asignaciones de

opciones realizadas en ejecucion del “Plan TOP” con posterioridad a la

celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 7 de abril de

2000, y, en especial, por lo que respecta a las personas que tienen la condicion

de Consejeros Ejecutivos y de Altos Directivos —entendiendo por éstos las

personas a que se refiere la disposicion adicional 152 de la Ley del Mercado de

Valores— las asignaciones efectuadas a favor de las siguientes personas:

a) Consejeros Ejecutivos.

D. César Alierta Izuel, a quien le fueron asignadas 175.000
opciones tipo A, a un precio de ejercicio de 22'69 euros, y 175.000

opciones tipo B, a un precio de ejercicio de 30'63 euros.

D. Fernando Abril-Martorell Hernandez, a quien le fueron
asignadas 125.000 opciones tipo A, a un precio de ejercicio de
22'69 euros, y 125.000 opciones tipo B, a un precio de ejercicio de
30'63 euros.

D. Antonio Alonso Ureba, a quien le fueron asignadas 77.970
opciones tipo A, a un precio de ejercicio de 1820 euros, y 77.970

opciones tipo B, a un precio de ejercicio de 24’57 euros.

b) Directores Generales y Asimilados.

D. Antonio Palacios Esteban a quien le fueron asignadas 77.970
opciones tipo A, a un precio de ejercicio de 14'5052 euros, y 77.970

opciones tipo B, a un precio de ejercicio de 21'7554 euros.

D. Francisco de Bergia Gonzalez a quien le fueron asignadas
32.700 opciones tipo A, a un precio de ejercicio de 18'45 euros, y

32.700 opciones tipo B, a un precio de ejercicio de 24'9075 euros.

D. Oscar Maraver Sanchez-Valdepefias a quien le fueron

asignadas 32.700 opciones tipo A, a un precio de ejercicio de 1845

36



C)

euros, y 32.700 opciones tipo B, a un precio de ejercicio de 24'9075

euros.

o D. Calixto Rios Pérez a quien le fueron asignadas 77.970 opciones
tipo A, a un precio de ejercicio de 18'45 euros, y 77.970 opciones

tipo B, a un precio de ejercicio de 24'9075 euros.

Los términos y condiciones de las refereridas asignaciones de opciones fueron

objeto de las pertinentes comunicaciones a la Comision Nacional del Mercado

de Valores, conforme a la legislacion vigente.

Facultar al Consejo de Administracion para que, en ejecucion y desarrollo de

los precedentes acuerdos, y a propuesta de la Comisién de Nombramientos y

Retribuciones, realice, dentro del volumen total de opciones del “Plan TOP”,

asignaciones de opciones adicionales a favor de Consejeros Ejecutivos y de

Altos Directivos a los que se refiere la Disposicién Adicional 152 de la Ley del

Mercado de Valores, en los siguientes términos:

a)

b)

<)

Numero de opciones a entregar. EI nimero maximo de opciones a
asignar a cada Consejero o Alto Directivo sera de 175.000 opciones tipo
Ay 175.000 opciones tipo B.

Precio de ejercicio de las opciones: El precio de ejercicio de las opciones
tipo A no serd inferior al valor de cotizacion en el mercado de la accién de
Telefénica en el dia del otorgamiento de las opciones. El precio de ejercicio
de las opciones tipo B serd el establecido para las opciones tipo A
incrementado en un porcentaje no superior al 50% ni inferior al 25%, en
funcion del periodo de tiempo que restare hasta la finalizacion del “Plan
TOP”.

Plazo de duracion: Las opciones seran ejercitables parcialmente en la forma
determinada en el momento de su asignacion y en los mismos plazos que
los previstos inicialmente en el “Plan TOP”, a excepcién del correspondiente
al Ejercicio 2001.

La entrega de los derechos de opcién sobre acciones que, en ejecucion del
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referido sistema de retribucion se realicen, sera objeto de las correspondientes

comunicaciones a efectuar en la forma legalmente establecida.

Punto XIlI del Orden del Dia: Aumento del capital social por importe de
1.425.624 euros, con emision y puesta en circulacion de igual numero de
nuevas acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, con una
prima de emisién de 182898 euros por accidn, gque se suscribiran y
desembolsaran mediante aportacion dineraria, para atender las
necesidades derivadas del establecimiento de un sistema de retribucion
referenciado al valor de cotizacion de la accion de "Telefénica, S.A." —con
suscripcion de acciones y entrega de derechos de opcidn sobre acciones—,
destinado a empleados del Grupo Endemol. Supresion total del derecho de
suscripcion preferente y previsién de suscripcion incompleta. Delegacion

de facultades a favor del Consejo de Administracion.

Con el fin de proporcionar la adecuada cobertura a un Plan de Opciones sobre
acciones de “Telefonica, S.A.” como sistema retributivo de los empleados de las
empresas del Grupo Endemol, a cuyo establecimiento viene obligada “Telefénica, S.A.”
en virtud de los compromisos asumidos en su dia para la adquisicién por parte de ésta
de la Sociedad “Endemol Entertainment Holding, N.V.", y que fue aprobado por la

Comision Delegada de “Telefonica, S.A.” en fecha 25 de abril de 2001, se acuerda:

1. Aumento de capital mediante aportaciones dinerarias.

Se acuerda ampliar el capital social de TELEFONICA, S.A. por un importe
nominal de 1.425.624 euros, mediante la emision de igual nimero de acciones
ordinarias, de un euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
gue las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta y con una
prima de emision de 182898 euros cada una. De ello resulta un tipo de

emisién de 192898 euros por accién.
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El nimero de acciones a emitir se ha calculado dividiendo la cantidad pactada
con ENDEMOL de 27.500.000 euros anuales entre el Valor Anual de
Referencia de la accion de TELEFONICA, S.A. que se ha calculado en 19'2898
euros, teniendo en cuenta la media aritmética de los cambios medios
ponderados de la accién de TELEFONICA, S.A. en el Mercado Continuo durante
los cinco dias bursétiles anteriores a la sesion del Consejo de Administracion
de TELEFONICA, S.A. que ha aprobado someter el presente acuerdo de

ampliacion de capital a la Junta General.

Suscriptores de las acciones

El aumento de capital a que se refiere este acuerdo tiene por objeto exclusivo
instrumentar la cobertura para poder atender el ejercicio de las opciones sobre
acciones de TELEFONICA, S.A. correspondientes al afio 2001 a otorgar a los
empleados del GRUPO ENDEMOL en virtud del denominado "Programa EN-
SOP".

Para atender a ese objeto, la totalidad de las acciones seran suscritas y
desembolsadas inicialmente por una o varias Entidades Financieras que
actuaran como Entidades Agentes del Plan y que determinard el Consejo de
Administracion, el cual queda facultado, asimismo (todo ello con facultad de
sustitucion en su Comisién Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con
facultades delegadas) para fijar las condiciones que regularan las relaciones
entre dichas Entidades Financieras y TELEFONICA, S.A. para la efectiva
ejecucion e implantacion del Programa EN-SOP para cuya ejecucién se adopta
este acuerdo. A tal efecto, entre estas condiciones se regulara expresamente
el ejercicio por parte de dichas entidades de los derechos inherentes a las
acciones gue suscriban, en términos que se correspondan con la funcion
instrumental que tales entidades desempefiaran en el proceso de ejecucion del
Programa EN-SOP.

Se acuerda que los Beneficiarios puedan ejercitar sus opciones mediante su
liquidacion por diferencias, para lo cual las Entidades Financieras que
suscriban la ampliacion venderian las acciones correspondientes en el

mercado por cuenta de los Beneficiarios.
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De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se admite expresamente la suscripcion incompleta del aumento de

capital.

Desembolso

Las nuevas acciones de TELEFONICA, S.A., emitidas en el aumento de capital
seran desembolsadas integramente mediante aportaciones dinerarias de una
sola vez en la fecha que determine el Consejo de Administracién dentro del

plazo méaximo de un afio desde la fecha de esta Junta.

Representacion de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias, iguales a las
actualmente en circulacion. Estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta cuyo registro contable esta atribuido al Servicio de Compensacion y
Liguidacion de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos que las acciones de TELEFONICA, S.A. actualmente en circulacion
desde el momento de su emision. En cuanto a los derechos econémicos, las
nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o

definitivos, cuya distribucién se acuerde a partir de esa fecha.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En atencion a las razones de interés social a que, por su finalidad y destino,
obedece el aumento de capital social y considerando que, por sus propias
caracteristicas, éstas soOlo podrian ser atendidas mediante un aumento de
capital con exclusién del derecho de suscripcion preferente se acuerda, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,
la supresion total del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y
titulares de obligaciones convertibles de TELEFONICA, S.A. respecto de las

acciones emitidas en el aumento de capital.
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Solicitud de admision a negociacioén.

Una vez ejecutado el aumento de capital, se solicitara la admisién a
negociacién de las nuevas acciones emitidas en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacion en el Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente
el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y, especialmente, sobre contrataciébn, permanencia y
exclusidn de la cotizacion oficial, asi como la admisién a negociacién de dichas
acciones en cualquier otro mercado bursétil extranjero en que la Sociedad
tenga sus acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del
acuerdo de aumento de capital (incluyendo, sin efectos limitativos, las Bolsas
de Nueva York, Londres, Francfort, Paris, Tokio, Sao Paulo, Buenos Aires y
Lima). A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion, con facultad
de sustitucién en su Comision Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con
facultades delegadas, para que, una vez ejecutado el acuerdo de aumento de
capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros sean
competentes la admisién a negociacion de las nuevas acciones de TELEFONICA,
S.A., suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean

precisos en los términos que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusién de la cotizacién en las Bolsas espafiolas de las
acciones de TELEFONICA, S.A., ésta se adoptara con las mismas formalidades
establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal supuesto, el interés de
los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
Andnimas y disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto
en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de

Valores y disposiciones que la desarrollen.

Delegacion en el Consejo de Administracion.

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades

Andnimas, se faculta al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion
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en su Comisiébn Delegada y/o en cualesquiera Consejeros con facultades
delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de
hoy, pueda sefialar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba
llevarse a efecto o desistir de su ejecucion, y en el caso de que decida
ejecutarlo, fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta

General, incluyendo, a titulo meramente enunciativo:

- Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales para
adecuarlo a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucién del

aumento de capital.

- Determinar el procedimiento, plazo, fecha de inicio y finalizacion del

periodo de suscripcion.

- Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por
las legislaciones espafola y extranjeras y acordar las modificaciones

posteriores a los mismos que estime convenientes.

- Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con
todas las facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con
las legislaciones pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y
otorgando los documentos que sean precisos para ello, y designar a la
entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de

las acciones, otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

- Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar
cuantos documentos publicos o privados resulten necesarios 0
convenientes para la plena efectividad del acuerdo de aumento de capital
en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso,
el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u
errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del

Registro Mercantil.

- Determinar la entidad o entidades financieras que habra o habran de

suscribir y desembolsar el aumento de capital, el nUmero de acciones a

42



suscribir por ella/s y fijar las condiciones que regularan sus relaciones con

TELEFONICA, S.A., todo ello conforme a lo previsto en el apartado 2 anterior.

Punto XIII: Delegacién de facultades para formalizar, interpretar,

subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta General.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Consejero Delegado, al Consejero—Secretario y al Vicesecretario del
Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar
los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos o
privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos los de interpretacion,
aclaracion, rectificacion de errores y subsanacion de defectos) para su mas exacto
cumplimiento y para inscripcion de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el

Registro Mercantil o en cualquier otro Registro Publico.

Propuesta formulada por un accionista durante la celebracion de la Junta
General, solicitando a ésta que acordase entablar la accién social de
responsabilidad contra Administradores de la Compafiia.

Durante la celebraciéon de la Junta General Ordinaria de Accionistas de 15 de junio de
2001, se produjo la intervencion de D. Alvaro Barreiro Alvarez, en nombre y
representacion de la accionista D* Manuela Alvarez de Castro, titular de 534 acciones
de la Compafiia, el cual solicit6 someter a votacion de los sefiores accionistas la

siguiente propuesta:

La Junta General acuerda, en consideracion a los danos que le han
causado a la Sociedad, entablar la acciéon social de responsabilidad
contra los miembros de su Consejo de Administracion que, en su caso,
aprobaron indemnizar o no se opusieron a ello, con motivo de su cese, a
Administradores que dejaron de serlo en el ano 2000, y/u omitieron

proponer, si eran simultdneamente Administradores de esta Sociedad y
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de la filial unipersonal Telefénica de Esparia, S.A., que no se realizaran

en ésta despidos retribuidos de trabajadores durante dicho aro.

Sometida a votacion dicha propuesta, fue rechazada en virtud de 2.273.757 votos
en contra, habiendo obtenido solamente 2.266 votos a favor y produciéndose
1.186 abstenciones. Todo ello computando Unicamente los votos de los
accionistas presentes en la Junta General, no computandose, por tanto, las

delegaciones de voto a favor del Consejo de Administracion.



