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Yelefonica

Telefonica, S.A.

Propuesta relativa al Punto | del Orden del Dia: Examen y aprobacion,
en su caso, de las Cuentas Anuales Individuales, de los Estados
Financieros Consolidados (Cuentas Anuales Consolidadas) y del
Informe de Gestion tanto de Telefénica, S.A. como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, asi como de la propuesta de aplicacion del
resultado de Teleféonica, S.A. y de la gestion de su Consejo de
Administracion, todo ello referido al Ejercicio social correspondiente al
afio 2006.

A)

B)

Aprobar las Cuentas Anuales Individuales (Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria), los Estados Financieros Consolidados -
Cuentas Anuales Consolidadas- (Balance, Cuenta de Resultados, Estado de
Flujos de Efectivo, Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos, y Notas), y
los Informes de Gestidén de Telefénica, S.A. y de su Grupo Consolidado de
Sociedades correspondientes al Ejercicio social del afio 2006 (cerrado el dia
31 de diciembre de dicho afo), conforme han sido formulados por el
Consejo de Administracion de la Compafia en su reunion del dia 28 de
febrero de 2007, asi como la gestién social realizada por el Consejo de
Administracion de Telefdnica, S.A. durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Anuales Individuales, el Balance de Situacion a 31 de
diciembre de 2006 refleja un activo y un pasivo por importe de 82.448
millones de euros cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al
final del Ejercicio un resultado positivo por importe de 8.284 millones de
euros.

En los Estados Financieros Consolidados (Cuentas Anuales Consolidadas),
el Balance a 31 de diciembre de 2006 refleja un activo, y un pasivo y
patrimonio neto por importe de 108.982 millones de euros cada uno de ellos,
y la Cuenta de Resultados al cierre del Ejercicio un resultado positivo por
importe de 6.233 millones de euros.

Aprobar la siguiente Propuesta de Aplicacion del Resultado de Telefonica,
S.A. correspondiente al Ejercicio social del afio 2006:

Destinar los beneficios obtenidos por Telefénica, S.A. en el Ejercicio
2006, cifrados en 8.283.540.757,52 euros, a:
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= 1.457.913.615,30 euros al pago de un dividendo a cuenta
(importe fijo de 0,30 euros brutos por accién por la totalidad de
las 4.921.130.397 acciones en que se divide el capital social de la
Compaiiia con derecho a percibirlo. El pago de dicho dividendo
tuvo lugar el dia 10 de noviembre de 2006, siendo desembolsado
en su totalidad).

= 1.476.339.119,10 euros, como maximo, al pago de un dividendo
complementario (importe méaximo a distribuir correspondiente a
0,30 euros brutos por accion por la totalidad de las 4.921.130.397
acciones en que se divide el capital social de la Compaiiia).

= Elresto de los beneficios (5.349.288.023,12 euros como minimo),
a Reserva Voluntaria.

C) Se hace constar y, por consiguiente, se aprueba que la adopcion de la
precedente Propuesta de Aplicacion del resultado implica:

® La ratificacién del pago del dividendo a cuenta abonado el pasado 10
de noviembre de 2006.

(ii) La aprobacion del pago de un dividendo complementario en metélico
con cargo a los beneficios del ejercicio 2006, por un importe fijo de
0,30 euros brutos a cada una de las acciones actualmente existentes
y en circulacion de la Compafila con derecho a percibir dicho
dividendo.

El pago se realizara el dia 17 de mayo de 2007, a través de las
Entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR).

Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizaran, en su
caso, las retenciones exigidas por la normativa aplicable en cada
momento.
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Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Reeleccién,
ratificacion, y nombramiento, en su caso, de Consejeros:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Reelegir al Consejero D. César Alierta Izuel, con el caracter de Consejero
ejecutivo, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afios.

Reelegir al Consejero D. Maximino Carpio Garcia, con el caracter de
Consejero independiente, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afios.

Reelegir al Consejero D. Gonzalo Hinojosa Fernandez de Angulo, con el
caracter de Consejero independiente, nombrandolo por un nuevo periodo de
cinco afos.

Reelegir al Consejero D. Pablo Isla Alvarez de Tejera, con el caracter de
Consejero independiente, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afios.

Reelegir al Consejero D. Enrigue Used Aznar, con el caracter de Consejero
independiente, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afios.

Reelegir al Consejero D. Gregorio Villalabeitia Galarraga, con el caracter de
Consejero dominical, nombrandolo por un nuevo periodo de cinco afios.

Ratificar el nombramiento por cooptacion como Consejero de la Compaiiia,
acordado en su momento por el Consejo de Administracion, de D. José
Maria Alvarez-Pallete Lopez, nombrandolo Consejero, con el caracter de
Consejero ejecutivo, por un plazo de cinco afios, conforme a lo previsto en la
Ley y en los Estatutos Sociales.

D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez fue nombrado Consejero por
cooptacién por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 26 de julio
de 2006, para cubrir la vacante producida por la renuncia de D. Luis Lada
Diaz.

Asimismo, se propondra, en su caso, a la Junta General de Accionistas la
ratificacion de aquellos nombramientos de Consejeros por cooptacion que el
Consejo de Administracion pudiera aprobar desde la convocatoria de la Junta
General hasta el momento inmediatamente anterior a la celebracion de la misma.
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Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Autorizacion para la
adquisicion de acciones propias, directamente o a través de
Sociedades del Grupo.

A)

Autorizar, de conformidad con lo establecido en los articulos 75 y siguientes
y disposicién adicional primera, apartado 2, de la vigente Ley de Sociedades
Andénimas, la adquisicion derivativa, en cualquier momento y cuantas veces
lo considere oportuno, por parte de Telefonica, S.A. —bien directamente, bien
a través de cualesquiera sociedades filiales de las que ésta sea sociedad
dominante— de acciones propias, totalmente desembolsadas, por
compraventa o por cualquier otro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicion minimo sera el equivalente al
valor nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o
contraprestacion de adquisicibn maximo serd el equivalente al valor de
cotizacion de las acciones propias adquiridas en un mercado secundario
oficial en el momento de la adquisicion.

Dicha autorizacién se concede por un plazo de 18 meses a contar desde la
fecha de celebracién de la presente Junta, y esta expresamente sujeta a la
limitacion de que en ningln momento el valor nominal de las acciones
propias adquiridas en uso de esta autorizacion, sumado al de las que ya
posean Telefénica, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales
dominadas, pueda exceder del 5 por ciento del capital social de aquélla en el
momento de la adquisicion, debiendo, ademas, respetarse las limitaciones
establecidas para la adquisicion de acciones propias por las Autoridades
reguladoras de los mercados en los que la accién de Telefénica, S.A. esté
admitida a cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacién para adquirir acciones
propias otorgada puede ser utilizada total o parcialmente para la adquisicion
de acciones de Telefonica, S.A. que ésta deba entregar o transmitir a
administradores o a trabajadores de la Compafia o de sociedades de su
Grupo, directamente o como consecuencia del ejercicio por parte de
aquéllos de derechos de opcion, todo ello en el marco de los sistemas
retributivos referenciados al valor de cotizacion de las acciones de la
Compafia aprobados en debida forma.
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B) Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, para el
ejercicio de la autorizacion objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el
resto de las previsiones contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracion a favor de la Comisién
Delegada, del Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracién, o de
cualquier otra persona a la que el Consejo de Administraciébn apodere
expresamente al efecto.

C) Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion concedida bajo el
punto V de su Orden del Dia por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Compaiiia el dia 21 de junio de 2006.
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Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia: Delegacion a favor del
Consejo de Administracion de la facultad de emitir obligaciones,
bonos, pagarés y demas valores de renta fija, simples, canjeables, y/o
convertibles, con atribucién, en este ultimo caso, de la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente de los accionistas y
titulares de valores convertibles, de la facultad de emitir
participaciones preferentes, y de la facultad para garantizar las
emisiones de las sociedades filiales.

Delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto en el articulo
319 del Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emision
de obligaciones, y aplicando por analogia lo previsto en los articulos 153.1 b) y
159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de emitir valores de renta fija
y participaciones preferentes de conformidad con las siguientes condiciones:

1. La emision de los indicados valores podra efectuarse en una o en varias
veces dentro del plazo maximo de cinco afios a contar desde la fecha de
adopcion del presente acuerdo.

2. Los valores emitidos podran ser obligaciones, bonos, pagarés y demas
valores de renta fija, tanto simples como, en el caso de obligaciones y
bonos, convertibles en acciones de la Compafiia y/o canjeables por
acciones de la Compaiiia, de cualquiera de las sociedades de su Grupo o de
cualquier otra sociedad. También podran ser participaciones preferentes.

3. El importe total maximo de la/s emision/es de valores que se acuerden al
amparo de esta delegacién sera de 25.000 millones de euros o0 su
equivalente en otra divisa.

4. La delegacién se extendera a la fijacibn de los distintos aspectos y
condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de
reembolso, moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion,
mecanismos antidilucién, clausulas de subordinacion, garantias de la
emisién, lugar de emisién, admision a cotizacion, etc.).

5. Para el caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/o
canjeables, y a efectos de la determinacion de las bases y modalidades de
la conversion y/o canje, se acuerda establecer los siguientes criterios:
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a) Normalmente, la relacién de conversiéon y/o canje sera fija, y a tales
efectos los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y
las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo
de Administracion, o al cambio determinable en la fecha o fechas que se
indiquen en el propio acuerdo del Consejo, y en funcion del valor de
cotizacion en Bolsa de las acciones de la Compaiiia en la fechal/s o
periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo
caso, el precio de las acciones no podra ser inferior al mayor entre (i) la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la
Compainiia en el Mercado Continuo durante el periodo a determinar por
el Consejo de Administracién, no mayor de tres meses ni menor a
quince dias, anterior a la fecha de celebracion del Consejo de
Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la
emision de las obligaciones o bonos; vy (i) el precio de cierre de las
acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la
celebracién del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la
presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.
En el caso de canje por acciones de otra sociedad (del Grupo o no) se
aplicaran, en la medida en que resulten procedentes y con las
adaptaciones que, en su caso, resulten necesarias, las mismas reglas,
si bien referidas a la cotizacion de las acciones de dicha sociedad en el
mercado correspondiente.

b) No obstante lo previsto en el apartado a) anterior, podra acordarse
emitir las obligaciones o bonos con una relacién de conversion y/o canje
variable. En este caso, el precio de las acciones a efectos de la
conversion y/o canje sera la media aritmética de los precios de cierre de
las acciones de la Compaifiia en el Mercado Continuo durante un
periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a
tres meses ni inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion y/o
canje, con una prima 0, en su caso, un descuento sobre dicho precio
por accion. La prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de
conversién y/o canje de cada emisién (o, en su caso, cada tramo de una
emision), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por
accion, éste no podra ser superior a un 30%. En el caso de canje por
acciones de otra sociedad (del Grupo o no) se aplicaran, en la medida
en que resulten procedentes y con las adaptaciones que, en su caso,
resulten necesarias, las mismas reglas, si bien referidas a la cotizacion
de las acciones de dicha sociedad en el mercado correspondiente.
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c) Conforme a lo previsto en el articulo 292.3 de la Ley de Sociedades
Andnimas, no podran ser convertidas obligaciones en acciones cuando
el valor nominal de aquéllas sea inferior al de éstas. Asimismo, las
obligaciones convertibles no podran emitirse por una cifra inferior a su
valor nominal.

d) Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accién que,
en su caso, correspondiera entregar al titular de las obligaciones o
bonos se redondeardn por defecto hasta el nUumero entero
inmediatamente inferior, y cada tenedor recibirA en metélico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

e) Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles
y/o canjeables al amparo de la autorizacién contenida en el presente
acuerdo, el Consejo de Administracion emitirdA un informe de
Administradores desarrollando y concretando, a partir de los criterios
anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversién
especificamente aplicables a la indicada emisién. Este informe sera
acompanado del correspondiente informe de los Auditores de cuentas a
gue se refiere el articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas.

6. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones o bonos
convertibles y/o canjeables comprendera:

a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. Dicha facultad sélo podra ser
ejercitada en la medida en que el Consejo, sumando el capital que
aumente para atender la emision de obligaciones o bonos
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera
acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la Junta, no
exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el
articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas. Esta
autorizacion para aumentar el capital incluye la de emitir y poner en
circulacion, en una o varias veces, las acciones necesarias para
llevar a cabo la conversién, asi como la de modificar el articulo de los
Estatutos sociales relativo a la cifra de capital social.

b) La facultad para excluir el derecho de suscripcién preferente de
accionistas o titulares de obligaciones o bonos convertibles, cuando
ello sea necesario para la captacion de los recursos financieros en
los mercados internacionales, para emplear técnicas de prospeccion
de la demanda o de otra manera lo exija el interés social. En
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cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de
suscripcion preferente en relacibn con una emisién concreta de
obligaciones o bonos convertibles que eventualmente decida realizar
al amparo de la presente autorizacion, emitird al tiempo de aprobar la
emision un informe detallando las concretas razones de interés social
gue justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe
de un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad,
designado al efecto por el Registro Mercantil, a que se refiere el
articulo 159.2 de la Ley de Sociedades An6nimas. Ambos informes
se pondran a disposicion de los accionistas y titulares de
obligaciones convertibles y serdn comunicados a la primera Junta
General que se celebre con posterioridad a la adopcion del acuerdo
de emision.

c) La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion
y/o canje establecidas en el apartado 5 anterior y, en particular, la de
determinar el momento de la conversion y/o del canje, que podra
limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del derecho de
conversién y/o canje, que podra atribuirse a la Comparfia o a los
obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante
conversién, canje o incluso una combinacién de ambas técnicas, que
puede quedar a su opcion para el momento de la ejecucion) y, en
general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios 0
convenientes para la emision.

7. Mientras sea posible la conversion y/o canje en acciones de las obligaciones
convertibles y/o canjeables emitidas en ejercicio de esta delegacion, sus
titulares gozaran de cuantos derechos les reconoce la normativa vigente vy,
en particular, los relativos al derecho de suscripcién preferente (en caso de
obligaciones convertibles) y clausula de antidilucion en los supuestos
legales, salvo que la Junta o el Consejo, en los términos y con los requisitos
del articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, decidan la exclusién
total o parcial del citado derecho de suscripcion preferente de los accionistas
y titulares de obligaciones convertibles.

8. El Consejo de Administracién queda igualmente autorizado para garantizar,
en nombre de la Compaiiia, las emisiones de valores de renta fija de sus
sociedades filiales.

9. El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que
celebre la Compafiia, informara a los accionistas del uso que, en su caso,
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haya hecho hasta ese momento de la delegacion de facultades a la que se
refiere el presente acuerdo.

La Compafia solicitar4, cuando proceda, la admisibn a negociacién en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales
0 extranjeros, de las obligaciones, bonos y otros valores que se emitan en
virtud de esta delegacion, facultando al Consejo para la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizaciéon ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o
extranjeros.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de
Comercio, se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase
posteriormente la exclusion de la cotizacion de los valores emitidos en virtud
de esta delegacion, ésta se adoptara con las mismas formalidades a que se
refiere dicho articulo y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los
accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo,
cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el
citado Reglamento de Bolsas de Comercio, en la Ley del Mercado de
Valores y en las disposiciones que la desarrollen.

Se autoriza al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor de la
Comision Delegada (al amparo de lo establecido en el articulo 141, nimero 1,
segundo parrafo, de la Ley de Sociedades Andénimas) las facultades delegadas a
gue se refiere el presente acuerdo.

Queda sin efecto, en la parte no utilizada, la delegacion para la emision de valores
de renta fija otorgada por la Junta General de Accionistas de la Compafiia en
reunion celebrada el dia 11 de abril de 2003.
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Propuesta relativa al Punto V del Orden del Dia: Reduccién del capital
social mediante la amortizacion de acciones propias, con exclusion del
derecho de oposicion de acreedores, dando nueva redaccion al articulo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

A)

Reducir el capital social de la Companiia en la cifra de 147.633.912 euros,
mediante amortizacion de 147.633.912 acciones propias que se encuentran
en autocartera, las cuales han sido previamente adquiridas en base a lo
autorizado en su momento por la Junta General de Accionistas, dentro de
los limites previstos en los articulos 75 y siguientes y en la disposicion
adicional 1%, apartado 2, de la Ley de Sociedades Anb6nimas. En
consecuencia, queda modificado el articulo 5° de los Estatutos Sociales en
lo relativo a la cifra de capital social, que tendré la siguiente redaccion:

“Articulo 5.- Capital social

1. El capital social es de 4.773.496.485 euros, dividido en
4.773.496.485 acciones ordinarias de una Unica serie y de un valor
nominal de un euro cada una de ellas, integramente desembolsado.

2. La Junta General de Accionistas, cumpliendo los requisitos y dentro
de los limites legalmente establecidos al efecto, podra delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social.”

La reduccion de capital se realiza con cargo a reservas voluntarias,
anulandose, en el importe correspondiente, la reserva indisponible a que se
refiere el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y procediéndose
a la dotacién de una reserva por capital amortizado por importe de
147.633.912 euros (cantidad igual al valor nominal de las acciones
amortizadas) de la que so6lo sera posible disponer con los mismos requisitos
que los exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacién de lo
previsto en el nimero 3 del articulo 167 de la Ley de Sociedades Andnimas.
En consecuencia, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores
de la Sociedad no tendran el derecho de oposicién al que se refiere el
articulo 166 de la Ley de Sociedades Anénimas en relacién con la reduccién
de capital acordada.

La reduccion no entrafia devoluciébn de aportaciones por ser la propia
Compania la titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la
reduccién serd amortizar las acciones propias.
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Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 289.1 de la Ley de
Sociedades Andénimas, que no se precisa el consentimiento de los
Sindicatos de Obligacionistas de las emisiones de obligaciones y bonos en
circulacién, toda vez que la reducciébn de capital que se acuerda no
disminuye la proporcion inicial entre la suma de capital mas reservas y la
cuantia de las obligaciones pendiente de amortizar.

B) Facultar al Consejo de Administracién a fin de que, en el plazo de un afo
desde la adopcién de este acuerdo, pueda determinar aquellos extremos
que no hayan sido fijados expresamente en el presente acuerdo o que sean
consecuencia de éste, y adoptar los acuerdos, realizar las actuaciones y
otorgar los documentos publicos o privados que sean necesarios 0
convenientes para la mas completa ejecucion del presente acuerdo,
incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacion de los anuncios
que sean legalmente requeridos y la realizacién de las solicitudes y
comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizacién
bursatil las acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas
por el Consejo de Administracién en la Comision Delegada, en el Presidente
Ejecutivo del Consejo de Administracion, o en cualquier otra persona a la
que el Consejo de Administracion apodere expresamente al efecto.
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Propuesta relativa al Punto VI del Orden del Dia: Modificacion de los
Estatutos Sociales.

V1.1

Modificaciones relativas a la Junta General: modificacién del
articulo 14 (Competencia de la Junta); modificacién de los
apartados 1y 3 del articulo 15 (Junta Ordinaria y Extraordinaria);
modificacién del apartado 1y adicion de un apartado 4 al articulo
16 (Convocatoria de la Junta); modificaciéon del articulo 18
(Derecho de Informacion de los Accionistas); modificacion del
articulo 19 (Presidencia de la Junta y Formacién de la Lista de
Asistentes); y modificacion del apartado 2 del articulo 20
(Deliberacién y Votacion).

Se modifica el articulo 14 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra
la siguiente redaccion:

“Articulo 14.- Competencia de la Junta

La Junta General decidira sobre los asuntos atribuidos a la misma por la
Ley o por estos Estatutos y en especial acerca de los siguientes:

1°) Nombramiento y separacion de los Administradores.
2°) Nombramiento de los Auditores de Cuentas.

3°) Censura de la gestion social y aprobacion, en su caso, de las cuentas del
ejercicio anterior y resolucion sobre la aplicacion del resultado.

4°) Aumento y reduccidn del capital social.

5°) Emision de Obligaciones.

6°) Modificacién de los Estatutos.

7°) Disolucioén, fusion, escision y transformacion de la Sociedad.

8°) La transformacién de la Sociedad en una compaiiia holding, mediante
“filializacion” o incorporacion a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad.

99 La adquisicién o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando
entrafie una modificacion efectiva del objeto social.

10°) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la
sociedad.

11°) Sobre cualquier otro asunto que el Consejo de Administracidon acuerde
someter a su decision.”
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Se maodifican los apartados 1 y 3 del articulo 15 de los Estatutos Sociales,
sin variacién de los restantes apartados del indicado precepto, dejando
redactado los apartados 1 y 3 mencionados conforme al siguiente tenor:

“1. La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se
reunird necesariamente dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del
resultado. También podra adoptar acuerdos sobre cualquier otro asunto
de la competencia de la Junta General, sefialados en el articulo 14
anterior, siempre que conste en el Orden del Dia y se haya constituido
la Junta con la concurrencia de capital requerido por la Ley.

La Junta General Ordinaria sera valida aunque haya sido convocada
o se celebre fuera de plazo.”

“3. Asimismo, la Junta General Extraordinaria se reunird cuando lo
soliciten por escrito accionistas titulares de, al menos, el cinco por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos que
deban tratarse. En este supuesto, el Consejo de Administracién
dispondrd como maximo de quince dias, contados desde que hubiere
sido requerido notarialmente al efecto, para convocar la reunién con
la antelacion minima legalmente exigible. ElI Consejo de
Administracion confeccionara el Orden del Dia, incluyendo
necesariamente al menos los asuntos que hubieran sido objeto de la
solicitud.”

Se modifica el apartado 1 del articulo 16 de los Estatutos Sociales y se
adiciona un nuevo apartado 4 al final del citado articulo, sin variacién de los
restantes apartados del articulo 16, quedando redactados los apartados 1y
4 mencionados conforme al siguiente tenor:

“1. La Junta General deberd ser convocada mediante anuncio publicado
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion en la provincia del domicilio social de la Compafiia,
con la antelacion minima legalmente establecida respecto de la fecha
fijada para su celebracién.”

“4. Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
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convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en el
domicilio social de la Compainiia dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con los
requisitos y la antelacion legalmente establecida.”

Se modifica el articulo 18 de los Estatutos Sociales, que pasa a tener la
siguiente redaccion:

“Articulo 18.- Derecho de Informacién de los Accionistas

1. Desde el momento en que tenga lugar la publicacion del anuncio de
la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el
séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la misma en
primera convocatoria, cualquier accionista podra solicitar por escrito
al Consejo de Administracion de la Compafiia las informaciones o
aclaraciones que estime precisas, o formular por escrito las
preguntas que estime pertinentes, sobre los asuntos comprendidos
en el Orden del Dia de la Junta publicado con el anuncio de la
convocatoria de ésta, o respecto de la informacion accesible al
publico que la Compafia hubiera facilitado a la Comisiébn Nacional
del Mercado de Valores desde la celebracion de la Junta General
de Accionistas inmediatamente anterior.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito,
hasta el dia de celebracion de la Junta General, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a responder también por escrito a
las preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a las
solicitudes de informacion formuladas se cursaran a través del
Secretario del Consejo de Administracion por cualquiera de los
miembros de éste 0 por cualquier persona expresamente facultada
por el Consejo de Administracién a tal efecto.

2. En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicara que
cualquier accionista pueda obtener de la Sociedad, de forma
inmediata y gratuita en el domicilio social, copia de los documentos
gue han de ser sometidos a la aprobacion de la misma y el informe
de los Auditores de Cuentas.
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3. Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los
Estatutos, en el anuncio de la convocatoria, ademéas de las
menciones que en cada caso exige la Ley, se hard constar el
derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el
domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del
informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio gratuito de
dichos documentos.

4, En los casos de aumento o reduccién de capital, emision de
obligaciones convertibles, fusibn o escision de la Sociedad, se
ofrecerd la informacion que para tales casos requiere la Ley.

5. Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la
Compafiia podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia y, en caso de no ser posible
satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
Administradores estardn obligados a facilitar esa informacién por
escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la
Junta.

6. Los Administradores estardn obligados a proporcionar la
informacion solicitada al amparo de los apartados 1 y 5 anteriores,
salvo en los casos en que resulte legalmente improcedente y, en
particular, cuando, a juicio del Presidente, la publicidad de la
informacién solicitada perjudique los intereses sociales. Esta ultima
excepcion no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
social.

Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a la
Junta General por via telemética y simultdnea y ejerciten su
derecho de informacion a través de dicho procedimiento se
produciran, cuando proceda, por escrito, durante los siete dias
siguientes a la Junta.”

Se modifica el articulo 19 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra
el siguiente tenor:
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“Articulo 19.- Presidencia de la Junta y Formacion de la Lista de Asistentes

1. El Presidente del Consejo de Administracioén, y, en su defecto, un
Vicepresidente del mismo Consejo, por el orden que corresponda si
fueran varios, presidira la Junta General, sustituyéndoles, en caso
de vacante, ausencia o enfermedad, el Consejero de mayor
antigledad en el nombramiento y, en caso de igual antigledad, el
de mayor edad. Actuara de Secretario el Secretario del Consejo vy,
en su defecto, un Vicesecretario, por el orden que corresponda si
fueran varios, y, en su defecto, el Consejero de menor antigiedad
y, en caso de igual antigiiedad el de menos edad.

2. La Mesa de la Junta General de Accionistas estara formada por el
Presidente, por el Secretario de la Junta General, y por los
miembros del Consejo de Administracion que asistan a la reunion.

3. Constituida la Mesa, y antes de entrar en el Orden del Dia, se
formard por el Secretario de la Junta la lista de asistentes,
expresando el caracter o representacion de cada uno de ellos y el
namero de acciones propias 0 ajenas con que concurran.

Al final de la lista se determinard el numero de accionistas
presentes -incluyendo separadamente los que hayan emitido el voto
a distancia- o representados, asi como el importe del capital de que
sean titulares, especificando el que corresponde a los accionistas
con derecho de voto.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta
General, se adjuntard a ella por medio de anexo firmado por el
Secretario con el visto bueno del Presidente.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o
incorporarse a soporte informatico. En estos casos, se consignara
en la propia acta el medio utilizado, y se extenderd en la cubierta
precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia de
identificacion firmada por el Secretario, con el visto bueno del
Presidente.

4, Una vez formada la lista, el Presidente declarara si se han cumplido
0 no los requisitos exigidos para la constitucion valida de la Junta.
Las dudas o reclamaciones que surjan sobre estos puntos seran
resueltas por el Secretario. Acto seguido, si ello hubiere lugar, el
Presidente declarara validamente constituida la Junta.”

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2007 17 de 42



Yelefonica

Telefénica, S.A.

Se madifica el apartado 2 del articulo 20 de los Estatutos Sociales, sin
variacion de los restantes apartados del indicado precepto, dejando
redactado el referido apartado 2 conforme al siguiente tenor:

“2. Para la votacion de las propuestas de acuerdos se seguira el
sistema de cOmputo de votos previsto en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas.”

VI.2 Modificaciones relativas a la delegaciéon y votacion mediante
medios de comunicacién a distancia y asistencia remota a la
Junta: modificacién del articulo 17 (Derecho de asistencia);
introduccién de un nuevo articulo 17 bis (Asistencia remota por
medios electrénicos o telematicos); e introduccién de un nuevo
articulo 20 bis (Emision del voto a distancia previo a la Junta).

Se modifica el articulo 17 de los Estatutos Sociales, el cual tendra en
adelante la siguiente redaccion:

“Articulo 17.- Derecho de Asistencia. Delegacién y Representacion

1. Podran asistir a las Juntas Generales los accionistas titulares de, al
menos, un nidmero de acciones que representen como minimo un
valor nominal de 300 euros, siempre que las tengan inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta
con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la
Junta General, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de
asistencia o certificado expedido por alguna de las entidades
participantes en el organismo que gestiona dicho registro contable o
en cualquier otra forma admitida por la Legislacion vigente.

Sin perjuicio de lo antes indicado, los accionistas titulares de menor
namero de acciones podran en todo momento delegar la
representacion de las mismas en un accionista con derecho de
asistencia a la Junta, asi como agruparse con otros accionistas que
se encuentren en la misma situacidon, hasta reunir las acciones
necesarias, debiendo conferir su representacion a uno de ellos. La
agrupacion debera llevarse a cabo con caracter especial para cada
Junta, y constar por cualquier medio escrito.

2. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona, aunque
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ésta no sea accionista. Para ello deberd cumplir los requisitos y
formalidades exigidos por la Ley.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las
mas amplias facultades, en cuanto en Derecho sea posible, para
admitir la validez del documento acreditativo de la representacion,
debiendo considerar Unicamente como no valido aquél que carezca
de los minimos requisitos imprescindibles y siempre que éstos sean
insubsanables.

3. Los Vocales del Consejo de Administracion deberan asistir a las
Juntas Generales, salvo causa debidamente justificada que lo
impida. Los Directivos, Expertos y demas personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos sociales podran ser
autorizados por el Consejo de Administracion para asistir a la Junta
General.

4, La representacién debera conferirse por escrito (en soporte papel o
electrénico) y con caracter especial para cada Junta.

La representacion es siempre revocable. La asistencia a la Junta
del representado, ya sea fisicamente o por haber emitido el voto a
distancia, supone la revocacioén de cualquier delegacién, sea cual
sea la fecha de aquélla. La representacion quedara igualmente sin
efecto por la enajenacion de las acciones de que tenga
conocimiento la sociedad.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 108 de la Ley de
Sociedades Andnimas, la representacion se conferira de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 106.2 del mismo cuerpo
legal.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de
comunicacion a distancia, solo se reputara vélida si se realiza
haciendo llegar a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo
de Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su
representacion y la del delegado que designa.

6. La representacion conferida o notificada mediante correspondencia
0 comunicacién electronica con la Sociedad soOlo se admitird
cuando, verificadas las condiciones de seguridad y simplicidad
oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracibn mediante

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2007 19 de 42



Yelefonica

Telefénica, S.A.

acuerdo y posterior comunicacion en el anuncio de convocatoria de
la Junta de que se trate y ulterior desarrollo en la pagina web de la
Sociedad. En dicho acuerdo, el Consejo de Administracion definira
las condiciones aplicables para el otorgamiento de la
representacion mediante correspondencia 0 comunicacion
electrénica, incluyendo necesariamente la obligacién para el
accionista que ejerce su derecho de acompafar copia en formato
electrénico de la tarjeta de asistencia y delegacion, detallar la
representacion atribuida y la identidad del representado y consignar
en la comunicacion la firma electrénica reconocida u otra clase de
identificacion del accionista representado, en los términos que fije el
Consejo de Administracion en acuerdo adoptado al efecto para
dotar a este sistema de representacion de las adecuadas garantias
de autenticidad y de identificacion del accionista representado.

7. Para su validez, la representacién conferida por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por
la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al
previsto para la celebracion de la Junta en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta de que se trate, el Consejo
de Administracion podra reducir esa antelacion exigida, dandole la
misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

8. Asimismo, el Consejo podra desarrollar las previsiones anteriores
referidas a la representacién otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el
apartado 5 del articulo 20 bis siguiente.

9. La representacion podrd incluir aquellos puntos que, aun no
estando previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan
ser tratados en la Junta por permitirlo la Ley.”

Se introduce, a continuacién del articulo 17, un nuevo articulo 17 bis en los
Estatutos Sociales, con la siguiente redaccion:

“Articulo 17 bis.- Asistencia remota por medios electrénicos o teleméaticos

La asistencia remota a la Junta por via telematica y simultanea y la emision
del voto electrénico a distancia durante la celebracion de la Junta podran
admitirse si asi lo establece el Reglamento de la Junta General, sujeto a
los requisitos alli previstos.
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En tal supuesto, el Reglamento de la Junta General podra atribuir al
Consejo de Administracién la facultad de determinar cuando, atendido el
estado de la técnica, las condiciones de seguridad y simplicidad oportunas
permiten, con las adecuadas garantias, la asistencia remota a la Junta por
via telematica y simultanea y la emision del voto electrénico a distancia
durante la celebracién de la reunién. Asimismo, el Reglamento de la Junta
General podra atribuir al Consejo de Administracion la regulacion, con
respeto a la Ley, los Estatutos y el Reglamento de la Junta, de todos los
aspectos procedimentales necesarios, incluyendo, entre otras cuestiones,
la antelacion minima con la que se debera realizar la conexién para
considerar al accionista como presente, el procedimiento y reglas
aplicables para que los accionistas que asistan a distancia puedan ejercitar
sus derechos, los requisitos de identificacion exigibles para los asistentes a
distancia y su influencia en el sistema de formacion de la lista de
asistentes.”

Se introduce, a continuacién del articulo 20, un nuevo articulo 20 bis de los
Estatutos Sociales, que tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 20 bis.- Emision del voto a distancia previo a la Junta

1. Sin perjuicio de lo previsto en el Articulo 17 bis, e
independientemente, por tanto, de la posibilidad de asistencia
remota por medios electronicos, los accionistas con derecho de
asistencia podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a los
puntos comprendidos en el Orden del Dia de cualquier Junta
General mediante entrega o correspondencia postal o mediante
comunicacion electronica.

2. El voto mediante entrega o0 correspondencia postal se emitira
remitiendo o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste
el voto, acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por la
entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electrénica con la Sociedad sélo se
admitird cuando, verificadas las condiciones de seguridad y
simplicidad oportunas, asi lo determine el Consejo de
Administracion mediante acuerdo y posterior comunicacién en el
anuncio de convocatoria de la Junta de que se trate y ulterior
desarrollo en la pagina web de la Sociedad. En dicho acuerdo, el
Consejo de Administracién definira las condiciones aplicables para

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2007 21de 42



Yelefonica

Telefénica, S.A.

la emision del voto a distancia mediante comunicacion electronica,
incluyendo necesariamente la obligacién de que el accionista que
ejerce su derecho acompafie copia en formato electrénico de la
tarjeta de asistencia y consigne en la comunicacion su firma
electrénica reconocida. El Consejo de Administracién podra
también, en acuerdo previo adoptado al efecto, aceptar otra clase
de firma electrénica que retna adecuadas garantias de autenticidad
e identificacién del accionista que ejercita su voto.

4, Para reputarse valido, el voto emitido por cualquiera de los medios
a distancia referidos en los apartados anteriores habra de recibirse
por la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia
anterior al previsto para la celebracién de la Junta en primera
convocatoria. En el acuerdo de convocatoria de la Junta de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion
exigida, dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria.

5. El Consejo de Administracion podré desarrollar y complementar la
regulaciéon sobre voto y delegacion a distancia prevista en estos
Estatutos y en el Reglamento de la Junta General de la Compafiia
estableciendo las instrucciones, medios, reglas y procedimientos
gue estime convenientes para instrumentar la emision del voto y el
otorgamiento de la representacion por medios de comunicaciéon a
distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas
precisas para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha
emitido el voto o delegado la representacion mediante
correspondencia postal o electrénica, esta debidamente legitimado
para ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo 17.1 de los
Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo
de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web de la Compaiiia.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo
previsto en este articulo y a las previsiones que a tales efectos
desarrolle el Consejo de Administracion serdn considerados como
presentes a los efectos de la constitucion de la Junta General de
gue se trate. En consecuencia, las delegaciones realizadas con
anterioridad a la emision de ese voto se entenderan revocadas y las
conferidas con posterioridad se tendran por no efectuadas.
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7. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia
guedara sin efecto por la asistencia fisica a la reunién del accionista
gue lo hubiera emitido o por la enajenacion de las acciones de que
tenga conocimiento la Sociedad.”

Modificaciones relativas al Consejo de Administracidon: supresion
del apartado 4 del articulo 24 (Composiciéon y Nombramiento del
Consejo de Administraciéon); modificacion del apartado 2 del
articulo 25 (Requisitos para ser designado Consejero);
modificaciéon del articulo 27 (Reuniones, constitucion y adopcion
de acuerdos del Consejo); modificacion del articulo 30
(Competencia del Consejo de Administracion); y modificacién del
articulo 31 bis (Comisién de Auditoria'y Control).

Se acuerda suprimir el apartado 4 del articulo 24 de los Estatutos Sociales,
sin variacion del resto de apartados del indicado precepto. En consecuencia,
el articulo 24 queda redactado conforme al tenor siguiente:

“Articulo 24.- Composicion y Nombramiento del Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion se compondra de un minimo de cinco
y un maximo de veinte miembros, designados por la Junta General
de Accionistas.

2. Los Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo maximo de
cinco afios. Podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de
igual duracion maxima.

3. El Consejo de Administracion estara facultado para cubrir con
caracter provisional las vacantes que en su Sseno ocurran,
designando en la forma legalmente establecida las personas que
hayan de cubrirlas hasta que se retna la primera Junta General.”

Se madifica el apartado 2 del articulo 25 de los Estatutos Sociales, sin
variacion de los restantes apartados del indicado precepto, dejando
redactado dicho apartado 2 del articulo 25 conforme al siguiente tenor:

“2. Sélo podran ser Consejeros de la Sociedad las personas mayores
de edad en quienes no concurran las prohibiciones y las causas de
incompatibilidad que la legislacion aplicable establezca.”
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Se modifica el articulo 27 de los Estatutos Sociales, dejandolo redactado
conforme al siguiente tenor:

“Articulo 27.- Reuniones, Constitucion y Adopcion de Acuerdos del Consejo

1. El Consejo se reunira normalmente una vez al mes, previa
convocatoria. EI Consejo se reunira en la sede social o en el lugar o
lugares indicados por el Presidente.

2. El Consejo celebrard reuniones extraordinarias cuando lo acuerde
el Presidente o quien haga sus veces. También se reunira a
solicitud de, al menos, tres Consejeros.

3. Todos los Consejeros ausentes podran otorgar su representacion
por carta a otro Consejero que asista, con voz y voto, a la reunién o
sesion a la que tal delegacion se refiera. EI Consejero poderdante
procurara, en la medida de lo posible, incluir instrucciones de voto
en la carta de representacion.

4, El Consejo podra celebrarse en varias salas simultdneamente,
siempre y cuando se asegure por medios audiovisuales o
telefonicos la interactividad o intercomunicacion entre ellas en
tiempo real y, por tanto, la unidad de acto.

5. El Consejo de Administracion procurara en la medida de lo posible
gue las inasistencias a las reuniones del Consejo se reduzcan al
minimo indispensable. La falta de asistencia de cualquiera de los
Consejeros con residencia habitual en Madrid a cuatro reuniones
consecutivas sin justificacion debida, facultard al Consejo de
Administracion para declarar su cese en el cargo y designar a quien
haya de sustituirle provisionalmente hasta que en la primera Junta
General se someta ello a ratificacion.

6. Para la validez de los acuerdos del Consejo serd necesaria la
asistencia personal o por representacion de la mitad mas uno de
todos los Consejeros en ejercicio; si el niumero de éstos fuera
impar, serd necesario que el niumero de Consejeros presentes,
personalmente o por representacion, sea mayor que el de ausentes.

7. Los acuerdos se adoptaran en todo caso por mayoria de votos
entre Consejeros concurrentes a la sesion, presentes o
representados, salvo en los supuestos en que la Ley exija para la
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validez de determinados acuerdos el voto favorable de un nimero
mayor de Consejeros.

8. La votacion por escrito y sin sesion serd admitida cuando ningun
Consejero se oponga a este procedimiento.

9. Las discusiones y acuerdos del Consejo se haran constar en Actas
firmadas por el Secretario, con el visto bueno del Presidente, o por
quienes les hubieran sustituido en la reunién de que se trate. Las
Actas se extenderan o transcribirdn en un libro de Actas que podra
ser distinto del previsto para la Junta General de Accionistas. En los
casos de votacion por escrito y sin sesion se llevaran, también, al
Libro de Actas los acuerdos adoptados y los votos emitidos por
escrito.”

Se modifica el articulo 30 de los Estatutos Sociales, que queda redactado
conforme al siguiente tenor:

“Articulo 30.- Competencia del Consejo de Administracion

1. El Consejo de Administracion es, conforme a lo dispuesto en la Ley
y en estos Estatutos, el maximo Organo de administracion y
representacion de la Compafia, estando facultado, en
consecuencia, para realizar, en el ambito comprendido en el objeto
social delimitado en los Estatutos, cualesquiera actos 0 negocios
juridicos de administracion y disposicion, por cualquier titulo
juridico, salvo los reservados por la Ley o por los Estatutos Sociales
a la competencia exclusiva de la Junta General de Accionistas.

2. Correspondera al Consejo de Administracion en pleno aprobar las
politicas y estrategias generales de la Companiia, en los términos
gue se prevean en el Reglamento del Consejo de Administracién.”

Se modifica el articulo 31 bis de los Estatutos Sociales, quedando redactado
dicho precepto conforme al siguiente tenor:

“Articulo 31 bis.- Comisién de Auditoria y Control

1. En el seno del Consejo de Administracién se constituira una
Comision de Auditoria y Control, formada por un minimo de tres y
un maximo de cinco Consejeros designados por el Consejo de
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Administracion. Todos los integrantes de dicha Comisién deberan
ser Consejeros externos.

2. El Presidente de la Comision de Auditoria y Control, cargo que en
todo caso recaera en un Consejero independiente, sera nombrado
por la propia Comision de entre sus miembros, y deberd ser
sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez
transcurrido el plazo de un afio desde su cese.

3. La Comisién de Auditoria y Control tendra, como minimo, las
siguientes competencias:

0] informar, a través de su Presidente, en la Junta General de
Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de competencia de la Comision;

(ii) proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento
a la Junta General de Accionistas, la designacion del Auditor
de Cuentas al que se refiere el articulo 204 de la Ley de
Sociedades An6nimas, asi como, en su caso, sus condiciones
de contratacion, el alcance de su mandato profesional y la
revocacion o renovacion de su nombramiento;

(i) supervisar los servicios de auditoria interna;

(iv) conocer el proceso de informacion financiera y de los
sistemas internos de control;

(V) mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir
informacién sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éste, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de
cuentas, asi como recibir informacién y mantener con el
Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas
de auditoria; y

(vi) cualesquiera otras que resulten atribuidas en virtud del
Reglamento del Consejo de Administracién.

4. La Comisién se reunira, al menos, una vez al trimestre y todas las
veces que resulte oportuno, previa convocatoria del Presidente.
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5. La Comision de Auditoria y Control quedara validamente constituida
con la asistencia directa o por medio de representacion de, al
menos, la mitad de sus miembros; y adoptard sus acuerdos por
mayoria de los asistentes. En caso de empate, el voto del
Presidente ser& dirimente.

6. El Consejo de Administracion podra desarrollar y completar en su
Reglamento las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en
los Estatutos y en la Ley.”
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Propuesta relativa al Punto VIl del Orden del Dia: Modificacion del
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

VII.1 Modificacién del articulo 5 (Competencia de la Junta General)

Se modifica el articulo 5 del Reglamento de la Junta General, que tendra en
adelante la siguiente redaccion:

“Articulo 5. Competencia de la Junta General

La Junta General tendra competencia para deliberar y adoptar acuerdos
sobre todos los asuntos que las normas y los Estatutos Sociales reserven a
su decisidn, y, en general, sobre todas las materias que, dentro de su ambito
legal de competencia, se le sometan, a instancia del Consejo de
Administracion y de los propios accionistas en los supuestos y en la forma
prevista legal y estatutariamente. En especial, la Junta decidira acerca de
las siguientes cuestiones:

a) Nombramiento y separacion de los Administradores.
b)  Nombramiento de los Auditores de Cuentas.

c¢) Censura de la gestidn social y aprobacién, en su caso, de las cuentas
del ejercicio anterior y resolucién sobre la aplicacién del resultado.

d) Aumento y reduccion del capital social.

e) Emision de Obligaciones.

f) Modificacién de los Estatutos.

g) Disolucion, fusién, escisiéon y transformacion de la Sociedad.

h)  La transformacion de la Sociedad en una compafiia holding, mediante
“filializacion” o incorporacion a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad.

)] La adquisicion o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando
entrafie una modificacién efectiva del objeto social.

)] Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacion de la
sociedad.

k) Sobre cualquier otro asunto que el Consejo de Administraciéon acuerde
someter a su decision.”
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VII.2 Modificaciones relativas a la convocatoria y preparacion de la
Junta General: modificacién del apartado 2 del articulo 7
(Facultad y obligacion de convocar); adicién de un apartado 3 al
articulo 8 (Publicacién y anuncio de Ila convocatoria);
modificacién del apartado 2 del articulo 9 (Informacién disponible
para los accionistas desde la publicacién del anuncio de la
convocatoria); modificacion del apartado 3 del articulo 10
(Derecho de informacion).

Se modifica el apartado 2 del articulo 7 del Reglamento de la Junta General,
gue, sin modificaciébn de los restantes apartados del precepto, quedara
redactado del siguiente modo:

“2. El Consejo de Administracion, o la Comision Delegada, podra
convocar la Junta General de Accionistas siempre que lo considere
conveniente u oportuno para los intereses sociales, estando
obligado, en todo caso, a convocar la Junta General Ordinaria
dentro de los seis primeros meses de cada Ejercicio, y a convocar
la Junta General Extraordinaria cuando lo soliciten por escrito
accionistas titulares de, al menos, el cinco por ciento del capital
social, expresando en la solicitud los asuntos que deban tratarse.
En este supuesto, el Consejo de Administracion dispondra como
maximo de quince dias, contados desde que hubiere sido requerido
notarialmente al efecto, para convocar la reunién con la antelacion
minima legalmente exigible, incluyéndose necesariamente en el
orden del dia, al menos, los asuntos que hubieran sido objeto de la
solicitud.”

Se adiciona un nuevo apartado 3 al articulo 8 del Reglamento de la Junta
General, sin variacion de los apartados 1 y 2 del actual articulo 8. El
indicado apartado 3 quedara redactado conforme al siguiente tenor:

“3. Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de la Junta General de Accionistas incluyendo uno o
mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberé
hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social de la Compafiia dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con los
requisitos y la antelacion legalmente establecida.”
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Se maodifica el apartado 2 del articulo 9 del Reglamento de la Junta General,
sin modificacion de los restantes apartados del precepto, quedando
redactado el mencionado apartado 2 del siguiente modo:

“2. Asimismo, desde la fecha de publicacion del anuncio de
convocatoria de la Junta General y en orden a facilitar la asistencia
de los accionistas a la Junta General y su participacion en ella, la
Compafia incorporara a su pagina “web”, en la medida en que se
encuentren disponibles, ademas de los documentos e
informaciones que se exijan legalmente, todo aquello que la
Compafia considere conveniente a los fines referidos y en
particular, a titulo meramente indicativo, lo siguiente:

a) El texto de todas las propuestas de acuerdos que vayan a
someterse a la Junta General y se hallen en ese momento
aprobadas por el Consejo de Administracion, sin perjuicio de
gue puedan ser modificadas por dicho 6rgano hasta la fecha de
celebracion de la Junta, cuando legalmente sea posible.

b) Informacion sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta
General, describiendo, en su caso, la forma de acceso a la
sala.

c) Procedimiento para la obtencién de tarjetas de asistencia o
certificado expedido por las entidades autorizadas legalmente
para ello.

d) Medios y procedimientos para conferir la representacion en la
Junta General.

e) Caso de estar establecidos, medios y procedimientos para el
ejercicio del voto a distancia.

f) Cualesquiera otros aspectos de interés para el seguimiento de
la reunion, tales como la existencia 0 no de medios de
traducciéon simultdnea, la previsible difusion audiovisual de la
Junta General o las informaciones en otros idiomas.

Igualmente, cuando exista un complemento de la convocatoria,
desde la fecha de su publicacion la Sociedad hara publicas de la
misma forma y a través de su pagina web el texto de las propuestas
a que dicho complemento se refiera y que hayan sido facilitadas a la
Sociedad.
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Estas informaciones podran estar sujetas a cambios en cualquier
momento, en cuyo caso se publicardn en la pagina "web" de la
Compafiia las modificaciones o aclaraciones pertinentes.”

Se modifica el apartado 3 del articulo 10 del Reglamento de la Junta
General, sin variacion de los restantes apartados del precepto, quedando
dicho apartado 3 redactado del siguiente modo:

“3. Los Administradores estaran obligados a proporcionar la
informacion solicitada al amparo de los dos apartados anteriores,
salvo en los casos en que (i) hubiese sido solicitada por accionistas
que representen menos de la cuarta parte del capital social y su
publicidad pueda perjudicar, a juicio del Presidente, los intereses
sociales; (ii) la peticion de informacién o aclaracion no se refiera a
asuntos comprendidos en el orden del dia ni, en el caso del
apartado 1 anterior, a informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General; (iii) por cualquier causa la informacion solicitada merezca
la consideracion de abusiva; o (iv) asi resulte de disposiciones
legales o reglamentarias.

Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a la
Junta General por via telemética y simultanea y ejerciten su derecho
de informacién a través de dicho procedimiento se produciran,
cuando proceda, por escrito, durante los siete dias siguientes a la
Junta.”

VII.3 Modificaciones relativas a la delegacion y votacion mediante
medios de comunicacién a distancia y asistencia remota a la
Junta: modificacion del apartado 1 y adicion de nuevos
apartados 5 a 7 del articulo 13 (Delegacion y representacion);
modificacion del apartado 6 del articulo 15 (Formacion de la Lista
de Asistentes); introduccién de un nuevo articulo 17 bis
(Asistencia remota por medios electronicos o teleméaticos) e
introduccién de un nuevo articulo 20 bis (Voto a distancia previo
alaJunta).

Se modifica el apartado 1 del articulo 13 del Reglamento de la Junta
General y se afiaden nuevos apartados 5 a 7 en el citado precepto, sin
modificacién de los restantes apartados del indicado articulo 13. El apartado
1 y los nuevos apartados 5 a 7 quedan redactados conforme al siguiente
tenor:
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“1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General
podra hacerse representar en ésta por otra persona aunque no sea
accionista. La representacion deberd conferirse con caracter
especial para cada Junta, bien mediante la formula de delegacién
impresa en la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma
admitida por la Ley, dejando a salvo lo establecido en el articulo 108
de la Ley de Sociedades Anonimas para los casos de representacion
familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las delegaciones o
representaciones para la Junta General se reflejaran las
instrucciones sobre el sentido del voto, entendiéndose que, de no
impartirse instrucciones expresas, el representante votara a favor de
las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo de
Administracion sobre los asuntos incluidos en el orden del dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General vaya a
resolver sobre asuntos que, no figurando en el orden del dia y
siendo, por tanto, ignorados en la fecha de la delegacion, pudieran
ser sometidos a votacion en la Junta, el representante debera emitir
el voto en el sentido que considere mas oportuno, atendiendo al
interés de la Compafiia y de su representado. Lo mismo se aplicara
cuando la correspondiente propuesta o propuestas sometidas a
decision de la Junta no hubiesen sido formuladas por el Consejo de
Administracion.

Si en el documento de representacion o delegacion no se indicase la
persona o personas concretas a la que el accionista confiera su
representacion, ésta se entenderd otorgada a favor del Presidente
del Consejo de Administracion de la Compafila o de quien le
sustituyere en la presidencia de la Junta General, o, indistintamente,
a favor de la persona que designe el Consejo de Administracion
comunicandolo con antelacion en el anuncio oficial de la
convocatoria.

En los casos en que se hubiere formulado solicitud publica de
representacion, al Administrador que la obtenga se le aplicara la
restriccion para el ejercicio del derecho de voto establecida en el
articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores para supuestos de
conflictos de intereses.

La representacion es siempre revocable. La asistencia a la Junta del
representado, ya sea fisicamente o por haber emitido el voto a

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2007 32de42



Yelefonica

Telefénica, S.A.

distancia, supone la revocacién de la delegacion, sea cual sea la
fecha de aquélla. La representacion quedara igualmente sin efecto
por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.”

“5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de
comunicacion a distancia, s6lo se reputara valida si se realiza
haciendo llegar a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo
de Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su
representacion y la del delegado que designa.

La representacion conferida o notificada mediante correspondencia o
comunicacion electronica con la Sociedad sélo se admitirhd cuando,
verificadas las condiciones de seguridad y simplicidad oportunas, asi
lo determine el Consejo de Administracion mediante acuerdo y
posterior comunicacién en el anuncio de convocatoria de la Junta de
gue se trate y ulterior desarrollo en la pagina web de la Sociedad. En
dicho acuerdo, el Consejo de Administracién definird las condiciones
aplicables para el otorgamiento de la representacion mediante
correspondencia 0  comunicacién  electrénica,  incluyendo
necesariamente la obligacibn para el accionista que ejerce su
derecho de acompafiar copia en formato electrénico de la tarjeta de
asistencia y delegacién, detallar la representacion atribuida y la
identidad del representado y consignar en la comunicacion la firma
electronica reconocida u otra clase de identificacion del accionista
representado, en los términos que fije el Consejo de Administracién
en acuerdo adoptado al efecto para dotar a este sistema de
representacion de las adecuadas garantias de autenticidad y de
identificacion del accionista representado.

Una vez que, en su caso, el Consejo acuerde la admisién del sistema
de delegacion mediante correspondencia o comunicacion electrénica
conforme a lo aqui previsto, procurara asimismo adoptar las medidas
oportunas para que esa admision del mencionado sistema de
delegacion se incorpore y refleje en este Reglamento.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los
citados medios de comunicacion a distancia habr& de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al
previsto por la celebracién de la Junta en primera convocatoria. En el
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acuerdo de convocatoria de la Junta de que se trate, el Consejo de
Administracion podra reducir esa antelacién exigida, dandole la
misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria. Asimismo,
el Consejo podra desarrollar las previsiones anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de medios de comunicacién a
distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5 del articulo
20 bis de los Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 20 bis
de este Reglamento.

6. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados
en la Junta por permitirlo la Ley.

7. El Consejo podra desarrollar las previsiones anteriores referidas a la
representacion otorgada a través de medios de comunicacion a
distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 7 del articulo
20 bis siguiente.”

Se modifica el apartado 6 del articulo 15 del Reglamento de la Junta
General, sin variacion de los restantes apartados del indicado precepto,
gquedando dicho apartado 6 redactado del siguiente modo:

“6. La elaboraciéon de la Lista de Asistentes y la resolucién de las
cuestiones que se susciten respecto de ésta corresponde al
Secretario de la Junta.

Al final de la Lista de Asistentes se determinar4 el numero de
accionistas presentes —incluyendo separadamente los que hayan
emitido el voto a distancia- o representados, asi como el importe del
capital de que sean titulares, especificando el que corresponda a
accionistas con derecho de voto.”

Se introduce, a continuacion del articulo 17, un nuevo articulo 17 bis del
Reglamento de la Junta General, redactado conforme al siguiente tenor:

“Articulo 17 bis. Asistencia remota por medios electrénicos o telematicos

De conformidad con lo previsto en el articulo 17 bis de los Estatutos
Sociales e independientemente del derecho de los accionistas a poder
efectuar el voto a distancia en la forma prevista en el articulo 20 bis de este
Reglamento, los accionistas con derecho de asistencia a la reunion de la
Junta General celebrada en el lugar indicado en la convocatoria, podran
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ejercer ese derecho utilizando medios electronicos o teleméticos de
comunicacion a distancia, cuando asi lo hubiera acordado el Consejo de
Administracion atendido el estado de la técnica y verificadas las condiciones
de seguridad y simplicidad oportunas. El Consejo de Administracion indicara
en la convocatoria los medios que podran utilizarse a estos efectos por
reunir las condiciones de seguridad exigibles para permitir garantizar la
identidad de los accionistas, el correcto ejercicio de sus derechos y el
adecuado desarrollo de la reunién.

Caso de que el Consejo acuerde permitir la asistencia remota a la Junta
General, en la convocatoria se describiran los plazos, formas y modos de
ejercicio de los derechos de Ilos accionistas previstos por los
Administradores para permitir el correcto desarrollo de la reunién de la
Junta.

La asistencia remota de los accionistas a la Junta por medios electrénicos o
telematicos estard sujeta a las siguientes previsiones, que podran ser
completadas por el Consejo de Administracion:

a) La conexion al sistema de seguimiento de la Junta debera realizarse
con la antelacion que se indique en la convocatoria, con relacién a la
hora prevista para el inicio de la reunién. Transcurrida la hora limite
fijada al efecto, no se considerara presente al accionista que inicie la
conexioén con posterioridad.

b)  El accionista que desee asistir a la Junta y ejercitar sus derechos
debera identificarse mediante firma electrénica reconocida u otra clase
de identificacion en los términos que fije el Consejo en el acuerdo
adoptado al efecto y con prevision de las adecuadas garantias de
autenticidad y de identificaciébn del accionista en cuestién. Los
derechos de voto e informacion deberan ejercitarse a través de los
medios electrénicos de comunicacién a distancia considerados
idoneos de conformidad con lo previsto en el articulo 20 bis de los
Estatutos y en el articulo 20 bis de este Reglamento.

c) El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del
dia de la sesion podra emitirse a partir del momento en que la
Presidencia de la Junta declare su valida constitucion y realice una
indicacion en tal sentido, y hasta la hora sefialada al efecto por la
Presidencia. Por otra parte, el voto de las propuestas sobre asuntos
no comprendidos en el orden del dia debera emitirse en el intervalo de
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tiempo que sefiale al efecto la Presidencia, una vez que se formule la
propuesta y se estime que la misma ha de ser sometida a votacion.

d) Los accionistas asistentes a distancia conforme a este articulo podran
ejercer su derecho de informacion formulando las preguntas o
solicitando las aclaraciones que consideren pertinentes, siempre que
se refieran a asuntos comprendidos en el orden del dia. El Consejo de
Administracion podr4 determinar en la convocatoria que las
intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a la Ley,
tengan intencién de formular quienes vayan a asistir por medios
telematicos, se remitan a la sociedad con anterioridad al momento de
la constitucion de la Junta. Las contestaciones a aquellos accionistas
que asistan a la Junta de esta forma y que ejerciten su derecho de
informacidén en el curso de la reunion se produciran por escrito, cuando
proceda, en el plazo de los siete dias siguientes a la celebracion de la
Junta.

e) La inclusién de los accionistas asistentes a distancia en la lista de
asistentes se ajustara a lo previsto en este Reglamento.

f) La Mesa, y en su caso, el Notario, deberan tener acceso directo a los
sistemas de conexion que permitan la asistencia a la Junta, de modo
que tengan conocimiento por si, y de forma inmediata, de las
comunicaciones que se realicen por los accionistas que asistan a
distancia y de las manifestaciones que lleven a efecto.

g) Si por circunstancias técnicas o por razones de seguridad derivadas
de circunstancias sobrevenidas, se produjere o practicare una
interrupcion de la comunicacion o el fin de la misma, no podra
invocarse esta circunstancia como privacion ilegitima de los derechos
del accionista, ni como causa de impugnacion de los acuerdos
adoptados por dicha Junta.

El Consejo de Administracion podra establecer y actualizar los medios y
procedimientos adecuados al estado de la técnica para instrumentar la
asistencia remota y la emision del voto electrénico a distancia durante la
celebracién de la Junta, ajustandose en su caso a las normas legales que
desarrollen este sistema y a lo previsto en los Estatutos y en este
Reglamento. Dichos medios y procedimientos se publicardn en la péagina
web de la Sociedad.”
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Se introduce, a continuacién del articulo 20, un nuevo articulo 20 bis del
Reglamento de la Junta General, redactado conforme al siguiente tenor:

“Articulo 20 bis. Voto a distancia previo a la Junta

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 17 bis de este Reglamento,
e independientemente por tanto, del derecho de asistencia por
medios electrénicos, los accionistas con derecho de asistencia
podran emitir su voto sobre las propuestas relativas a los puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier Junta General
mediante entrega o correspondencia postal o mediante comunicacién
electronica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitira
remitiendo o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el
voto, acompafiado de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad
encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta
debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electrénica con la Sociedad sélo se
admitird cuando, verificadas las condiciones de seguridad Yy
simplicidad oportunas, asi lo determine el Consejo de Administracion
mediante acuerdo y posterior comunicacidon en el anuncio de
convocatoria de la Junta de que se trate y ulterior desarrollo en la
pagina web de la Sociedad. En dicho acuerdo, el Consejo de
Administracion definira las condiciones aplicables para la emision del
voto a distancia mediante comunicacién electrénica, incluyendo
necesariamente la obligacion de que el accionista que ejerce su
derecho acompafie copia en formato electrénico de la tarjeta de
asistencia y consigne en la comunicacién su firma electrénica
reconocida. El Consejo de Administracion podrd también, en
acuerdo previo adoptado al efecto, aceptar otra clase de firma
electrénica que reuna adecuadas garantias de autenticidad e
identificacion del accionista que ejercita su voto.

Una vez que, en su caso, el Consejo acuerde la admisién del sistema
de voto previo a distancia mediante comunicacion electronica
conforme a lo aqui previsto, procurara asimismo adoptar las medidas
oportunas para que esa admision del mencionado sistema de voto se
incorpore y refleje en este Reglamento.

4. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios a
distancia referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por
la Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al
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previsto para la celebracion de la Junta en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta de que se trate, el Consejo de
Administracion podra reducir esa antelacion exigida, dandole la
misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

5. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto
en este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el
Consejo de Administracion serén considerados como presentes a los
efectos de la constitucion de la Junta General de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la
emision de ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con
posterioridad se tendran por no efectuadas.

6. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia
guedard sin efecto por la asistencia fisica a la reunién del accionista
gue lo hubiera emitido o por la enajenacién de las acciones de que
tenga conocimiento la Sociedad.

7. El Consejo de Administraciébn queda facultado para desarrollar y
complementar la regulaciobn sobre voto y delegacion a distancia
prevista en este Reglamento, estableciendo las instrucciones,
medios, reglas y procedimientos que estime convenientes para
instrumentar la emisién del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacidn a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas
precisas para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha
emitido el voto o delegado la representacibn mediante
correspondencia postal o electronica, esta debidamente legitimado
para ello con arreglo a lo dispuesto en el articulo 17.1 de los
Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo
de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente apartado
se publicaran en la pagina web de la Compaiiia.”

VIl.4 Otras modificaciones: modificacion del articulo 21 (Votacién de las
propuestas de acuerdos) y modificacién del articulo 24 (Prérroga).

Se modifica el articulo 21 del Reglamento de la Junta General, quedando
dicho precepto redactado conforme al siguiente tenor:

“Articulo 21. Votacién de las propuestas de acuerdos

1. Finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y
facilitadas las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento,
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se procedera a someter a votacién las correspondientes propuestas
de acuerdos.

El proceso de votacion de cada una de las propuestas de acuerdos,
se desarrollara siguiendo el orden del dia previsto en la convocatoria
y si se hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los
gue la Junta pueda resolver sin que conste en el orden del dia, éstas
se someterdn a votaciébn a continuaciéon de las propuestas
correspondientes al orden del dia de la convocatoria, salvo que otra
cosa indique el Presidente.

2. Previa su lectura completa o resumida por el Secretario, de la que se
podra prescindir cuando el texto de la propuesta de acuerdo
correspondiente al punto del orden del dia de que se trate se hubiera
facilitado a los accionistas al comienzo de la Junta General, se
someteran a votacion en primer lugar las propuestas de acuerdo que
en cada caso hubiera formulado el Consejo de Administracion y a
continuacion, si procediere, se votardn las formuladas por otros
proponentes siguiendo el orden que a tal efecto fije el Presidente.

Cuando bajo un anico punto del orden del dia se incluyan asuntos
diversos, estos se votaran de forma separada. En particular, se
votara separadamente el nombramiento de cada Consejero y, en el
caso de modificaciones de los Estatutos o de este Reglamento, cada
articulo o grupo de articulos con contenido independiente. Por
excepcion, se votaran como un todo aquellas propuestas articuladas
que se configuren como unitarias e indivisibles, tales como las
relativas a la aprobacion de un texto completo de Estatutos o de
Reglamento de la Junta.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
autométicamente todas las demas relativas al mismo asunto y que
sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a
votacién, lo que se pondra de manifiesto por el Presidente de la
Junta o por el Secretario, por delegaciéon de éste.

3. Para la votacion de las propuestas de acuerdos, se seguird el
siguiente sistema de coOmputo de votos:

a) Cuando se trate de la votacién sobre propuestas de acuerdos
relativas a asuntos incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos favorables a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunién, presentes o representadas, segun la
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Lista de Asistentes, menos los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o0 representantes pongan en
conocimiento de la Mesa o, en su caso, del Notario, mediante
comunicacion escrita o manifestacion personal, su voto en
contra, en blanco o su abstencion.

b) Cuando se trate de la votacién sobre propuestas de acuerdos
relativas a asuntos no incluidos en el orden del dia, se
considerardn votos contrarios a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunién, presentes o representadas, segun
la Lista de Asistentes, menos los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o0 representantes pongan en
conocimiento de la Mesa o, en su caso, del Notario, mediante
comunicacion escrita o manifestacion personal, su voto a favor,
en blanco o su abstencion.

c) A efectos de lo dispuesto en los parrafos a) y b) precedentes,
para cada una de las propuestas de acuerdos que se sometan
a votacion se consideraran como acciones concurrentes,
presentes y representadas en la reunién, todas aquéllas que
figuren en la Lista de Asistentes, deducidas las acciones que
conforme a la legislacion vigente, y en funcidon de la propuesta
de acuerdo que se someta a votacion, no puedan ejercitar el
derecho de voto que les correspondiera.

Cualquiera que sea el sistema seguido para el computo de votos, la
constatacion por la Mesa de la Junta o, excepcionalmente, en caso
de no haberse constituido dicha Mesa, por el Secretario de la Junta,
de la existencia de un nimero suficiente de votos favorables para
alcanzar la mayoria necesaria en cada caso, permitir4 al Presidente
declarar aprobada la correspondiente propuesta de acuerdo.”

Se maodifica el articulo 24 del Reglamento de la Junta General, que queda
redactado del siguiente modo:

“Articulo 24. Prérroga

A propuesta del Presidente de la Junta General, o a solicitud de accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte del capital social presente y
representado en la reunion, la Junta General podra acordar la prérroga de la
sesion durante uno o mas dias consecutivos. Si el lugar de celebracion de
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las sucesivas sesiones hubiera de ser, por razones organizativas, distinto al
de la primera sesién, aquél se determinara, si fuera posible, al acordarse la
prérroga; en caso contrario, se comunicara, tan pronto como se determine,
por un medio de informaciéon adecuado que se fijard en el acuerdo de
prérroga.

Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se considerara que la Junta
es Unica, levantdndose una sola Acta para todas las sesiones. Por
consiguiente, no sera necesario reiterar en las sucesivas sesiones el
cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley, en los Estatutos Sociales
0 en el presente Reglamento para su valida constitucion.

Tendran derecho de asistencia y voto en las sucesivas sesiones que se
celebren como consecuencia de la prorroga de la Junta General,
exclusivamente los accionistas incluidos en la Lista de Asistentes. Las
acciones correspondientes a accionistas incluidos en dicha Lista de
Asistentes que se ausenten, en su caso, de las ulteriores sesiones, no se
deducirdn y se continuaran computando a los efectos del calculo de la
mayoria necesaria para la adopcién de acuerdos. No obstante, cualquier
accionista que tenga intencién de ausentarse de las ulteriores sesiones
podrd, si lo estima conveniente, poner en conocimiento de la Mesa o, en su
caso, del Notario, esa intencion y el sentido de su voto a las propuestas que
figuren en el orden del dia.”
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Propuesta relativa al Punto VIl del Orden del Dia: Delegacion de
facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Secretario del Consejo de Administracion, y al Vicesecretario del
Consejo de Administracion, para que, sin perjuicio de cualesquiera delegaciones
incluidas en los anteriores acuerdos y de los apoderamientos para elevacion a
publico en su caso existentes, cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los
precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos o
privados que fueran necesarios 0 convenientes (incluidos los de interpretacion,
aclaracion, desarrollo, complementacion, rectificacion de errores y subsanacion de
defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos, en
cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro Registro
Publico, asi como para efectuar el depdésito de las cuentas de la sociedad.

k* %k ok
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