Informe de Revision Limitada

TELEFONICA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2008

Ell FRNST & YOUNG



Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

Tel.: 902 365 456

Fax: 915 727 300
www.ey.com/es

TR
‘(H'“ I ErnsT 2 YOUNG e

INFORME DE REVISION LIMITADA DE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Telefénica, S.A.,
por encargo de la Direccién

1. Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios
condensados consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de
Telefénica, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (en
adelante el Grupo), que comprenden el balance al 30 de junio de 2008 y la cuenta de
resultados, el estado de flujos de efectivo y el estado de ingresos y gastos reconocidos,
asi como las notas explicativas condensadas, todos ellos consolidados, correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la elaboracién de informacidn financiera intermedia condensada, conforme
a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

2. Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por
el Auditor Independiente de la Entidad". Una revisién limitada de estados financieros
intermedios consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal
responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision
limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en
una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinion de
auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

3. Tal y como se indica en la Nota 2 de los estados financieros intermedios adjuntos,
éstos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por lo gque los estados
financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007.
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4, Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser
entendida como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun
asunto que nos haga concluir que los estados financieros intermedios condensados
consolidados adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn Europea, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros
intermedios condensados.

5. El informe de gestién intermedio consolidado adjunto correspondiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2008. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de la Sociedad
dominante en relacién con la publicacién del informe financiero semestral requerido por
el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por
el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

ERNST & YOUN

José@Perelli Alonso

30 de julio de 2008
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GRUPO TELEFONICA

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES RESUMIDAS) E INFORME
DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO
2008
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BALANCES CONSOLIDADOS NO AUDITADO| AUDITADO

(Millones de euros) Nota 30/06/2008 31/12/2007

A) ACTIVOS NO CORRIENTES 84.701 87.395
Intangibles 6 17.379 18.320
Fondo de comercio 6 19.627 19.770
Inmovilizado material 6 31.773 32.460
Propiedades de inversion 8 9
Participaciones en empresas asociadas 7 3.027 3.188
Activos financieros no corrientes 9 5.315 5.819
Activos por impuestos diferidos 7.572 7.829
B) ACTIVOS CORRIENTES 19.166 18.478
Existencias 1.121 987
Deudores y otras cuentas a cobrar 10.251 9.662
Activos financieros corrientes 9 1.736 1.622
Administraciones Publicas deudoras 987 1.010
Efectivo y equivalentes de efectivo 9 4.946 5.065
Activos no corrientes mantenidos para la venta 125 132
TOTAL ACTIVOS (A + B) 103.867 105.873
A) PATRIMONIO NETO 8 21.283 22.855
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad dominante 18.377 20.125
Patrimonio neto atribuible a socios externos 2.906 2.730
B) PASIVOS NO CORRIENTES 58.274 58.044
Deuda financiera a largo plazo 9 46.268 46.942
Acreedores y otras cuentas a pagar a largo plazo 1.041 1.015
Pasivos por impuestos diferidos 5.314 3.926
Provisiones a largo plazo 5.651 6.161
C) PASIVOS CORRIENTES 24.310 24.974
Deuda financiera a corto plazo 9 6.796 6.986
Acreedores y otras cuentas a pagar a corto plazo 13.799 14.556
Administraciones Publicas acreedoras 2.513 2.157
Provisiones a corto plazo 1.202 1.275
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 103.867 105.873

Las Notas condensadas 1 a 13 y el Anexo | forman parte integrante de estos balances consolidados
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS SEMESTRALES enero - junio

Datos no auditados (Millones de euros) Nota 2008 2007
Ventas y prestacion de servicios 5 28.149 27.826
Otros ingresos 908 1.773
Aprovisionamientos (8.662) (8.843)
Gastos de personal (3.389) (3.645)
Otros gastos (5.883) (5.841)
RESULTADO OPERATIVO ANTES DE AMORTIZACIONES (OIBDA) 5 11.123 11.270
Amortizaciones 5 (4.521) (4.713)
RESULTADO OPERATIVO 5 6.602 6.557
Participacion en resultados de empresas asociadas 4) 80
Ingresos financieros 425 342
Diferencias positivas de cambio 2.811 1.032
Gastos financieros (1.829) (1.736)
Diferencias negativas de cambio (2.795) (1.075)
Resultado financiero neto (1.388) (1.437)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTE
DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS 5.210 5.200
Impuesto sobre beneficios (1.520) (1.257)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE
DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS 3.690 3.943
Resultado después de impuestos procedente de las operaciones en discontinuacion - -
RESULTADO DEL PERIODO 3.690 3.943
Resultado del ejercicio atribuido a los socios externos (97) (113)
RESULTADO DEL PERIODO ATRIBUIDO A
LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.593 3.830
Resultado por accion, béasico y diluido, atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante (euros) 0,767 0,799

Las Notas condensadas 1 a 13 y el Anexo | forman parte integrante de estas cuentas de resultados consolidadas semestrales.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS SEMESTRALES enero - junio
Datos no auditados (Millones de euros) 2008 2007
Cobros de explotacion 33.566 31.670
Pagos a proveedores por gastos y pagos de personal (24.318) (22.551)
Cobro de dividendos 83 116
Pagos por intereses y otros gastos financieros (1.819) (1.756)
Pagos por impuestos (629) (772)
Flujo de efectivo neto procedente de las operaciones 6.883 6.707
Cobros procedentes de desinversiones materiales e inmateriales 65 79
Pagos por inversiones materiales e inmateriales (3.767) (3.617)
Cobros por desinversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes enajenados 683 3.032
Pagos por inversiones en empresas, netos de efectivo y equivalentes adquiridos (206) (223)
Cobros procedentes de inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo 17 3
Pagos procedentes de inversiones financieras no incluidas en equivalentes de efectivo (63) (42)
Cobros netos procedentes de excedentes de tesoreria no incluidos en equivalentes de efectivo 48 167
Cobros por subvenciones de capital 2 25
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de inversion (3.221) (576)
Pagos por dividendos (1.915) (1.522)
Operaciones con los accionistas (1.150) (1.460)
Emisiones de obligaciones y bonos 1.306 2.266
Cobros por préstamos, créditos y pagarés 4.846 2.883
Amortizacion de obligaciones y bonos (548) (1.562)
Pagos por amortizacion de préstamos, créditos y pagarés (6.250) (6.407)
Flujo de efectivo neto procedente de actividades de financiacion (3.711) (5.802)
Efecto del tipo de cambio en cobros y pagos (86) (54)
Efecto de cambios en métodos de consolidacion y otros efectos no monetarios 16 (67)
Variacion neta en efectivo y equivalentes durante el periodo (119) 208
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 5.065 3.792
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 4.946 4.000
Reconciliacion de efectivo y equivalentes de efectivo con balance

SALDO AL INICIO DEL PERIODO 5.065 3.792
Efectivo en caja y bancos 2.820 2.375
Otros equivalentes de efectivo 2.245 1.417
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 4.946 4.000
Efectivo en caja y bancos 2.557 2.349
Otros equivalentes de efectivo 2.389 1.651

Las Notas condensadas 1 a 13y el Anexo | forman parte integrante de estos estados de flujos de efectivo
consolidados semestrales.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

CONSOLIDADOS SEMESTRALES enero - junio
Datos no auditados (Millones de euros) 2008 2007
Ganancias (pérdidas) en la valoracion de inversiones financieras disponibles para la venta (489) 204
Ganancias (pérdidas) procedentes de coberturas 328 406
Diferencias de conversion (752) 126
Ganancias y pérdidas actuariales y efecto del limite del activo por planes de prestacion definida 6 -
Participacion en ganancias (pérdidas) imputadas directamente al patrimonio neto (87) 4
Efecto impositivo de partidas registradas contra, o traspasadas desde, patrimonio (65) (165)
Ganancia (pérdida) neta reconocida en patrimonio (1.059) 575
Resultado neto del periodo 3.690 3.943
Total ingresos y gastos reconocidos en el periodo 2.631 4518
Atribuibles a:

Accionistas de la sociedad dominante 2.427 4.411
Socios externos 204 107
2.631 4518

Las Notas condensadas 1 a 13 y el Anexo | forman parte integrante de estos estados de ingresos y gastos reconocidos

consolidados semestrales.
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TELEFONICA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO TELEFONICA

NOTAS EXPLICATIVAS CONDENSADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS (CUENTAS ANUALES
RESUMIDAS) CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2008.

INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL
Configuracién del Grupo Telefénica

Telefdnica, S.A. y sus sociedades filiales y participadas constituyen un Grupo integrado de
empresas que desarrollan su actividad, de modo principal, en los sectores de
telecomunicaciones, media y contact center (en adelante Grupo Telefénica o el Grupo,
indistintamente).

La sociedad matriz dominante de dicho Grupo de empresas es Telefonica, S.A. (en adelante,
Telefonica, la Sociedad o la Compafia, indistintamente), una compafiia mercantil andnima,
constituida por tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, teniendo su domicilio social en
Madrid (Espafa), calle Gran Via, nimero 28.

Estructura societaria del Grupo

De acuerdo con el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, el objeto social basico de Telefdnica lo
constituye la prestacion de toda clase de servicios publicos o privados de telecomunicacion, asi
como de los servicios auxiliares 0 complementarios o derivados de los de telecomunicacion.
Todas las actividades que integran dicho objeto social podran ser desarrolladas tanto en Espafia
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente en forma total o parcial por la
Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras
entidades juridicas con objeto social idéntico o analogo.

El Grupo Telefénica mantiene un modelo de gestion regional e integrada mediante tres unidades
de negocio de acuerdo con los distintos mercados geograficos en los que opera, y con una vision
integrada de los negocios de telefonia fija y movil:

- Telefénica Espafa
- Telefdnica Latinoamérica
- Telefbnica Europa

La actividad desarrollada por gran parte de las sociedades que componen el Grupo Telefénica se
encuentra regulada por distinta normativa, que requiere, en determinadas circunstancias, la
necesidad de obtener autorizaciones, concesiones o licencias para la prestacion de los distintos
servicios.

Asimismo, determinados servicios de telefonia fija y mdvil, se llevan a cabo en régimen de
tarifas y precios regulados.
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS CONSOLIDADOS

Los estados financieros intermedios condensados consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2008 (en adelante estados financieros intermedios) han
sido preparados de acuerdo con lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real
Decreto 1362/2007 vy, por tanto, no incluyen toda la informaciéon y desgloses adicionales
requeridos en la elaboracion de unos estados financieros consolidados anuales completos, por lo
gue deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros consolidados del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 para su correcta interpretacion.

Estos estados financieros intermedios han sido formulados por el Consejo de Administracion en
su reunién mantenida el 30 de julio de 2008.

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros intermedios estan expresadas en
millones de euros, salvo indicacion en contrario, y por tanto son susceptibles de redondeos.

COMPARACION DE LA INFORMACION

La comparacion de los estados financieros intermedios estd referida a periodos semestrales
finalizados el 30 de junio de 2008 y 2007, excepto el balance que compara el 30 de junio 2008
con el 31 de diciembre 2007.

En el Anexo | de los estados financieros intermedios se recogen las principales variaciones del
perimetro de consolidacion ocurridas durante el primer semestre de 2008.

Respecto a las variaciones del perimetro durante el ejercicio 2007 que pueden afectar a la
comparacion de la informacion, cabe destacar la siguiente:

Durante el primer semestre del ejercicio 2007 el Grupo enajend la totalidad de la participacion
en la compafia Airwave O2, Ltd., por un importe de 1.932 millones de libras esterlinas
(equivalentes a 2.841 millones de euros en la fecha de la operacion), obteniendo un beneficio de
1.296 millones de euros que aparece recogido en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de
resultados intermedia del ejercicio 2007.

Con respecto a la estacionalidad, la serie historica de los resultados consolidados no indica que
las operaciones del Grupo, en su conjunto, estén sujetas a variaciones significativas entre el
primer y el segundo semestre del ejercicio.

NORMAS DE VALORACION

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros intermedios
correspondientes al 30 de junio de 2008 son las mismas que las seguidas para la elaboracion de
los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2007, excepto por la Interpretacion
del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(CINIIF) 11 Operaciones con acciones propias o de empresas del grupo, que ha sido aplicada a
partir del 1 de enero de 2008. Su adopcién no ha tenido un impacto significativo sobre la
posicién financiera del Grupo en el periodo de aplicacidn inicial.
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A la fecha de elaboracion de estos estados financieros

intermedios,

las siguientes

Interpretaciones del CINIIF, con fecha efectiva para los ejercicios comenzados a partir del 1 de
enero de 2008, han sido publicadas por el International Accounting Standards Board (IASB),
pero no han sido adoptadas por la Unién Europea:

- CINIIF 12: Acuerdos de concesion de servicios

- CINIIF 14: NIC 19 - Limite en el registro de activos de planes de prestacion definida,

requisitos minimos de financiacion y su interaccion

El Grupo estd actualmente analizando el impacto de la aplicacién de estas interpretaciones y
estima que su adopcion no tendra un impacto significativo sobre los estados financieros
consolidados en el periodo de aplicacion inicial.

(5) INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La segmentacion de la informacion de resultados e inversiones en activos fijos del primer

semestre del ejercicio 2008, asi como del primer semestre del ejercicio 2007 es la siguiente:

enero - junio 2008

Telefnica Telefonica Telefonica Otrosy Total
Millones de euros Espafa Latinoamérica Europa eliminaciones Grupo
Ventas a clientes externos 10.176 10.435 6.983 555 28.149
Ventas a clientes internos 155 96 23 (274) -
Otros ingresos y gastos operativos (5.158) (6.700) (4.973) (195) (17.026)
RESULTADO OPERATIVO ANTES
DE AMORTIZACIONES (*) 5.173 3.831 2.033 86 11.123
Amortizaciones (1.140) (1.781) (1.541) (59) (4.521)
RESULTADO OPERATIVO 4.033 2.050 492 27 6.602
INVERSION EN ACTIVOS FIJOS | 1.051 | 1.499 | 856 44 | 3.450
enero - junio 2007
Telefonica Telefénica Telefdnica Otrosy Total
Millones de euros Espafia Latinoamérica Europa eliminaciones Grupo
Ventas a clientes externos 10.104 9.542 7.046 1.134 27.826
Ventas a clientes internos 87 86 22 (195) -
Otros ingresos y gastos operativos (5.468) (6.237) (3.968) (883) (16.556)
RESULTADO OPERATIVO ANTES
DE AMORTIZACIONES (*) 4.723 3.391 3.100 56 11.270
Amortizaciones (1.207) (1.704) (1.750) (52) (4.713)
RESULTADO OPERATIVO 3.516 1.687 1.350 4 6.557
|INVERSION EN ACTIVOS FIJOS | 1.030 | 1.131 | 963 84 3.208

(*) A efectos de presentacion de la informacién por segmentos se ha excluido de los resultados operativos de cada segmento aquellos gastos
e ingresos derivados del uso de la marca y gerenciamiento, y que no tienen impacto en los resultados consolidados del Grupo.
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Asimismo, la segmentacion de activos, pasivos y participaciones en empresas asociadas a 30 de
junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es la siguiente:

junio 2008
Telefonica Telefonica Telefonica Otros y Total
Millones de euros Espafia Latinoamérica Europa eliminaciones Grupo
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
ASOCIADAS 91 65 - 2.871 3.027
ACTIVOS INMOVILIZADOS 14.329 22.893 30.363 1.194 68.779
TOTAL ACTIVOS ASIGNABLES 35.967 37.591 36.372 (6.063) 103.867
TOTAL PASIVOS ASIGNABLES 25.372 22.100 7.891 27.221 82.584
diciembre 2007
Telefénica Telefénica Telefénica Otrosy Total
Millones de euros Espafia Latinoamérica Europa eliminaciones Grupo
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS
ASOCIADAS 95 70 - 3.023 3.188
ACTIVOS INMOVILIZADOS 14.451 23.215 31.658 1.226 70.550
TOTAL ACTIVOS ASIGNABLES 34.423 37.618 39.144 (5.312) 105.873
TOTAL PASIVOS ASIGNABLES 22.014 22.205 10.215 28.584 83.018

(6) INTANGIBLES, INMOVILIZADO MATERIAL Y FONDO DE COMERCIO

La evolucidn de las partidas de activos intangibles e inmovilizado material durante el primer
semestre del ejercicio 2008 ha sido la siguiente:

Inmovilizado

Millones de euros Intangible material Total

Saldo inicial al 31/12/2007 18.320 32.460 50.780
Altas 720 2.730 3.450
Amortizaciones (1.389) (3.132) (4.521)
Retiros (12) (221) (233)
Variaciones de perimetro 22 126 148
Diferencias de conversion (282) (190) (472)
Saldo final al 30/06/2008 17.379 31.773 49.152

La evolucion de los fondos de comercio durante el semestre es la siguiente:

Fondo de
Millones de euros comercio
Saldo inicial al 31/12/2007 19.770
Altas 231
Diferencias de conversion (374)
Saldo final al 30/06/2008 19.627

Cabe destacar el impacto de las diferencias de conversién de los activos intangibles,
inmovilizaciones materiales y fondos de comercio, debido a la evolucion de los tipos de cambio
de las divisas donde el Grupo opera, especialmente la libra esterlina.
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PARTES VINCULADAS

Accionistas significativos:

Las transacciones principales realizadas por las empresas del Grupo con los accionistas
significativos (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y Caja de Ahorros y Pensiones
de Barcelona, (La Caixa), incluyendo las sociedades dependientes de sus respectivos grupos

consolidados) se desglosan en el siguiente cuadro:

Gastos e ingresos enero - junio
(Millones de euros) 2008 2007
Gastos financieros 23 19
Arrendamientos 4 -
Recepcion de servicios 8 21
Otros gastos 2 -
GASTOS 37 40
Ingresos financieros 38 10
Dividendos recibidos 15 14
Arrendamientos - 4
Prestacion de servicios 116 125
Venta de bienes (terminados o en curso) 23 48
INGRESOS 192 201
Otras transacciones enero - junio
(Millones de euros) 2008 2007
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital (prestamista) 1.378 1.098
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos - 37
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital (prestatario) 625 702
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 15 15
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de arrendamiento (arrendatario) 2 -
Garantias y avales prestados 18 49
Garantias y avales recibidos 4 -
Dividendos y otros beneficios distribuidos 232 185
Otras operaciones (derivados) 7.442 4.496

- 10 -
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Empresas asociadas

El desglose de los importes reconocidos en el balance consolidado correspondiente a empresas
asociadas es el siguiente:

(Millones de euros) 30/06/2008 31/12/2007
Participaciones en empresas asociadas 3.027 3.188
Créditos a largo plazo con empresas asociadas 76 75
Créditos a corto plazo con empresas asociadas 46 45
Deudas corrientes con empresas asociadas 59 84

Igualmente, las principales operaciones realizadas con empresas asociadas en el primer semestre
del ejercicio 2008 y 2007 han sido las siguientes:

enero - junio
(Millones de euros) 2008 2007
Ingresos de explotacién con empresas asociadas 84 76
Gastos de explotacion con empresas asociadas 239 164

Negocios conjuntos

Con fecha 27 de diciembre de 2002 Telefénica Moviles, S.A. y PT Movéis Servicos de
Telecomunicagoes, SGPS, S.A. (PT Movéis) constituyeron, al 50%, la joint venture Brasilcel,
N.V. (Grupo Vivo) mediante la aportacion del 100% de las participaciones que ambos grupos
poseian, directa e indirectamente, en las compafiias de comunicaciones moviles en Brasil. Esta
sociedad se integra en los estados financieros consolidados del Grupo Telefénica por el método
de integracién proporcional.

Las aportaciones de Brasilcel, N.V. al balance consolidado del Grupo Telefénica al 30 de junio
de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 son las siguientes:

(Millones de euros) 30/06/2008 31/12/2007
Activos corrientes 1.450 1.193
Activos no corrientes 5.049 4.358
Pasivos corrientes 1.640 1.328
Pasivos no corrientes 1.009 644

Asimismo, las principales aportaciones a los resultados operativos de las cuentas de resultados
consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses cerrados el 30 de junio de 2008 y
2007 son las siguientes:

enero - junio
(Millones de euros) 2008 2007
Ingresos de explotacion 1.243 976
Gastos de explotacion 1.144 909
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Retribuciones y otra informacion relativa al Consejo de Administracion y Alta Direccion

A continuacién se detallan, conforme al desglose establecido en la Circular 1/2008, de 30 de
enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre informacion periddica de los
emisores, las retribuciones y prestaciones que han correspondido a los miembros del Consejo de
Administracién de la Compafiia durante los primeros seis meses de los ejercicios 2008 y 2007.

Administradores: enero - junio
(Miles de euros) 2008 2007
Retribucion fija 4.638 4.554
Retribucion variable © 7.886 9.878
Dietas 108 111
Otros @ 831 747
TOTAL 13.463 M 15.290

(1) Adicionalmente, cabe indicar que el D. Antonio Viana-Baptista, quien cesé en sus funciones

O]

©)

Se

ejecutivas el 31 de enero de 2008, percibi6 8.584.000 euros en concepto de indemnizacion, en virtud
de lo dispuesto en la Estipulacion Novena, Apartado 1, de su contrato de Alta Direccion, de 21 de
octubre de 1998.

Igualmente, como otras retribuciones -fijas, variables, prestaciones en especie y otras percepciones-,
el Sr. Viana-Baptista percibi6 durante el primer semestre del ejercicio 2008 la cantidad de
3.289.971,8 euros (incluido el incentivo a largo plazo, que le correspondia percibir en el afio 2008 y
que fue devengado durante los tres afios anteriores, asi como la liquidacién correspondiente a sus
haberes y conceptos andlogos devengados y no percibidos).

Dentro del concepto “Otros” se incluyen los importes percibidos por: (i) cuotas por seguro médico y
de cobertura dental; (ii) retribucion percibida por la pertenencia a los Consejos Asesores de Catalufia,
Andalucia y Valencia; y (iii) aportaciones realizadas por parte del Grupo Telefonica al Plan de
Prevision Social de Directivos (Plan de Jubilacion).

Dentro del concepto “Retribucién variable” correspondiente al primer semestre del ejercicio 2008, se
incluye una remuneracion variable adicional a la correspondiente al ejercicio 2007, relativa al
Programa de Incentivo Extraordinario en Metalico, y cuyo pago, realizado en marzo de 2008, estaba
vinculado al cumplimiento de unos objetivos y métricas operativas y de negocio, establecidos a nivel
de Grupo para el periodo 2005-2007.

Otros beneficios de los Administradores: enero - junio
(Miles de euros) 2008 2007
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 19 16
Primas de seguro de vida 90 30
TOTAL 109 46

detalla a continuacion la remuneracién total que han percibido, por todos los conceptos

(incluyendo la remuneracion relativa al Programa de Incentivo Extraordinario en Metélico
mencionada en la nota 3 anterior), los Directivos que integraban la alta direccion de la
Compaiiia (excluidos los que forman parte integrante del Consejo de Administracion) en los
primeros seis meses de los ejercicios 2008 y 2007 —esto es, seis Directivos en el caso del
ejercicio 2008 y cuatro en el ejercicio 2007-.
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Directivos: €enero - junio
(Miles de euros) 2008 2007
Total remuneraciones recibidas por los Directivos 10.582 3.407

(8) PATRIMONIO NETO

La composicion y movimientos del patrimonio neto durante los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 han sido los siguientes:
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Atribuible a la Sociedad dominante

N° de Prima de Reserva de Instrumentos de Ganancias Diferencias de Atribuible a Total
(Millones de euros) acciones Capital social emision Reserva legal revalorizacién |patrimonio propios] acumuladas conversion Total socios externos | Patrimonio neto
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4.773.496.485) 4.773 522 984] 180) (232), 13.801 97] 20.125 2.730) 22.855
Distribucién de dividendos g g g E E E (1.869) g (1.869) (227), (2.096)|
Variacion neta de instrumentos de patrimonio propios . g 1.074 E E (2.088)| (232) L (1.246) E (1.246)|
Compras y ventas de participaciones minoritarias E E E E E E g g E 155 155
Ingresos y gastos reconocidos en el periodo g E E E E E 3.291 (864) 2.427 204 2.631
Otros movimientos E E g 1 1 E (1.060) E (1.060) 44 (1.016)|
Saldo al 30 de junio de 2008 4.773.496.485) 4.773 1.596} 984] 180 (2.320) 13.931] (767) 18.377| 2.906) 21.283]
Saldo al 31 de diciembre de 2006 4.921.130.397} 4.921] 2.869) 984 1.358 (329) 5.851f 1.524] 17.178 2.823] 20.00
Distribucion de dividendos . E . E E E (1.425) . (1.425) (228) (1.653)|
Reduccién de capital (147.633.912) (148) (2.054) 1 1 2.202 g g g E E
Variacion neta de instrumentos de patrimonio propios . E 656) E E (1.997) (138) . (1.479) E (1.479)|
Ingresos y gastos reconocidos en el periodo 8 E E E E E 4.278 133 4.411 107] 4.518
Otros movimientos 8 R 8 1 1 R (119) 8 (119) (18) (137)
Saldo al 30 de junio de 2007 4.773.496.485 4.773 1.471] 984 1.358] (124) 8.447 1.657| 18.566] 2.684] 21.250]
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Otros movimientos en ganancias acumuladas

Hasta el 31 de diciembre de 2007 las disminuciones patrimoniales de sociedades participadas
derivadas de variaciones en la cotizacion de su moneda funcional (diferencias negativas de
conversién) tenian asociado, en algunos casos, un aprovechamiento fiscal derivado de la dotacion
a las provisiones de cartera de la sociedad tenedora de la inversion, los cuales se presentaban
neteando la cifra de diferencias de conversion. Como consecuencia de la implantacion del Nuevo
Plan General de Contabilidad en Espafia el 1 de enero de 2008 se han producido modificaciones
en el tratamiento contable y fiscal de las provisiones por depreciacién de sociedades participadas
cuya consecuencia a efectos de la presentacion de los estados financieros consolidados se traduce,
basicamente, en la eliminacion de la mayor parte de los aprovechamientos fiscales anteriormente
citados.

Este efecto al provenir de un cambio legislativo ha sido registrado en el epigrafe contable en el
que se origind (diferencias de conversion) pero dada su antigiedad han sido traspasadas al
epigrafe de ganancias acumuladas ya que las diferencias de conversidn anteriores a 1 de enero de
2004 (fecha de transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera —NIIF-) fueron
reclasificadas a dicho epigrafe tal y como se establecia en la normativa NIIF de primera
aplicacion.

Dividendos

Durante el primer semestre de los ejercicios 2008 y 2007 se han repartido los dividendos
siguientes:

30/06/2008 30/06/2007
% Euros por Importe % Euros por Importe
(Millones de euros) s/ nominal accion pagado s/ nominal accion pagado
Dividendos ~ con cargo 3 40% 0,40 1.869 30% 0,30 1.425
reservas distribuibles

Instrumentos de patrimonio propios

Durante el primer semestre de 2008 y 2007 se han producido las siguientes operaciones con
acciones propias:

NUmero de Millones de
acciones euros

Acciones en cartera 31/12/2006 75.632.559
Adquisiciones 110.952.726 1.708
Enajenaciones (11.730.005) (162)
Reduccion de capital (147.633.912) (2.202)
Acciones en cartera 30/06/2007 27.221.368
Acciones en cartera 31/12/2007 64.471.368
Adquisiciones 62.216.603 1.155
Enajenaciones (68.759) 1)
Acciones en cartera 30/06/2008 126.619.212

Al 30 de junio de 2008 y 2007, el Grupo mantenia contratadas opciones sobre instrumentos de
patrimonio propio por un volumen de 35,56 y 19 millones de opciones, respectivamente.

La Junta General de Accionistas de Telefonica, S.A. en su reunion mantenida el 22 de abril de
2008 acordd la reduccion del capital social de la Compafiia mediante la amortizacién de
68.500.000 acciones propias. Esta reduccion de capital se ha formalizado el 18 de julio de 2008
(véase Nota 13).
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ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El desglose por categorias de los activos financieros del Grupo Telefonica a 30 de junio de 2008 y
31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

30 de junio de 2008

Valor razonable por
resultados
Opcion de
valor Disponible Coste Total valor
(Millones de euros) Negociable | razonable | paralaventa | amortizado | Coberturas contable
Activos financieros no corrientes 1.070 205 1.973 1.135 932 5.315
Participaciones - 3 1.241 - - 1.244
Créditos a largo plazo 16 202 732 464 - 1.414
Pagos anticipados a largo plazo - - - 92 - 92
Depdsitos y fianzas - - - 967 - 967
Instrumentos derivados de activo 1.054 - - - 932 1.986
Provisiones - - - (388) - (388)
Activos financieros corrientes 247 163 303 5.853 116 6.682
Cartera de valores a corto plazo 20 - 223 374 - 617
Créditos a corto plazo 7 - 65 441 - 513
Depésitos y fianzas - - - 133 - 133
Instrumentos derivados de activo 220 - - - 116 336
Provisiones - - - (37) - (37)
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 9 4.937 - 4.946
Otros activos financieros corrientes - 163 6 5 - 174
Total activos financieros 1.317 368 2.276 6.988 1.048 11.997
30 de junio de 2008
Valor razonable por resultados
Opcion de Coste Total valor
(Millones de euros) Negociable |valor razonable| amortizado Coberturas contable
Pasivos financieros no corrientes 581 - 43.176 2.511 46.268
Deudas con entidades de crédito - - 17.601 - 17.601
Emisiones - - 25.375 - 25.375
Derivados 581 - - 2.511 3.092
Otros pasivos financieros - - 200 - 200
Pasivos financieros corrientes 126 - 6.169 501 6.796
Deudas con entidades de crédito - - 2.232 - 2.232
Emisiones - - 3.937 - 3.937
Derivados 126 - - 501 627
Otros pasivos financieros - - - - -
Total pasivos financieros 707 - 49.345 3.012 53.064
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31 de diciembre de 2007

Valor razonable por
resultados
Opcidn de

valor Disponible Coste Total valor
(Millones de euros) Negociable | razonable | paralaventa | amortizado | Coberturas | contable
Activos financieros no corrientes 525 52 2.701 1.461 1.080 5.819
Participaciones 122 - 2.113 - - 2.235
Créditos a largo plazo - 52 588 932 - 1.572
Pagos anticipados a largo plazo - - - 97 - 97
Depositos y fianzas - - - 813 - 813
Instrumentos derivados de activo 403 - - - 1.080 1.483
Provisiones - - - (381) - (381)
Activos financieros corrientes 151 284 6 6.187 59 6.687
Cartera de valores a corto plazo - - - 768 - 768
Créditos a corto plazo - - - 210 - 210
Depodsitos y fianzas - - - 224 - 224
Instrumentos derivados de activo 151 - - - 59 210
Provisiones - - - (90) - (90)
Efectivo y equivalentes de efectivo - - - 5.065 - 5.065
Otros activos financieros corrientes - 284 6 10 - 300
Total activos financieros 676 336 2.707 7.648 1.139 12.506

31 de diciembre de 2007
Valor razonable por resultados
Opciodn de Coste Total valor

(Millones de euros) Negociable [valor razonable| amortizado Coberturas contable
Pasivos financieros no corrientes 109 - 44.626 2.207 46.942
Deudas con entidades de crédito - - 17.753 - 17.753
Emisiones - - 26.667 - 26.667
Derivados 109 - - 2.207 2.316
Otros pasivos financieros - - 206 - 206
Pasivos financieros corrientes 183 - 6.459 344 6.986
Deudas con entidades de crédito - - 3.069 - 3.069
Emisiones - - 3.390 - 3.390
Derivados 183 - - 344 527
Otros pasivos financieros - - - - -
Total pasivos financieros 292 - 51.085 2.551 53.928

La variacion en la categoria de Activos financieros disponibles para la venta corresponde
principalmente a la evolucion del valor de mercado de las participaciones registradas bajo esta
categoria, asi como a la desinversion en la participacion mantenida en la compafiia Sogecable,
S.A., tras la oferta publica de acciones formulada sobre esta compafiia por el Grupo Prisa.
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El resultado obtenido por esta desinversion, antes de efecto fiscal, asciende a 143 millones de
euros, que aparece recogido en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de resultados intermedia

correspondiente al primer semestre de 2008.

La evolucion de las emisiones realizadas por el Grupo durante los periodos de 6 meses terminados
el 30 de junio de 2008 y 2007 es la siguiente:

Efectos de
. . . Saldo al .. Recompras o| tipo de Saldo al
BB A CBETeE) 31/12/2007 Emisiones reembolsos | cambioy | 30/06/2008
otros
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo 17.674 3.850 (3.560) (560) 17.404
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union Europea
que no han requerido del registro de un
folleto informativo 172 - - (10) 162
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unidn Europea 12211 68 (14) (519) 11.746
TOTAL 30.057 3.918 (3.574) (1.089) 29.312
Efectos de
- . Saldo al - Recompras o| tipo de Saldo al
EUERUSIEUIoEE L) 31/12/2006 | EMS1ONES [ eembolsos | cambioy | 30/06/2007
otros
Valores representativos de deuda emitidos en un
estado miembro de la Unién Europea, que han
requerido del registro de un folleto informativo 17.938 3.920 (3.726) (534) 17.598
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unioén Europea
que no han requerido del registro de un
folleto informativo 181 - - (3) 178
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unién Europea 11.023 46 (64) (317) 10.688
TOTAL 29.142 3.966 (3.790) (854) 28.464

Las caracteristicas de las principales emisiones o cancelaciones realizadas en el primer semestre
de 2008, en millones de euros, son las siguientes:
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Nombre Cadigo Emision / Tipo de Fechade | Importe | Moneda | Saldo | Tipo de [Mercado de

del Emisor ISIN Cancelacion valor operacion | Nominal | de Emision | vivo | interés | Cotizacion
T. Emisiones, S.A. | XS0368055959 [Emision Bono 12/06/2008 1.250 EUR 1.230 | 5,580%]|Londres
T. Europe B.V. Varios Emision Papel Comercial |Varios 2.140 EUR 892 | 4,600%]|N/A
T. Europe B.V. Varios Cancelacion |Papel Comercial |Varios (2.165) EUR - 4,551%|N/A
Telefénica, S.A.  |Varios Cancelacion |Pagaré Varios (274) EUR - 4,217%|AlAF
Telefonica, S.A.  |Varios Emision Pagaré Varios 460 EUR 478 | 4,772%|AIAF
Telefénica, S.A.  |Varios Cancelacion |Pagaré Varios (575) EUR - 6,236%|AIAF
Telefonica, S.A. XS0368055959 |Cancelacion |Bono 03/03/1998 (421) EUR - 4,840%]|AIAF

La calificacién crediticia de todas estas emisiones es de “Baal/BBB+/BBB+".

(10) EVOLUCION DE LA PLANTILLA MEDIA DEL GRUPO
El nimero medio de empleados del Grupo durante el primer semestre de los ejercicios 2008 y
2007 es el siguiente:
Plantilla Media Junio 2008 Junio 2007
Hombres 124.211 123.871
Mujeres 125.674 116.960
Total 249.885 240.831
(11) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

En la comparacion de las cuentas de resultados semestrales adjuntas se puede observar una mayor
carga impositiva en el beneficio correspondiente al primer semestre de 2008 respecto al del
mismo periodo del ejercicio anterior.

En este sentido, la variacion interanual del tipo efectivo se encuentra afectada por la modificacion
de las tasas impositivas de los distintos paises donde opera el Grupo Telefénica durante el
segundo semestre de 2007. Asi cabe destacar la reduccion del tipo en Espafia desde el 32,5% en el
ejercicio 2007 al 30% a partir del 1 de enero de 2008. De la misma manera, en el Reino Unido la
tasa fiscal paso a ser del 28% en el ejercicio 2008 (desde el 30%) y en Alemania del 29,8% (desde
el 38,6%). Por Gltimo cabe destacar el caso de la Republica Checa donde se redujo desde un 24%
hasta el 21% en 2008, y se reducira hasta el 20% en 2009 y el 19% en 2010.

Por ultimo, cabe destacar que la comparabilidad de la carga fiscal en ambos periodos se ve
influenciada por el registro de gastos e ingresos ligados a las plusvalias y minusvalias obtenidas y
a la dotacion de provisiones que ponen de manifiesto diferencias temporales y permanentes en el
calculo del gastos del impuesto con su correspondiente efecto en la carga impositiva.
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El 27 de junio de 2006 se iniciaron las actuaciones de inspeccion de varias de las compafiias
incluidas en el Grupo Fiscal 24/90 del cual Telefdnica, S.A. es la sociedad dominante. Los
conceptos y periodos que fueron objeto de comprobacion son el Impuesto sobre Sociedades para
los ejercicios 2001 a 2004, e Impuesto sobre el Valor Afiadido y Retenciones e ingresos a cuenta
sobre rendimientos del trabajo personal, sobre capital mobiliario e inmobiliario y sobre
rendimientos de no residentes, para los ejercicios 2002 a 2004.

En relacion con el Impuesto sobre Sociedades las actuaciones de comprobacion finalizaron el 20
de mayo de 2008, recibiéndose la notificacién del acuerdo de liquidacion el pasado 4 de julio de
2008. La Compafia ha iniciado los trdmites oportunos para interponer una reclamacion
econdmico-administrativa ante el Tribunal Econémico Administrativo Central contra el citado
acuerdo de liquidacidn, al considerar que la actuacion de la Compafia fue en todo momento
conforme a la legislacion fiscal aplicable, razon por la cual no se ha reflejado en los estados
financieros intermedios ningun pasivo por este concepto.

En relacion con la revision del resto de conceptos y periodos, no se ha puesto de manifiesto
ningun pasivo significativo ni se ha presentado o presentara recurso alguno.

OTRA INFORMACION
a.  Litigios

De acuerdo con la situacion de los litigios en curso al 30 de junio de 2008, y en relacion a la
informacién sobre litigios incluida en la Nota 21.a) a los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, se hacen constar los
acontecimientos relevantes acaecidos durante los primeros seis meses del ejercicio:

e Reclamacién ante el CIADI.

Habiendo expirado nuevamente el plazo de suspension previsto en la Carta de Entendimiento,
Telefonica ha solicitado una nueva prérroga por un plazo de seis meses contados a partir del 7
de abril de 2008, que ha sido autorizada por el Tribunal Arbitral del CIADI.

e Procedimiento seguido a instancias de Telefonica O2 Czech Republic, a.s., contra la
resolucidon de la Oficina de Telecomunicaciones de la Republica Checa, de fecha de 22 de
diciembre de 2003 (Referencia n°® 27865/2003-603/1V).

En relacién a la demanda presentada por T-Mobile ante la Corte de Distrito de Praga n°® 3
solicitando la ejecucion de la Resolucion de fecha 23 de diciembre de 2003, en la suma de
1.859,28 millones de coronas checas (por principal e intereses), y con el fin de evitar los
efectos de una posible orden de ejecucion y de desbloguear el embargo preventivo existente
sobre los activos de Telefonica O2 Czech Republic, esta compaiiia procedio al pago de la
cantidad en disputa. No obstante lo anterior, el procedimiento sigue su curso judicial,
considerando Telefonica O2 Czech Republic que existen garantias razonables para la
obtencion de un fallo favorable a sus intereses.
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b.  Compromisos

En relacion a la informacion incluida en la Nota 21.b) a los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007, se hacen constar los
acontecimientos relevantes acaecidos durante los primeros seis meses del ejercicio 2008:

Garantias a favor de Ipse 2000 (Italia)

El Grupo Telefénica tiene prestadas a favor de la compafiia italiana Ipse 2000, S.p.A. (que
resultd adjudicataria de una licencia de prestacion de servicios UMTS en Italia), en cuyo
capital participa a través de Solivella B.V., garantias para asegurar los pagos pendientes de
efectuar por un importe de 365 millones de euros al estado italiano, como consecuencia de la
adjudicacion de dicha licencia.

Telefonica (conjuntamente con los demas socios estratégicos de Ipse 2000,S.p.A.) otorgd una
contragarantia a favor de determinada entidad bancaria quien, a su vez, emitié garantia
bancaria a favor de las autoridades italianas como garantia del pago aplazado de la licencia
UMTS.

Ante la decision del Gobierno Italiano de revocar la licencia UMTS, la Compafiia planted, en
defensa de sus intereses, diversas acciones judiciales de caracter civil y administrativo que se
han ido resolviendo a lo largo del primer semestre del presente ejercicio de forma
desfavorable a los intereses de IPSE 2000. Actualmente, se estd analizando la estrategia a
seguir para el cumplimiento de estas obligaciones.

Los riesgos derivados de los litigios y compromisos descritos anteriormente han sido evaluados en
la elaboracion de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2008, conforme a lo
descrito en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2007, no siendo
representativas las provisiones dotadas respecto a los compromisos existentes en su conjunto.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Desde la fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios hasta el 30 de julio de
2008, se han producido los siguientes acontecimientos relacionados con el Grupo:

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 22 de abril de 2008 aprobé una
reduccién del capital social de Telefdnica, S.A., mediante la amortizacién de acciones propias
en autocartera.

Una vez ejecutado el acuerdo por el Consejo de Administracion, el dia 15 de julio de 2008 se
otorgd la escritura de reduccion del capital por importe de 4.704.996.485 euros, mediante la
amortizacién de 68.500.000 acciones propias de la Compafia, siendo ésta inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid el 18 de julio de 2008.
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ANEXO I: VARIACIONES DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Las variaciones del perimetro de consolidacion mas significativas durante el primer semestre del
ejercicio 2008 son las siguientes:

Telefonica Latinoamérica

El 3 de abril de 2008, de acuerdo con lo dispuesto en el contrato de compraventa suscrito el 2 de
agosto de 2007, una vez obtenidas las autorizaciones administrativas correspondientes, Vivo
Participacoes, S.A. (“VIVO”), sociedad brasilefia controlada por Brasilcel, N.V. -sociedad
participada al 50% por Telefénica, S.A. y Portugal Telecom SGPS- concluy6 la adquisicién del
53,90% del capital con derecho a voto (ON) y del 4,27% de las acciones preferentes (PN) de la
sociedad Telemig Celular Participacoes, S.A., sociedad controladora de Telemig Celular, S.A.,
operadora de telefonia movil en el Estado de Minas Gerais (Brasil). De acuerdo con lo establecido
en el contrato de compraventa, el precio total de la adquisicion fue de 1.163 millones de reales
(aproximadamente 429 millones de euros). Asimismo, VIVO adquirié el derecho del que era
titular el vendedor, Telpart Participacoes S.A. (“TELPART”), para la suscripcion futura de
acciones liberadas de Telemig Celular Participacoes S.A. por un precio de aproximadamente 70
millones de reales (26 millones de euros). En el mes de mayo la sociedad brasilefia Tele Centro
Oeste IP, S.A. filial 100% de Vivo, S.A. ha adquirido el 31,91% de las acciones preferentes de
Telemig Celular Participacoes, S.A. Tras estas operaciones el Grupo Telef6nica posee directa e
indirectamente el 13,46% sobre el total del capital de la sociedad brasilefia, la cual se ha
incorporado al perimetro de consolidacion del Grupo Telefénica por el método de integracion
proporcional.

Otras sociedades

En el mes de marzo, la sociedad Telco S.p.A., participada por Telefonica en un 42,3%, adquirié
121,5 millones de acciones de la sociedad italiana Telecom lItalia (representativas de un 0,9% de
su capital social), aumentando su porcentaje de participacion hasta alcanzar de manera directa un
24,5% en porcentaje de voto y un 16,9% en derechos econdmicos, a un precio de 1,23 euros por
accion, lo que ha supuesto un desembolso de 149,8 millones de euros.

De esta forma, el Grupo Telefénica posee de forma indirecta el 10,4% de los derechos de voto de

Telecom ltalia y el 7,1% de los derechos econémicos. Telco, S.p.A., se incorpora a los estados
financieros consolidados del Grupo Telefdnica por el método de puesta en equivalencia.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO

GRUPO TELEFONICA

Resultados Consolidados

La reestructuracion organizativa del Grupo Telefénica por unidades de negocio, Telefonica Espafia, Telefonica
Latinoamérica y Telefonica Europa, de acuerdo con el actual modelo de gestién regional e integrado,
determina que la estructura juridica de las sociedades no sea relevante para la presentacion de la informacion
financiera del Grupo. En este sentido, se presentan los resultados operativos de cada una de dichas unidades de
negocio, con independencia de su estructura juridica.

En linea con esta reorganizacion, Telefonica ha incorporado en Telefénica Espafia y Telefonica Latinoamérica
toda la informacion correspondiente a los negocios de telefonia fija, movil, cable, Internet y television.

Asimismo, Telefonica Europa comprende los resultados de Telefénica O2 Reino Unido, Telefonica O2
Alemania, Telefonica O2 Irlanda, Telefénica O2 Republica Checay Telefonica O2 Eslovaquia.

Dentro del epigrafe ""Otras sociedades y eliminaciones' se incluye el negocio de call centers, asi como otras
sociedades instrumentales y las eliminaciones del proceso de consolidacion.

A efectos de presentacion de la informacion por regiones se ha excluido de los resultados operativos de cada
region del Grupo aquellos gastos e ingresos derivados de las facturaciones entre compafiias del Grupo por el
uso de la marca y contratos de gestion, y que no tienen impacto en los resultados consolidados del Grupo.

Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Grupo, incluyéndose dentro de los
accesos de telefonia fija la totalidad de los accesos “fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se
incluian, dependiendo del pais, en el total de accesos moviles o fijos. A partir del 1 de enero de 2008, los accesos
“fixed wireless” incluyen los teléfonos de uso publico (TUPs) de esta tecnologia.

Por ultimo, y con el objetivo de facilitar comparaciones homogéneas, los accesos de Iberbanda, filial de
Telefénica Espafia, se han incluido en los accesos del Grupo con efectos desde el 31 de diciembre de 2006.

Asimismo, se incluyen variaciones organicas en Latinoamérica incluyendo los resultados de Telemig en el
periodo abril-junio de 2007 con la mejor informacion homogénea disponible a la fecha de cierre del presente
documento.

En el primer semestre de 2008 los resultados del Grupo Telefénica registran elevadas tasas de
crecimiento en términos organicos ex-plusvalias®, consolidando la positiva evolucién alcanzada
en el primer trimestre del afio. Estos crecimientos reflejan la alta diversificacion del Grupo, tanto
por geografias como por servicios y las capacidades diferenciales de la Compafiia para mejorar la
rentabilidad del Grupo Telefénica como resultado del continuo enfoque en la optimizacién de los
costes y la materializacion de sinergias a través de la gestion integrada de la Compafiia.

El elevado volumen de actividad comercial en todos los mercados ha permitido incrementar el
numero de accesos totales un 15,2% respecto a junio de 2007 hasta situarse en 245,1 millones.
Este crecimiento viene apoyado fundamentalmente en la expansion de los accesos moviles
(+19,0%), banda ancha (+25,1%) y TV de pago (+57,4%).

! Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio 2007 y de Telemig en abril-junio 2007.
Se excluye la consolidacién de Airwave en enero-marzo 2007 y Endemol en enero-junio 2007. En ingresos se incluye el impacto en
T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de euros en enero-junio 2007).
En OIBDA y Ol se excluye el impacto derivado de las ventas de activos (Airwave y Sogecable) en ambos periodos.
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Por tipo de acceso, los accesos moviles del Grupo Telefdnica se aproximan a 182,7 millones al
cierre de junio, incrementandose el parque en el semestre en alrededor de 15 millones de clientes
(lo que supone un crecimiento de un 54,3% interanual), siendo Brasil (cerca de 7 millones,
alrededor de 3 millones excluyendo la incorporacion de Telemig materializada en abril de 2008),
México (1,6 millones), Perd (1,3 millones) y Alemania (1,1 millones), los principales
contribuidores. En el segundo trimestre de 2008, la Compafiia ha registrado una ganancia neta de
11 millones de clientes (7,0 millones sin considerar Telemig), con un crecimiento del 18,6%
respecto al mismo periodo de 2007 excluyendo la incorporacion de Telemig, a pesar de los
mayores niveles de penetracién alcanzados en los mercados de operaciones.

Los accesos minoristas a Internet de banda ancha se sittan cerca de 11,5 millones, registrando
un crecimiento interanual del 25,1%, impulsado por la creciente adopcion de las ofertas de
servicios paquetizadas de voz, ADSL y TV de pago, herramientas clave para el desarrollo del
mercado de banda ancha y la fidelizacion de los clientes. En Espafia se superan los 5,0 millones
de accesos (+18,3% interanual), en Latinoamérica los 5,5 millones (+26,1% interanual) y en
Europa los 917.000 (+69,7% interanual). En el primer semestre de 2008 se ha registrado una
ganancia neta de 1,1 millones de accesos, de los que 390.923 proceden de Espafia, 489.981 de
Latinoamérica y 247.026 de Europa.

Los accesos de TV de pago superan a cierre del semestre los 2,0 millones, un 57,4% mas que
hace un afio, tras registrarse una ganancia neta cercana a 280.000 accesos en el primer semestre
del afio (+25,0% vs. el mismo periodo del ejercicio anterior). La Compafiia cuenta ya con
operaciones de television en Espafia, Republica Checa, Peru, Chile, Colombia y Brasil.

La expansion de la base de clientes del Grupo y el mayor consumo por parte de los mismos se
traduce en un importe neto de la cifra de negocios (ingresos) que en el primer semestre de 2008
alcanza 28.149 millones de euros, con un incremento interanual del 1,2%. Los cambios en el
perimetro de consolidacion restan 2,8 p.p. al crecimiento de los ingresos, mientras que el efecto
negativo de los tipos de cambio resta otros 2,8 p.p. a dicho crecimiento. En el periodo abril-junio
2008 los ingresos presentan un incremento interanual del 1,2%.

En términos organicos?, el crecimiento de los ingresos alcanza el 6,7% en el semestre, impulsado
fundamentalmente por el fuerte crecimiento registrado por Telefdnica Latinoamérica, que aporta
4,3 p.p. al crecimiento y, en menor medida, por Telefénica Europa, con una aportacion de 1,6 p.p.
en el semestre. Por conceptos, los ingresos de servicio mavil, con creciente importancia de los
datos, junto con la banda ancha fija y la television de pago son los principales motores del
crecimiento organico de los ingresos.

En términos absolutos, Telefénica Latinoamérica consolida su posicion como el mayor
contribuidor a los ingresos totales del Grupo, alcanzando un peso del 37,4%. Los ingresos de
Telefonica Espafia y de Telefonica Europa representan el 36,7% vy el 24,9% de los ingresos totales
del Grupo Telefdnica, respectivamente.

Dentro de otros ingresos de explotacion se recogen 114 millones de euros registrados en el primer
semestre del afio por Telefénica Europa como resultado de aplicar provisiones dotadas para hacer
frente a los posibles compromisos derivados de la enajenacion en el pasado de participaciones
accionariales, una vez que dichos riesgos se han disipado o no se han materializado.

2 Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio 2007 y de Telemig en abril-junio 2007.
Se excluye la consolidacion de Airwave en enero-marzo 2007 y Endemol en enero-junio 2007. En ingresos se incluye el impacto en T.
Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de euros en enero-junio 2007). En

OIBDA y Ol se excluye el impacto derivado de las ventas de activos (Airwave y Sogecable) en ambos periodos.
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A junio de 2008 los gastos por operaciones del Grupo Telefonica totalizan 17.846 millones de
euros, un 1,5% inferiores a los registrados en el primer semestre de 2007. Eliminando el impacto
de los tipos de cambio, los gastos por operaciones crecerian un 1,7%.

En el primer semestre del ejercicio, los aprovisionamientos caen un 2,0% en términos
interanuales hasta alcanzar 8.662 millones de euros. Excluyendo el impacto de los tipos de
cambio, los gastos por aprovisionamientos crecerian un 2,0%, como consecuencia de mayores
gastos de interconexion y alquiler de medios y circuitos en Telefénica Latinoamérica y Telefénica
02 Reino Unido.

Los gastos de personal se sitlan en 3.389 millones de euros, lo que representa una caida
interanual de un 7,0% (-5,0% en euros constantes). Esta reduccién viene explicada en su mayor
parte por los gastos de reestructuracion registrados en el primer semestre de 2007 (256 millones
de euros). La plantilla promedio del periodo alcanza los 249.885 empleados, con un incremento
neto de 9.054 personas respecto a junio de 2007 por la mayor plantilla del Grupo Atento. Sin
considerar la plantilla del Grupo Atento, la plantilla promedio del Grupo Telefdnica se reduce en
3.718 personas respecto a junio de 2007, situandose en 124.481 empleados.

Los gastos por servicios exteriores (4.941 millones de euros) presentan un crecimiento
interanual del 3,1% (+5,9% en moneda constante), explicado fundamentalmente por los mayores
gastos registrados en Telefonica Latinoamérica, principalmente en Brasil, Chile y Venezuela, asi
como por el incremento de gastos de retencion en Telefénica O2 Reino Unido y de adquisicion en
Telefénica O2 Alemania.

Por otra parte, el resultado por enajenacion de activos asciende en el primer semestre de 2008 a
237 millones de euros, procedentes fundamentalmente de la plusvalia registrada por la venta de la
participacion en Sogecable por importe de 143 millones de euros y de las plusvalias derivadas de
Programas Inmobiliarios registradas en Telefonica Esparfia y en Telefonica Europa. Cabe recordar
gue en enero-junio 2007 se registrd la plusvalia por la venta de Airwave por importe de 1.296
millones de euros.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) alcanza 11.123 millones de euros en
el primer semestre de 2008, un 1,3% inferior al registrado en el mismo periodo de 2007, como
consecuencia del registro en el segundo trimestre de 2007 de la plusvalia por la venta de Airwave
mencionada anteriormente y que explica la evolucién interanual del OIBDA en el segundo
trimestre de 2008 (-6,8%).

En términos orgénicos3, el OIBDA creceria un 1,5% a cierre de junio 2008. No obstante, el
incremento del OIBDA orgénico ex-plusvalias® en los primeros seis meses de 2008 ascenderia al
12,0%, significativamente por encima del registrado por los ingresos (+5,3 p.p.), mostrando una
importante aceleracion respecto al primer trimestre del afio (+8,2% hasta marzo). Telefdnica
Latinoamérica (+5,5 p.p.) y Telefénica Espafia (+4,6 p.p.) son los principales impulsores de este
crecimiento.

® Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio 2007 y de Telemig en abril-junio 2007.
Se excluye la consolidacion de Airwave en enero-marzo 2007 y Endemol en enero-junio 2007.

* Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio 2007 y de Telemig en abril-junio 2007.
Se excluye la consolidacion de Airwave en enero-marzo 2007 y Endemol en enero-junio 2007. En ingresos se incluye el impacto en T.
Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de euros en enero-junio 2007). En

OIBDA y Ol se excluye el impacto derivado de las ventas de activos (Airwave y Sogecable) en ambos periodos.
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En términos absolutos, el OIBDA de Telefdnica Esparia representa un 46,5% del OIBDA total del
Grupo frente al 34,4% vy el 18,3% de Telefonica Latinoamérica y de Telefonica Europa,
respectivamente.

El margen OIBDA del periodo enero-junio 2008 se situa en el 39,5% (frente al 40,5% del afio
anterior, afectado por la plusvalia de Airwave). En términos organicos ex-plusvalias®, el margen
OIBDA avanzaria 1,8 p.p. interanualmente hasta el 38,2%, reflejando mejoras de eficiencia y
economias de escala en un entorno de elevada actividad comercial.

En el semestre, la amortizacion del inmovilizado presenta un descenso del 4,1% interanual hasta
alcanzar 4.521 millones de euros. Telefénica Europa incluye la amortizacion del valor atribuido a
los activos en el proceso de asignacion del precio de compra del Grupo O2 (351 millones de
euros) y de Telefénica O2 Repiblica Checa (87 millones de euros). La variacién organica® en el
semestre de la amortizacion del inmovilizado del Grupo Telefénica seria del -1,3%, siendo
Telefénica Europa y Telefonica Espafia las operadoras que contribuyen en mayor medida a esa
caida.

El resultado operativo (Ol) del periodo enero-junio 2008 alcanza 6.602 millones de euros, con
un crecimiento del 0,7% interanual, impactado por el registro en 2007 de la plusvalia de Airwave
previamente mencionada. En términos orgénicos®, el crecimiento del resultado operativo se
situaria en un 3,5%, si bien excluyendo ademas el impacto derivado de las ventas de activos
(Sogecable y Airwave) en ambos periodos, el crecimiento interanual del resultado operativo
alcanzaria el 24,0%.

Asi, se refleja una aceleracion en los crecimientos orgéanicos ex-plusvalias* de las distintas
partidas de la cuenta de resultados desde los ingresos (ingresos: +6,7%; OIBDA: +12,0% y
Ol: +24,0%).

En el primer semestre de 2008, el resultado negativo de las participaciones por puesta en
equivalencia (-4 millones de euros) se explica fundamentalmente por el menor resultado
procedente de Portugal Telecom y por las pérdidas imputadas por la participacion de la Compafiia
en Telco SpA. En el mismo periodo de 2007 la Compafiia registrd 80 millones de euros por este
concepto, procedentes en su mayor parte de Portugal Telecom.

Los costes financieros acumulados a junio 2008 han ascendido a 1.388 millones de euros, un
3,4% por debajo de los registrados en el mismo periodo de 2007, como resultado
fundamentalmente del descenso de un 11% de la deuda media, que ha generado un ahorro de 171
millones de euros. No obstante, este efecto se compensa por:

= un incremento del coste medio de la deuda del Grupo, que supone un aumento de los
gastos de 107 millones de euros por la subida de tipos de interés de las divisas no
latinoamericanas;

= las variaciones del valor actual de los compromisos derivados de los EREs y de otras
posiciones igualmente contabilizadas a valor de mercado, que suponen un ingreso de 22
millones de euros, cifra 70 millones de euros inferior a la acumulada a junio de 2007 a
causa de la volatilidad existente en los mercados.

La cifra de gastos financieros acumulada a junio 2008 supone un coste medio del 5,96% sobre la
deuda neta media total excluyendo los resultados por tipo de cambio.

El flujo de caja libre generado por el Grupo Telefénica acumulado en el primer semestre de 2008
asciende a 3.422 millones de euros, de los cuales 1.124 millones de euros han sido dedicados a la
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compra de autocartera, 1.869 millones de euros al reparto del dividendo de Telefonica S.A. y 372
millones de euros a la cancelacion de compromisos adquiridos por el Grupo, fundamentalmente
derivados de programas de adecuacién de plantilla. Dado que las desinversiones financieras e
inmobiliarias netas en el periodo han ascendido a 493 millones de euros (recogiendo
fundamentalmente el cobro por la venta de la participacion en Sogecable y el pago por la compra
de Telemig), la deuda financiera neta se ha reducido 550 millones de euros. Adicionalmente, hay
que afadir 761 millones de euros de reduccion de la deuda por variaciones del tipo de cambio,
variaciones de perimetro y otros efectos sobre cuentas financieras. Esto arroja una reduccidn total
de 1.311 millones de euros con respecto a la deuda consolidada a cierre del ejercicio 2007 (45.284
millones de euros), situando la deuda financiera neta del Grupo Telefénica al cierre de junio 2008
en 43.973 millones de euros.

El ratio de endeudamiento, deuda neta sobre OIBDA, continla reduciéndose hasta situarse en
2,0 veces a junio de 2008 frente a 2,1 veces a marzo de 2008, gracias a la reduccién de deuda
financiera neta en el periodo y al incremento experimentado del OIBDA. El ratio de deuda
financiera neta mas compromisos sobre OIBDA?® se sitlia en 2,2 veces, en linea con los objetivos
de la Compafiia.

Durante la primera mitad del afio la actividad de financiacion del Grupo Telefonica, sin tener en
cuenta la actividad en los programas de papel comercial de corto plazo, ascendi6 a cerca de 2.400
millones de euros, menos intensa comparada con periodos anteriores debido a la inestabilidad de
los mercados de crédito y la posicion de liquidez de la que disfruta el Grupo. Cabe destacar que en
el ultimo trimestre de 2007 se anticip6 la firma de operaciones de financiacién con organismos
multilaterales y diversas instituciones financieras por importe de 1.039 millones de euros
equivalentes inicialmente previstas para el afio 2008.

La actividad de la Compafiia se ha centrado principalmente en Latinoamérica y en emisiones bajo
nuestros programas de papel comercial de corto plazo. No obstante, el pasado mes de mayo desde
Telefénica, S.A. se realiz6 una emisién por importe de 1.250 millones de euros, aprovechando
una mejora temporal de los mercados, para reforzar la posicion de liquidez del Grupo.
Adicionalmente, a principios de afio se firmé un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones
(BEI) por 75 millones de euros, a través de la filial Telefonica Finanzas, S.A. controlada en su
totalidad por Telefénica, S.A.

En la primera mitad del afio, Telefénica S.A. y sociedades instrumentales han continuado con su
actividad de emision bajo los distintos Programas de Papel Comercial (Doméstico y Europeo),
con un importe vivo de 1.783 millones de euros, un 17% inferior al saldo a 31 de diciembre de
2007, manteniéndose el margen sobre los tipos de interés de referencia pese a las condiciones
adversas de mercado.

Por lo que respecta a Latinoamérica, las filiales del Grupo han acudido a los mercados de
financiacion hasta junio de 2008 por un importe de 1.045 millones de euros equivalentes
principalmente para renovaciones de deuda existente.

Como consecuencia de la actividad del Grupo Telefénica en los mercados y la refinanciacion de
deuda con entidades de crédito en los Ultimos meses, la deuda financiera consolidada esta
compuesta en un 59% por obligaciones y bonos y en un 41% por deudas con instituciones
financieras.

La provision de impuestos en el primer semestre 2008 asciende a 1.520 millones de euros, lo que
implica una tasa impositiva del 29,2%, si bien la salida de caja para el Grupo Telefdnica esta
siendo mas reducida en 2008 en la medida que se compensan bases imponibles negativas
generadas en ejercicios pasados asi como deducciones todavia pendientes de utilizar.

® Calculado a partir del OIBDA Junio 08 anualizado linealmente excluyendo el resultado por enajenacion de inmovilizado.
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Los resultados atribuidos a socios externos restan 97 millones de euros al beneficio neto
acumulado a cierre de junio de 2008, presentando una caida interanual del 14,3%. La
participacion de los minoritarios en Telesp y Telefdnica O2 Republica Checa son los principales
contribuidores en términos absolutos al total de los resultados atribuidos a socios externos.

Consecuencia de todas las partidas explicadas anteriormente, el beneficio neto consolidado en el
primer semestre de 2008 asciende a 3.593 millones de euros, un 6,2% inferior al del mismo
periodo de 2007, como consecuencia fundamentalmente de la plusvalia de Airwave registrada en
2007. Excluyendo el impacto derivado de las ventas de activos (Airwave y Sogecable) en ambos
periodos, el resultado neto a junio de 2008 creceria un 29,0%.

El beneficio neto basico por accidn se sitda en 0,767 euros por accidn en el semestre.

En el periodo enero-junio 2008, la inversion (CapEx) alcanza los 3.450 millones de euros,
situdndose el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) en 7.673 millones de euros. Por regiones,
Telefonica Espafia aporta 4.122 millones de euros, Telefonica Latinoamérica contribuye con
2.332 millones y Telefénica Europa con 1.177 millones de euros. El flujo de caja operativo crece
un 12,9% interanualmente en términos organicos ex-plusvaliase.

El Flujo de Caja por accién se sitda en 0,731 euros en el primer semestre de 2008, frente a 0,725
euros a junio de 2007.

En cuanto a la remuneracion al accionista, la Compafiia pagara un dividendo de 1 euro por
accion con cargo al ejercicio 2008. Adicionalmente, desde principios de afio y hasta el 17 de julio,
la Compafiia ha ejecutado ya el 67,6% del programa de recompra de 100 millones de acciones,
vigente en el ejercicio 2008.

® Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacién de TVA en enero-junio 2007 y de Telemig en abril-junio 2007.
Se excluye la consolidacion de Airwave en enero-marzo 2007 y Endemol en enero-junio 2007. En ingresos se incluye el impacto en
T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de euros en enero-junio 2007).
En OIBDA y Ol se excluye el impacto derivado de las ventas de activos (Airwave y Sogecable) en ambos periodos.
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GRUPO I HH-ONICA
ACCEOS
Datosno auditados (Miles)

enero - junio
2008 2007 %Var
AccesosClientesFinales 242065,0 210.603,5 4,9
Accesos de telefonia fija () 43432,0 434614 0
Accesos de datos einternet 139241 123350 29
Banda estrecha 2.314,6 3.022,0 (234)
Banda ancha (2 1.448,1 9.182,6 251
Otros(3) 614 1604 0,7
Accesos moviles(4) 182680,8 153.519,1 ©,0
TV de Pago 2.028,0 12881 574
AccesosMayoristas 3.066,9 2.179,7 40,7
Bude Alquilado 1578,9 1206,0 30,9
Bucle Compartido 683,6 6645 2,9
Bucle Desagregado 8954 5415 65,3
Mayorista ADSL(5 578,7 607,3 47
Otros (6) 909,3 3664 us2
Total Accesos 245119 212.783,2 5,2

(1) RTB (incluyendo TUP) x1; Acceso Bdsico RDSI x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo.
Incluye la totalidad de los accesos "fixed wireless".

(2) ADSL, satélite, fibra 6ptica, cable modemy circuitos de banda ancha.
(3) Resto de circuitos minoristas que no son de bandaancha.

(4) Incluye clientes de Telemig desde abril de 2008.

(5) Incluye budes alquilados por Telefonica Deutschland.

(6) Circuitos cuyo cliente final son operadoras.

Notas:

- Seincluyen los accesos de Iberbanda desde diciembre de 2006.

- Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Gru po, incluyéndose dentrode los accesos de
telefonia fija la totalidad de los accesos ‘fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se incluian, dependiendo del
pais, en el total de accesos mdviles o fijos.

- A partir del 1 de enero de 2008 se incluyen TUPs con tecnologia inaldmbrica en el apartado de "fixed wireless" en accesos
de telefonia fija.
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GRUPO TELEFONICA

Datos Financieros

GRUPU I HHONICA
RESULTADOSCONSOLIDADOS

Datosno auditados(Mill onesde euros)

enero - junio abril -junio
2008 2007 %Var 2008 2007 % Var
Importe neto delacifrade negocios 28.149 27.826 12 14.253 14079 12
Trabajos para inmovilizado 353 337 46 185 B4 0,6
Gastospor operaciones (17.846) (18.124) 15 (9.068) (9.296) (2,5
Aprovisionamientos (8.662) (8.843) (2,0) (4.3%0) (4.444) 23
Gastos de personal (3.389) (3.645) (7,0) (1706) (1929 (1.,5)
Servicios exteriores (4.94) (4.794) 31 (2.554) (2.487) 27
Variacion de provisiones de trafico (377) (3:) 52 (198) (199 34
Tributos 476) (483) (14) (269 (246) 58
Otrosingresos (gastos) netos 237 (18) cs. 201 (55 c.s.
Resultado de enajenacion de activos 237 1260 812 182 1254 (855)
Bajasdefondosde comercio y activosfijos 8) (10 (30,5 6) 3) 925
Resultado operativo antes de amort. (OIBDA) 1123 1270 13 5747 6.163 (6,8)
Margen OIBDA 3,5% 40,5% (10 p.p.) 40,3% 438% (3,5p.p)
Amortizaciones de inmovilizado (4.52) 4.7B) 49 (2.245 (2319 39
Resultado operativo (Ol) 6.602 6.557 0,7 3.503 3846 8,9)
Resultado participacionespuestas en equivalencia 4) 80 csS. 3 46 C.S.
Resultadosfinancieros (1388) (1437 (34) (629 (670) (73)
Resultado antes de impuestos 5210 5200 0,2 2.8 3222 (10,7)
Impuesto de Sociedades (1520) (1257) 209 (784) (6079 304
Resultado del ejercido operacionescontinuadas 3690 3.943 64) 2.095 2.621 (20,1
Resultado operacionesen discontinuacion 0 0 ns. 0) 0 C.S.
Resultadosatribuidos asociosexternos 97) () (14,3) (40) (48) (16 5)
Resultado neto 3593 3.830 6,2 2.055 2573 (20,2)
Numero medioponderado de acciones 4.6830 47936 2,3) 4.669,2 4.759,3 19)
ordinariasen dreculacon (millones)
Resultado neto basico por accion (euros) 0,767 0,79 (4,0) 0,440 0,541 (18,6)

Notas:

- A efectos del cdlculo del resultado neto bdsico por accion, la media ponderada de acciones en circulacion durante el periodo ha sido obtenida aplicando las

disposiciones de la NIC 33 "Ganancias por accion". Por tanto, no computan comoacciones en circulacion la media ponderadade acciones en autocartera durante el

periodo. Excluyendo el impacto de la venta de activos (Airwave y Sogecable) en ambos periodos, el resultado neto a junio de 2008 creceria un 29,0%.

- Airwave y Endemol no forman parte del perimetrode consolidacion desde el sequndo y tercer trimestre de 2007 respectivamente. La venta de Airwave generd una
plusvalia de 1.296 millones de euros, registrados en el seqgundo trimestre de 2007.

- El segundo trimestre de 2008 recoge la plusvalia por la venta de la participacion en Sogecable (143 millones de euros).

- A partir de abril de 2008 el perimetrode consolidacion de Vivo incluye Telemig.

- El crecimiento del OIBDA orgdnico ex-plusvalias alcanza el 12,0% en el periodo enero-junio de 2008. El crecimiento orgdnico del Ol ex-plusvalias alcanza el 24,0% en

el periodo enero-junio de 2008.
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GCRUPO 1 HEH-ONICA

RESULTADOS POR UNIDADES DENEGOCIO

Datosno auditados (Millonesde euras)

IMPORTENETO CIFRADENEG OIBDA MARGEN OIBDA
enero- junio enero - junio enero - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 %Var 2008 2007 Var
Telef6nica Espafia () 10.331 10.191 14 5173 4723 95 50, 46,3% 37p.p.
Telefénica Latinoamérica (2) 10531 9.628 94 3831 3301 B0 36,4% 352% 12p.p.
Telefénica Europa (3) 7.006 7068 0.9) 2033 3.100 (344) 29,0% 439%)| (148pp.)
Otrassociedades y eliminaciones (4) 281 939 (70,0) 86 56 52,7 ns. ns. ns.
Total Grupo (1)(2)(3)(4) 28.149 27.826 12 11123 1270 13) 39,5% 40,5% (L0 pp.)
RESULTADO OPERATIVO CAPEX OPCF (OIBDA- CAPEX)
enero- junio enero - junio enero - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 %Var 2008 2007 % Var
Telefénica Espafia 4033 356 17 1051 1030 20 4.122 3.693 16
Telefénica Latinoamérica (2) 2.050 1687 215 1499 1B1 325 2332 2.260 32
Telefénica Europa (3) 492 1350 (635) 856 963 (Y 1177 2137 (44,9)
Otrassociedades y eliminaciones (4) 27 4 ns. 44 84 (475) 42 (28) c.s.
Total Grupo (2)(3(4) 6.602 6.557 0,7 3450 3208 75 7.673 8.062 4,8)

Notas:

- OIBDA y Ol de los negocios se presentan antes de gastos de gerenciamiento y de marca.
- CapEx aalculado a tipos de cambio promedio acumulado.

(1) Las cifras del afio 2008 reflejan el nuevo modelo aplicable al servido de telefonia de uso puiblico (ingresos netos). Los datos de 2007 se mantienen sin cambios frente a lo

originalmente publicado (ingresos brutos y gastos), por lo que las variaciones 2008 vs. 2007 no reflejan una comparacion homogé nea.

(2) Apartir de abril de 2008 el perimetro de consolidacion de Vivo incluye Telemig.
(3) Airwave no forma parte del perimetro de consolidacion desde el segundotrimestre de 2007 (la venta de Airwave generé una plusvalia de 1.296 millones de euros,

registrados en el sequndo trimestre de 2007).

(4) Endemol no forma parte del perimetro de consolidacion desde el tercer trimestre de 2007. El sequndo trimestre de 2008 recoge la plusvalia por la venta de la participacion

en Sogecable (143 millones de euros).
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GRUPO I HH-ONICA
BALANCE CONSOLIDADO

Datosno auditados (Millonesde euros)

junio 2008 diciembre 2007 % Var
Activosno corrientes 84.701 87.395 32
Intangibles 1737 18.320 5.J
Fondo de comercio 1.627 19.770 0,7
Propiedad, plantay equipo y Propiedadesde inversion 31781 32.469 23
InmovilizacionesFinancierasy otros activos alargo plazo 8.342 9.007 74)
Activosporimpuestos diferidos 7.572 7829 3,3
Activoscorrientes 19.166 18.478 37
Existencias 1121 987 B6
Deudores 1.251 9.662 6,1
Administraciones Piblicasdeudoraspor impuestoscorrientes 987 100 2,3
Inversionesfinancierastemporales 1736 1622 71
Eectivoy equivalentesde efectivo 4946 5065 24)
Activosno corrientesdestinados paralaventa 5 132 (5,6)
Total Activo = Total Pasivo 103.867 105873 (29)
Fondospropios 21.283 22.8% 6,9)
Fondos propiosatribuiblesa losaccionistasde la sociedad dominante 18.377 20.125 8.7
Sociosexternos 2906 2.730 64
Pasivosno corrientes 58.274 58.044 0,4
Deudafinanciera alargo plazo 46.268 46.942 (14)
Pasivos por impuestosdiferidos 5314 3926 354
Provisionesa largo plazo 5651 6.161 8,3
Otros acreedoresa largo plazo 1041 105 25
Pasivoscorrientes 24.310 24.974 27)
Deudafinanciera acorto plazo 6.796 6.986 2,7
Acreedorescomerciales 8.57% 8.729 (18)
Administraciones Piblicasacreedoras por impuestoscorrientes 251 2157 16,5
Provisionesa corto plazo y otras deudasno comerciales 6.426 7102 (9,5
Datos financieros
Deuda financieraneta () 43973 45284 2,9)

(1) Deuda Financiera Neta = Deuda finandiera a L/P + Otros acreedores a L/P + Deuda financiera a C/P - Inversiones financieras temporales - Efectivo y

equivalentes de efectivo - Inmovilizaciones Financieras y otros activos a L/P.
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GRUPFO I HH-ONICA
HUJO DECAJAY VARIACION DEDEUDA

Datosno auditados(Mill onesde euros)

enero- junio

2008 2007 % Var
| Hujo de caja operacional 9.249 9.143 12
I Pagos de intereses financierosnetos (1) (1735) (1640)
m Pagodeimpuestosobre sociedades (629) (772)
A=I+1+11 Hujo de caja neto operativoantesdeinversiones 6.885 6.731 23
B Pagos por inversion en activos materialeseinmateriales (3.763) (3557
C-A+B Hujo de caja operativo retenido 3122 3174 @7
D Cobrosnetospor desinversion inmobiliaria 62 o
E Pagos netospor inversion financiera 431 2770
F Pagos netospor dividendos y operaciones con acc. propias (2) (3.065) (2982)
G=C+D+E+F Hujo de caja libre después de dividendos 50 2981
H Eectosdel tipo de cambio sobre la deuda neta financiera (285) 3
| Eectosde variacion de perimetro sobreladeudafinanciera netay otros (476) (18)
J Deudafinanciera netaal inicio del periodo 45284 52.145
K=JG+H+| Deudafinanderanetaal final del periodo 43.973 49.219

(1) Incluye cobros de dividendos de filiales no consolidadas globalmente.

(2) Pagos de dividendos de Telefénica S.A.y pagos de dividendos a minoritarios por las filiales consolidadas por integradén globaly operaciones con acciones
propias.

RECONUUACUONES DEL HUJO DE CAJA CON OIBDA MENOS CAPEX

Datosno auditados (Mill onesde euros)

enero - junio

2008 2007 % Var
OIBDA 11123 n.27 13)
- CAPEX devengadoen el periodo (3.450) (3.208)
- Pagos por compromisos (372 (400)
-Pagodeintereses financieros netos (1735) (1640)
-Pagode Impuesto sobre Sociedades (629) (772)
-Resultadopor enajenacion deinmovilizado (237) (1260)
-Inversion en circulantey otros ingresos y gastosdiferidos (157) (816)
=Hujode cajaoperativoretenido 3122 3174 7
+ Cobros netospor desinversion inmobiliaria 62 i)
- Pagos netospor inversion finandera 431 2710
- Pagos netospor dividendos y operaciones con acciones propias (3.065) (2.982)
=Hujode cajalibre despuésdedividendos 550 2.981 (816)

Nota: Se utiliza el concepto de "Flujo de caja libre", el cual refleja el cash flow disponible para remuneracion al accionista de la matriz Telefénica
S.A, proteccion de los niveles de solvencia (deuda financiera y compromisos) y flexibilidad estrat égica.

Las diferencias con el "Flujode caja operativo" de la tabla anterior se deben a que el "Flujo de caja libre" se calcula antes de amortizacion de
compromisos (por reducciones de plantilla y garantias) y después del pago de dividendos a minoritarios, como consecuencia de la recirculacion de
fondos dentro del Gru po.

Datosno auditados(Millonesde euros) enero - junio

2008 200/
Hujode cajaoperativo retenido 3.122 3.174
+ Pagos por amortizacién de compromisos 372 400
- Pagodedividendos ordinarios aminoritarios () 98)
=Hujode cajalibre 3.422 3.477
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (millones) 4683 4794
=Hujode cajalibre por accién (euros) 0,731 0,725
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DEUDA FINANUERA NETA MAS COM FROM I S0S

Datosno auditados(Mill onesde euros)

junio 2008

Acreedoresa LP () 46.608
Emisiones y deudascon entidadesde créditoa CP 6.796
Tesoreria (4.946)
Inversionesfinanderasa CPy LP(2) (4.484)

A Deudafinanciera neta 43.973
Garantiasotorgadasa IPSE2000 365

B Compromisos por garantias 365
Compromisos brutos por reduccion de plantilla (3) 4.825
Valor de activos alargo plazo asociados (4) (649)
Impuestos deducibles (5) (144)

C Compromisos netos por reduccion de plantilla 2.735
A+B+C Deudatotal + Compromisos 47.073
Deudafinanciera neta/ OIBDA (6) 2,0x
Deudatotal + Compromisos/ OIBDA (6) 2,2x

(1) Incluye "Deuda financiera a largo plazo" y 340 millones de euros de "Otros acreedores a largo plazo".

(2) Incluye "Inversiones financieras temporales”y 2.7 48 millones de euros de "In movilizaciones Financieras y otros activos a
largo plazo".

(3) Fundamentalmente en Espafia. Esta dfra aparece reflejada dentro de la cuentade balance "Provisiones para Riesgosy
Gastos", y se obtiene como sumade los conceptos de "Prejubilaciones, Sequridad Social y Desvinculaciones", "Sequro
Colectivo", "Provisiones Técnicas", "Provision para el Fondo de Pensiones de otras Sociedades".

(4) Importe incluido en la cuenta de balance "Inmovilizado Finan ciero", epigrafe "Otros Créditos". Corresponden
fundamentalmente a inversiones en Valores de renta fija y Depdsitos a largo plazo, que cu bren la materializacion de las
provisiones técnicas de las sociedades aseguradoras del Gru po.

(5) Valor presente de los ahorros impositivos a los que dardn lugar los pagos futuros por amortizacién de los compromisos por
reduccion de plantilla.

(6) Calculado a partir del OIBDA junio 08 anualizado linealmente excluyendo el resultado por enajenacién de inmovilizado.

ESIRUCTURA DELA DEUDA PORDIVISA
Datosno auditados

junio 2008
EUR ‘ LATAM ‘ GBP czK usD

Estructura de la deuda por divisa 63% ‘ 15% ‘ 11% ‘ 8% ‘ 3%
RATINGSCREDITICIOS

Largo Pazo Corto PFazo Perspectiva Fecha Ultimarevision
Moody's Baal P-2 Estable 3/mayo/ 2007
&P BBB+ A2 Positivo P/noviembre/2007
Ftch/IBCA BBB+ F2 Positivo 297febrero/2008
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GRUPO 1 HH-OUONICA
TIPOSDE CAMBIO APLICADOS

Cuentade Resultados y CapEx () Balance (2)

ene -junio 2008 ene -junio 2007 junio 2008 dicdembre2007
EstadosUnidos (Ddlar USA/ Euro) 1529 1329 1576 1472
Reino Unido (Libra/Euro) 0,774 0,67 0,792 0,733
Argentina (Peso Argentino/ Euro) 4,797 4,106 4,769 4,636
Brasil (Real Brasilefio/ Euro) 2,595 2,76 2,509 2,608
Rep. Checa (Corona Checa/ Euro) 25,207 28,43 23,895 26,620
Chile (Peso Chileno/Euro) 713,267 709,100 829,187 731472
Colombia (Peso Colombiano/Euiro) 2.808,989 285,373 3.030,303 2.965928
H Salvador (Colon/Euro) 133M 1629 13,793 1,881
Guatemala (Quetzal/Euro) 11,610 10,199 11,899 11234
México (Peso Mexicano/ Euro) 1,250 U 551 6,212 15996
Nicaragua (Cérdoba/Euro) 29,251 24,214 30,531 27827
Perd (Nuevo Sol Peruano/ Euro) 4,360 4,227 4,673 4,409
Uruguay (Peso Uruguayo/ Euro) 31,105 32,156 30,611 31,724
Venezuela (Bolivar/Euro) 3,287 2,857 3,389 3,165

(1) Estos tipos de cambio se utilizan para convertir las cuentas de pérdidas y ganancias y el CapEx de |as sociedades extranjeras del Grupo de moneda

local a euros.
(2) Tipos de cambio a 30/06/08 y 31/12/07.
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INFORMACION SOBRE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los riesgos e incertidumbres mas significativos a los que se enfrenta el Grupo y que podrian
afectar a sus negocios, a su situacién financiera y a sus resultados serian los siguientes:

o los riesgos de tipo socio-politico (riesgo pais) ligados a la fuerte presencia internacional del
Grupo, especialmente en Latinoamérica;

e la incidencia que pudieran tener los entornos econdémicos y la situacion de los mercados
financieros en el negocio que desarrolla, en cada momento, el Grupo Telefonica;

e la posibilidad de que no se gestione de una forma efectiva la exposicion del Grupo a los
riesgos de tipo de cambio y de interés;

o la existencia de una alta competitividad en el mercado en el que opera el Grupo, asi como la
constante evolucion tecnolégica a la que estd sometido el sector;

¢ la posible adopcion de medidas o politicas regulatorias que puedan afectar negativamente a
los negocios del Grupo;

e los condicionantes y limitaciones derivados de la prestacion de servicios bajo licencias o
concesiones;

e la adopcion de determinadas politicas regulatorias que pudieran afectar al espectro
radioeléctrico que, junto con la limitacion de capacidad del espectro, podrian tener una
incidencia negativa en el negocio de la telefonia movil;

e el riesgo de que determinados cambios en el entorno econdmico, politico, regulatorio o de
negocio, en el que opera el Grupo pudieran alterar las estimaciones empleadas en la
valoracion de sus activos requiriendo una eventual correccién de dichas valoraciones.

Existe informacion mas amplia y detallada sobre los riesgos e incertidumbres que afectan al

negocio del Grupo Telefonica en el Informe de Gestion de la Compafiia correspondiente al
ejercicio 2007.
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RESULTADOS POR UNIDADES DE NEGOCIO

Telefonica Espafia

Al cierre de junio de 2008 Telefonica Espafia alcanza un total de 47,0 millones de accesos, un
3,9% mas que en junio de 2007, gracias al crecimiento registrado en telefonia movil -que con un
incremento interanual del 5,1% supera los 23,2 millones de accesos - y en Internet de banda ancha
del negocio fijo, cuyos accesos aumentan un 18,3% y se sitlan por encima de los 5,0 millones.

En el actual entorno de operaciones, Telefénica Espafia obtiene unos sélidos resultados,
reflejando su caracter defensivo y las ventajas diferenciales derivadas de ser un operador
integrado. Asi el mejor comportamiento de los ingresos del negocio fijo -con un mayor
componente de ingresos fijos (60% del total)- compensa el mayor impacto del entorno actual en el
consumo de voz movil, al tiempo que la mayor integracion de los negocios permite una gestion
mas eficiente de los costes y la obtencion de sinergias.

El crecimiento del importe neto de la cifra de negocios (ingresos) se sitla en el 1,4% en el
semestre, alcanzando los 10.331 millones de euros, y en el 0,8% en el trimestre. En términos
comparables® en los primeros seis meses del afio los ingresos aumentan interanualmente un 2,1%,
tras registrar un crecimiento interanual del 1,5% en el segundo trimestre de 2008.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) muestra un crecimiento del 12,8% en
el segundo trimestre, alcanzando un incremento del 9,5% respecto al primer semestre de 2007
hasta los 5.173 millones de euros, lo que sitla el margen en el 50,1%. Excluyendo efectos
puntuales® contabilizados en el primer semestre de 2007 y de 2008, el OIBDA mostraria un
crecimiento del 2,0% en el segundo trimestre y del 2,4% en el acumulado del afio.

La inversion (CapEx) en Telefénica Espafa alcanza los 1.051 millones de euros en el semestre,
focalizada en el crecimiento de los negocios de Banda Ancha e impulsando el esfuerzo inversor
en Fibray 3G.

En los seis primeros meses de 2008 Telefdnica Espafia ha generado un flujo de caja operativo
(OIBDA-CapEXx) de 4.122 millones de euros, presentando un crecimiento interanual del 11,6%.

NEGOCIO FIJO

El mercado de acceso de telefonia fija en Espafia presenta un crecimiento interanual estimado del
1,9% (junio 2008 frente a junio 2007).

En este contexto, la planta de accesos de telefonia fija de la Compafiia se sitda en 15,7 millones
al finalizar junio de 2008 (-1,6% vs. junio de 2007), tras registrar una reduccién neta en el
segundo trimestre de 2008 de 172.028 accesos y de 248.725 en el acumulado del afio,
principalmente asociada a la desagregacion de bucles y a un incremento de la intensidad
competitiva en el mercado. Asi, la cuota de mercado de accesos de telefonia fija estimada de
Telefdnica se sitla ligeramente por debajo del 79% al cierre del primer semestre del afio.

! Incluyendo el impacto en T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de
euros en el primer semestre de 2007).

2 Venta de cartera de incobrables por importe de 25 millones de euros llevada a cabo en el primer trimestre de 2008, multa por importe
de 152 millones de euros impuesta por la Unién Europea en el segundo trimestre de 2007, provision de 94 millones de euros asociada
al E.R.E. en el periodo enero-junio 2007, y plusvalias derivadas del Programa Inmobiliario de 68 millones de euros en el periodo
enero-junio 2008 (8 millones de euros en enero-junio 2007).
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Las lineas preseleccionadas mantienen su tendencia decreciente, con una reduccién de 110.694 en
el segundo trimestre de 2008 y de 179.242 lineas en los seis primeros meses de 2008, situandose a
finales de junio en 1,6 millones de lineas.

La cuota de mercado estimada de trafico del Negocio Fijo de Telefonica Espafia se mantiene
estable en los Gltimos cinco trimestres, en el entorno del 65%.

Durante el segundo trimestre de 2008, el mercado espafiol de accesos fijos de Internet de Banda
Ancha ha presentado un crecimiento neto estimado de 0,3 millones de accesos (-11,4% respecto al
mismo periodo de 2007, siendo de -13,2% en el trimestre anterior). Asi, al cierre de junio de 2008
el tamafio estimado del mercado de accesos fijos a Internet de Banda Ancha supera los 8,7
millones de accesos, un 17,4% superior al de junio de 2007.

Telefonica, con una ganancia neta de accesos minoristas a Internet de Banda Ancha en el
segundo trimestre del afio de 169.098 conexiones y de 390.923 en el semestre (-15,6%
interanual), alcanza a finales de junio méas de 5,0 millones de accesos (+18,3% vs. junio 2007),
manteniendo el liderazgo del mercado con una cuota estimada superior al 57%.

Los bucles alquilados mantienen su participacién estimada en el mercado de accesos fijos a
Internet de Banda Ancha, superando el 17% del mismo. La ganancia neta trimestral alcanza los
65.200 bucles (-34,0% vs. el segundo trimestre de 2007) y 178.706 en el acumulado, alcanzando
la planta total mas de 1,5 millones de bucles, de los que el 44,6% (683.561) corresponden a la
modalidad de bucle compartido, y los restantes 849.085 a bucles desagregados (incluyendo
168.218 bucles compartidos desnudos). Destaca el crecimiento de 136.623 bucles desagregados
durante el trimestre, de los que 82.571 (el 60,4%) corresponden a bucle compartido desnudo. Los
bucles compartidos presentan una ganancia neta negativa de 71.423 accesos en el trimestre.

El servicio ADSL mayorista modera su ritmo de descenso por la menor migracién a bucles
alquilados. Asi, la planta total a finales de junio de 2008 es de 463.284 accesos (-12,1% vs. junio
de 2007), tras registrar una ganancia neta negativa en el segundo trimestre de 16.969 accesos.

En television de pago, Telefénica alcanza una cuota estimada de mercado superior al 13% a
finales de junio de 2008, tras incorporar en el segundo trimestre 22.513 nuevos clientes (32.307
en el mismo periodo de 2007) y 65.471 en el primer semestre de 2008, alcanzado un total de
576.558 clientes (+27,9% interanual).

La planta total de Duos y Trios se sitta al final de junio de 2008 por encima de 4,2 millones de
unidades. Asi, mas del 83% de los accesos de banda ancha minorista de la compafiia estan
incluidos dentro de algin paquete de doble o triple oferta.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) alcanza 6.213 millones de euros en el primer
semestre de 2008 con un crecimiento interanual del 1,1%, tras crecer un 1,3% en el segundo
trimestre de 2008. Los crecimientos en términos comparables® son del 2,2% en el periodo enero-
junio 2008 y del 2,5% en el segundo trimestre de 2008.

e Los ingresos por acceso tradicional decrecen un 0,3% interanual en el segundo trimestre, y
alcanzan los 1.394 millones de euros en el periodo enero-junio de 2008, con un incremento
interanual del 0,3%. EI comportamiento de estos ingresos viene determinado por la subida del
2,0% de la cuota mensual de abono, que a junio compensa el menor nimero de accesos.

% Incluyendo el impacto en T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso pablico (-67,9 millones de
euros en el primer semestre de 2007 en ingresos y -89,7 millones de euros en ingresos por servicios de voz).
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e Los ingresos por servicios de voz reducen el ritmo de caida en el segundo trimestre hasta el
1,1% en términos comparables® (-5,0% reportado) y mantienen asi la positiva evolucion de
trimestres anteriores. En el primer semestre se reducen un 1,6% frente al mismo periodo de
2007 (-5,3% reportado).

e Los ingresos de Internet y Banda Ancha mantienen en el trimestre un crecimiento similar
al de primer trimestre (+10,2%), reflejandose en un incremento en el semestre del 10,0%
hasta 1.511 millones de euros. Por componentes:

0  Los ingresos de servicios de Banda Ancha minorista crecen un 14,4% en el trimestre y
un 14,2% en términos acumulados, aportando 2,7 p.p. al crecimiento de los ingresos del
Negocio Fijo de Telef6nica Espafia.

0  Los menores ingresos de Banda Ancha Mayorista (-4,3% en el trimestre y -3,6% en el
semestre) reflejan la reduccion de tarifas aplicadas desde principios de afio, y la menor
planta de accesos ADSL mayoristas, que son parcialmente compensados por el
crecimiento de los ingresos asociados a la mayor planta de bucles.

e Los ingresos de servicios de datos muestran un incremento interanual del 3,0% en los seis
primeros meses de 2008 (+3,3% en el segundo trimestre), hasta los 585 millones de euros.

e Los ingresos por servicios Tl reflejan una positiva evolucion en el trimestre (+6,0%),
alcanzando 206 millones de euros en el acumulado a junio, con un incremento interanual del
2,0% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los gastos por operaciones, tras registrar una caida del 6,1% en el segundo trimestre, ascienden
en el primer semestre de 2008 a 3.299 millones de euros (-4,8% interanual). Su evolucién viene
determinada por: i) el descenso del 2,8% de los gastos por servicios exteriores hasta 671 millones
de euros, por el nuevo modelo de Locutorios y TUP; ii) la caida del 1,7% de los gastos por
aprovisionamientos, que se sitan en 1.450 millones de euros, por menores gastos de
interconexion, compras de equipos y proyectos especiales; y iii) la reduccién de un 9,7% de los
gastos de personal hasta los 1.050 millones de euros por la menor plantilla media en el periodo y
los 94 millones de euros de gastos de adecuacion de plantilla registrados en el segundo trimestre
de 2007 (no se ha registrado cantidad alguna por este concepto en el acumulado a junio de 2008) -
excluyendo el efecto de la adecuacién de plantilla los gastos de personal caerian un 1,8% en el
acumulado a junio-; iv) la reduccion de la provision de insolvencias en 17 millones de euros
derivada de la venta de cartera de incobrables, registrada en el primer trimestre. En términos
comparables®, los gastos por operaciones decrecerian un 2,9% en el acumulado y un 4,1% en el
segundo trimestre.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre presenta un
fuerte crecimiento interanual (+23,3%), en parte debido a las menores provisiones asociadas al
programa de adecuacion de plantilla y a otros efectos puntuales; excluyendo estos efectos®, el
crecimiento del OIBDA seria del 2,7%. En los seis primeros meses de 2008, el OIBDA alcanza
3.045 millones de euros y se incrementa interanualmente un 15,9% (+3,3% excluyendo efectos
puntuales’).

* Incluyendo el impacto en T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (-67,9 millones de
euros en el primer semestre de 2007 en ingresos y -89,7 millones de euros en ingresos por servicios de voz).

® Incluyendo el impacto en T. Espafia derivado del nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso ptblico.

® Provision asociada al programa de desvinculacion de plantilla por importe de 94 millones de euros en el segundo trimestre de 2007
(cero en 2008), la multa de la Union Europea contabilizada en el segundo trimestre de 2007 (152 millones de euros) y plusvalias
inmobiliarias de 1,3 millones de euros en abril-junio 2008 y 5,2 millones de euros en abril-junio 2007.

" Plusvalias inmobiliarias (68 millones de euros en enero-junio 2008 y 8 millones de euros en enero-junio 2007), venta de cartera de
incobrables por importe de 17 millones de euros llevada a cabo en el primer trimestre de 2008, multa por importe de 152 millones de
euros impuesta por la Unién Europea en el segundo trimestre de 2007, provision de 94 millones de euros asociada al E.R.E. en el
periodo enero-junio 2007 e incluyendo el impacto en ingresos y gastos de la aplicacion del cambio de modelo de TUP y Locutorios.
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El margen OIBDA se sitla en el 47,5% en el trimestre y en el primer semestre del afio alcanza el
49,0%. Excluyendo efectos puntuales® contabilizados en el primer semestre de 2007 y de 2008, el
margen del primer semestre de 2008 presentaria un incremento de 0,5 p.p. hasta el 47,6%.

La inversidn (CapEx) alcanza 702 millones de euros en el primer semestre de 2008, y el flujo de
caja operativo (OIBDA-CapEx) 2.343 millones de euros.

NEGOCIO MOVIL

El mercado de telefonia movil ha superado los 51,9 millones de lineas a junio de 2008, con una
penetracion estimada del 113%, 7,0 p.p. mas que en junio de 2007.

En este contexto, Telefonica Espafia ha registrado una ganancia neta durante el segundo
trimestre de 2008 de 217.060 lineas (289.006 en el segundo trimestre de 2007), manteniendo su
enfoque en el segmento de mayor valor, donde sigue presentando unos solidos resultados con una
ganancia neta de 310.868 lineas de contrato (389.887 lineas en el mismo periodo del 2007). En
términos acumulados en el primer semestre de 2008 la ganancia neta ha alcanzado las 398.885
lineas, destacando la registrada en el segmento contrato (616.101 lineas vs. 776.860 en el mismo
periodo de 2007).

A finales de junio de 2008 el parque supera los 23,2 millones de clientes, con un crecimiento
interanual del 5,1%, impulsado por el mayor parque de contrato, que registra un avance del 10,4%
y ya representa el 61,4% del parque total (+2,9 p.p. frente a junio de 2007).

En el &mbito de la portabilidad, el Negocio Mévil de Telefénica Espafia ha obtenido en el
segundo trimestre del afio un saldo positivo de 14.798 clientes (-6.871 en términos acumulados)
sustentado también en el esfuerzo realizado sobre los clientes de mayor valor, lo que ha permitido
alcanzar un saldo neto positivo de contrato de 31.547 lineas en el segundo trimestre del afio y de
43.480 lineas en términos acumulados.

Destaca el sélido comportamiento del churn, que tanto en el segundo trimestre del afio como en
el semestre se mantiene practicamente estable respecto a los niveles del mismo periodo de 2007, a
pesar de la mayor competencia en el mercado y alcanza el 1,8%. Especialmente relevante es la
contencion del churn de contrato, registrando unos niveles estables frente a los del ejercicio 2007,
en torno al 1,1%.

Respecto al consumo, los minutos gestionados en la red muestran un crecimiento interanual del
7,0% en el segundo trimestre y del 3,8% en los primeros seis meses de 2008. Las medidas
adoptadas por la compafiia para estimular el consumo se traducen en un MoU de 159 minutos en
el sequndo trimestre del afio, (-0,2% frente al mismo periodo del afio anterior), alcanzando 155
minutos en términos acumulados (-3,0% interanual).

La evolucion del ARPU de voz se ve impactada por las rebajas de las tarifas de interconexién
realizadas en los Gltimos doce meses (-16,0% tras el dltimo recorte realizado en abril de 2008).
Asi, este parametro registra un caida interanual del 8,6% en el trimestre, hasta alcanzar los 25,6
euros en el semestre (-7,3% frente al mismo periodo de 2007). EI ARPU de salida presenta una
menor caida interanual, impactada por las acciones comerciales enfocadas a estimular el consumo
y por los cambios en los patrones de uso de los segmentos de clientes més ligados al consumo en

8 Plusvalias inmobiliarias (68 millones de euros en enero-junio 2008 y 8 millones de euros en enero-junio 2007), venta de cartera de
incobrables por importe de 17 millones de euros llevada a cabo en el primer trimestre de 2008, multa por importe de 152 millones de
euros impuesta por la Unién Europea en el segundo trimestre de 2007, provision de 94 millones de euros asociada al E.R.E. en el
periodo enero-junio 2007 e incluyendo el impacto en ingresos y gastos de la aplicacion del cambio de modelo de TUP y Locutorios.
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el contexto econdémico actual, que se reflejan en una mayor utilizacién de traficos de voz y datos
mas econdmicos (SMS), si bien permiten mantener un sélido comportamiento del churn.

El ARPU de datos mantiene el ritmo de crecimiento observado desde principios de afio,
mostrando un avance interanual del 8,9% en el segundo trimestre de 2008. En el semestre, el
ARPU de datos registra un crecimiento interanual del 9,5% y se sitla en 5,1 euros. Estos
crecimientos estan impulsados por la mayor contribucion de los ingresos asociados a contenidos
moviles (superconcursos) en el primer semestre del afio y por el importante avance de los ingresos
de conectividad, que muestran crecimientos superiores al 60% en el primer semestre del afio.

Durante el segundo trimestre se ha continuado impulsando la introduccion de dispositivos 3G en
manos de los clientes, alcanzando los 4,9 millones, 2,3 veces mas que en junio de 2007
alcanzandose una penetracion del parque excluyendo maguina a maquina del 22% (+12 p.p. frente
a junio de 2007).

En consecuencia, el ARPU total en el segundo trimestre se reduce un 6,1% interanualmente (-
4,8% en salida). En términos acumulados, en el primer semestre de 2008 el ARPU total alcanza
30,6 euros (-5,1% interanual) y el ARPU de salida 25,9 euros (-3,6% frente al mismo periodo del
pasado afo).

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) en el segundo trimestre de 2008 presenta un
ligero incremento (+0,2%) impactado por la menor contribucion de los ingresos mayoristas
(interconexion, roaming,...) y por la menor venta de terminales, que compensan la mejor
evolucion de los ingresos de clientes. En términos acumulados asciende a 4.817 millones de
euros, con un crecimiento del 1,4% frente al primer semestre de 2007. Por componentes de
ingresos cabe destacar:

e Los ingresos de servicio en el segundo trimestre de 2008 se incrementan ligeramente
respecto a los registrados en el mismo periodo de 2007 (+0,5%), creciendo un 1,2% en el
acumulado.

e Esta evolucidn estd apoyada en el comportamiento de los ingresos de clientes, que crecen un
2,7% en el segundo trimestre y un 3,0% en términos acumulados.

e Los ingresos de interconexién, impactados por las rebajas de las tarifas de interconexion,
registran una reduccion interanual del 9,5% en el segundo trimestre y del 7,9% en el
acumulado a junio.

e Los menores ingresos de roaming in en el trimestre (-16,6%) reflejan la tendencia a la baja
de los precios mayoristas de roaming, con una variacion de -5,0% en el semestre respecto al
primer semestre de 2007.

e Los ingresos por venta de terminales se reducen un 2,3% en el trimestre, mientras que en
términos acumulados crecen un 2,6% interanual, reflejando los diferentes ritmos de llenado
del canal.

Por su lado, los gastos de operaciones, como consecuencia de la mayor eficiencia de la compaifiia,
se reducen en un 0,4% frente al mismo trimestre del afio anterior y alcanzan en términos
acumulados los 2.714 millones de euros, con un moderado incremento interanual del 1,4%.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) crece un 1,1% frente al segundo
trimestre de 2007 registrando en el semestre un crecimiento del 1,6%, hasta 2.147 millones de
euros. Asi, la compafiia mantiene su eficiencia operativa, con un margen OIBDA en el trimestre
del 45,4% y del 44,6% en términos acumulados (+0,1 p.p. vs. el primer semestre de 2007).
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La inversion (CapEx) en el primer semestre del afio asciende a 349 millones de euros resultando
un flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) de 1.798 millones de euros en el semestre.
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IH EHFONITCA ESFANA
ACCEOS
Datosno auditados (Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
Accesos dientesFinales 43558,2 43939,7 44 .578,2 44.872,9 45019,7 3,4
Accesosdetelefoniafija () 15922,8 5.882,8 5918,8 158421 5670,0 16)
Accesosdedatoseinternet 50818 5.168,1 53218 54684 55476 9.2
Bandaestrecha 798,1 7365 660,8 5895 52,3 379
Bandaancha (2) 4.2317 4.3810 46140 48359 50050 B3
Otros (3) 52,0 50,7 470 431 404 (223)
Accesosmoviles 22.102,7 2241,7 22.826,6 230084 232254 51
Prepago 9.829 9.133,0 9.1818 9.088,4 8964,6 (24)
Contrato 2.910,8 B.2617 13.644,7 13.950,0 14.260,8 104
TVdePago 450,9 469,1 5111 554,0 576.,6 279
Accesos Mayoristas 17044 1737 185,55 19533 2.0013 74
Bucle Alquilado 11770,0 12379 13539 14674 15326 310
Bucle Compartido 6645 785 7764 755,0 6836 29
Bucle Desagregado (4) 5055 524,4 577,6 7125 849,1 680
M ayorista ADSL 527,0 509,3 4955 480,3 4633 (@7)
Otros(5) 74 6,5 6,0 57 53 (27,8)
Total Accesos 45.262,6 456934 46.433,6 46.826,3 47020,9 39
(1) RTB (in cluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDSI x1 ; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo.
(2) ADSL, satélite, fibra dptica y drcuitos de banda ancha.
(3) Circuitos punto a punto.
(4) Incluye bude compartido desnudo.
(5) Circuitos mayoristas.
Nota: Se incluyen los accesos de Iberbanda desde diciembre de 2006.
ITHLEHFONITCA ESFANA
RESULTADOSCONSOL DADOS
Datosno auditados(Mill onesde euros)
enero- junio abril -junio
2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importeneto delacifra de negocios 10.331 10.191 14 5200 5157 038
Trabajos para inmovilizado 06 1w (50) 55 60 8,9
Gastospor operaciones (5.33) (545) 2,2 (2685 (2.09) 49
Otrosingresos (gastos) netos 18 (117 cs. » (1B2) C.S.
Resultado de enajenacion de activos 53 (@) cs. ()] 0 c.S.
Bajasdefondosde comercio y activosfijos (4 1 (64,6) (©)] 3) (22,0)
Resultado operativo antes de amort. (OIBDA) 5173 4.723 9,5 2576 2.284 12,8
Margen OIBDA 50,1% 46,3% 3,7p.p. 49 5% 44 3% 53p.p.
Amortizaciones de inmovilizado (1139) (1207) (56) (562) (596) 57
Resultado operativo (Ol) 4,033 3586 17 2.014 1687 0,4

Notas:

- OIBDA y Ol se presentan antes de gastos de marca.

- Las cifras del aiio 2008 reflejan el nuevo modeloaplicable al servicio de telefonia de uso publico (ingresos netos). Los datos de 2007 se mantienen sin cambios frente a lo
originalmente publicado (in gresos brutos y gastos), por lo que las variaciones 2008 vs. 2007 no reflejan una comparacion homogénea.
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1ELEHFONICA ESFANAT NEGLUO HJD
DATOS HNANCIEROS SH ECCIONADOS

Datosno auditados (Millonesde euras)

enero -junio abril - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importeneto delacifrade negocios 6.213 6.144 11 3134 3.095 13
OIBDA 3.045 2626 59 1488 1207 23,3
Margen OIBDA 49,0% 42, 6,3p.p. 475% 39,0% 85pp.
CapEx 702 T4 32 403 433 6.8)
OpCF(OIBDA-CapEx) 2.343 1902 23,2 1085 T4 40,1

Notas:
- OIBDA se presenta antes de gastos de marca.

- Las cifras del afio 2008 reflejan el nuevo modelo aplicable al servicio de telefonia de uso publico (ingresos netos). Los datos de 2007 se mantienen sin
cambios frente a lo originalmente publicado (ingresos brutos y gastos), por lo que las variadones 2008 vs. 2007 no reflejan una comparacién homogé nea.

TELEFONITCA ESFANAT NEGOUO HJO
DETALLE INGRESOS

Datosno auditados (Millonesde euros)

enero - junio abril - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Acceso Tradicional (2) 1304 1390 0,3 691 693 0,3
Servidos de Voz Tradicional 2262 2.388 5.3 1136 115 (5,0)
Tréfico (2) 1335 1466 9,0) 663 730 9.2
Interconexion (3) 470 462 16 235 235 0,1
Comercializacion determinalesy otros (4) 457 460 0,95 237 230 31
Servicios Internet y Banda Ancha 1511 1373 10,0 770 698 10,2
BandaEstrecha 35 54 (36,2 5 25 (385)
BandaAncha 1476 131 19 74 673 r1
Minorista (5) 1314 1150 u?2 673 588 14,4
Mayorista (6) B2 B9 (3,6 82 85 @3
Servicios Datos 585 568 30 296 287 33
Servicdos Tl 206 202 20 il 08 6,0

(1) Ingresos por cuotas de abono y conexion (RTB, TUP, RDSI y Servidos Corporativos) y recargos en cabinas.
(2) Trdfico metropolitano, larga distancia (provincial, interprovin cial e internacional), fijo-mévil, servicios IRIS, Servicios Especiales Tasados, Servicios de Informacion

(118xy), bonificaciones y otros.

(3) Incluye ingresos por trdfico de entrada fijo-fijo y mévil-fijo asi como por carrier y trdnsitos.

(4) Incluye Servidos Gestionados de voz y otras lineas de negocio.
(5) Servicios minoristas ADSL y otros servicios de Inter net.
(6) Incluye Megabase, Megavia, GigADSL y alquiler del bucle.

Nota: Las cifras del afio 2008 reflejan el nuevo modelo aplicable al servido de telefonia de uso ptblico (ingresos netos). Los datos de 2007 se mantienen sin cambios
frente a lo originalmente publicado (ingresos brutos y gastos), por loque las variaciones 2008 vs. 2007 no reflejan una comparadén homogénea.
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I1H H-ONICA ESFANA: NEGOUO MOVIL
DATOS FINANCIEROS SH ECCIONADOS

Datosno auditados(Mill onesde euras)

enero - junio abril - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importeneto delacifrade negocios 4817 4751 14 2.419 245 0,2
OIBDA 2147 2.14 16 1099 1087 11
Margen OIBDA 44,6% 44 5% 0,1pp. 454% 450% 0,4p.p.
CapEx 349 306 141 185 171 8,0
OpCF(OIBDA-CapEx) 178 1808 0,6) 9u 916 0.2
Nota: OIBDA se presenta antes de gastos de marca.
IHLH-FONITCA ESFANA: NEGOUO MOVIL
DETALLE INGRESOS
Datosno auditados (Millonesde euros)
enero - junio abril - junio
2008 2007 % Var 2008 2007 %Var
Ingresosde servicio 4204 4.153 12 2.132 2.1r1 05
Ingresos de dientes 3444 3343 30 1752 1706 27
Interconexion 639 694 (7,9) 315 348 (9,5
Roaming - In 89 93 (50) 46 55 (16,6)
Otros 33 23 40,9 19 2 5,3
Terminales 613 58 2,6 287 294 23
ITH.HFONICA ESPANA: NEGOUO MOVIL
DATOS OPERATIVOS
Datosno auditados
2007 2008
2T 3T 4T T 2T % Var Anual
MoU (minutos) 159 168 56 151 15 0,2
Prepago 67 89 64 63 69 25
Contrato 225 223 2B 209 216 4,2)
ARPU(BUR) 32,8 331 318 305 30,8 [G))
Prepago 15,7 165 150 14,6 14,5 (78)
Contrato 451 448 43,2 410 411 8.9
ARPU de datos 4,6 4,9 50 51 50 89
% Ingresosno-P2P SMSs/ing datos 49 5% 48 4% 47,7% 52,6 53,6% 4,1p.p.

Nota: MoU y ARPU calculados como la mediamensual del trimestre.
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IEHLHFONITCA ESFANA NEGOUO MOVIL

DATOS OPERATIVOS
Datosno auditados
enero-junio
2008 2007 % Var
MoU (minutos) 1555 160 (3,0)
Prepago 66 n 7))
Contrato 213 225 (5,6)
ARBU BEUR) 3076 i} (%)
Prepago u5s5 153 53)
Contrato 411 448 8,2
ARPU dedatos 51 4,6 9,5
% Ingresosno-P2P SMSs/ing datos 53,1% 47,6% 55pp.

Nota: MoU y ARPU calculados como la media mensual del semestre.
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RESULTADOS POR UNIDADES DE NEGOCIO

Telefonica Latinoamérica

En el segundo trimestre del afio el mercado de las telecomunicaciones en Latinoamérica continta
reflejando una importante expansion en todos los paises de la region, tanto en el sector de la
telefonia movil como en las areas de crecimiento del negocio fijo: banda ancha 'y TV de pago.

En este entorno, Telefonica Latinoamérica sigue apostando por la captura del crecimiento sobre
dos palancas fundamentales: esfuerzo comercial en el negocio de la telefonia mévil y avance en la
transformacién de los negocios fijos, con un aumento del peso de los servicios de Internet, banda
anchay TV de pago.

Gracias al éxito de estas politicas, a finales de junio de 2008 Telefdnica Latinoamérica alcanza
una base de clientes de 147,9 millones de accesos, 26,1 millones mas que hace doce meses, lo que
supone un incremento interanual del 21,4% respecto a junio de 2007.

En telefonia mdvil, tras registrar una ganancia netal en el trimestre de 5,8 millones y de 8,9
millones en el acumulado del afio, Telefonica Latinoamérica alcanza 113,5 millones de accesos
(+27,1% respecto a junio 2007; +22,3% organico?), con un sélido crecimiento en todas las
operaciones. Cabe destacar Brasil, donde Telefonica se consolida como lider superando los 40,4
millones de accesos (10,2 millones de clientes mas que en junio de 2007, de los que casi 4
millones proceden de la adquisicién de Telemig materializada en abril de 2008); México, donde
Telefdnica continta capturando cuota de mercado gracias a un crecimiento interanual del parque
de clientes del 38,0%; y Perd, con un crecimiento interanual de la base de clientes del 48,1%.
Asimismo es destacable la evolucion gque se observa en mercados con altas penetraciones, como
Argentina y Chile, donde se siguen manteniendo notables tasas de crecimiento interanual del
parque de clientes (en Argentina del 14,9% y en Chile del 11,5%).

De forma paralela a la fuerte expansion de los accesos moviles, Telefonica Latinoamérica
consolida un comportamiento sélido del ARPU gracias a la apuesta por el crecimiento de los
niveles de consumo. Asi, el MoU presenta un fuerte crecimiento en el primer semestre de 2008
(+13,8% interanual), mientras que el ARPU del semestre registra una caida en términos
organicos® del 2,8%, afectado por la revision de las tarifas de interconexién en varios paises. El
ARPU de salida del mismo periodo presenta un crecimiento organico® interanual del 2,7%, con un
parque con 24,2 millones mas de accesos respecto a junio 2007.

En telefonia fija, Telefénica Latinoamérica avanza en el proceso de transformacion de sus
operaciones. Asi, el peso de los negocios en crecimiento (banda ancha, TV de pago y datos)
continda incrementandose significativamente. En este sentido, la compafiia esta redoblando
esfuerzos por su apuesta por la paquetizacion de servicios.

De este modo, se gestiona un portafolio de servicios con una oferta segmentada, lo que permite al
mismo tiempo maximizar el valor de los clientes con ofertas 2P y 3P y mantener nuestra base de
clientes masivos con ofertas especificas como las lineas prepago y control y el desarrollo futuro
de ofertas de banda ancha de bajo coste.

! Los 3.986.439 clientes de Telemig incorporados al Grupo en abril de 2008 no se incluyen como ganancia neta del periodo.
2 Incluyendo los accesos de Telemig en junio de 2007.
# Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo Telemig en abril-junio de 2007.
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Gracias a lo anterior, Telefonica Latinoamérica alcanza una base de clientes en el negocio fijo de
casi 34,4 millones de accesos (telefonia fija, banda ancha y TV de pago), lo que supone un
crecimiento del 5,7% interanual. Cabe sefialar:

En banda ancha la ganancia neta en los Ultimos doce meses asciende a 1,1 millones (489.981 en
el primer semestre de 2008) alcanzando un parque de 5,5 millones. Destaca la apuesta por la
expansion del servicio en Colombia (+135,2% interanual), el crecimiento sostenido en Argentina
(+46,7% interanual) y la consolidacion del crecimiento en Brasil (+26,7% interanual).

Respecto a los accesos de TV de pago, Telefénica Latinoamérica cuenta con 1,4 millones de
clientes, con operaciones en Perd, Chile, Colombia y Brasil, frente a 799.627 clientes en junio
2007.

Los accesos de telefonia fija se sitGan en 25,8 millones al cierre del trimestre, un 1,9% superiores
a los de junio de 2007, y tras registrar en el primer semestre del afio una ganancia neta de 376.609
accesos. Cabe destacar la iniciativa realizada en Per( con el proyecto comdn fijo-mévil (IRIS).
Asi, impulsado por el crecimiento de los accesos fixed wireless, el crecimiento interanual
registrado por los accesos de telefonia fija en Per( asciende al 8,1%.

En paralelo, Telefonica Latinoamérica consigue incrementar el ingreso promedio por acceso de
telefonia fija (+3,5% en euros constantes) apoyado en las mejoras de la oferta comercial de las
compariias y el creciente peso de productos paquetizados, con el 42% de los accesos de banda
ancha con ofertas de DUos o Trios (+15,7 p.p. vs. junio de 2007). Incluyendo paquetes de trafico
local y control, el porcentaje supera el 55% del total de los accesos de telefonia fija (+7,6 p.p. vs.
junio de 2007).

Como consecuencia del buen desempefio comercial, la compafiia muestra solidos crecimientos en
sus resultados econdmico-financieros en moneda constante, que al traducirse en euros se ven
negativamente impactados por la evolucién de las divisas. En términos interanuales, la mayoria de
las monedas de los paises en los que opera Telefonica Latinoamérica contintan depreciandose
frente al euro (excepto el real brasilefio y el peso colombiano), lo que se ha traducido en un
impacto negativo en el crecimiento de los ingresos y del OIBDA de 3,8 p.p. y 3,7 p.p.
respectivamente, superior al registrado en el primer trimestre del ejercicio (-2,8 p.p. en ingresos y
-2,4 p.p. en OIBDA).

Asi, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) en el primer semestre de 2008 alcanza los
10.531 millones de euros, un 9,4% mas que en el mismo periodo de 2007 en euros corrientes. El
crecimiento orgénico” de los ingresos del primer semestre del ejercicio se eleva al 12,2%, en linea
con el nivel registrado en el primer trimestre del afio. Dentro de los paises que mas han
contribuido a este crecimiento organico destacan Brasil y Venezuela, ambos con 2,5 p.p.,
seguidos de México y Argentina con 2,3 p.p. cada uno. En cuanto al peso por pais en los ingresos
de Telefonica Latinoamérica en euros corrientes Brasil continta siendo el de mayor peso con un
39,9%, que incluso se ha incrementado respecto al ejercicio anterior (38,3% en el mismo periodo
de 2007), gracias a la buena evolucion de los resultados de Vivo, y, en menor medida por la
integracion de Telemig desde abril de 2008. Le siguen en importancia Venezuela (11,3%) y
Argentina (10,8%).

Los gastos por operaciones, por su parte, registran un crecimiento inferior al de los ingresos
(+7,6% en euros corrientes, y +11,5% en euros constantes).

* Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio de 2007 y de Telemig en abril-junio de
2007.
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El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) alcanza los 3.831 millones de euros
en enero-junio de 2008, con un crecimiento del 13,0% en euros corrientes, y del 15,8% en
términos organicos’, acelerandose significativamente frente al crecimiento orgénico registrado en
los tres primeros meses del ejercicio (+11,8%). Por paises, Venezuela es el mayor contribuidor al
crecimiento organico del OIBDA con 4,2 p.p., seguido de México (4,0 p.p.) En términos
absolutos y en euros corrientes, Brasil es el mayor contribuidor al OIBDA de Telefonica
Latinoamérica con el 42,0%, seguido por Venezuela (13,9%), y Argentina (10,1%). Destaca el
avance en la contribucion de México al OIBDA de Telefonica Latinoamérica hasta el 4,6% (frente
al 1,8% del primer semestre de 2007).

En este entorno de fuerte expansion del mercado y de mayor actividad comercial y transformacion
del negocio, Telef6nica Latinoamérica sigue mejorando los altos niveles de eficiencia. De este
modo, se alcanza un margen OIBDA del 36,4% en el semestre, lo que supone una mejora de 1,2
p.p. con respecto al mismo periodo del afio anterior, a pesar de los menores margenes de las
operadoras fijas respecto al ejercicio anterior. Destaca la recuperacion de los margenes en las
operadoras de telefonia fija en Argentina, Brasil y Per( respecto al primer trimestre del ejercicio.
Asimismo hay que resaltar el fuerte avance registrado en el margen de México hasta el 25,7% en
el segundo trimestre de 2008 (22,4% en enero-junio 2008).

La inversion (CapEx) del Grupo Telefonica Latinoamérica en el primer semestre de 2008 se
eleva a 1.499 millones de euros, habiéndose destinado a cubrir la actividad comercial en el
negocio fijo, tanto en banda ancha como en TV de pago, mientras que el negocio moévil continla
con la expansidn de la cobertura y capacidad de las redes GSM vy las primeras inversiones para el
despliegue en 3G (incluyendo las licencias 3G adjudicadas en Brasil a finales de 2007).

En el primer semestre de 2008 Telefonica Latinoamérica ha generado un flujo de caja operativo
(OIBDA-CapEXx) de 2.332 millones de euros, un 7,6% superior en euros constantes al del mismo
periodo de 2007 (+7,7% en términos organicos®).

BRASIL

Al cierre del primer semestre de 2008 Telefdnica en Brasil cuenta con 56,1 millones de accesos
gracias a la consolidacion del liderazgo de Vivo y a la buena evolucion de Telesp. Asi, Vivo
sobrepasa ya los 40 millones de accesos y es el lider del mayor mercado maévil de Latinoamérica,
liderazgo que se ha visto reforzado por la incorporacién en el segundo trimestre de 2008 de los
clientes de Telemig. En el mercado de banda ancha, Telefénica registra un crecimiento interanual
del 26,7% alcanzando ya los 2,3 millones de accesos, mientras que en television de pago se
alcanzan 346.894 accesos. Adicionalmente, y gracias al proceso de transformacion de la
operacion fija, Telefonica mantiene 11,9 millones de accesos de telefonia fija en Brasil, apostando
por la paquetizacion de servicios y el desarrollo de ofertas segmentadas para cada tipologia de
cliente.

Gracias al positivo desempefio comercial, y a la incorporacion de Telemig, Telefénica en Brasil
alcanza los 4.205 millones de euros de importe neto de la cifra de negocios (ingresos) en el
primer semestre de 2008, con un crecimiento en moneda local del 8,8% respecto al mismo
periodo de 2007, habiéndose acelerado la tasa de crecimiento respecto a la cifra reportada en el
primer trimestre (+6,7%). Estos resultados se apoyan en el mayor incremento de los ingresos de
Vivo frente a la cifra reportada en el primer trimestre (+15,4% interanual en moneda local), con
un crecimiento cercano al 20% en moneda local respecto al primer semestre de 2007 (+13,3%

® Asumiendo tipos de cambio constantes e incluyendo la consolidacion de TVA en enero-junio de 2007 y de Telemig en abril-junio de
2007.
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orgénico®), y a la aceleracion del crecimiento de los ingresos de Telesp en el segundo trimestre
del afio hasta alcanzar el 4,7 % en moneda local en el acumulado a junio (+4,0% en el primer
trimestre de 2008).

En cuanto a la evolucion del resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) debe
destacarse el excelente desempefio de Vivo, con un crecimiento interanual del 22,1% en moneda
local en el semestre (+12,9% orgénico®). A nivel consolidado en Brasil, la apuesta continua de
Telesp por los negocios de mayor crecimiento incrementa el peso de los nuevos negocios en el
mix de los ingresos, que en el corto plazo requieren un mayor esfuerzo de recursos. Asi,
Telefdnica en Brasil alcanza en el primer semestre de 2008 un OIBDA de 1.608 millones de
euros, un 2,0% superior en moneda local al registrado en el mismo periodo de 2007 (que se
compara favorablemente con la caida del 3,6% del primer trimestre del afio, afectada por ventas
de activos de Telesp en el primer trimestre de 2007 y por el registro de contingencias regulatorias
también de Telesp en el primer trimestre de 2008).

La inversidn (CapEXx) registrada en el semestre asciende a 704 millones de euros, concentrada en
mayor medida en la consolidacion de nuestras redes GSM y la apuesta por la tecnologia 3G, asi
como en los negocios de mayor crecimiento de la operacion fija (banda ancha, TV de pago y
datos). Este volumen de CapEx incluye las licencias 3G otorgadas a Vivo a finales de 2007. Por
otro lado, el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) generado por Telefonica en Brasil
asciende a 903 millones de euros en los seis primeros meses de 2008.

VIVO

En el mes de abril Vivo materializo el cierre de la adquisicion Telemig Celular, incorporando
3.986.439 nuevos accesos moviles a principios de abril. Durante el segundo trimestre de 2008 se
ha avanzado en el trabajo de homogeneizacion de los procesos y précticas de Telemig a las
politicas, estructura y sistemas de Vivo.

El mercado de la telefonia movil en Brasil es el de mayor crecimiento de Latinoamérica con un
incremento de mas de 26 millones de accesos en los Ultimos 12 meses, alcanzando una
penetracion en junio de 2008 del 69,5%, 13,1 p.p. superior a la de junio de 2007.

En este entorno, Vivo se consolida como lider con mas de 40,4 millones de accesos (+33,7% vs.
junio de 2007; +19,7% organico’), lo que supone una cuota de mercado del 30,4%.

La compafiia continda con el fuerte esfuerzo comercial, lo que ha permitido que Vivo haya
alcanzado 5,2 millones de altas en el segundo trimestre, superando en mas del 58% las altas del
mismo periodo del afio anterior (+41,2% en términos organicos®), uno de los mayores niveles de
los Gltimos ejercicios. Asi, Vivo ha superado la cifra de 8,7 millones de altas en el primer
semestre de 2008, impulsadas por la mayor variedad de terminales, la calidad de servicio, el
liderazgo en capilaridad comercial, la continuidad de promociones de incentivo al trafico en
prepago y contrato y la mejor capacidad de captacion de contrato derivada de los planes “Vivo
Escolha”.

Hay que destacar que el 48% del parque de contrato ya se encuentra adherido a los planes Vivo
Escolha, consiguiendo mejorar sustancialmente la percepcién de la oferta comercial por parte del
mercado y favoreciendo positivamente el grado de permanencia de los clientes.

® Incluyendo Telemig en abril-junio de 2007.
" Incluyendo los accesos de Telemig en junio de 2007.
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Este fuerte dinamismo del mercado influye en la evolucion del churn frente al primer semestre de
2007, que alcanza el 2,6% (+0,1 p.p. frente a 2007, tanto en términos reportados como
organicos®), afectado en parte por el mayor volumen de altas sin terminal en el mercado y por la
incorporacién de Telemig con un churn mayor, en gran parte debido a los diferentes criterios de
reconocimiento de bajas, que estan en proceso de homogeneizacion.

Asi, Vivo alcanza una ganancia neta en el segundo trimestre de mas de 2,1 millones de accesos,
un 75,6% mas que en el mismo periodo de 2007 (+68,7% organico®), con un desempefio positivo
en todos los segmentos. Ello ha supuesto que la ganancia neta en los seis primeros meses del afio
casi haya alcanzado la cifra de 3 millones de accesos. Destaca el crecimiento interanual de la
ganancia neta de contrato en el segundo trimestre, que se multiplica por mas de 11 veces respecto
a la del segundo trimestre de 2007 (12,4 veces organico®), tanto por el mayor nivel de altas, como
por el menor churn, alcanzando en términos del semestre una ganancia neta de contrato de
664.000 clientes.

Igualmente hay que destacar que el 89% de las altas del trimestre han sido de tecnologia GSM,
alcanzandose en junio de 2008 los 22,6 millones de clientes en GSM, un 55,8% del parque total,
representando Telemig un 16% del total del parque GSM con 3,6 millones de clientes.

En un entorno de fuerte crecimiento del parque, Vivo consigue incrementar el consumo unitario,
con un MoU en el segundo trimestre que crece interanualmente un 22,5% (+23,6% orgénico®),
impulsado por la atractiva oferta durante las campafia de las madres y de los enamorados.
Igualmente, Vivo continda ofertando productos y servicios convergentes con paquetes de minutos
para llamadas moviles, fijas e Internet y dos paquetes mévil — fijo, ademas de nuevas ofertas
atractivas para planes de datos e Internet (Vivo Zap y Vivo Flash). Producto de lo anterior, el
MoU del semestre se incrementa un 12,4% (+12,9% orgénicog) interanualmente hasta 85 minutos.

El ARPU del segundo trimestre disminuye un 7,0% en moneda local (-6,5% orgéanico®) por la
mayor agresividad comercial observada en el mercado mévil, caracterizada por disminuciones de
tarifas y un mayor volumen de posactivaciones y lineas control, con un consumo inferior a la
media. Asi, el ARPU del semestre se reduce un 4,0% interanualmente (-3.8% organico®).

Con respecto al negocio de datos, hay que destacar el fuerte incremento de los ingresos en el
semestre, +56,7% interanual en moneda local (+51,4% orgénico®), que ya representan un 9,6% de
los ingresos del servicio (+2,2 p.p. respecto al primer semestre de 2007; +2,4 p.p. orgénico®). Este
crecimiento proviene fundamentalmente de los mayores ingresos de conectividad, impulsados por
mejores ofertas de tarjetas/modems y nuevos planes de servicios (Vivo Zap y Vivo Flash), ademés
de lanzamientos de nuevas promociones y del incremento de los ingresos de SMS.

Como consecuencia del buen desempefio operativo de Vivo, el importe neto de la cifra de
negocios (ingresos) del segundo trimestre de 2008 registra un crecimiento del 23,5% interanual
en moneda local (+11,6% organico®), con un aumento de los ingresos de servicio del 24,9%
(+12,1% organico®). A nivel acumulado, los ingresos se elevan a 1.379 millones de euros, lo que
significa un incremento del 19,6% interanual en moneda local (+13,3% orgénico®), impulsados
por los ingresos de servicio (+20,9% interanual, +14,2% organico®). La incorporacion de Telemig
reduce el crecimiento organico de los ingresos (respecto a las cifras reportadas por Vivo en el
primer trimestre) por la menor tasa de crecimiento de la operadora de Minas Gerais.

8 Incluyendo Telemig en abril-junio de 2007.
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El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) registrado en el segundo trimestre de
2008 es un 29,6% superior al del mismo periodo de 2007 en moneda local (+9,2% organico®), lo
que permite alcanzar un OIBDA en el semestre de 356 millones de euros, con un crecimiento del
22,1% interanual en moneda local (+12,9% organico®). El incremento del OIBDA refleja las
mejoras en los gastos de gestion de clientes y los menores gastos de captacion unitarios,
permitiendo alcanzar un margen de OIBDA en el primer semestre del 2008 del 25,8%. En el
segundo trimestre el margen OIBDA registrado alcanza el 22,6%, practicamente estable respecto
al segundo trimestre de 2007 en términos orgénicos®, a pesar del fuerte aumento de las altas y del
menor margen de Telemig, afectado en el segundo trimestre de 2008 por los gastos del
lanzamiento de la marca Vivo. La comparativa intertrimestral del margen esta afectada por la
estacionalidad del negocio, siendo relevantes en el segundo trimestre las campafias de las madres
y de los enamorados.

La inversion (CapEx) registrada en el semestre se sitia en 360 millones de euros. Esta cifra de
inversion incluye las licencias 3G subastadas a finales de 2007, lo que hace que el flujo operativo
de caja (OIBDA-CapEXx) del semestre sea negativo (-3 millones de euros).

TELESP

El mercado de Sao Paulo muestra un fuerte crecimiento de las nuevas tecnologias/servicios de
telecomunicaciones, configurdndose como el més dinamico e innovador de Latinoamérica. En
este entorno, Telesp gestiona 15,7 millones de accesos, 3,7% mas que en junio 2007.

A cierre de junio Telesp gestiona 11,9 millones de accesos de telefonia fija (-1,1% interanual),
alcanzando importantes crecimientos en banda ancha y consolidando una oferta competitiva de
TV de pago.

En el negocio de banda ancha, Telesp continla implementando mejoras en la prestacion del
servicio, aumentando las velocidades del ADSL. Asi, tras registrar una ganancia neta de 129.390
accesos en el trimestre (+5,9% interanual) y 227.462 en el primer semestre de 2008 (+11,1%
interanual), Telesp alcanza los 2,3 millones de accesos, con un crecimiento interanual del 26,7%.
La compafiia estima haber captado aproximadamente el 64% del crecimiento del mercado total en
el trimestre, alcanzando una cuota a finales de junio del 66%.

En TV de pago, Telesp ha consolidado una oferta competitiva sobre los activos de TVA. De este
modo, 346.894 clientes de Telefdnica en Brasil estan disfrutando del servicio, tras registrar en el
segundo trimestre de 2008 una ganancia neta de 64.558 accesos (+25,5% respecto al trimestre
anterior) y de 115.987 accesos en el primer semestre de 2008.

La compaiiia sigue avanzando en el proceso de transformacion del negocio, impulsando la venta
de productos paquetizados y apostando por el desarrollo de los nuevos negocios sobre una oferta
competitiva 2P/3P centrada en la calidad del servicio y la innovacion. Asi, las mejoras en la oferta
y la mayor penetracion de las ofertas de paquetes locales, control, dios y trios (méas del 50% de
las lineas, 6,5 p.p. mas que en junio de 2007) han permitido incrementar el ingreso medio por
acceso un 3,8% en moneda local respecto al primer semestre de 2007.

En consecuencia, Telesp ha registrado una aceleracion en el crecimiento del importe neto de la
cifra de negocios (ingresos), que se sitlia en el 5,4% interanual en el segundo trimestre (+4,6%
orgénico?), permitiendo alcanzar 3.022 millones de euros de ingresos en el semestre, con un

® Incluyendo TVA en abril-junio de 2007.
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crecimiento del 4,7% en moneda local (+3,9% organico™). Este positivo comportamiento refleja
la mejor evolucion de los ingresos de telefonia fija en el trimestre, y sobre todo la aceleracion
registrada en los ingresos de Internet y TV de pago.

Asi, los ingresos del servicio de telefonia fija ralentizan su caida hasta el 0,6% interanual en el
semestre (-0,7% en el primer trimestre), gracias al decidido impulso por la paquetizacién del
servicio y el desarrollo de ofertas especificas para los segmentos de menor valor. Por otro lado, la
mayor ganancia neta en los negocios de banda ancha y TV de pago permite que los ingresos del
negocio de Internet y TV muestren una fuerte aceleracién en su crecimiento hasta el 48,4%
interanual en moneda local en el segundo trimestre (+40,6% en el semestre), y ya aportan el
12,4% de los ingresos de la compafiia (9,2% en el primer semestre de 2007). Por otro lado, el
buen desempefio de los ingresos de Datos, Tecnologias de la Informacion, y alquiler de capacidad
también contribuyen al crecimiento de los ingresos.

El mayor peso de los nuevos negocios en el mix de ingresos de Telesp implica que se destinen
mas recursos en el corto plazo para mantener una tendencia creciente de los ingresos en el futuro.
Por ello, los gastos por operaciones registran un crecimiento interanual del 6,7% en moneda local
en el semestre, principalmente por el incremento en gastos de aprovisionamientos por el
incremento de los gastos de interconexién asociados a un mayor volumen de trafico, mayores
gastos en salida fuera de Sao Paulo y gastos en contenidos de televisién, que no logran ser
compensados con los programas de maximizacion de la eficiencia que se estan desarrollando. En
este sentido, destacan los menores gastos de personal, gracias a las politicas de reestructuracion de
plantilla ejecutadas, que ya estan dando sus frutos, y el control del nivel de incobrables, que se
refleja en una provision de tréfico sobre ingresos del 3,4% en el semestre, 0,2 p.p. inferior
respecto al mismo periodo de 2007.

A pesar de los mayores costes, la aceleracion del crecimiento de los ingresos y la menor
incidencia de factores no recurrentes permite mejorar significativamente la evolucion del
resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA), con un aumento en el segundo trimestre
del 0,5% interanual en moneda local, y ascendiendo en la primera mitad de 2008 a 1.232 millones
de euros, un 4,1% inferior al registrado el afio anterior en moneda local (frente al -8,6% reportado
en el primer trimestre).

Asi, el margen de OIBDA del segundo trimestre se sitla en el 42,4% (+3,2 p.p. vs. el trimestre
anterior), lo que permite que el margen del semestre se sitle en el 40,7% (frente al 44,5%
registrado en enero-junio 2007).

La inversion (CapEXx) en el semestre asciende a 345 millones de euros, con un peso creciente de
los proyectos de banda ancha y redes de empresas, mientras que el flujo operativo de caja
(OIBDA-CapEXx) alcanza 887 millones de euros.

ARGENTINA

El mercado argentino de telecomunicaciones mantiene un buen ritmo de crecimiento en el primer
semestre de 2008, con importantes incrementos del negocio mavil y de la banda ancha.

En este entorno, Telefonica en Argentina lidera el mercado con mas de 20 millones de accesos a
cierre de junio de 2008, un 10,4% mas que los registrados en junio de 2007. Este crecimiento se
apoya fundamentalmente en la captura de 1,8 millones de nuevos accesos moéviles y de 307.451

% Incluyendo TVA en enero-junio de 2007.
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clientes de banda ancha en los Gltimos doce meses, hasta alcanzar respectivamente, 14,1 millones
de lineas (+14,9% interanual) y 966.404 accesos (+46,7% interanual).

El buen comportamiento de las variables operativas se traslada al importe neto de la cifra de
negocios (ingresos) del primer semestre de 2008, que acelera su crecimiento hasta el 19,9% en
moneda local respecto al mismo periodo de 2007, apoyandose en el avance en moneda local de
23,8% registrado en el segundo trimestre hasta alcanzar 1.142 millones de euros en el periodo
enero-junio de 2008.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) mejora significativamente su
comportamiento en el segundo trimestre (+28,2% en moneda local) hasta alcanzar 386 millones
de euros en el primer semestre de 2008 (+12,2% en moneda local vs. enero-junio de 2007, frente a
una caida del 1,3% en el primer trimestre).

La inversion (CapEx) en el semestre asciende a 125 millones de euros y el flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEx) a 261 millones de euros.

T. MOVILES ARGENTINA

A junio de 2008, el mercado movil argentino alcanza una penetracion estimada del 103%, lo que
supone un crecimiento de 14 p.p. frente a junio de 2007.

Durante el segundo trimestre de 2008 la compafiia continta enfocandose en la captacion de
clientes contrato, obteniendo una ganancia neta de contrato de 215.359 clientes en el trimestre,
que representa el 61% del total del incremento del parque durante este trimestre (353.601 nuevos
clientes vs. 603.897 en el segundo trimestre de 2007). Esta menor ganancia neta esta impactada
por unos niveles de churn mas elevados (2,7%; +1,0 p.p. vs. el segundo trimestre de 2007), a
pesar de las mayores altas (+20,3% vs. el segundo trimestre de 2007). La ganancia neta
acumulada en el semestre asciende a 478.714 clientes, inferior a la del mismo periodo de 2007, en
un entorno de alta penetracién en el mercado.

Asi, Telefonica en Argentina cuenta a finales de junio con mas de 14,1 millones de clientes
maviles, con un incremento del parque del 14,9% frente a junio de 2007. El peso del parque GSM
sobre el total de la base de clientes alcanza el 89,2% (+7,7 p.p. respecto a junio 2007).

La compafiia continda impulsando iniciativas que permitan incrementar el consumo de los
clientes e impulsar su valor unitario, entre las que destaca la Comunidad Movistar (tarifas
diferenciales entre clientes Movistar) que no s6lo ha permitido alcanzar mayores niveles de
consumo por parte de los clientes sino que ha permitido incrementar los niveles de trafico on-net
sobre el total del trafico (+9,2 p.p. vs. enero-junio 2007). Estas iniciativas estan ayudando a
mejorar los niveles de MoU y de ARPU vs. el segundo trimestre de 2007, con un crecimiento del
30,0% y del 14,0% respectivamente. En términos acumulados el MoU en el periodo enero-junio
2008 se situa en 72 minutos (+20,2% interanualmente), trasladandose al ARPU que registra un
aumento del 8,3% en moneda local vs. el periodo de enero-junio 2007.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) durante el segundo trimestre de 2008 registra
una aceleracién de mas de 10 p.p. vs. el crecimiento registrado en el primer trimestre de 2008,
avanzando en el acumulado del ejercicio un 25,5% en moneda local hasta alcanzar 711 millones
de euros en el primer semestre de 2008. Los ingresos del servicio crecen en moneda local en el
acumulado un 26,3% frente al mismo periodo de 2007 (+31,3% vs. el segundo trimestre de 2007),
apoyandose en la buena evolucién de los ingresos de salida, y en particular de los ingresos de
contrato.
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El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) aumenta en el segundo trimestre un
51,4% en moneda local, alcanzando en el semestre 198 millones de euros, un 31,5% mas en
moneda local respecto a enero-junio 2007, al crecer los gastos operativos por debajo de los
ingresos. El crecimiento de los gastos se debe principalmente a un mayor coste de interconexion
derivado de los fuertes incrementos de trafico y a los mayores gastos de gestion de clientes,
asociados al mayor parque y al incremento de los precios de los servicios de atencion. Asi, el
margen OIBDA del primer semestre del afio se sitta en el 27,8% (+1,3 p.p. vs. el alcanzado en el
periodo enero-junio de 2007), en los mismos niveles que el registrado en el segundo trimestre del
afio.

La inversion (CapEx) en el semestre asciende a 36 millones de euros, lo que permite situar el
flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) en 162 millones de euros.

TELEFONICA DE ARGENTINA

El negocio fijo de Telefénica en Argentina muestra una mejora en su actividad durante el segundo
trimestre de 2008 y alcanza a cierre de junio de 2008 un total de 5,9 millones de accesos, un 1,1%
mas que a junio del afio anterior, frente a un crecimiento del 0,8% en marzo de 2008, impulsado
por el fuerte aumento del nimero de accesos de banda ancha.

Telefonica Argentina gestiona ya un total de 966.404 accesos de banda ancha, un 46,7% mas que
en junio de 2007. Cabe destacar la aceleracion que se ha experimentado durante el segundo
trimestre, con una ganancia neta de 81.119 nuevos accesos, un 23,0% mayor a la del primer
trimestre de 2008 y un 14,5% superior a la del segundo trimestre de 2007, alcanzando en el
semestre 147.085 nuevos accesos. Este positivo comportamiento se debe en buena medida, a la
apuesta de Telefénica por la paquetizacion de servicios. De este modo, un total de 439.843
clientes a junio de 2008 tienen contratado Duos, representando ya el 46% del total de accesos de
banda ancha, frente a un 22% en junio de 2007. Esta buena evolucién de la banda ancha esta
acompafiada de un comportamiento practicamente estable de los accesos de telefonia fija, que se
mantienen en 4,7 millones (-2,2% vs. junio 2007).

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) durante el segundo trimestre del ejercicio
acelera su crecimiento hasta el 12,3% en moneda local, permitiendo que los ingresos de la primera
mitad del afio 2008 crezcan al 11,3% en moneda local hasta situarse en 472 millones de euros.
Este crecimiento esta impulsado por el negocio de Internet (+37,3% segundo trimestre 2008 vs.
segundo trimestre 2007, +32,6% en el acumulado), y por la Banda Ancha en particular, que crece
un 44,1% en moneda local en el segundo trimestre (+38,6% en el acumulado) y permite al ingreso
medio acumulado por acceso avanzar un 11,9% en los primeros seis meses del afo.

La expansion de la banda ancha se traduce en un mayor peso de los ingresos del negocio de
Internet respecto de los ingresos totales, que representan ya el 16,4% de los ingresos totales en el
acumulado del afio (+2,6 p.p. vs. el primer semestre de 2007).

Los ingresos de telefonia fija (+3,7% vs. el periodo enero-junio 2007) muestran una aceleracién
en el segundo trimestre de 2008 (+3,9%) vs. el crecimiento alcanzado en los tres primeros meses
del afio (+3,5%), destacando el crecimiento interanual de los ingresos por servicios de telefonia
basica (+6,0% en moneda local vs. el periodo enero-junio 2007), debido fundamentalmente al
crecimiento de los ingresos por trafico, que apoyados en la paquetizacién y en el crecimiento del
trafico con origen movil, crecen un 8,5% respecto al mismo periodo de 2007. De este modo, se
consigue compensar la estabilidad del tréfico de telefonia basica (+0,1% vs. el primer semestre de
2007) y en particular el menor trafico fijo-fijo. Los ingresos de telefonia publica (-22,4% en
moneda local vs. los seis primeros meses de 2007), con un peso del 6,2% en el periodo enero-
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junio de 2008 vs. 8,8% en el mismo periodo de 2007, reflejan la caida del trafico asociado a este
negocio (-28,2% vs. enero-junio de 2007).

Los gastos por operaciones durante los seis primeros meses de 2008 presentan un crecimiento
interanual del 26,4% en moneda local, como consecuencia principalmente de la evolucién del mix
de ingresos y de los aumentos de precios generalizados de los servicios (alquileres, energia y
suministros), aunque muestran una mejor evolucion que en los tres primeros meses del afio
(+33,6%) como consecuencia de un menor crecimiento de los servicios exteriores, al conseguirse
ahorros en gastos generales, viajes, energia o contratas. Asimismo, los gastos de personal
ralentizan su crecimiento frente al primer trimestre de 2008. Los gastos por aprovisionamientos
aumentan por los mayores costes de interconexion, corresponsalias y consumo de materiales.

Los niveles de morosidad contindan bajos, con una provisién de trafico del 1,2% sobre los
ingresos acumulados a junio de 2008, (+0,3 p.p. por encima del ratio registrado en el mismo
periodo de 2007) debido a la penetracion en sectores con rentas mas bajas y a una mayor actividad
comercial.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) de Telefonica de Argentina presenta
un mejor comportamiento en el segundo trimestre (+10,4% interanual) frente al primer trimestre
(-14,1% interanual), situandose en el primer semestre de 2008 en 189 millones de euros (-2,8%
interanualmente en moneda local vs. enero-junio 2007). Asi el margen®* del segundo trimestre se
sitia en 35,7%, +0,3 p.p. vs. el segundo trimestre de 2007, permitiendo que el margen®? del
primer semestre se sitde en 34,7% un incremento de +1,1 p.p. respecto al primer trimestre del afio,
aunque inferior al 39,0% alcanzado en el primer semestre de 2007.

Durante los seis primeros meses del afio, la inversibn (CapEx) se ha destinado
fundamentalmente a la mejora de productos ya existentes y a nuevos productos de banda ancha,
alcanzando una cifra total de 89 millones de euros. El flujo de caja operativo (OIBDA-CapEX)
del primer semestre de 2008 asciende a 100 millones de euros.

CHILE

A finales de junio de 2008 Telefénica Latinoamérica gestiona 9,7 millones de accesos en Chile,
un 8,9% mas que en junio de 2007, gracias al crecimiento de los accesos moviles (+11,5%
interanual hasta 6,6 millones), de Banda Ancha (+18,4% hasta 679.774 clientes) y de TV de pago
(+40,5% hasta 240.801 clientes). Asi, la compafiia se consolida como lider del mercado de
telecomunicaciones en Chile.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) de Telefénica Latinoamérica en Chile en el
primer semestre de 2008 alcanza los 989 millones de euros, con un crecimiento interanual del
15,2% en moneda local (+13,5% en moneda local en el segundo trimestre de 2008).

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) alcanza 368 millones de euros en el
primer semestre del afio, incrementandose interanualmente un 12,6% en moneda local (+12,0%
interanual en el segundo trimestre), impulsado fundamentalmente por el crecimiento en el negocio
movil.

Telefonica Latinoamérica continla llevando a cabo una fuerte actividad inversora en el pais. Asi,
la inversidn (CapEx) en el primer semestre de 2008 se eleva a 188 millones de euros, que se
destinan fundamentalmente a las areas con mayores crecimientos (telefonia movil, ADSL vy

1 Margen sobre ingresos incluye interconexion fijo-mévil.
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Television de Pago). El flujo operativo de caja (OIBDA-CapEXx) generado hasta junio asciende
a 180 millones de euros.

T. MOVILES CHILE

En los primeros seis meses de 2008 el mercado movil chileno sigue manteniendo el fuerte
crecimiento registrado en 2007, alcanzando una penetracion estimada a junio de 2008 del 93%
(+7 p.p. frente a junio de 2007).

Telefénica Moviles Chile contintia como lider del mercado, con 6,6 millones de clientes a finales
de junio de 2008, un 11,5% maés que a junio de 2007, tras haber registrado una ganancia neta de
179.320 lineas en el segundo trimestre del afio (+11,6% interanual) y de 328.593 accesos en el
semestre (+32,9% respecto al mismo periodo de 2007).

Esta positiva evolucion del parque viene impulsada por el segmento contrato, que con 1,8
millones de accesos a junio (+28,6% interanual), explica mas del 67% de la ganancia neta del
semestre. Asi, se observa una mejora constante del peso del segmento contrato, que supone ya el
26,6% del parque total. Es destacable igualmente el avance de la compafiia en GSM, ya que a
cierre de junio el 94% de los clientes corresponden a esta tecnologia (12,0 p.p. mas que en junio
2007).

La mejora del mix de clientes junto con el buen comportamiento de churn de contrato se traduce
en una mejora del churn global, que se sitla tanto en el trimestre como en el semestre en el 1,9%,
practicamente estable frente al afio anterior.

Por otro lado, destacar que a finales del 2007, Movistar puso a disposicion de sus clientes la
tecnologia 3G, siendo el Unico operador con cobertura nacional. A cierre del mes de junio,
Movistar Chile dispone de un parque de clientes 3G cercano a los 40.000 clientes.

El importe neto de la cifra de negocio (ingresos) registra en el trimestre un crecimiento
interanual en moneda local del 20,7% que permite alcanzar unos ingresos en los seis primeros
meses del afio de 532 millones de euros (+24,3% interanual en moneda local).

Los ingresos de servicio crecen un 20,7% en moneda local frente al mismo trimestre del 2007
(+24,8% en el semestre), gracias a la continua expansion de la base de clientes y a los elevados
incrementos del ARPU (+9,0% en moneda local en el trimestre y +12,2% en el semestre) y MoU
(+21,7% en el trimestre; +22,5% en el semestre), favorecidos por el mayor peso de contrato,
principalmente por los procesos migratorios y los “upgrade” de planes y venta de paquetes de
minutos y servicios de valor afiadido.

Los ingresos de salida crecen un 23,3% en el segundo trimestre frente al mismo periodo de 2007
(+26,5% en el semestre), gracias a la evolucion del trafico de salida (+48,3% respecto al segundo
trimestre de 2007 y +49,7% semestralmente), principalmente por la apuesta por los planes “on
net” de la operadora. Los Ingresos de Datos continGan con elevados crecimientos, alcanzando un
52,1% interanual en el semestre, tanto por mayores ingresos de SMS como por navegacion y
conectividad. De esta manera, los ingresos de datos representan ya un 8,7% de los ingresos de
servicio (+1,6 p.p. respecto al primer semestre de 2007).

El crecimiento del 28,9% interanual en moneda local del resultado operativo antes
amortizaciones (OIBDA) en el segundo trimestre de 2008 permite alcanzar un OIBDA en el
semestre de 196 millones de euros (+32,7% interanual en moneda local), gracias a la mayor
eficiencia y a pesar del mayor esfuerzo comercial, reflejandose en una continua expansion del
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margen OIBDA en el segundo trimestre hasta el 37,2% (+2,4 p.p. vs. el mismo trimestre de 2007),
y el 36,9% en el semestre (+2,3 p.p. frente al mismo periodo de 2007).

La inversion (CapEXx) en los primeros seis meses de 2008 alcanza los 107 millones de euros,
mientras que el flujo operativo de caja (OIBDA-CapEx) generado en el semestre asciende a 89
millones de euros.

TELEFONICA CHILE

A cierre de junio de 2008, Telefonica Chile gestiona 3,1 millones de accesos, lo que supone un
crecimiento del 3,7% respecto al mismo periodo del afio anterior. Los principales impulsores de
este crecimiento siguen siendo los negocios de banda ancha y TV de pago, con foco en la
fidelizacion de clientes finales en torno a la oferta de paquetes DUo y Trio. Los accesos de
telefonia fija moderan su caida hasta el 1,2% interanual (-1,7% a marzo) y se sitGan en 2,1
millones, a pesar de la mayor penetracion y oferta comercial del mercado de la telefonia movil.

Telefénica Chile cuenta con 679.774 accesos de banda ancha a cierre del semestre, un 18,4%
mas que en junio de 2007, y una cuota de mercado estimada del 49%, tras haber registrado una
ganancia neta en el segundo trimestre de 31.654 accesos. A partir de finales de marzo la compafiia
triplicé la velocidad de los productos ya existentes, sin coste adicional para el cliente, lo que ha
permitido obtener unos mejores resultados comerciales frente al trimestre anterior.

En TV de pago se alcanzan 240.801 clientes a junio, con un incremento interanual del 40,5% y de
20.885 accesos desde diciembre de 2007. Tras casi dos afios de operaciones, Telefénica Chile se
consolida como el segundo operador de TV de pago del pais, con una cuota de mercado estimada
del 17,8%.

El importe neto de la cifra de negocio (ingresos) en el segundo trimestre de 2008 muestra un
incremento del 6,0% interanual en moneda local, lo que permite alcanzar unos ingresos de 502
millones de euros en el semestre (+6,4% en moneda local). Los ingresos de Internet y TV
registran un crecimiento del 33,7% en moneda local respecto al mismo semestre de 2007, y
representan en el primer semestre de 2008 el 21,7% de total de los ingresos, 4,4 p.p. mas que en el
mismo periodo de 2007. Los ingresos de servicios de telefonia fija en el semestre registran una
caida del 1,5% como consecuencia de los menores ingresos por cuotas y trafico. Destaca la
positiva evolucion en el trimestre de los ingresos por alquiler de capacidad, asi como de los de TI.

El mayor peso de las ofertas paquetizadas (62% de las lineas a junio de 2008, frente al 49% a
junio de 2007) se traduce en un incremento del 5,8% del ingreso medio por acceso de telefonia
fija en moneda local frente al registrado en el primer semestre de 2007.

Los gastos por operaciones acumulados hasta junio crecen en moneda local un 14,5% respecto al
mismo periodo del afio anterior, en linea con el incremento registrado en el primer trimestre. Los
gastos de servicios exteriores aumentan por mayores gastos principalmente en atencion al cliente,
mantenimiento de planta y energia. Los gastos de personal ralentizan su ritmo de crecimiento
respecto al primer trimestre del afio. Por otro lado, los niveles de morosidad se han incrementado
en el semestre, lo que se refleja en una provision de trafico sobre ingresos del 4,9% (+2,0 p.p.
respecto al mismo periodo de 2007). Debe sefialarse la ralentizacion en el incremento de los
gastos por aprovisionamientos por la mayor caida de los gastos de interconexion.

La evolucion del resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) en el segundo
trimestre de 2008 (-3,7% interanual en moneda local) permite suavizar el descenso del OIBDA
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acumulado (173 millones de euros) hasta el 4,2% (-4,6% a marzo 2008). El margen en el semestre
se sitlia en el 34,4% (38,2% en el mismo periodo de 2007).

La inversion (CapEx) acumulada en el semestre asciende a 81 millones de euros. El fuerte
crecimiento de los servicios de TV Satelital (DTH) y de la banda ancha, asi como la apuesta por la
mejora de la calidad de la red contindan siendo los principales impulsores de la mayor actividad
inversora.

Asi, el flujo operativo de caja (OIBDA-CapEXx) generado por Telefénica Chile en el primer
semestre de 2008 asciende a 92 millones de euros.

PERU

El total de accesos gestionados por Telefonica en Per( a finales del primer semestre se sitda en
13,5 millones, lo que supone un incremento del 33,4% con respecto a junio de 2007. El fuerte
ritmo de crecimiento de accesos que se ha mantenido a lo largo de los Gltimos seis meses se ha
sustentado en la captacion de clientes maviles, con casi 1,3 millones de nuevos accesos en el
semestre hasta alcanzar 9,3 millones (+48,1% interanual), el incremento de los accesos fijos
(+8,1% interanual) y la expansion de los accesos banda ancha (+18,8% interanual) cuya planta
alcanza los 626.805 accesos.

Tras registrar un crecimiento interanual del 4,9% en moneda local en el segundo trimestre de
2008, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) de Telefonica en Per( acumulado hasta
junio asciende a 757 millones de euros, con un crecimiento interanual del 5,1% en moneda local,
impulsado por los ingresos del negocio movil (+27,5% en moneda local) y de banda ancha
(+23,4% en moneda local).

Al cierre del semestre el resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) alcanza los 277
millones de euros, practicamente estable respecto al mismo periodo de 2007 en moneda local,
apoyado en el crecimiento interanual registrado en el trimestre (+7,5% en moneda local) derivado
del positivo comportamiento del OIBDA del negocio movil.

La inversion (CapEx) del primer semestre, destinada fundamentalmente al desarrollo de la red
movil y de productos de banda ancha, alcanza los 66 millones de euros y el flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEXx) se sitta en 210 millones de euros.

T. MOVILES PERU

La penetracion movil en Per( sostiene un excepcional ritmo de crecimiento en los primeros meses
de 2008 (+17 p.p. interanual), hasta alcanzar a finales del mes de junio el 55%.

El parque total de accesos mdviles de Telefénica Mdéviles Peru a cierre de junio de 2008 supera
los 9,3 millones, registrando un crecimiento interanual del 48,1%, impulsado por el fuerte
incremento de la planta de prepago (+51,0% interanual) y la sostenida expansion de la base de
contrato (+26,0% vs. junio de 2007).

La actividad comercial ha mantenido un alto volumen, registrandose en el trimestre 1,5 millones
de altas, un 26,2% superior a las alcanzadas en el mismo periodo de 2007 y 3,0 millones en el
semestre (+34,9% interanual). El churn trimestral se sitda en el 3,3% (+0,5 p.p. vs. segundo
trimestre de 2007) lo que permite alcanzar una ganancia neta trimestral de 624.598 accesos.
Igualmente, en términos acumulados el churn se mantiene en el 3,3% (+0,4 p.p. vs. junio de 2007)
mientras la ganancia neta acumulada alcanza casi 1,3 millones de accesos. El peso de los clientes
de GSM al cierre de junio representa el 85,2% del total (+20,4 p.p. vs. junio de 2007).

- 59 -



Dentro de la oferta comercial de prepago de Telefénica en Per, cabe destacar el lanzamiento en
abril de la “tarifa Gnica” (para cualquier destino) aplicable por defecto a las nuevas altas y a los
clientes de la operadora que soliciten el cambio a la nueva tarifa. Este lanzamiento ha modificado
sustancialmente la actividad comercial en el mercado, reduciéndose notablemente los bonos de
trafico entregados a los nuevos clientes.

El MoU acumulado en el afio crece un 3,1% con respecto a junio de 2007 hasta situarse en 91
minutos mostrando cierta ralentizacion en su crecimiento interanual explicada por el descenso del
3,7% registrado por el MoU trimestral, derivado del cambio de numeracion mévil llevado a cabo
en todo el mercado en el mes de abril, que provocé un menor consumo ante el desconocimiento
inicial de los clientes, y del menor bono de trafico entregado en el momento del alta. EI ARPU
acumulado en el semestre se reduce un 19,9% en moneda local (-23,9% en el trimestre) impactado
por las reducciones tarifarias aplicadas a los traficos de salida y la rebaja de los precios de
terminacion en red movil (-19% en ddlares desde el 1 de enero de 2008).

Durante el segundo trimestre del afio el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) crece un
26,0% interanual en moneda local, alcanzando en el semestre los 342 millones de euros (+27,5%
en moneda local) gracias a la buena evolucion de los ingresos del servicio movil (+23,8% en
moneda local) y en particular al crecimiento de los ingresos de salida mdvil (+33,2% en moneda
local) que compensan los menores ingresos de entrada movil (-10,6% en moneda local)
consecuencia de los menores precios de terminacion en red movil y la apreciacion del sol frente al
ddlar. Por su parte, los ingresos de datos crecen en el semestre un 68,0% en moneda local,
representando el 12,5% de los ingresos de servicio mévil (+3,4 p.p. frente al primer semestre de
2007).

Gracias al buen comportamiento de los ingresos y al ahorro en gastos de captacion y fidelizacién,
gue compensan el incremento del gasto de interconexion por el mayor trafico off-net, el resultado
operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre muestra una fuerte
aceleracion en su crecimiento hasta el 93,1% interanual en moneda local, alcanzando a cierre del
semestre los 105 millones de euros, un 58,2% mas con respecto a junio de 2007. ElI margen
OIBDA del trimestre se sitda en el 33,4%, 5,3 p.p. superior al conseguido en el primer trimestre,
Ilevando el margen acumulado hasta junio al 30,9% (+6,0 p.p. frente a junio 2007).

La inversién (CapEx) del primer semestre del afio alcanza los 32 millones de euros, mientras que
el flujo operativo de caja (OIBDA — CapEx) acumulado a junio asciende a 74 millones de
euros.

TELEFONICA DEL PERUY

El total de accesos gestionados por Telefénica del Per( a finales del mes de junio se sitta en 4,2
millones, con un crecimiento del 9,4% interanual, explicado fundamentalmente por el incremento
de los accesos de telefonia fija, que impulsados por la expansion de los accesos de telefonia fija
inaldmbrica, crecen un 8,1% sobre junio de 2007, registrando una ganancia neta de 217.352
accesos en los ultimos doce meses.

Cabe destacar asimismo el incremento registrado por los accesos de banda ancha, con una
ganancia neta de 32.577 accesos en el trimestre y de 54.717 en los primeros seis meses de 2008,
que permite registrar un crecimiento interanual de la planta del 18,8%, alcanzando un total de

12 Dentro de los accesos de telefonia fija se incluyen la totalidad de los accesos fixed wireless de Telefénica en Perd, tanto los
gestionados por el negocio fijo como los gestionados por el negocio movil, si bien los resultados generados por los accesos fixed
wireless se recogen dentro de los resultados del negocio mévil de Per.
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626.805 accesos. Adicionalmente, los accesos de TV de pago crecen un 8,9% respecto a junio de
2007 hasta 653.249 accesos, gracias al buen comportamiento de los clientes de DTH y de cable.

A lo largo del segundo trimestre del afio la compafiia ha seguido avanzando en la transformacion
de su negocio, y asi, Telefonica del Per(, que ya ofrecia Trios desde el tercer trimestre de 2007 y
Duos desde el primer trimestre de 2008 con velocidades de 500 kbps, 1Mb, 2 Mb y 4 Mb, ha
intensificado en los Gltimos meses la venta de paquetes de distintos servicios favoreciendo el
blindaje de sus mejores clientes y manteniendo su posicién de liderazgo en el mercado.

En este contexto, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del segundo trimestre del
afio ha mostrado un descenso interanual del 8,1% en moneda local, lo que sitla los ingresos
acumulados en el primer semestre de 2008 en 471 millones de euros (-7,6% interanual en moneda
local). Los ingresos de Internet y TV de pago, que crecen un 16,5% interanual en moneda local
hasta junio, contintan siendo el principal motor de crecimiento de la operadora, representando el
29,8% de los ingresos totales (vs. 23,6% en junio 2007), y compensan parcialmente los menores
ingresos de los servicios tradicionales de telefonia de uso publico y de larga distancia que se ven
afectados respectivamente, por la competencia de los locutorios informales y la sustitucion fijo-
movil asi como por la eliminacién de la preseleccion por defecto efectiva desde el pasado mes de
octubre.

No obstante, en este punto cabe mencionar la estrategia comercial implementada en el segundo
trimestre del afio basada en el recorte de precios de telefonia publica, que ha permitido
incrementar el trafico originado en cabinas, amortiguando en parte la erosién de los ingresos (-
35,5% vs. junio de 2007), los cuales al cierre del semestre representaban el 11,6% del total (-5,0
p.p. vs. junio de 2007). En el negocio del trafico de larga distancia, la compafiia ha centrado sus
esfuerzos en fomentar la preseleccién de sus clientes, frente al posicionamiento de marcacion de
codigo realizado por otras compafiias, consiguiendo que el nimero de clientes preseleccionados a
junio de 2008 ascienda al 49,3% de aquellos con posibilidad de realizar llamadas de larga
distancia.

En el segundo trimestre del afio, los gastos por operaciones muestran una caida del 3,9%
interanual en moneda local lo que se traduce en una caida acumulada del 0,7% frente a junio de
2007. Esta evolucién de los gastos se explica principalmente por los menores gastos de personal
fruto de la desvinculacién de empleados llevada a cabo desde enero de 2008; los menores
aprovisionamientos derivados del ahorro en interconexién movil tras haberse reducido la
terminacion en red mdvil el 1 de enero de 2008 y el impacto positivo del tipo de cambio del dolar.
En sentido contrario, destaca el mayor coste de equipos, tarjetas, comisiones y atencion al cliente
asociado al incremento de la actividad comercial, y el mayor nivel de morosidad, que se refleja en
una mayor provision de trafico sobre ingresos que, a pesar de mejorar con respecto al primer
trimestre del afo (2,7% en el segundo trimestre vs. 3,9% en el primer trimestre del afio), asciende
en el acumulado al 3,3% de los ingresos totales derivado de la penetracién de ciertos servicios en
grupos de poblacién con rentas mas bajas (frente a 1,2% en el primer semestre de 2007).

La contencién costes permite ralentizar la caida del OIBDA con respecto al primer trimestre del
afio. Asi, el resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del trimestre decrece un
17,5% interanual en moneda local, lo que sitda el acumulado del afio en 171 millones de euros (-
18,5% en moneda local). EI margen OIBDA del segundo trimestre alcanza el 36,7%, 0,9 p.p.
superior al registrado en el primer trimestre, impulsando el margen acumulado hasta el 36,2%
(frente a 41,1% acumulado a junio de 2007).

La inversion (CapEx) en el primer semestre alcanza los 34 millones de euros y el flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEXx) asciende a 136 millones de euros.
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COLOMBIA

A cierre de junio de 2008 la planta total de accesos de Telefénica en Colombia ha superado los
12,1 millones, mostrando un sélido crecimiento interanual del 20,0%, impulsado por la expansion
de los accesos de banda ancha (+135,2% interanual) y TV de pago (casi cuatro veces la base de
clientes de junio 2007) y por el significativo crecimiento del parque mévil (+22,9% interanual).

En el segundo trimestre de 2008, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) de
Telefonica en Colombia aumenta un 0,2% interanual en moneda local, con un crecimiento en el
semestre del 1,5% frente al mismo periodo de 2007, alcanzando la cifra de 759 millones de euros.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre crece un 3,1%
interanual en moneda local, mientras que el acumulado a cierre de junio de 2008 asciende a 238
millones de euros, con un crecimiento interanual del 8,1% en moneda local.

La inversion (CapEx) del primer semestre del afio ha ascendido a 147 millones de euros siendo
principalmente destinada a los servicios en expansién (mdvil, banda ancha, TV de pago),
situandose el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) en 91 millones de euros.

T. MOVILES COLOMBIA

El mercado colombiano de la telefonia mdvil al cierre de junio de 2008 ha superado los 35
millones de lineas, con una penetracion estimada del 81% (+14 p.p. vs. junio de 2007).

Es importante destacar que los resultados semestrales del negocio movil se ven directamente
afectados por la fuerte reduccion aplicada a las tarifas de interconexion el pasado mes de
diciembre de 2007, de aproximadamente un 50% en el caso de los operadores moviles.

De forma paralela al recorte de tarifas de interconexion, Teléfonica ha lanzado nuevos planes con
tarifas mas competitivas en llamadas off-net para todos los segmentos, entre los que destaca el
vinculado a una “tarifa Gnica nacional” (misma tarifa para Illamadas on-net y off-net), lanzado en
junio para determinados clientes de contrato.

En este contexto, el parque total de accesos moviles de Telefénica en Colombia crece un 22,9%
respecto a junio de 2007, acelerando su ritmo de crecimiento respecto al primer trimestre del afio
(+16,0% en marzo) y situandose en 9,4 millones, de los cuales el 88,1% corresponden a la
tecnologia GSM (+16,8 p.p. interanual). La altas han mantenido una evolucién muy positiva en el
segundo trimestre, observandose una aceleracion de su crecimiento interanual con respecto al
trimestre anterior (+61,8% en el segundo trimestre vs. +45,6% en el primero), lo que permite que
las altas acumuladas en los seis primeros meses del afio superen los 2,7 millones, mostrando un
incremento del 54,1% frente al mismo periodo del afio anterior.

El churn trimestral asciende a 3,4% (0,5 p.p. inferior al del segundo trimestre de 2007) resultando
una ganancia neta trimestral de 603.926 accesos (mas de nueve veces superior a la registrada en el
segundo trimestre del 2007). En términos acumulados el churn se sitda en el 3,3% (0,9 p.p.
inferior al acumulado a junio de 2007), alcanzando una ganancia neta acumulada de 986.396
accesos (-147.825 en el primer semestre de 2007).

El MoU del segundo trimestre muestra un crecimiento interanual del 11,6% en moneda local
(+21,8% en el semestre), alcanzando los 119 minutos en el semestre.

En el segmento de prepago, las politicas de estimulacion de recargas y las continuas promociones
comerciales han obtenido positivos resultados, contribuyendo al crecimiento interanual del MoU
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y del ARPU de salida total frente al mismo trimestre del afio anterior. Por lo que respecta al
segmento contrato, cabe destacar sin embargo, que a pesar del crecimiento registrado por el MoU
frente al segundo trimestre de 2007, el ARPU trimestral de salida total se ha mantenido
practicamente plano.

No obstante, el positivo comportamiento de los segmentos no se aprecia en la evolucion del
ARPU global de la compafiia, en parte por el efecto de la rebaja en las tarifas de interconexion
que se refleja en la caida interanual del ARPU de entrada del trimestre (-52,7% en moneda local),
y por el incremento del prepago en el mix de clientes méviles (ARPU trimestral de salida total cae
un 7,0% interanual en moneda local; +0,4% en el semestre). Asi, el ARPU del trimestre se reduce
un 21,1% interanual en moneda local (-15,2% en el semestre).

Como resultado, el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) registra en el segundo
trimestre una ligera caida interanual en moneda local del 0,5%, lo que se traduce en unos ingresos
acumulados de 423 millones de euros (+1,0% interanual en moneda local). Esta evolucion se
explica fundamentalmente por la reduccion de los ingresos de interconexion que hace que los
ingresos de servicio se reduzcan en el semestre un 2,3% en moneda local. Asi, los ingresos de
salida mantienen un ritmo constante de crecimiento alcanzando en el segundo trimestre un
incremento interanual en moneda local del 10,6% (+16,8% en el semestre) reflejo de los esfuerzos
comerciales de captacion de clientes y del buen comportamiento de los clientes de prepago. Por
otra parte, los ingresos de datos crecen en el semestre un 80,7% en moneda local representando el
5,3% de los ingresos de servicio movil (+2,5 p.p. frente al primer semestre de 2007).

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) ha alcanzado 92 millones de euros en
el primer semestre de 2008, con un crecimiento interanual del 38,3% en moneda local en la
comparativa trimestral y del 59,1% en términos acumulados, resultado de los menores gastos de
interconexion y de equipos y del impacto causado por el rapido proceso de migracion tecnoldgica
a GSM en la primera mitad de 2007. Asi, tanto el margen OIBDA del trimestre como el del
semestre se sitlan en el 21,8%, presentando una mejora de 6,2 p.p. con respecto al segundo
trimestre de 2007 y de 8,0 p.p. con respecto al acumulado a junio de 2007.

La inversion (CapEx) acumulada a junio ha ascendido a 66 millones de euros y el flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEX) se ha situado en el semestre en 26 millones de euros.

TELEFONICA TELECOM

A cierre de junio de 2008, los accesos totales de Telefénica Telecom se situan en 2,8 millones
mostrando un crecimiento del 11,0% con respecto al afio anterior, siendo destacable el fuerte
ritmo de expansion que mantienen los accesos de banda ancha (+135,2% frente a junio 2007) por
el que Telefonica estd apostando en la region para avanzar en la transformacién de sus
operaciones fijas, y que viene acompafiado de un importante esfuerzo inversor desde el segundo
semestre de 2007.

Destaca la positiva evolucion de la ganancia neta de banda ancha. Asi, en el segundo trimestre del
afio Telefonica Telecom ha registrado una ganancia neta de 55.626 accesos de banda ancha
(+81,1% vs. segundo trimestre de 2007 y +46,1% vs. primer trimestre de 2008), lo que supone
una ganancia neta en términos acumulados de 93.693 accesos (+64,4% frente primer semestre de
2007), situdndose la planta total de banda ancha en 293.964 accesos. Los servicios de TV de pago
siguen presentando un fuerte crecimiento interanual (casi cuatro veces la cifra de clientes de junio
de 2007) alcanzando a cierre de junio los 112.615 accesos, tras registrar en el semestre una
ganancia neta de 39.685 clientes.
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La compafiia continia ampliando la cobertura de banda ancha en nuevas ciudades y municipios, al
mismo tiempo que sigue reforzando su posicion en sus areas de liderazgo. En paralelo se ha
reforzado la oferta comercial, lanzando productos de mayor velocidad en todos los segmentos de
negocio, y haciendo énfasis en la paquetizacion de productos a través de la oferta de Duos y Trios.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) de Telefnica Telecom alcanza los 353
millones de euros en el acumulado a junio de 2008, mostrando un crecimiento interanual en
moneda local del 1,2% tanto en el trimestre como en el acumulado. Destaca el crecimiento de los
ingresos de Internet y TV (+101,9% en moneda local frente a enero-junio de 2007), préacticamente
duplicando su aportacion al total de ingresos (15,1% en el acumulado a junio de 2008 frente al
7,6% en el mismo periodo de 2007). Los ingresos por servicios de telefonia fija del segundo
trimestre, se reducen un 11,3% interanual en moneda local (-10,9% en moneda local acumulado a
junio), impactados significativamente por la reduccién de las tarifas de interconexién (promedio
de -38% en diciembre 2007). A pesar de ello, la estrategia de paquetizacion de la operadora
muestra resultados positivos, reflejando el ingreso medio por acceso un incremento del 1,5%
interanual en moneda local.

Los gastos por operaciones del semestre registran un crecimiento interanual del 12,7% en moneda
local, explicado principalmente por el crecimiento de los aprovisionamientos y por las mayores
comisiones derivadas de la mayor actividad comercial de ADSL y TV. Destaca la mejora en el
nivel de incobrables, que se refleja en un menor ratio de provision de incobrables sobre ingresos,
gue en el semestre se sitla en el 2,5% (0,8 p.p. inferior al del primer semestre de 2007) frente al
2,8% reportado en el primer trimestre del ejercicio.

En consecuencia, el resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) se reduce en
moneda local un 12,3% en el segundo trimestre de 2008 y un 10,1% en el primer semestre,
ascendiendo a 146 millones de euros. EI margen OIBDA del semestre se sitda en el 41,3% (vs.
46,5% a junio de 2007) impactado por los mayores esfuerzos comerciales en banda ancha y
television, asi como por el cambio en el mix de ingresos, al reducirse el peso de ingresos de
telefonia tradicional, de mayor margen, y aumentar el peso de ingresos de banda anchay TV, de
menor margen pero mayor grado de fidelizacién.

La inversion (CapEXx) en el semestre asciende a 81 millones de euros, mientras que el flujo de
caja operativo (OIBDA-CapEXx) se sittia en 65 millones de euros.

MEXICO

A finales de junio de 2008, la penetracion estimada en el mercado mexicano se sitia en el 68%
(+10 p.p. vs. junio 2007), incrementando ligeramente el ritmo de crecimiento interanual de marzo
de 2008.

Durante el segundo trimestre de 2008 Telefonica Moviles México continda mostrando los
positivos resultados de su enfoque en crecimiento y rentabilidad, registrando una fuerte actividad
comercial que ha estado marcada por el buen desempefio de la camparia del “Dia de las Madres”
en mayo.

Las iniciativas desarrolladas en el segundo trimestre de 2008 sobre el canal de distribucién con
objeto de mejorar la calidad de las altas han permitido registrar 1,7 millones en el segundo
trimestre de 2008, muy similares a las registradas en el segundo trimestre de 2007, a pesar del
aumento de penetracion en el mercado. Estas iniciativas, junto a las acciones comerciales
dirigidas a estimular las recargas, se reflejan en una notable reduccion del churn, que se sitda en el
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2,3% en el semestre (-0,5 p.p. interanualmente) y en el 2,1% en el trimestre (-0,8 p.p. vs. el
segundo trimestre de 2007).

De esta forma, la ganancia neta en el segundo trimestre se sitla en 855.630 clientes (912.564 en el
segundo trimestre de 2007) y en el acumulado se aproxima a los 1,6 millones vs. 1,7 millones en
el acumulado a junio de 2007.

La base de clientes de Telefonica Moviles México alcanza a final de junio de 2008 14,1 millones
de clientes moviles (825.370 clientes contrato), mostrando un crecimiento interanual del 38,0%,
apoyado fundamentalmente en una oferta comercial del segmento prepago competitiva y flexible.

El trafico total sigue mostrando importantes crecimientos con respecto al segundo trimestre de
2007, especialmente de salida y on-net. EI MoU en el segundo trimestre de 2008 refleja un
incremento del 5,3% respecto al mismo periodo de 2007, impulsado por las mejoras en ofertas
comerciales, cuyo impacto en menores precios de salida esta teniendo una elasticidad positiva
reflejada en el crecimiento de ARPU de salida total del segundo trimestre del 2008 del 0,9% en
moneda local, que compensa parcialmente el menor ARPU de entrada como consecuencia de la
reduccion de los cargos de interconexion. Asi, el ARPU total se reduce interanualmente en el
trimestre un 4,3% en moneda local, si bien en términos acumulados se mantiene practicamente
estable (-0,6%), gracias al mayor MoU (+11,5%).

El importe de la cifra de negocios (ingresos) del segundo trimestre de 2008 muestra un
crecimiento interanual del 29,7% en moneda local y del 34,1% a nivel acumulado hasta totalizar
784 millones de euros. Los ingresos de servicio siguen mostrando un fuerte crecimiento (+34,0%
en el trimestre y +40,5% en el acumulado), apoyado fundamentalmente en el significativo
crecimiento de los ingresos de salida (+43,5% en moneda local vs. el segundo trimestre de 2007;
+53,3% en el acumulado), impulsado por un sostenido incremento del trafico on-net. Los ingresos
de entrada registran un avance interanual del 16,2% en el segundo trimestre de 2008 y del 17,2%
en el semestre, a pesar de las bajadas en los precios de terminacién movil el pasado mes de enero
del 9,7%.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre de 2008 refleja
el crecimiento sostenido de los ingresos y, en buena medida, las mejoras de eficiencia derivadas
de la mayor escala de las operaciones. Asi, los costes operativos en el segundo trimestre de 2008
crecen interanualmente un 9,4% en moneda local, muy por debajo del crecimiento de los ingresos,
con lo que el OIBDA casi se triplica respecto al segundo trimestre de 2007 en moneda local,
situdndose en términos de margen en el 25,7% (+14,1 p.p. interanual). En términos acumulados el
OIBDA alcanza los 175 millones de euros, mas de tres veces el registrado en el primer semestre
de 2007 en moneda local, lo que supone un margen del 22,4%, (+13,0 p.p. vs. el primer semestre
de 2007).

La inversion (CapEx) acumulada a junio de 2008 asciende a 137 millones de euros, resultando
en un flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) en el primer semestre de 2008 de 38 millones de
euros, con una significativa mejora respecto al registrado en el mismo periodo del ejercicio 2007
(-3 millones de euros).

VENEZUELA

Al cierre de junio de 2008, el mercado mdvil venezolano alcanza un 93% de penetracién
estimada, 15 p.p. més que en junio de 2007.

Durante el segundo trimestre de 2008, Telefénica en Venezuela vuelve a mostrar un sélido
crecimiento operativo, impulsado por la exitosa campafia de las madres, que ha permitido duplicar
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el nivel de altas obtenido en el primer trimestre del afio. Durante esta campafia la compafiia ha
continuado con su estrategia de ofrecer la mayor variedad de terminales y ha impulsado las ventas
en banda ancha movil y en fixed wireless. Asi, las altas en banda ancha maévil han sido mas del
doble que en el mismo periodo del afio anterior, y practicamente tres veces en el caso de fixed
wireless.

El churn del segundo trimestre se reduce 0,2 p.p. vs. el segundo trimestre de 2007, situandose en
el 2,7% (2,8% en el semestre) en un entorno de una rapida migracion a GSM. Esta reduccién ha
sido posible gracias al desarrollo de las politicas de retencidn, con acciones segmentadas en
funcidn de los perfiles de consumo de cada cliente.

Asi, la ganancia neta movil en el trimestre muestra un fuerte repunte respecto al trimestre anterior
y asciende a 530.124 clientes (600.241 en el segundo trimestre de 2007), situandose en el
acumulado a junio en 407.199 nuevos clientes (830.226 en los seis primeros meses del afio 2007).

El nimero de accesos totales de Telefonica Mdviles Venezuela alcanza los 11,1 millones a cierre
de junio de 2008 (+13,7% respecto a junio de 2007), impulsado por la base de clientes mdviles
(+11,6%) vy el fuerte crecimiento en fixed wireless (+34,1%). El parque en GSM representa ya el
48,0% del parque movil (+27,4 p.p. vs. junio de 2007).

El MoU en el segundo trimestre aumenta un 1,7% interanualmente, manteniéndose en el primer
semestre del afio practicamente estable respecto al mismo periodo de 2007 en 129 minutos. El
ARPU, con un fuerte crecimiento en el segundo trimestre (+8,2% vs. el mismo trimestre de 2007
en moneda local) se incrementa un 6,8% en moneda local en los primeros seis meses del afio.
Cabe destacar el notable crecimiento de los ingresos de datos (+32,7% vs. el primer semestre de
2007), que representan ya en el semestre el 20,2% de los ingresos del servicio (+1,9 p.p.
interanual).

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del segundo trimestre crece un 18,1%
interanual en moneda local, alcanzando 1.186 millones de euros en los seis primeros meses del
afio (+21,5% vs. el mismo periodo del afio anterior). Este crecimiento esta apoyado en el avance
de los ingresos del servicio (+20,3% en moneda local vs. el periodo enero-junio de 2007; +20,3%
en el segundo trimestre), superior al crecimiento del parque. El buen crecimiento de los ingresos
de servicio se apoya en la favorable evolucion del ARPU de salida total mévil (+11,2% en
moneda local vs. el primer semestre de 2007), permitiendo que el crecimiento de los ingresos de
salida (+27,1% vs. el segundo trimestre de 2007 y 27,8% en el semestre) compense los menores
ingresos de entrada mavil, impactados por la reduccién de los cargos de terminacion en red movil
(-34% desde julio 2007).

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) en moneda local crece en el segundo
trimestre un 31,9% hasta alcanzar en el acumulado del afio 533 millones de euros (+30,7% en
moneda local vs. el primer semestre de 2007), gracias a los mayores ingresos y a los ahorros
comerciales por los menores subsidios unitarios. Asi, el margen OIBDA en el trimestre se ha
situado en el 42,2%, lo que supone una mejora de 4,5 p.p. vs. el segundo trimestre del 2007,
alcanzando en el acumulado del afio 44,9% (+3,2 p.p. vs. el primer semestre de 2007).

La inversién (CapEx) en el semestre asciende a 60 millones de euros, lo que permite situar el

flujo de caja operativo (OIBDA-CapEX) en los seis primeros meses del afio en 473 millones de
euros.
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CENTROAMERICA

El mercado maévil en Centroamérica muestra un fuerte crecimiento de los niveles de penetracion,
que ya superan el 75% a junio de 2008 (+20 p.p. frente a junio de 2007).

En este entorno, destaca el positivo desempefio de las altas en el segundo trimestre de 2008 de las
operadoras de Telefénica en Panama (+27,5% vs. el segundo trimestre de 2007) y en Nicaragua
(+27,5% vs. el segundo trimestre de 2007), que ha permitido incrementar las altas en la region en
el acumulado del afio en un 14,4% vs. el primer semestre de 2007.

Asi, la base de clientes de Telefénica en Centroamérica practicamente se sitda al cierre del primer
semestre de 2008 en los 6 millones de clientes, mostrando un crecimiento interanual del 29,7%,
tras alcanzar una ganancia neta movil en el trimestre de 273.567 nuevos clientes y de 520.377 en
el acumulado del afio.

Esta buena evolucién del parque se apoya en la efectividad de las campafias comerciales (dia de la
madre) realizadas a lo largo del trimestre en 3 de los 4 paises, destacando las promociones de
minutos que se realizan en determinados dias del mes, asi como la aplicacion de tarifas Unicas
muy competitivas que incrementan el consumo y fidelizan a los clientes que se incorporan a
dichos planes.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) durante el segundo trimestre crece un 3,9% en
términos constantes respecto al mismo periodo del 2007, y en el acumulado del afio se incrementa
un 6,1% hasta alcanzar 272 millones de euros en el primer semestre. Los ingresos del servicio
(+5,6% frente al segundo trimestre de 2007) mantienen la tendencia positiva de trimestres
anteriores, creciendo en el periodo acumulado un 8,6% interanual, apoyados principalmente en la
evolucion de los ingresos de salida (+19,4% en términos constantes vs. el primer semestre de
2007).

A pesar del incremento de la actividad comercial en la region, el resultado operativo antes de
amortizaciones (OIBDA) en el periodo abril-junio de 2008 crece un 4,4% vs. el mismo periodo
del afio anterior en términos constantes y un 11,4% en el acumulado del afio hasta superar los 95
millones de euros. EI margen OIBDA avanza interanualmente hasta alcanzar el 34,9% en los seis
primeros meses del 2008 (+1,7 p.p. vs. el periodo enero-junio de 2007).

La inversion (CapEx) acumulada en el primer semestre del 2008 ha alcanzado 25 millones de
euros y el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEX), se ha situado en 70 millones de euros.

ECUADOR

El mercado de telefonia mévil ecuatoriano continlia creciendo a buen ritmo en el primer semestre
de 2008, alcanzando una penetracion estimada del 76% al cierre de junio (+9 p.p. vs. junio de
2007).

En el segundo trimestre de 2008 Telefénica Mdviles Ecuador ha registrado una ganancia neta
movil de 186.357 accesos, y de 281.106 accesos en el semestre, situdndose la base de clientes
moviles en 2,9 millones a junio de 2008, con un crecimiento interanual de 8,3%, impulsado por
un mayor nivel de altas frente al ejercicio anterior y en las mejoras continuas que se vienen
realizando en cobertura y capilaridad de la red de distribucion. Los clientes en GSM suponen ya el
78,4% del total (+18,6 p.p. vs. junio de 2007).

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) durante el segundo trimestre 2008 crece
interanualmente un 25,0% en moneda local, muy por encima del crecimiento del parque y en el
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acumulado un 21,8% en moneda local hasta alcanzar 146 millones de euros. El buen
comportamiento de los ingresos viene explicado por la aceleracion de los ingresos de servicio
movil frente a trimestres anteriores (+24,7% en moneda local vs. el segundo trimestre de 2007 y
+20,0% en el semestre), apoyados en positiva evolucion de los ingresos de salida (+23,8% en el
semestre) gracias a la mayor calidad de la base de clientes.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) en el segundo trimestre registra un
crecimiento interanual en moneda local del 32,4%, que en el acumulado se traduce en un 23,5%,
hasta alcanzar 36 millones de euros en el semestre. EI menor crecimiento de los gastos operativos
(+20,5% en moneda local vs. el periodo enero-junio 2007) frente a los ingresos- a pesar de los
mayores gastos comerciales ligados a una mayor actividad comercial- permite alcanzar un margen
OIBDA del 24,6% en el acumulado del afio (+0,3 p.p. vs. el primer semestre de 2007).

La inversion (CapEx) en el primer semestre del afio ha ascendido a 16 millones de euros,
mientras que el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEx) alcanza 20 millones en términos
acumulados.

TELEFONICA INTERNATIONAL WHOLESALE SERVICES (TIWS)

A cierre del primer semestre de 2008 TIWS mantiene crecimientos significativos en todas sus
lineas de negocio. El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) acumulado a junio se sitla
en 154 millones de euros, lo que supone un crecimiento interanual del 23,5% en euros constantes,
en linea con el crecimiento registrado en el primer trimestre.

La venta de Capacidad IP Internacional representa un 47% del total, con un crecimiento del
14,8% en euros constantes respecto al mismo periodo de 2007. El resto de lineas también
muestran importantes crecimientos en euros constantes: Capacidad de Ancho de Banda (+57,9%),
Redes Privadas Virtuales (+28,5%) y Servicios Satelitales (+8,0%).

El crecimiento de los ingresos permite una mejora en el resultado operativo antes de

amortizaciones (OIBDA), que asciende a 48 millones de euros en el semestre (+13,2% en euros
constantes) y alcanza un margen del 31,0% sobre ingresos.
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I1EHLEHFONITCA LA TINOUAVIERICA
ACCESOS
Datosno auditados (Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
Accesos dientesFinales 121773,0 16.423,0 134.041,8 137.612,4 ©u78458 214
Accesosdetelefoniafija () 25.268,5 254114 253810 255954 257576 19
Accesosdedatoseinternet 6.467,8 6.8034 6.954,8 7099,9 7271 125
Bandaestrecha(2) 19898 20006 1856 1752,9 16353 17,8)
Bandaancha(3) (4) 43804 47035 50359 52372 55258 26,1
Otros (5) 97,6 99,3 034 1098 14,0 %,8
Accesosmoviles (6) 89.237,2 93.328,2 1005422 103676,7 113.459.,6 271
Prepago 73.654,3 77.1074 83.162,9 85.634,0 935279 27,0
Contrato 55829 $.208 173793 B.0427 199317 279
TVde Pago 7996 880,0 11638 12404 13536 69,3
Accesos Mayoristas 645 04,1 62,6 56,0 57,6 (10,7)
‘fotal Accesos Grupo 1218375 164871 BI04 1376684 1479034 214

(1) RTB (in cluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDSI x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo. Incluye la totalidad de los
accesos "fixed wireless".

(2) Incluye ISP de banda estrecha de TerraBrasil y Terra Colombia.

(3) Incluye ISP de banda ancha de Terra Brasil, Telefénica de Argentina, Terra Guatemala y Terra México.

(4) Incluye ADSL, fibra éptica, cable modem, circuitos de banda ancha e ISP de Telefdnica de Argentina que presta servidos en la zona norte del pais.
(5) Resto de circuitos minoristas que no son de bandaancha.

(6) Incluye clientes de Telemig desde abril de 2008.

Notas:

- Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Gru po, incluyéndose dentrode los accesos de telefonia fija la totalidad de los
accesos “fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se incluian, dependiendo del pais, en el total de accesos moviles o fijos.

- A partir del 1 de enero de 2008 se incluyen TUPs con tecnologia inaldmbrica en el apartado de "fixed wireless" en accesos de telefonia fija.

I1EHLEFONITCA LA TINOAVI ERICA
RESULTADOSCONSOUDADOS

Datosno auditados (Millonesde euros)

enero - junio abril - junio

2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importe neto delacifrade negocios 10.531 9.628 9,4 5.373 4944 8,7
Trabajos para inmovilizado 56 46 218 34 25 36,1
Gastospor operaciones (6.839) (6.353) 7,6 (3543) (3.34) 69
Otrosingresos (gastos) netos 72 82 (12,3) 73 65 B7
Resultado de enajenacion de activos 12 (12) c.s. g 41 cs.
Bajasdefondosde comercio y activosfijos ) 0 C.S. 0 0 ns.
Resultado operativo antes de amort. (OIBDA) 3.831 3.1 B,0 1954 1677 B,5
Margen OIBDA 36,4% 352% 12pp. 36,4% 33,9% 2,4p.p.
Amortizaciones de inmovilizado (1781 (1703) 4,5 (890) (862) 3,2
Resultado operativo (Ol) 2050 1687 215 1064 815 30,6

Notas:
- OIBDA y Ol se presentan antes de gastos de gerenciamiento y de marca.
- A partir de abril de 2008 el perimetrode consolidacion de Vivo incluye Telemig.
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ITH H-ONICA LA I INOAM ERICA
ACCESOS PORPAISES(I)
Datosno auditados (Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
BRASL
Accesos dientesFnales 45344 4 46.607,3 48.963,1 49.906,5 56.098,3 23,7
Accesosdetelefoniafija () 120313 120190 11960,0 119319 118935 1)
Accesosdedatoseinternet 30726 32595 3.288,6 3.369,3 34231 114
Bandaestrecha 12011 12623 15859 1136 10552 2,)
Bandaancha(2) 18130 19373 2.069,6 2.167,7 22971 26,7
Otros (3) 58,6 59,9 63,1 68,0 70,8 210
Accesos moviles (4) 30.240,5 31320,2 334835 34.323,0 40.434.8 33,7
Prepago 24.549 4 254%,8 27.236,4 278498 326899 332
Contrato 56911 5.8635 6.247,1 6.473,2 7.7450 36,1
TV de Pago 0,0 85 2309 282,3 3469 ns.
Accesos Mayoristas 381 374 374 341 350 (8°0)
‘fotal’/Accesos 453825 46764477 49700075 49794075 56.133/3 237
ARGEN IINA
Accesos QientesFHnales 18.112,1 1881R2 19462,1 195873 19.999,2 10,4
Accesosdetelefoniafija () 4.759,8 47474 4.682,5 4.664,2 4.656,1 2,2
Fixed wireless 16,3 143 1043 98,1 90,1 (28,7
Accesosdedatoseinternet 10695 11013 1499 1168,3 12346 154
Bandaestrecha 3929 3636 3122 2645 2494 (36,5
Bandaancha(2) 659,0 70,7 8193 885,3 9664 46,7
Otros (3) w7 18,1 18,4 BS5 18,9 6,7
Accesosmoviles 12.282,7 129635 13629,7 BH48 “.1084 “u9
Prepago 8.1128 8.5%63,1 8836,0 88656 9.003,9 10
Contrato 41699 4410,4 4.793,7 4.889,2 51046 22,4
Accesos Mayoristas 8,7 89 93 94 98 12,0
‘Total Accesos 18.120,8 188212 1©.47,4 19.596,8 20.009,0 0,4
CHILE
Accesos dientesFinales 8.909,3 9.077.8 9.361,7 9.482,8 9.7094 9,0
Accesosdetelefoniafija () 21744 21727 2172,4 2.140,1 21481 12
Accesosdedatoseinternet 636,0 656,0 686,8 679,1 79,3 115
Bandaestrecha 525 40,1 318 221 20,7 (60,5
Bandaancha(2) 574,1 6069 646,0 648,1 679,8 18,4
Otros (3) 95 9,0 89 838 838 (6,8
Accesosmoviles 59275 6.0519 6.282,7 6.432,0 6.611,3 15
Prepago 4.5%579 45914 47422 47971 4.850,0 6,4
Contrato 13696 14605 1540,5 1634,9 17613 286
TV de Pago 1714 073 2199 2316 2408 405
Accesos Mayoristas 1772 1773 B4 v 14 (28.0)
‘fotal’ Accesos 89265 50951 9737772 9749479 977218 89

(1) RTB (incluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDSI x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo. Incluye la totalidad de los

accesos "fixed wireless".

(2) Incluye ADSL, fibra 6ptica, cable modem y circuitos de banda an cha.

(3) Resto de circuitos minoristas que no son de banda ancha.

(4) Incluye dientes de Telemig desde abril de 2008.

Notas:

- Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Gru po, incluyéndose dentrode los accesos de telefonia fija la totalidad de los

accesos “fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se incluian, dependiendo del pais, en el total de accesos mdviles o fijos.

- A partir del 1 de enero de 2008 se incluyen TUPs con tecnologia inaldmbrica en el apartado de "fixed wireless".
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ITH H-ONICA LA I INOAM ERICA
ACCESOS PORPAISES(11)
Datosno auditados (Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
PERU
Accesos AientesFHnales 10.1525 11199,0 01738 12.839,9 135428 33,4
Accesosdetelefoniafija (9 2677 2.809,7 2.843,4 2.867,7 28931 8,1
Fixed wireless 1181 2571 290,0 3214 349,2 n.s.
Accesosdedatoseinternet 5818 608,4 623,1 6394 6724 5,6
Bandaestrecha 44,2 12,4 40,3 33,9 341 (22,9)
Bandaancha(2) 278 55,9 572,1 594,2 626,8 18,8
Otros (3) 9,7 10,2 0,7 112 ns5 18,7
Accesosmoviles 6.295,0 71529 80673 86994 9.324,0 48,1
Prepago 5570,7 6.389,7 7.238,1 7826,1 8411 51,0
Contrato 44 763,2 829,22 873,3 9L 9 26,0
TV de Pago 600,0 628,0 640,0 6334 653,2 89
Accesos Mayoristas 05 05 0,5 0,4 04 (13,8)
‘fotal Accesos 1071530 19975 T 84073 854372 334
COLOMBIA
Accesos AientesFHnales 1.0956 10.1055 10.973,8 11484,3 12.116,7 20,0
Accesosdetelefoniafija () 2.3305 23403 2.328,5 2.396,7 23499 0,8
Accesosdedatoseinternet 125,0 1675 2003 240,0 2957 136,6
Bandaestrecha 0,0 00 0,0 0,3 0,3 ns.
Bandaancha(2) 1250 1675 200,3 238,3 2940 1352
Otros (3) 00 0,0 0,0 13 15 n.s.
Accesosmoviles 76118 75515 8.372,1 8.754 5 9.358,5 229
Prepago 5.887,0 58674 6.6129 6.9317 7506,0 275
Contrato 17248 1684,1 1759,2 18228 18525 74
TVde Pago 28,3 46,2 729 93,0 126 ns.
Total Accesos 10.095,7 10.1055 10.973,8 11484,3 12.116,7 20,0
M EXICU
Accesosmoviles 0.230,0 10695 12534,1 13.258,6 14.14,2 38,0
Prepago 9.655,2 104469 11833,7 04926 13.288,9 376
Contrato 5748 622,6 700,4 766,0 8254 436
Fixed Wireless 28 32 36 47,7 625 ns.
Total Accesos 10.2328 110727 12.537,6 13.306,3 un.ve7 38,5
VENEZUHA
Accesosmoviles 8.8199 89025 9.434,0 9.3111 9.8412 116
Prepago 8.3451 83922 8.900,3 8.7718 9.238,5 0,7
Contrato 4747 510,3 533,7 539,3 602,7 270
Fixed Wireless 926,8 9375 9959 10436 12425 34,1
Total Accesos 9.746 6 9.840,0 10.429,9 10.354,7 110838 B7

(1) RTB (incluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDSIx1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo. Incluye la totalidad de los

accesos "fixed wireless".

(2) Incluye ADSL, fibra 6ptica, cable modem y circuitos de banda an cha.

(3) Resto de circuitos minoristas que no son de banda ancha.

Notas:

- Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Gru po, incluyéndose dentrode los accesos de telefonia fija la totalidad de los

accesos “fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se incluian, dependiendo del pais, en el total de accesos méviles o fijos.

- A partir del 1 de enero de 2008 se incluyen TUPs con tecnologia inaldmbrica en el apartado de "fixed wireless".
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I1EHLEH-ONICA LA 1 INOAM ERICA
ACCESOS PORPAISES(I1I)
Datosno auditados(Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
CEN IRUAM ERICA (1)
Accesosdetelefoniafija (2) 365,6 380,1 393,4 41,3 429,2 17,4
Fixed Wireless 246,2 29,8 268,2 2724 2814 u3
Accesosdedatoseinternet 22,3 222 220 20,9 20,1 (10,)
Bandaancha(3) 20,2 20,0 D,8 191 18,2 9.9)
Otros (4) 21 22 22 19 18 (2%}
Accesosmoviles 42232 46175 50099 5256,6 5.530,2 30,9
Prepago 3.856,6 4.240,8 4.628,6 48817 51521 336
Contrato 366,6 37,7 3812 3750 3m,1 31
Total Accesos 4.6111 50198 54253 5696,9 59795 29,7
ECUADOR
Accesosmoviles 26435 26517 2.5311 2.6758 2.862,2 83
Prepago 22752 2272,1 21775 22519 2.406 4 58
Contrato 368,2 379,6 4036 423,9 4558 23,8
Fixed Wireless 15 15 13 83,6 82,7 ns.
Total Accesos 26450 2.6532 2.832,4 2.79,4 2.944,9 13
URUGUAY
Accesosmoviles 9631 10470 11478 12108 12747 32,4
Prepago 844,3 907,0 957,0 96538 9813 16,2
Contrato 188 10,0 10,8 2450 2935 ur1
Total Accesos 9631 10470 1147,8 1210,8 12747 32,4

(1) Incluye G uatemala, Panamd, El Salvador y Nicaragua.
(2) RTB (in cluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDSI x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo. Incluye la totalidad de los

accesos "fixed wireless".

(3) Incluye ADSL, fibra 6ptica, cable modem y circuitos de banda an cha.

(4) Resto de circuitos minoristas que no son de banda ancha.

Notas:

- Con efecto 31 de diciembre de 2006 se han reclasificado los accesos del Gru po, incluyéndose dentrode los accesos de telefonia fija la totalidad de los

accesos “fixed wireless”, cuyos accesos hasta diciembre de 2007 se incluian, dependiendo del pais, en el total de accesos méviles o fijos.

- A partir del 1 de enero de 2008 se incluyen TUPs con tecnologia inaldmbrica en el apartado de "fixed wireless".
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IELH-ONICA LA I INOAM ERICA
DATOS OPERATIVOS OPERADORAS MOVILES POR PAIS

Datosno auditados
2008
2T 3T 47 T 2T %Var M Local

BRASIL (1)

MoU (minutos) 7 7 80 n 94 22,5

ARPU (EUR 17 23 23 n7 0,9 (70)
ARGENTINA

MoU (minutos) 60 65 67 64 78 30,0

ARPU (HUR) 8,3 8.4 85 9 8,1 14,0
CHILE

MoU (minutos) 00 106 19 120 122 217

ARPU (BUR 116 1o 1,0 135 12,2 9,0
PERU

MoU (minutos) 91 85 94 97 88 37

ARPU (HUR 18 (2 6.4 6,4 58 (239)
WOLOMBIA

MoU (minutos) 107 g 129 »5 20 116

ARPU (EUR 94 9,2 8,9 73 73 (21D
MEXICO

MoU (minutos) 142 us5 64 u2 149 53

ARPU (BUR 9,6 93 9,2 8,6 8,2 4,3
VENEZUHA

MoU (minutos) 10 136 5 132 17

ARPU (BUR 164 B3 165 551 53 8,2
CENTROAMERICA

MoU (minutos) 150 140 139 »7 129 #3)

ARPU (BUR 103 9,5 8,6 78 70 (18,0)
EQUADOR

MoU (minutos) 44 49 58 67 80 830

ARPU (BUR 6,7 6,7 6,2 6,3 6,3 9,6
URUGUAY

MoU (minutos) 46 51 70 82 101 173

ARPU (BUR 74 78 8,7 8,3 8,1 43

(1) Incluye Telemig desde abril de 2008.
Nota: MoUy ARPU cal culados como la media mensual del trimestre.
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I1EH.H-ONICA LA T INOAM ERICA
DATOS OPERATIVOS OPERADORAS M OVILES POR PAIS

Datosno auditados
enero- junio
2008 2007 | %Var M Local

BRASIL()

MoU (minutos) 85 76 rAa

ARPU (EUR 14 14 (40)
ARGENTINA

MoU (minutos) 60 20,2

ARPU (HUR) 80 8,6 8,3
CHILE

MoU (minutos) 21 99 22,5

ARPU (EUR 129 ns 22
PERU

MoU (minutos) 91 88 31

ARPU (EUR) 6,1 19 (M9)
WLOMBIA

MoU (minutos) 19 98 218

ARPU (EUR 73 8,6 (B2
MEXICO

MoU (minutos) 146 131 15

ARPU (EUR 84 94 (0,6)
VENEZUHA

MoU (minutos) 9 r9 (O]

ARPU (EUR 52 64 68
ENTROAMERICA

MoU (minutos) 128 us (13,9)

ARPU (EUR 74 10,5 (19.3)
EQUADOR

MoU (minutos) 74 a2 764

ARPU (EUR 6,3 6,7 80
URUGUAY

MoU (minutos) 92 49 86,7

ARPU (EUR 8,2 78 11

(1) Incluye Telemig desde abril de 2008.
Nota: MoU y ARPU calculados como la mediamensual del semestre.
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IHLHFONITCA LA TINOAVIERICA

DATOSHNANCIEROS SH ECCIONADOS (1)

Datosno auditados(Mill onesde euras)

enero - junio abril - junio
2008 2007 YoVar | Y VarM Local 2008 2007 Yovar | Y%Var M Local

BRASL

Importe netodela cifrade negocios 4.205 3690 139 88 2.165 1889 14,6 Do

OIBDA 1608 1505 6.8 20 831 746 n4 79

Margen OIBDA 382% 40,8% (26 p.p. 38,4% 39,%% 11pp.)

CapEx 04 405 739 66,2 509 235 16,3 09,0

OpCF (OIBDA-Capkx ) 903 1100 w9) (21,6) 322 511 (34,0) (38,9)
Vivo (1)

Importe netodela cifrade negocios 1379 1102 252 19,6 735 576 277 235

OIBDA 356 279 278 221 166 125 333 29,6

Margen OIBDA 258% 253% 0,5p.p. 22,6% 216% 10 pp.

CapEx 360 05 ns. ns. 3r 63 n.s. ns.

OpCF (OIBDA-CapEx) (3) 73 cs. cs. (146) 62 C.S. cs.
Telesp

Importe netodela cifrade negocios 3.022 2.78 9,6 47 1523 1399 8,9 54

OIBDA 1232 1227 04 (40 645 622 37 0,5

Margen OIBDA 40,7% 44 5% (3,7p.p.) 42,4% 44,%% 21pp.)

CapEx 345 300 15,0 99 06 12 B9 0o

OpCF (OIBDA-CapEx) 887 927 43 (8,6) 449 449 0,2) 32
ARGENTINA

Importe netodela atrade negocios 1142 113 2,0 99 583 o2 56 238

OIBDA 386 402 (4,0 2 09 B1 97 28,2

Margen OIBDA (2) 328% 34,7% 20p.p) 33,% 315% 16 pp.

CapEx 125 123 23 195 73 81 (95 6,3

OpCF (OIBDA-Capkx) 261 280 (6,/) 9,0 5 00 253 458
T.Moviles Argentina

Importe netodela cifrade negocios n 662 74 255 363 325 n7z 308

OIBDA 08 76 12,6 315 101 78 295 514

Margen OIBDA 278% 26,5% 13 p.p. 27,8% 239% 38pp.

CapEx 36 50 (28,3 (16,3) 25 36 (325) (210)

OpCF (OIBDA-CapEx) 162 125 29,0 50,8 76 41 84,1 13,7
Telefénica de Argentina

Importe netodela cifrade negocios 472 496 (4,7) 13 239 249 (43) 23

OIBDA B9 227 (8,8 (28) 98 03 (56) 104

Margen OIBDA (2) 34,1% 39,0% 4,4p.p) 35,1% 354% 0,3pp.

CapEx 89 72 237 446 49 45 93 284

OpCF (OIBDA-CapEx) 100 B5 (35,6) (24,8) 49 5 (16,9) 32
CHILE

Importe netodela cifrade negocios 989 864 us 152 484 440 0,0 B,5

OIBDA 368 329 12,0 126 78 165 84 12,0

Margen OIBDA 37,3% 38,1% 0,8p.p.) 36,9% 37,4% ©O5pp.)

CapEx 188 193 (2,6) 2,0) 104 ns 9,7 (7,3)

OpCF (OIBDA-CapEx) B0 136 326 334 74 49 50,6 %9
T.Moviles Cnhile

Importe netodela cifrade negocios 532 430 236 24,3 258 221 6,9 20,7

OIBDA 196 n9 320 32,7 96 7 248 289

Margen OIBDA 36,9% 34,5% 23 pp. 37,2% 34,9% 24 pp.

CapEx 07 m 37 3J 62 0 (10,4) 8,2

OpCF (OIBDA-CapEx) 89 37 138,2 1395 34 7 n.s. ns.
Telefénica Chile

Importe netodela cifrade negocios 502 A74 58 64 246 240 2,6 6,0

OIBDA 173 181 4,7 4,2 82 88 6,8) 3,9

Margen OIBDA 34,4% 38,2% (3,8p.p.) 33,4% 36,8% B4pp.)

CapEx 81 82 1) (055 42 46 (8,6) (58)

OpCF (OIBDA-CapEx) 92 99 (] (7.2 41 43 (50) (13)

Nota: OIBDA se presenta antes de gastos de gerenciamiento y de marca.

(1) 50% de Vivo. Incluye Telemiga partir de abril de 2008.
(2) Margen sobre ingresos incluye interconexion fijo-maovil.
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1ELEFUNITCA LA TINUAVIERILA

DA TUS FINANUERUD SH ECUUNADUS (1)

Datosno auditados (Millonesde euros)

enero -Junio abril -junio
2008 200 /¢ YoVar | YeVar M Local 2008 200/ Y Var YeVarM Local

PERU

Importe netodela atradenegocos 5( 43 18 51 380 372 2,1 49

OIBDA 200 285 39 L,0) 144 BY 4,8 1)

Margen OIBDA 36,6% 38,4% 19 p.p.) 38,0% 37,0% 10 pp.

Capkx 66 93 (28,7) (26,9 3/ 64 (42,6) (40,8)

OpCr (OIBDA-Capkx) 210 02 9.3 2,7 108 ¥a 455 485
T.Moviles Peru

Importe netodela cifradenegocios 342 276 23,6 27,5 76 U3 225 26,0

OIBDA 105 69 534 2,2 59 31 88,7 931

Margen OIBDA 30,9% 24 9% 6,0 p.p. 334% 21,(% 1L/ pp.

CapEx 32 50 (36,2) (34,2 13 36 (62,8) (615)

OpCr (OIBDA-Capkx) 4 b n.s. n.s. 45 ) CS. CS.
Telefonica del Peru (1)

Importe netodela atrade negocos 4/1 526 (04) (1,6) 232 259 (05) 8,2

OIBDA g 216 (20,9) (18,5 85 06 (1,6) (75

Margen OIBDA 36,2% 41 48pp.) 36,/% 40 9% (4,1p.p.)

Capkx 34 43 (20,0) (WVA)) 23 28 (16,1 (23,7)

OpCF (OIBDA-CapEx) 1B6 173 (212) (18,7 62 B (20,9) (188)
COLOMBIA

Importe netodela cifrade negocios 79 746 18 15 391 394 0,7 0,2

OIBDA 238 220 84 8,1 1/ b 22 31

Margen OIBDA 314% 29,9% 19 pp. 30,0% 29,1% 0,9 p.p.

CapEx u7 67 1184 nz8 n3 53 129 1130

OpCr (OIBDA-Capkx) 91 2 (40,3) 404) 4 62 93,4) 96,)
1. Moviles Colombia

Importe netodela atradenegocos 423 41/ 13 10 219 223 14) 0,5)

OIBDA 92 58 9,6 59,1 48 35 38,1 38,3

Margen OIBDA 21,8% 13,9% 8,0 pp. 218% 15,6% 6,2 pp.

Capkx 66 26 b4 16,/ 53 22 1415 Bil

OpCF (OIBDA-CapEx) 26 32 (18,6) (18,9) 5) 13 CS. CsS.
Teletonica Telecom

Importe netodela atradenegocos 353 348 15 12 181 181 0,1 12

OIBDA 146 B2 9,9) (v, 69 {0] (13,3) (2,3)

Margen OIBDA 41,.3% 46,%% (52pp.) 38,2% 44 1% (5,9 pp)

Capkx 81 42 Y44 93,8 60 31 92,( 93,1

OpCr (OIBDA-Capkx) 65 120 (46,0) (46,2) 9 49 (8L0) (824)
MEXICO (T. Moviles Mexico)

Importe netodela atrade negocos B4 653 20,1 34,1 394 338 b 29,/

OIBDA 175 61 857 n.s. 01 39 10,7 189,3

Margen OIBDA 22,4% 9,4% 13,0 p.p. 25,(% 1L5% u.,1p.p.

Capkx B/ 64 113,6 138,5 120 2/ ns. ns

OpCF (OIBDA-CapEx) 38 3) C.S. C.S. (19) 12 CsS. CsS.
VENEZUHA (T. Moviles Venezuela)

Importe netodela cifrade negocios 1186 123 56 215 64 603 19 181

OIBDA 533 469 B 30,/ 259 228 139 319

Margen OIBDA 44 Y% 41,8% 3,2pp. 42,2% 37,8% 4,5pp.

CapEx 60 94 (35,7) (26,0) 30 67 (559 (475)

OpCr (OIBDA-Capkx) 4/3 3/6 258 448 229 161 42,6 64,6
CENTROAMERICA (2)

Importe netodela afradenegocios 202 29/ 8.2) nc. B4 BU (L,4) n.c.

OIBDA Yb EE] (34) n.c. a/ b2 9,8) n.c.

Margen OIBDA 34,9% 332% 17 p.p. 34.8% 34,6% 0,2 pp.

Capkx 25 38 (332) nc. 23 20 14,1 n.c.

OpUr (VIBDA-Capkx) n 61 15,1 n.c. 24 32 (25,2) n.c.
ECUADOR (T. Moviles Ecuador)

Importe netodela atradenegocos 146 138 5Y 218 " a 8,0 250

OIBDA 36 34 74 23,5 20 irg 14,7 324

Margen OIBDA 24 6% 24 3% 0,3p.p. 25,6% 24, 1% 15pp.

Capkx B 1 29 B4 13 12 6,9 231

OpCF (OIBDA-CapEx) 20 18 n1 279 7 5 314 52,0

Nota: OIBDA se presenta antes de gastos de gerenciamiento y de marca.

(1) Telefonica del Pert incluye Cable Mdgico.

(2) Incluye G uatemala, Panamd, El Salvador y Niaaragua
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ITEHLH-ONITCA LA T INOAVI ERICA
DATOS HNANCIEROS SH.ECCIONADOS(111)
Datosno auditados (Millonesde euras)

enero -junio abril - junio
2008 2007 % Var I %VarM Local 2008 2007 %Var | %Var M Local

URUGUAY (T. Méviles Uruguay)

Importe netodela cfrade negocios 68 47 450 405 34 22 26 45,6

OIBDA 20 1 758 70,3 8 5 5,2 66,3

Margen OIBDA 29,0% 239% 51p.p. 24 3% 21%% 3,1p.p.

CapEx 8 4 12,9 106,2 3 2 78,0 684

OpCF (OIBDA-CapEx) » 7 571 2,2 5 3 738 65,3
TIWS

Importe netodela cifrade negocios 154 B3 16,6 235 e 68 16,0 229

OIBDA 48 45 6,2 B2 22 23 29 51

Margen OIBDA 31,0% 34,0% 3.0pp.) 28,3% 33,6% (B2p.p.)

CapEx B 20 (36,3) (318) i) 20 (48/4) 417

OpCF (OIBDA-CapEx) 35 25 414 50,6 » 3 n.s. n.s.

Nota: OIBDA se presenta antes de gastos de gerenciamiento y de marca.
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RESULTADOS POR UNIDADES DE NEGOCIO

Telefonica Europa

Telefonica Europa ha mantenido un buen comportamiento en el segundo trimestre de 2008, con
una ganancia neta de 0,8 millones de clientes en telefonia movil (+44,0% interanual), y de 1,3
millones en el primer semestre (+13,5% interanual). Asi, la base de clientes méviles de Telefonica
Europa (+8,8% interanual) se ha incrementado en mas de 3 millones respecto a junio de 2007,
impulsada por los sélidos resultados en el segmento de contrato (+14,9% interanual). A finales de
junio de 2008 Telefonica Europa alcanza los 43,8 millones de accesos totales (+9,8% interanual).

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) en el segundo trimestre de 2008 ha sido
similar al del mismo periodo del ejercicio anterior, mientras que en primer semestre registra un
descenso interanual del 0,9% hasta alcanzar 7.006 millones de euros. Excluyendo el impacto de
los tipos de cambio y la aportacion de Airwave hasta abril de 2007, los fuertes resultados
comerciales registrados en el trimestre se traducen en un solido crecimiento de los ingresos, que
en el segundo trimestre de 2008 presentan un crecimiento interanual del 6,1% (similar al
registrado en el trimestre anterior), y del 6,2% en el semestre.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) se reduce interanualmente un 48,2%
en el segundo trimestre de 2008, debido principalmente a las plusvalias por la venta de Airwave
registradas en el segundo trimestre de 2007 (+1.296 millones de euros), a la depreciacion de la
libra esterlina frente al euro y a los gastos de reestructuracién que se registraron en el segundo
trimestre de 2007 (-114 millones de euros). En el segundo trimestre de 2008 se han contabilizado
plusvalias netas relacionadas con inmuebles en la Republica Checa por importe de 26 millones de
euros, ademas de 114 millones de euros, como resultado de aplicar provisiones dotadas para hacer
frente a los posibles compromisos derivados de la enajenacion en el pasado de participaciones
accionariales, una vez que dichos riesgos se han disipado o no se han materializado. En el primer
semestre de ejercicio el OIBDA alcanza 2.033 millones de euros, un 34,4% inferior al registrado
en el mismo periodo de 2007.

En términos comparables®, el OIBDA habria crecido interanualmente un 4,0% en el primer
semestre, debido fundamentalmente a la mayor actividad comercial respecto al ejercicio anterior
en telefonia movil y DSL.

El margen OIBDA del segundo trimestre se sitla en el 31,7%, 0,9 p.p. inferior al del segundo
trimestre de 2007 en términos comparables'. En el semestre, el margen OIBDA alcanza el 29,0%,
0,6 p.p. inferior al del mismo periodo del afio anterior en términos comparables’.

La inversion (CapEx) del primer semestre ha sido de 856 millones de euros, con un descenso
interanual del 11,1% derivado de la evolucion del tipo de cambio libra esterlina/euro y de las
menores inversiones realizadas en Alemania durante el primer trimestre, principalmente debido a
diferencias temporales en la ejecucién de la inversion, si bien el CapEx del segundo trimestre se
ha incrementado respecto al trimestre anterior como consecuencia de la aceleracion del desarrollo
de la red de telefonia maévil en Alemania.

El flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) del primer semestre alcanza los 1.177 millones de
euros, con un crecimiento interanual del 11,5% en términos comparables®.

! Asumiendo tipos de cambio constantes y excluyendo la consolidacién de Airwave en enero-marzo 2007. Se excluyen, ademas, la
plusvalia por la venta de Airwave en 2007, la venta de inmuebles en la Republica Checa en 2008, gastos por reestructuracion y
similares, asi como el resultado de aplicar provisiones dotadas para hacer frente a los posibles compromisos derivados de la
enajenacion en el pasado de participaciones accionariales, una vez que dichos riesgos se han disipado o no se han materializado.
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TELEFONICA 02 REINO UNIDO

Continuando con su enfoque de crecimiento rentable, Telefonica O2 Reino Unido ha registrado en
el segundo trimestre una elevada ganancia neta en telefonia movil, de 274.571 lineas (mas de
ocho veces la cifra del segundo trimestre de 2007), que ha situado el parque total en 18,7
millones de clientes (excluyendo a Tesco Mobile), con un crecimiento interanual del 5,0%. La
ganancia neta del primer semestre se ha situado en 295.723 lineas (+95,2% interanual).

La ganancia neta de contrato en el trimestre alcanza las 137.596 lineas, un 80,8% superior a la del
segundo trimestre de 2007, impulsada tanto por el iPhone como por las elevadas altas asociadas
con terminales tradicionales y la mejora del churn. Tras registrar una ganancia neta en el primer
semestre de 343.981 lineas (+120,5% interanual), a finales de junio el parque de contrato
representaba el 38,3% del total (35,8% en junio de 2007), reflejando la madurez del mercado de
prepago y la migracion de clientes de prepago a contrato impulsada por las tarifas s6lo SIM, como
“0O2 Simplicity”.

En prepago se ha registrado una ganancia neta de 136.975 lineas durante el trimestre (en
comparacion con una ganancia neta negativa de 42.240 lineas en el segundo trimestre de 2007 y
de -185.233 lineas en el primer trimestre de 2008), hasta alcanzar un parque de 11,5 millones de
lineas.

El churn muestra una evolucion muy positiva. ElI churn de contrato continla mejorando,
alcanzando el 1,4% en el trimestre, frente al 1,8% en el mismo periodo del afio anterior y al 1,5%
en el primer trimestre de 2008, gracias a las actividades de retencion y canje de terminales (estos
se incrementan interanualmente en mas del 10%). El churn total desciende desde el 2,8%
registrado en el segundo trimestre de 2007 y el 3,0% en el primer trimestre de 2008 hasta el 2,4%
en el segundo trimestre, situdndose en el semestre en el 2,7%, estable respecto al mismo periodo
de 2007.

El MoU mantiene su tendencia de crecimiento en el segundo trimestre, con un incremento
interanual del 10,4% hasta alcanzar los 203 minutos en el primer semestre del afio (+10,2%
interanual), impulsado por propuestas como “Unlimited”, con llamadas on-net gratuitas.

El ARPU total de Telefonica O2 Reino Unido en el segundo trimestre se incrementa un 2,0%
interanualmente en moneda local, reflejando la mayor proporcién de clientes de contrato en el
parque, la contratacion de nuevos productos y servicios y el continuo crecimiento del ARPU de
datos, con un ARPU de voz practicamente estable. EI ARPU del primer semestre se sitGa en 30,6
euros, con un crecimiento interanual del 3,7% en moneda local. EI menor crecimiento interanual
del ARPU respecto al primer trimestre de 2008 se explica principalmente por el menor ARPU de
contrato (-1,0% interanual en moneda local en el primer semestre), debido tanto a la migracién de
clientes de prepago, como a la adopcion de tarifas s6lo SIM y a la optimizacion en el uso de los
paquetes de minutos por parte de los clientes en el actual entorno de operaciones. EI ARPU de
prepago registra un crecimiento interanual del 3,6% en moneda local en el primer semestre del
ejercicio, reflejando el enfoque de la Compafiia en clientes de alto valor, que escogen optar por
una de las tarifas del portafolio de prepago recientemente actualizado, con minutos, mensajes de
texto o ambos, gratuitos, en funcion de la recarga mensual realizada.

El ARPU de datos muestra un incremento interanual del 12,1% en moneda local en el segundo
trimestre, impulsado tanto por el mayor volumen de mensajes de texto (+41,4 % interanual), como
por el mayor uso de Internet movil, con un crecimiento interanual en moneda local de los ingresos
por servicios de datos no-SMS del 46,1%. EI ARPU de datos del primer semestre alcanza los 10,5
euros, con un incremento interanual en moneda local del 10,8%.
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El servicio de banda ancha de Telefénica O2 Reino Unido registra una ganancia neta de 62.800
lineas en el trimestre y de 123.510 lineas en el primer semestre, alcanzando un total de 194.220
clientes de banda ancha a finales de junio. Con uno de los mejores indices de satisfaccion, el
servicio ofrece la mayor velocidad media de descarga y cuenta con velocidades ascendentes de
hasta 1,4 Mbps. El portafolio de servicios de banda ancha también ha mejorado en el trimestre
con el lanzamiento de la banda ancha mévil, que permite el acceso de los clientes tanto a los
puntos WiFi de The Cloud y BT Openzone, como a la red HSDPA de Telefénica O2, que alcanza
una cobertura del 80% de la poblacion.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del segundo trimestre ha registrado un
crecimiento interanual del 11,1% en moneda local, con un mejor comportamiento relativo en el
mercado. En el primer semestre de 2008 los ingresos ascienden a 3.494 millones de euros, con un
incremento interanual del 11,8% en moneda local. Los ingresos de servicio movil del trimestre
aumentan un 10,0% interanual en moneda local, impulsados por el sostenido crecimiento del
namero de clientes y la fortaleza del ARPU. En el primer semestre, los ingresos de servicio movil
han alcanzado los 3.211 millones de euros, mostrando un incremento interanual del 11,4% en
moneda local.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del trimestre se incrementa un 14,1%
interanual en moneda local, impactado por los gastos de reestructuracion registrados en el
segundo trimestre de 2007. Excluyendo dichos gastos, el crecimiento seria del 10,6% en moneda
local, con unos menores costes de adquisicion de clientes que son compensados por mayores
gastos de retencidn, y por los relacionados con el lanzamiento de servicios de DSL y banda ancha
movil. En el primer semestre de 2008 el OIBDA alcanza los 881 millones de euros, un 13,7%
superior al del mismo periodo de 2007 en moneda local (+11,8% excluyendo gastos de
reestructuracion). EI margen OIBDA en el trimestre se sitla en el 26,4% frente al 25,6% del
segundo trimestre de 2007 (estable en términos comparables?), mientras que en el primer semestre
el margen alcanza el 25,2% (24,8% en el primer semestre de 2007, pero estable en términos
comparables?), a pesar de la mayor actividad comercial.

La inversion (CapEx) del primer semestre ha ascendido a 362 millones de euros, resultando en
un flujo de caja operativo (OIBDA-CapEXx) de 519 millones de euros.

TELEFONICA 02 ALEMANIA

El negocio ha presentado un comportamiento sélido en el trimestre, con una ganancia neta de
568.374 clientes de telefonia movil, un 52,0% superior a la registrada en el mismo trimestre del
afio anterior, con un incremento del 6,0% frente al primer trimestre de 2008. En el primer
semestre, la ganancia neta ha sido de 1,1 millones de clientes (2,1 veces la registrada en el mismo
periodo de 2007, alcanzandose un parque total de 13,6 millones de clientes mdéviles (+17,5%
frente a junio de 2007). Tchibo Mobile ha incrementado su parque en 35.456 clientes en el
segundo trimestre, mientras que la ganancia neta registrada por la marca Fonic ha sido de 96.097
clientes, finalizando el mes de junio con un parque de 416.436 clientes. EI conjunto de canales de
distribucion asociados, que incluye a HanseNet, Tchibo y Fonic, ha tenido un buen
comportamiento en el trimestre, con una ganancia neta de 264.372 lineas en el trimestre y de
501.031 lineas en el primer semestre.

La ganancia neta de clientes de contrato del trimestre ha sido de 292.389 lineas, un 53,0%
superior a la del segundo trimestre de 2007 y un 42,3% superior a la del trimestre anterior,
impulsada por las promociones de tarifas con marca O2, como las Genion S/M/L/XL y los

2 Excluyendo gastos de reestructuracion.
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paquetes de minutos “Inklusivpakete”, asi como por las marcas asociadas, permitiendo registrar
una ganancia neta en el semestre de 497.900 clientes hasta alcanzar un parque total de contrato de
6,7 millones de lineas (+16,8% interanual). A finales del primer semestre de 2008 el segmento
contrato representaba el 49,6% de la base total de clientes de telefonia moévil (49,9% en junio de
2007), reflejando el crecimiento de la base de prepago y la introduccion de la nueva marca Fonic.
Durante el segundo trimestre, la ganancia neta de clientes de prepago ha sido de 275.985 lineas y
de 606.468 lineas en el semestre, situandose el parque de prepago el cierre de junio de 2008 en 6,8
millones de clientes (+18,1% interanual).

El churn del trimestre, un 1,8%, se sitla ligeramente por encima del registrado en el mismo
periodo de 2007, principalmente por el incremento en prepago. El churn de contrato se ha
mantenido préacticamente estable en niveles del 1,4%, gracias a la mayor actividad de canje de
terminales para retener a clientes de alto valor. En términos intertrimestrales, el churn se mantiene
estable en todos los segmentos, situdndose el churn total del primer semestre en el 1,7%,
mejorando ligeramente con respecto al mismo periodo del afio anterior.

El MoU presenta un crecimiento interanual del 8,5% en el segundo trimestre, hasta alcanzar los
145 minutos en el primer semestre de 2008 (+11,2% interanual), impulsado por las nuevas
promociones de prepago y tarifas planas, como Genion L/XL.

El ARPU total del trimestre se reduce un 15,8% interanualmente como consecuencia del
progresivo cambio en el mix del parque, la migracion de clientes a nuevas tarifas, el entorno
competitivo y el recorte de las tarifas de terminacion de aproximadamente un 10% en 2007. La
tendencia del ARPU en el segundo trimestre ha sido similar a la del primer trimestre en todos los
segmentos, situandose el ARPU total del primer semestre en 17,7 euros, con un descenso
interanual del 14,7%. EI ARPU de contrato del primer semestre alcanza los 29,5 euros (-15,1%
interanual), mientras que el ARPU de prepago (6,0 euros) registra un descenso del 10,9%.

El ARPU de datos del trimestre se reduce un 6,5% frente al segundo trimestre del afio anterior,
debido tanto al mayor nimero de clientes de prepago con un menor consumo como al travase
hacia trafico de voz de SMSs como consecuencia de la introduccidn de tarifas planas de voz. El
ARPU de datos del primer semestre alcanza los 4,8 euros (-4,7% interanual). Los ingresos por
servicios de datos no-SMS muestran un crecimiento interanual del 22,5% en el primer semestre,
con un crecimiento del volumen de SMS del 12,6%.

El servicio O2 DSL ha registrado una ganancia neta de 40.658 clientes en el segundo trimestre y
de 90.689 lineas en el semestre, alcanzando un parque total de 165.389 lineas. Telefonica
Deutschland registra un total de 1,1 millones de lineas ULL a finales de junio (338.801 lineas en
junio de 2007).

A pesar de la presion a la baja en los precios en el mercado, el crecimiento del importe neto de la
cifra de negocios (ingresos) se ha acelerado con respecto al primer trimestre hasta el 3,8%
interanual en el segundo trimestre de 2008. En el primer semestre los ingresos se sitdan en 1.749
millones de euros, con un incremento interanual del 2,7%.

Los ingresos de servicio movil registran un descenso interanual del 1,4% en el segundo trimestre
debido a la continua optimizacion del consumo por parte de los clientes, adoptando tarifas mas
acordes con su perfil de gasto, y a pesar de la aceleracion en el crecimiento del parque de clientes
(+17,5% en el primer semestre frente a +16,3% en el primer trimestre). Del numero total de
clientes de contrato que podrian migrar a las nuevas tarifas, mas de tres cuartas partes ya lo han
hecho, y se prevé que el resto lo haga antes de fin de afio. En el primer semestre, los ingresos de
servicio mévil han ascendido a 1.407 millones de euros, 1,1% inferiores a los del mismo periodo
del ejercicio anterior.
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Los ingresos procedentes de clientes mayoristas de banda ancha fija registran un aumento
interanual del 52,2% en el segundo trimestre hasta alcanzar 201 millones de euros en el primer
semestre (+45,0% interanual).

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre muestra un
crecimiento del 82,3% respecto al registrado en el mismo periodo de 2007, que incluia gastos no
recurrentes por reestructuracion por un importe de 96,5 millones de euros. En términos
comparabless, el OIBDA registra un descenso interanual del 8,2%, reflejando el fuerte incremento
de las altas en los negocios de telefonia moévil y DSL, en parte compensadas por unos menores
gastos administrativos y de personal. En el primer semestre, el OIBDA alcanza 341 millones de
euros, con un incremento interanual del 31,6%, mientras que en términos comparables® se reduce
interanualmente un 4,1%. EI margen OIBDA del segundo trimestre se sitla en el 19,9%, casi 1
p.p. superior al del primer trimestre de 2008, resultando en un margen en el primer semestre del
19,5% (20,9% en el primer semestre de 2007 en términos comparables®).

La inversion (CapEx) del primer semestre ha alcanzado los 357 millones de euros, resultando en
un flujo de caja operativo (OIBDA-CapEX) negativo de 16 millones de euros, principalmente
como consecuencia de la aceleracion del despliegue de la red mévil, en linea con nuestros planes
de expansion de red.

TELEFONICA 02 IRLANDA

Telefdnica O2 Irlanda ha registrado una ganancia neta de 24.620 clientes en el segundo trimestre
(frente a -1.082 lineas en el segundo trimestre de 2007 y +16.805 lineas en el primer trimestre de
2008). Con una ganancia neta de 41.425 lineas en el primer semestre del afio, el parque se sitda en
1,7 millones de clientes a finales de junio, un 3,4% superior al del ejercicio anterior, con 47.814
clientes de banda ancha movil.

La ganancia neta de contrato en el segundo trimestre asciende a 18.798 clientes, un 36,0%
superior a la del mismo trimestre del afio anterior y un 1,1% por encima de la del primer trimestre
de 2008, situando la ganancia neta del primer semestre en 37.395 clientes (+35,0% interanual). A
cierre de junio el parque de contrato asciende a 592.622 lineas, lo que representa el 35,1% del
parque total frente al 31,4% en junio de 2007. La ganancia neta de prepago ha sido de 5.822
lineas durante el trimestre, lo que representa una mejora sustancial con respecto al segundo
trimestre del afio anterior (-14.899) y al primer trimestre de 2008 (-1.792). En consecuencia, la
ganancia neta del primer semestre asciende a 4.030 lineas, situando el parque total en 1,1 millones
de lineas a finales de junio (-2,1% interanual).

El churn registra una mejora intertrimestral de -0,1 p.p. para alcanzar el 2,8% en el primer
semestre del afio (-0,4 p.p. con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior).

El MoU crece interanualmente un 1,6% en el primer semestre de 2008 hasta 245 minutos.

El ARPU total del segundo trimestre se reduce un 7,5% respecto al del mismo periodo del afio
anterior, alcanzando los 43,3 euros en el primer semestre, con un descenso interanual del 4,8%. El
ARPU de prepago registra un descenso interanual del 10,4% en el segundo trimestre, situandose
en los 26,8 euros en el primer semestre (-7,9% interanual). EI ARPU de contrato del segundo
trimestre se reduce interanualmente un 12,0% debido a la introduccion de nuevas ofertas y
promociones, situandose en el semestre en 74,6 euros (-10,0% interanual).

El ARPU de datos del segundo trimestre registra un descenso interanual del 5,4%, impactado por
las promociones de SMS gratuitos incluidas dentro de las nuevas tarifas “Experience”
(incremento interanual del volumen de SMS del 33,6%). En el primer semestre este parametro se

% Excluyendo gastos de reestructuracion.
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sitla en los 10,9 euros, un 4,2% inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior. Los ingresos
por servicios de datos no-SMS aumentan interanualmente un 38,0% en el primer semestre de
2008, gracias al crecimiento del parque de clientes de banda ancha moévil.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del segundo trimestre disminuye
interanualmente un 5,1%. Los ingresos del primer semestre ascienden a 469 millones de euros,
con un descenso del 3,6% en comparacién con el afio anterior, debido al menor parque de prepago
y al relanzamiento del portafolio de tarifas para mejorar la competitividad. Los ingresos de
servicio mévil del trimestre se reducen un 4,9% interanualmente, mientras que en el primer
semestre la reduccion interanual ha sido del 2,9% hasta alcanzar 448 millones de euros.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre registra una
disminucidn interanual del 12,9% debido a los menores ingresos y al aumento de los costes para
recuperar el pulso comercial en el mercado. En términos comparables*, el OIBDA se reduce
interanualmente un 15,6% en el trimestre. EI OIBDA del primer semestre alcanza los 150
millones de euros, un 8,6% inferior al del mismo periodo del afio anterior (-10,1% en términos
comparables®). El margen OIBDA del segundo trimestre se sitda en el 31,7% y en el 32,0% en el
primer semestre.

La inversion (CapEx) del primer semestre ha ascendido a 30 millones de euros. El flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEXx) del primer semestre se sittia en 120 millones de euros.

TELEFONICA 02 REPUBLICA CHECA

A finales de junio, el nimero total de accesos (fijos y mdviles) de Telefénica O2 Republica
Checa, incluida Eslovaquia, se sitta en 8,5 millones, con un incremento interanual del 0,5%. El
crecimiento de accesos de telefonia mdvil y banda ancha en la Republica Checa compensa los
menores accesos de telefonia fija en la Republica Checa y la desconexion de clientes inactivos en
Eslovaquia. EI nimero total de clientes con ofertas paquetizadas en la Republica Checa asciende a
142.565 a finales de junio de 2008.

Los accesos de telefonia fija alcanzan 1,9 millones a finales de junio, con un descenso interanual
del 12,2%, como consecuencia, principalmente, de la sustitucién fijo-mévil. No obstante, la
tendencia de pérdidas netas de accesos de telefonia fija presenta una mejora interanual, al pasar de
80.306 en el segundo trimestre de 2007 a 73.568 en el primer trimestre de 2008 y a 57.898 en el
segundo trimestre de 2008. La pérdida neta de lineas registra una mejora interanual del 32,7% en
el primer semestre.

El nimero total de accesos minoristas de banda ancha alcanza los 540.372 (+16,6% interanual),
con una ganancia neta en el trimestre de 12.928 clientes y de 30.983 en el primer semestre. La
ganancia neta de clientes de TV de pago se sitla en 10.745 en el segundo trimestre y en 24.753
en el primer semestre, hasta alcanzar un total de 97.918 clientes.

El parqgue de telefonia mdvil en la Replblica Checa se incrementa interanualmente un 6,0%
hasta alcanzar los 5,2 millones de clientes a finales de junio, impulsado principalmente por el
aumento del parque de contrato, que se sitda en 2,4 millones de lineas a finales de junio (+14,1%
interanual), con una ganancia neta de 63.577 lineas en el trimestre (125.159 en el primer
semestre). En términos interanuales, el parque de prepago se mantiene estable en 2,8 millones de
lineas. Durante el segundo trimestre de 2008 Telefonica O2 Eslovaquia ha realizado mas

* Excluyendo gastos de reestructuracion.
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desconexiones, debido al limitado nivel de actividad de algunos clientes, alcanzando a 30 de junio
de 2008 un parque total de 394.673 clientes registrados.

En la Republica Checa, el churn se sitta en el 1,6% en el primer semestre de 2008,
manteniéndose estable en términos interanuales y disminuyendo 0,2 p.p. en términos
intertrimestrales.

El MoU del segundo trimestre de 2008 registra un crecimiento interanual del 2,4%, situdndose en
el primer semestre en 120 minutos (+4,3% interanual), principalmente debido al mayor nimero de
clientes de contrato y a tarifas disefiadas para incentivar el trafico.

El ARPU mdvil total de la RepUblica Checa en el segundo trimestre de 2008 se reduce un 1,1%
interanual en moneda local, situandose en 20,5 euros en el primer semestre (+0,4% interanual en
moneda local). EI ARPU de contrato disminuye en el segundo trimestre interanualmente en
moneda local un 6,1%, debido principalmente al impacto de la dilucién por la migracion de
clientes de prepago. En el semestre, el ARPU de contrato se sitia en 34,0 euros, con un descenso
interanual en moneda local del 6,1%. EI ARPU de prepago en el segundo trimestre se reduce
interanualmente un 3,2% en moneda local, situandose en 9,8 euros en el primer semestre (-1,2%
interanual). EI ARPU de datos se incrementa un 5,6% en moneda local, hasta situarse en 4,5
euros en el primer semestre impulsado por el crecimiento del nimero de clientes de servicios de
datos.

El importe neto de la cifra de negocios (ingresos) de Telefénica O2 Republica Checa en el
segundo trimestre de 2008 registra un crecimiento interanual en moneda local del 0,6%, con un
crecimiento en el primer semestre del 1,1%, hasta alcanzar 1.236 millones de euros. El negocio
checo de telefonia mévil se mantiene como el principal impulsor del crecimiento, con un aumento
interanual de los ingresos de servicio del 4,1% en el segundo trimestre y del 5,4% en el primer
semestre de 2008 en moneda local. Los ingresos de telefonia fija tradicional del primer semestre
se reducen interanualmente un 10,3% en moneda local, mientras que los ingresos por acceso a
Internet, banda ancha y TV presentan un crecimiento del 8,3% en moneda local respecto al
mismo periodo de 2007.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del segundo trimestre de 2008 se
incrementa interanualmente un 9,1% en moneda local, principalmente debido a las plusvalias
derivadas de las ventas de inmuebles, que compensan las pérdidas en Eslovaquia. EI OIBDA del
primer semestre alcanza los 580 millones de euros, con un incremento interanual del 3,2% en
moneda local. En términos comparables®, el OIBDA se reducirfa un 1,3% en moneda local
respecto al primer semestre de 2007, principalmente como consecuencia de las pérdidas
registradas en el negocio eslovaco. EI margen OIBDA del segundo trimestre se sitda en el 49,0%
frente al 45,2% del segundo trimestre de 2007, mientras que el margen del primer semestre es del
47,0% (46,0% en el primer semestre de 2007). En términos comparables®, el margen del primer
semestre alcanza el 45,2%, frente al 46,2% del primer semestre de 2007, explicando el negocio en
Eslovaquia casi 3 p.p. de dilucidon en el margen en la primera mitad de 2008.

La inversion (CapEXx) del semestre alcanza 96 millones de euros, resultando en un flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEXx) de 484 millones de euros.

® Excluyendo gastos por reestructuracion, plusvalias y otros gastos.
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IEHLH-ONITCA EURUPA
ACCESOS
Datosno auditados(Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio %Var Anual
Accesos AientesFinales 39.489,9 40.282,9 413470 419675 42.794,3 84

Accesosdetelefoniafija (3 2.267,2 21949 21300 2.056,5 19981 (11,9)

Accesosde datoseinternet 7855 ™54 880,0 996,1 11014 40,2
Bandaestrecha 2341 2150 202,4 88,7 7,0 (24,4)
Bandaancha 5405 5728 670,3 800,2 9173 69,7
Otros (2) 10,9 7,7 73 72 71 (35,0)

Accesosmoviles 36.399,7 37.2396 38.263,8 38.827,7 39.596,9 88
Prepago 21643,9 21972,2 223277 223877 22.643,0 46
Contrato 14.755,8 15.267,3 15.936,1 16.440,0 %.953,9 1“9

TVde Pago 375 53,0 732 872 97,9 1611

Accesos Mayoristas (3 410,8 543,9 706,2 8313 1008,1 us54
Total Accesos 39.900,7 408268 42.0532 42.798,8 43.802,4 98
(1) RTB (incluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDS|x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo.
(2) Resto de circuitos minoristas que no son de bandaancha.
(3) Incluye budes desagregados correspondientes a T. Deutschland.
Nota: Los Accesos mdviles, Accesos de telefonia fijay Accesos de Banda ancha incluyen los clientes de MANX.
I1H HFONITCA EUROFA
RESULTADOSCONSOUDADOS
Datosno auditados (Millonesde euros)
enero - junio abril - junio

2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importe neto delacifra de negocios 7.006 7.068 0,9) 3.533 3534 0,0)
Trabajos para inmovilizado 86 07 (1,4) 46 50 (838)
Gastospor operaciones (5202) (5.3M) 33 (2.600) (2.721) 45)
Otrosingresos (gastos) netos jlirg 6 n.s. 16 5 n.s.
Resultado de enajenacion de activos 30 1297 977 29 1297 (97,7)
Bajasdefondosde comercdo y activosfijos 3) 0 cs. 3 0 csS.
Resultado operativo antes de amort. (OIBDA) 2033 3.100 (34,4) 1121 2166 (48,2
Margen OIBDA 29,0% 43,9% (4,8pp.) 31, 7™ 61,3% (296 p.p.)
Amortizaciones de inmovilizado (1541 (1750) (n9) (764) 832) 8,2
Resultado operativo (OI) 492 1350 (63,9 358 1335 (732)

Notas:

- OIBDA y Ol se presentan antes de gastos de marca.

- Airwave no forma parte del perimetro de consolidacion desde el segundo trimestre de 2007 (la venta de Airwave gener6 una plusvalia de 1.296 millones de euros

en el segundo trimestre de 2007).
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ITH.H-ONICA BEUROFA
ACCESOS PORPAIS
Datosno auditados (Miles)

2007 2008
junio septiembre diciembre marzo junio % Var Anual
REANO UNIDO
Accesos QientesFinales 178154 17.938,0 184528 18.534,7 18.872,0 59
Accesosdedatoseinternet 30,7 384 70,7 1314 1942 ns.
Bandaancha 30,7 384 70,7 1314 1942 n.s.
Accesosmoviles 177847 178996 B.3821 18.403.2 18.677.8 50
Prepago 11410,7 13664 15734 1.388,1 15251 10
Contrato 6.374,1 6.533,2 6.808,7 7.0151 7182,7 »2
Total Accesos 178154 17.938,0 184528 18.534,7 18.872,0 59
ALEMANIA
Accesos ientesFnales 115915 12.2051 12546,2 13.132,3 13.741,3 185
Accesosdedatoseinternet 337 370 74,7 124,7 654 n.s.
Bandaancha 337 370 74,7 124,7 B54 ns.
Accesosmoviles 115%7,8 12.168,1 124715 1.007,5 135759 5
Prepago 57924 6.17554 6.2350 6.5654 6.8414 181
Contrato 57654 59927 6.236,6 64421 6.734,5 B8
Accesos Mayoristas () 3051 4359 596,0 7199 8974 n.s.
Total Accesos 11896,6 26410 131423 13.852,1 14.638,7 230
IRLANDA
Accesosmoviles 16315 16325 1646.1 16629 1687,6 34
Prepago 118,7 10988 10909 1089,1 1094,9 23
Contrato 512,8 533,7 555,2 573,8 592,6 56
Total Accesos 16315 1632,5 1646,1 16629 1687,6 34
REPUBLICA CHECA
Accesos dientesFinales 7.846,6 78611 79868 7.964,8 7.946,3 13
Accesosdetelefoniafija (2) 22072 21346 2.069,2 1995,6 19377 (2,2
Accesosdedatoseinternet 708,3 76,1 791 7234 724 4 2,3
Bandaestrecha 2341 2150 202,4 88,7 77,0 (244)
Bandaancha 4633 4835 5094 5274 5404 16,6
Otros (3) 0,9 7,7 73 72 71 (35,0)
Accesosmoviles 48937 49674 51254 518,7 5.186,3 6,0
Prepago 2.816,7 2.806,6 28815 28532 28173 0,0
Contrato 2.076,9 2.160,9 2.2439 23055 2.369,1 141
TV de Pago 375 53,0 732 87,2 97,9 n.s.
Accesos Mayoristas 1057 108,0 110,2 11,5 110,7 4.8
Total Acceso 7952,3 7969,2 8.097,0 8.076,3 8.057,1 13
ESLOVAQUIA
Accesosmoviles 4550 495,6 5654 5231 3947 (1B,3)
Prepago 454,0 4759 5024 4490 3198 (29,6)
Contrato 10 19,7 630 741 74,9 ns.
Total Accesos 4%,0 4956 5654 523,1 394,7 (13,3

(1) Incluye budes alquilados por Telefénica Deutschland.
(2) RTB (incluyendo TUP) x1; Acceso BdsicoRDS| x1; Acceso Primario RDSI Accesos Digitales 2/6 x30. Incluye autoconsumo.
(3) Resto de circuitos minoristas que no son de bandaancha.
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IEHLH-ONITCA EURUPFA
DATOS OPERATIVOS OPERADORAS M OVILES POR PAIS
Datosno auditados

2007 2008
2T 3T 4T o 2T % Var Anual M Local
TELEFONICA 02 REINO UNIDO
MoU (minutos) 189 193 07 197 208 10,4
ARPU (EUR) 34,5 357 339 311 30,2 20
Prepago 18,2 9,3 80 6,2 156 0,1
Contrato 63,9 64,8 610 5,0 53,6 (2,0)
ARPU de datos (EUR) 1.0 n1 n1 0,7 0,3 12,1
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos 14.2% 15,2% 159% 18,3% 18,2% 4,0 pp.
TELEFONICA O2 ALEMANIA
MoU (minutos) 133 8 B4 147 u4 85
ARPU (EUR) 20,9 208 194 17,7 17,6 (5,9
Prepago 6,7 6.8 6,4 59 6,1 9,)
Contrato 352 349 323 297 293 (16,8)
ARPU dedatos (EUR) 51 52 51 4,9 4,8 6,9
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos 250% 259% 25,7% 28,4% 26,9% 19 pp.
TELEFONICA O2 IR.ANDA
MoU (minutos) 249 250 252 240 250 0,4
ARPU (EUR) 46,7 47,0 457 43,4 43,2 (7,5
Prepago 30,0 29,2 290 26,7 26,9 (0,4
Contrato 838 849 78,8 755 738 (12,0)
ARPU dedatos (BUR) 1,2 16 24 n2 0,6 (5,4)
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos 234% 26,5% 314% 27,%% 30,2% 6.8 pp.
TELEFONICA O2 REP. CHECA ()
MoU (minutos) 120 jlirg 122 uz 122 2,4
ARPU (EUR) 18,5 D,2 205 D4 21,0 (%))
Prepago 88 9,1 97 8,9 98 32
Contrato 32,2 326 345 327 347 (6,9
ARPU dedatos (EUR) 39 4,0 44 4,4 4,5 30
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos 42,0% 450% 42,0% 430% 44,0% 2,0 pp.

(1) KPIs del negocio celular de la Repuiblica Checa no induyen Eslovaquia.
Nota: MoU y ARPU calculados como la mediamensual del trimestre.
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ITEHLEHFONITCA BURUFA
DATOS OPERATIVOS OPERADORAS M OVILES POR PAIS

Datosno auditados
enero - junio
2008 2007 %Var Anual M Local
TELEFONICA 02 RANO UNIDO
MoU (minutos) 203 B4 10,2
ARPU (EUR) 30,6 33,9 37
Prepago 159 17,6 3,6
Contrato 548 63,5 (10)
ARPU dedatos (BUR) 0,5 10,9 10,8
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos B,2% 14,0% 4,3pp.
TELEFONICA O2 ALEMANIA
MoU (minutos) 145 B1 12
ARPU (EUR) 17,7 20,7 (14,7)
Prepago 6,0 6,8 (10,9)
Contrato 295 347 (15,
ARPU de datos (BUR) 4.8 51 4,7)
% Ingresos no-P2PSM Sg/ing datos 27,6% 24,9% 2,7pp.
TELEFONICA O2 IRLANDA
MoU (minutos) 245 241 16
ARPU (EUR) 43,3 454 (4,8)
Prepago 268 29,1 (7,9)
Contrato 74,6 82,9 (10,0)
ARPU dedatos (EUR) 10,9 n4a 42)
% Ingresos no-P2PSM Sg/ing datos 30,2% 217% 8,5p.p.
T. O2 REPUBLICA CHECA (1)
MoU (minutos) 120 15 4,3
ARPU (EUR) 20,5 18,3 0,4
Prepago 95 8,6 (12)
Contrato 34,0 325 (]
ARPU de datos (EUR) 4,5 38 5,6
% Ingresos no-P2PSM Ss/ing datos 44,0% 42,0% 2,0 pp.

(1) KPIs del negocio celular de la Reptiblica Checa no induyen Eslovaquia.
Nota: MoU y ARPU calculados como la media mensual del semestre.
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1H.H-FONICA BEUROFA

DATOS HNANCIEROS SH ECCIONADOS

Datosno auditados (Millonesde euros)

enero -junio abril -junio

2008 2007 % Var %Var M Local 2008 2007 % Var %Var M Local
TELEFONICA O2 RNO UNIDO
Importe neto delacifrade negocios 3.494 3587 (2,6) 118 1740 1828 (4,8) 11
OIBDA 881 890 (10) B7 459 468 29 14,1
Margen OIBDA 252% 24 8% 04 pp. 26,4% 256% 0,7pp.
CapEx 362 363 04) u3 169 B2 (73) 8,5
OpCF(OIBDA-CapEx) 510 27 (14) 132 289 286 13 177
THLH-ONICA O2 ALEVIANIA
Importeneto delacifrade negocios 1749 1703 27 2,7 894 861 38 38
OIBDA 341 25 316 316 178 98 823 823
Margen OIBDA 19 5% 152% 43pp. 9,9% 4% 8,6 p.p.
CapEx 357 406 (12,0 (12,0) 221 203 8,7 87
OpCF(OIBDA-CapEx) () (47 (88,9 (889) 42) (105) (%9,8) (59,8)
TEEFONICA O2 IRLANDA
Importeneto delacifrade negocios 469 487 (3,6) (3,6) 237 249 5 (59
OIBDA B0 164 (8,6) (8,6) 75 86 (129) (129)
Margen OIBDA 32,0% 33,7% (L7pp) 317% 34,5% (2.8p.p)
CapEx 30 63 (518 (518) u 13 6,7 6,7
OpCF(OIBDA-CapEx) 120 02 B1 18,1 61 73 (16,4) (,4)
IHHFONICA O2 REP. CHECA
Importeneto delacifrade negocios 1236 1095 129 11 636 56 14,4 0,6
OIBDA 50 504 B2 32 312 252 239 9,1
Margen OIBDA 47,0% 46,0% 0,9 pp. 49,0% 452% 38pp.
CapEx 96 98 (18) (7)) 65 69 6.3) (6,8)
OpCF(OIBDA-CapEx) 484 406 193 69 247 B3 353 188

Nota: OIBDA antes de gastos de marca.
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RESULTADOS POR UNIDADES DE NEGOCIO

Otras Sociedades

GRUPO ATENTO

Durante el primer semestre de 2008 el importe neto de la cifra de negocios (ingresos) del Grupo
Atento asciende a 629 millones de euros, un 11,4% superior al obtenido en el mismo periodo del
afio anterior, tras crecer en el segundo trimestre un 10,9% interanual. EI comportamiento de los
ingresos estd apoyado en la mayor actividad registrada por los principales clientes del Grupo
Atento, especialmente en Brasil, México, Pert y Chile, que permite mas que compensar la menor
actividad en Espafia por el efecto de deslocalizacion.

En Brasil se produce un incremento de la actividad con Telefénica, Vivo y el sector financiero; en
Meéxico, con BBVA (Financia y Telecobranza) y la captacion de nuevos clientes (AMEX, HSBC,
Merck, Fonacot); en Per(, con los servicios de fuerzas de ventas presencial; y en Chile, con
Movistar.

El porcentaje de ingresos generados por clientes multisector (externos al Grupo Telefénica) se
sitlia en el 53% a junio de 2008. En cuanto a la distribucion geogréfica de los ingresos, Brasil es el
mayor contribuidor con un 46% de los ingresos totales (40% hace un afio), seguido de Espafia con
un 19% (24% en la primera mitad del ejercicio anterior) y México con un 12%, igual que en el
mismo periodo de 2007.

El resultado operativo antes de amortizaciones (OIBDA) del Grupo Atento registra un
incremento del 16,4% interanual en el segundo trimestre y del 8,1% en el semestre hasta los 79
millones de euros. Los gastos por operaciones aumentan interanualmente en el semestre un 12,0%
por los mayores gastos de ocupacién, mantenimiento, arrendamiento de infraestructura y
administrativos, unido a los mayores gastos de personal. EI margen OIBDA del trimestre se sitla
en el 13,5% (+0,6 p.p. frente al segundo trimestre de 2007) y en el acumulado en el 12,6%,
ligeramente inferior al del periodo enero-junio 2007 (13,0%).

La inversion (CapEx) del periodo enero-junio 2008 totaliza 17 millones de euros, habiéndose
destinado fundamentalmente a la construccion de nuevas plataformas (Chile, Marruecos y Per(),
y a la remodelacién de centros y compras de equipos (Brasil y México). El flujo de caja
operativo (OIBDA-CapEx) generado por el Grupo Atento en los seis primeros meses de 2008
asciende a 62 millones de euros.

El Grupo Atento contaba al cierre del mes de junio con 57.698 posiciones construidas, un 12,7%
mas que a junio de 2007. Las posiciones ocupadas promedio del semestre alcanzan 52.008.
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GRUFPOAIENTO
RESULTADOSCONSOLIDADOS

Datosno auditados (Millonesde euros)

enero - junio abril - junio

2008 2007 % Var 2008 2007 % Var
Importeneto delacifra denegocios 629 565 1,4 325 293 10,9
Trabajos para inmovilizado 0 0 n.s. 0 0 ns.
Gastospor operaciones (551 (492) 12,0 (282) (256) 10,2
Otrosingresos (gastos) netos 1 0 ns. 1 0 ns.
Resultado de enajenacion de activos 0) 0 cs. 0) 0 cs.
Resultado operativo antes de amort. (OIBDA) 79 3 8,1 44 38 164
Margen OIBDA 2,6% B,0% 0,4pp) B,3% 2,8% 0,6 p.p.
Amortizaciones de inmovilizado (B) (B) 9,1 8) 7) 76
Resultado operativo (OI) 63 59 7,8 36 30 185
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RAMIRO SANCHEZ DE LERIN GARCIA-OVIES, SECRETARIO GENERAL Y DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE "TELEFONICA, S.A."

HAGO CONSTAR:

Que el presente documento contiené las Cuentas Anuales resumidas
consolidadas y el Informe de Gestién intermedio consolidado de Telef6nica, S.A. y de su
Grupo de Sociedades, correspondientes a los seis primeros meses del Ejercicio 2008, que
han sido formulados por acuerdo del Consejo de Administracién de dicha Compafifa
adoptado vélidamente en el dfa de hoy., '

Que, de conformidad con lo establecido en el articulo 11. 3. del Real
Decreto 1.326/2007, de 19 de octubre, los Administradores que forman parte del Consejo
de Administracién de Telefénica, S.A firman a continuacién dicho documento en la
presente hoja, tltima de éste, ‘ '

Treinta de julio de dos mil ocho.

<.

Secretafio General y del Consejo

D, César Alierta Izuel/‘ _ D. Isidro Fainé Casas

D. Vitz}]fno Manuel Nafria Aznar D. Julio Linares Lépez
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