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DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS GRUPO TELEFONICA (MILLONES DE PESETAS)

1995
Ingresos por operaciones 1.740.557
Gastos por operaciones 849.258
Gastos financieros 223.656
Amortizaciones totales (1) 567.992
Beneficio neto 133.214
Cash-flow 750.357
Capital Social 469.735
Recursos propios 1.546.472
Deuda a largo plazo 1.736.521
Deuda financiera 1.861.728
Inversion (2) 632.893

(1) Incluye amortizaciones de inmovilizado, de gastos amortizables, de fondo de comercio de consolidacion y planta desmontada no amortizada
(2) Material e inmaterial.Incluye anticipos a proveedores y materiales de instalacion

1996

2.006.058
1.023.065
206.425
594.536
160.282
811.235
469.735
1.863.760
1.672.907
1.947.450
724.253

DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS GRUPO TELEFONICA (MILLONES DE EUROS)

1995
Ingresos por operaciones 10.461,0
Gastos por operaciones 5.104,1
Gastos financieros 1.344,2
Amortizaciones totales (1) 3.413,7
Beneficio neto 800,6
Cash-flow 4.509,7
Capital Social 2.823,2
Recursos propios 9.294,5
Deuda a largo plazo 10.436,7
Deuda financiera 11.189,2
Inversion (2) 3.803,8

(1) Incluye amortizaciones de inmovilizado, de gastos amortizables, de fondo de comercio de consolidacion y planta desmontada no amortizada
(2) Material e inmaterial.Incluye anticipos a proveedores y materiales de instalacion
Tipo de cambio 1euro = 166,386 pesetas

1996

12.056,7
6.148,7
1.240,6
3.573,2

963,3
4.875,6
2.823,2

11.201,4

10.054,4

11.704,4
4.352,8

1997

2.363.102
1.201.465
221.251
677.823
190.063
961.435
469.735
1.991.374
1.916.627
2.317.201
685.888

1997

14.202,5
7.221,0
1.329,7
4.073,8
1.142,3
5.778,3
2.823,2

11.968,4

11.519,2

13.926,7
41223

1998

2.906.021
1.378.676
285.424
781.372
217.584
1.084.114
512.439
2.246.214
2.278.729
3.196.426
735.079

1998

17.465,5
8.286,0
1.715,4
4.696,1
1.307,7
6.515,7
3.079,8

13.500,0

13.695,4

19.210,9
4.417,9

1999

3.819.724
2.064.127

405.807
1.079.821

300.293
1.494.976

542.889
2.410.065
2.959.729
3.464.902
1.195.548

1999

22.957,0
12.405,7
2.438,9
6.489,9
1.804,8
8.985,0
3.262,8
14.484,8
17.788,3
20.824,5
7.185,4



INGRESOS POR OPERACIONES DEL GRUPO TELEFONICA

Telefonia basica

Servicio telefonico basico
Alquiler de circuitos
Interconexion operadoras
Telefonia de uso publico
RDSI

Otros ingresos

Total ingresos de Telefonica de Espana

Negocio Atento
Negocio T. Internacional
Negocio T.C.I.
Negocio Moviles
Negocio Data
Negocio Media
TP
Sociedades Instrumentales
Resto Sociedades
Ingresos de Grupo antes
de ventas intergrupo
Ventas entre empresas del Grupo
Total ingresos por operaciones
del Grupo

Tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas

(Millones de pesetas)

1997

1.087.673
111.376
68.193
19.353
318.506
1.605.101
10.885
443.131
163
362.938
7.146
8.041
36.238
100.872
125.905

2.700.420
(337.318)

2.363.102

1998

931.757
123.809
43.365
138.720
70.861
283.391
1.591.903
18.062
893.073
926
468.019
76.358
11.528
43.344
103.846
123.217

3.330.276
(424.255)

2.906.021

1999

918.253
128.359
46.997
128.981
126.603
255.371
1.604.564
33.624
1.615.407
6.680
622.112
95.627
16.056
55.709
123.883
155.888

4.329.550
(509.826)

3.819.724

(Millones de euros)

1997

6.537,1
669,4
409,8
116,3

1.914,3

9.646,9

65,4
2,663,3
1,0
2.181,3
42,9
48,3
217,8
606,3
756,7

16.229,9
(2.027,4)

14.202,5

1998

5.600,0
7441
260,6
8337
425,9

1.703,2

9.567,5
108,6

5,367,5

5,6

2.812,9

458,9

69,3
260,5
624,1
740,5

20.015,4

(2.549,9)

1999

5.518,8
7714
282,5
775,2
760,9

1.534,8

9.643,6
202,1

9,708,8

40,1

3.739,0

5747

96,5
33438
744.6
936,9

26.021,1
(3.064,1)

17.465,5 22.957,0

Incremento
Sobre ano Medio anual
98 (%) 97-99 (%)
(14 (82)
3,7 7,4
8,4 -
(7,0) 37,5
78,7 155,8
(9,9) (10,5)
0,8 n.s.
86,2 75,8
80,9 90,9
n.s. n.s.
32,9 30,9
25,2 n.s.
39,3 41,3
28,5 24,0
19,3 22,8
26,5 11,3
30,0 26,6
20,2 22,9
31,4 27,1
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RESULTADOS - MARGENES DE GESTION GRUPO TELEFONICA (EN MILLONES DE PESETAS)

DESCRIPCION

+Ingresos por operaciones
-Gastos por operaciones
Gastos de personal
Tributos
Servicios exteriores
+Trabajos realizados para el inmovilizado
=Margen por operaciones
+0tros ingresos de explotacion
-Amortizaciones del inmovilizado
-Otros gastos de explotacion
-Variaciones provisiones trafico
=Resultado de explotacion
+Ingresos financieros
+Diferencias positivas de cambio
-Gastos financieros por deudas
-Diferencias negativas de cambio
-Amortizacion gtos. formaliz.de deudas
+Beneficios de sociedades asociadas
-Amortizacion fondo de comercio de consolidacion
=Beneficios de las actividades ordinarias
+Ingresos extraordinarios
-Gastos extraordinarios
=Resultados antes de impuestos
-Impuesto sobre beneficios
=Resultado neto del ejercicio
-Resultados atribuidos a los socios externos
=Beneficio neto atribuido a la sociedad dominante
Resultado neto del ejercicio
+Amortizacion de gastos formaliz.de deudas
+Amortizacion del inmovilizado
+Planta desmontada no amortizada
+Amortizacion fondo de comercio
-Beneficios de sociedades asociadas
+Dividendos de sociedades asociadas
=Cash-flow

1995

1.740.557
849.258
543.547

27.667
278.044
121.548

1.012.847

33.402
501.480

9.728

25.159
509.882

18.802

12.685
201.151

19.188

3.317
8.754
6.985
319.482

29.874
125.645
223.711

39.358
184.353

51.139
133.214
184.353

3.317
501.480
56.210
6.985
8.754
6.766
750.357

1996

2.006.058
1.023.605
554.682
35.106
433.277
127.319
1.110.312
37.758
526.229
19.307
26.569
575.965
19.156
10.678
182.370
20.452
3.603
7.811
16.786
390.399
31.941
146.459
275.881
56.921
218.960
58.678
160.282
218.960
3.603
526.229
47.918
16.786
7.811
5.550
811.235

1997

2.363.102
1.201.465
570.895
38.763
591.807
117.932
1.279.569
41.297
602.657
21.998
35.757
660.454
25.373
8.145
196.431
21.066
3.754
9.958
33.312
449.367
51.661
163.387
337.641
73.536
264.105
74.042
190.063
264.105
3.754
602.657
38.100
33.312
9.958
29.465
961.435

1998

2.906.021
1.378.676
650.171
48.125
680.380
124.310
1.651.655
19.376
725.434
24.214
106.105
815.278
39.960
15.828
258.068
22.580
4776
12.199
21.135
576.706
514.276
688.972
402.010
91.875
310.135
92.551
217.584
310.135
4.776
725.434
30.027
21.135
12.199
4.806
1.084.114

1999

3.819.724
2.064.127
734.004
74.817
1.255.306
138.929
1.894.526
33.141
1.016.418
22.343
94.142
794.764
65.015
165.067
306.533
92.807
6.466

(646)
32.334
586.060
337.655
484.977
438.738
29.345
409.393
109.100
300.293
409.393
6.466
1.016.418
24.603
32.334

(646)
5.116
1.494.976

Incremento
Sobre ano Medio anual
98 (%) 95-99 (%)

314 21,7
49,7 24,9
12,9 7,8
55,5 28,2
84,5 45,8
11,8 3,4
14,7 16,9
71,0 (0,2)
40,1 19,3
(7,7) 23,1
(11,3) 39,1
(2,5) 11,7
62,7 36,4
9429 89,9
18,8 111
311,0 48,3
35,4 18,2
n.s. n.s.
53,0 46,7
1,6 16,4
(34,3) 83,4
(29,6) 40,2
91 18,3
(68,1) (7,1)
32,0 22,1
17,9 20,9
38,0 22,5
32,0 22,1
35,4 18,2
40,1 19,3
(18,1) (18,7)
53,0 46,7
n.s. n.s.
6,5 (6,7)
37,9 18,8



RESULTADOS - MARGENES DE GESTION GRUPO TELEFONICA (EN MILLONES DE EUROS)

DESCRIPCION

+Ingresos por operaciones
-Gastos por operaciones
Gastos de personal
Tributos
Servicios exteriores
+Trabajos realizados para el inmovilizado
=Margen por operaciones
+O0tros ingresos de explotacion
-Amortizaciones del inmovilizado
-Otros gastos de explotacion
-Variaciones provisiones trafico
=Resultado de explotacion
+Ingresos financieros
+Diferencias positivas de cambio
-Gastos financieros por deudas
-Diferencias negativas de cambio
-Amortizacion gtos. formaliz.de deudas
+Beneficios de sociedades asociadas
-Amortizacion fondo de comercio de consolidacion
=Beneficios de las actividades ordinarias
+Ingresos extraordinarios
-Gastos extraordinarios
=Resultados antes de impuestos
-Impuesto sobre beneficios
=Resultado neto del ejercicio
-Resultados atribuidos a los socios externos
=Beneficio neto atribuido a la sociedad dominante
Resultado neto del ejercicio
+Amortizacion de gastos formaliz.de deudas
+Amortizacion del inmovilizado
+Planta desmontada no amortizada
+Amortizacion fondo de comercio
-Beneficios de sociedades asociadas
+Dividendos de sociedades asociadas
=Cash-flow

Tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas

1995

10.460,9
5.104,1
3.266,8

166,3
1.671,0
730,5
6.087,3
200,8
3.014,0
58,4
151,2
3.064,5
113,0
76,2
1.209,0
115,3
19,9
52,6
42,0
1.920,1
179,5
755,1
1.344,5
236,5
1.108,0
307,4
800,6
1.108,0
19,9
3.104,0
337,8
42,0
52,6
40,6
4.509,7

1996

12.056,6
6.148,7
3.333,7

211,0
2.604,0
765,2
6.673,1
226,9
3.162,7
116,0
159,7
3.461,6
1151
64,2
1.069,0
122,9
21,7
46,9
100,9
2.364,3
192,0
880,2
1.658,1
342,1
1.316,0
352,7
963,3
1.316,0
21,7
3.162,7
288,0
100,9
46,9
33,3
4.875,7

1997

14.202,5
7.220,9
34311

2330
3.556,8
708,8
7.690,4
2482
3.622,1
132,2
2149
3.969,4
152,5
49,0
1.180,6
126,6
22,6
59,8
200,2
2.700,7
310,5
981,9
2.029,3
442,0
1.587,3
4450
1.142,3
1.587,3
22,6
3.622,1
229,0
200,2
59,8
177,0
5.778,4

1998

17.465,5
8.286,0
3.907,6

289,2
4.089,2
747,1
9.926,6
116,4
4.359,9
145,5
637,7
4.899,9
240,2
95,1
1.551,0
135,7
28,7
73,3
127,0
3.466,1
3.090,8
4.140,8
2.416,1
552,2
1.863,9
556,2
1.307,7
1.863,9
28,7
4.359,9
180,5
127,0
73,3
28,9
6.515,6

1999

22.957,0
12.405,7
4.411,5
4497
7.544,5
835,0
11.386,3
199,2
6.108,8
1343
565,8
4.776,6
390,8
992,1
1.842,3
557,8
38,9
(3.9)
1943
3.522,3
2.029,4
2.914,8
2.636,9
176,4
2.460,5
655,7
1.804,8
2.460,5
38,9
6.108,8
147,9
194,3
(3,9)
30,7
8.985,0

Incremento
Sobre ano Medio anual
98 (%) 95-99 (%)
31,4 21,7
49,7 24,9
12,9 7,8
55,5 28,2
84,5 45,8
11,8 3,4
14,7 16,9
71,0 (0,2)
40,1 19,3
(7,7) 23,1
(11,3) 39,1
(2,5) 11,7
62,7 36,4
9429 89,9
18,8 111
311,0 48,3
35,4 18,2
n.s. n.s.
53,0 46,7
1,6 16,4
(34,3) 83,4
(29,6) 40,2
9,1 18,3
(68,1) (7,1)
32,0 22,1
17,9 20,9
38,0 22,5
32,0 22,1
35,4 18,2
40,1 19,3
(18,1) (18,7)
53,0 46,7
n.s. n.s.
6,5 (6,7)
37,9 18,8
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BALANCE GRUPO TELEFONICA (EN MILLONES DE PESETAS)

CONCEPTO 1995 1996 1997 1998 1999
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 174 = 446 513 557
INMOVILIZADO 4.114.692 4.655.150 4.987.098 6.654.338 8.239.698
Gastos de ampliacion de capital 714 577 2.337 16.285 28.306
Inmovilizado inmaterial neto 317.239 337.825 356.109 1.100.180 1.165.718
Inmovilizado material 6.538.506 7.024.676 7.606.204 8.706.038 12.137.631
Amortizacion inmovilizado material (2.941.080) (3.050.806) (3.458.091) (4.076.907) (6.188.518)
Inmovilizado material neto 3.597.426 3.973.870 4.148.113 4.629.131 5.949.113
Inmovilizado financiero 199.313 342.878 480.539 908.742 1.096.561
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 47.687 49.798 284.364 399.623 699.985
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 141.310 130.294 135.103 138.376 145.353
ACTIVO CIRCULANTE 514.395 602.495 817.750 1.053.274 1.587.445
Accionistas por desembolsos exigidos 4 — — — —
Existencias para consumo 29.036 33.834 37.691 49.172 79.210
Deudores 398.837 507.775 629.230 876.687 1.175.034
Inversiones financieras temporales 68.247 35.843 126.093 60.400 242.605
Acciones propias - - 369 4.863 278
Tesoreria 11.933 12.647 10.432 23.795 30.964
Ajustes por periodificacion 6.338 12.396 13.935 38.357 59.354
ACTIVO= PASIVO 4.818.258 5.437.737 6.224.761 8.246.124 10.673.038
RECURSOS PROPIOS 1.546.472 1.863.760 1.991.374 2.246.214 2.410.066
Capital desembolsado 469.735 469.735 469.735 512.439 542.889
Reservas 971.707 1.266.624 1.369.155 1.516.191 1.566.884
Resultados del ejercicio 133.214 160.282 190.063 217.584 300.293
Dividendo a cuenta (28.184) (32.881) (37.579) - —
SOCIOS EXTERNOS 313.753 374.693 394.097 589.927 1.766.084
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 91.258 102.218 112.471 121.357 175.580
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 287.996 336.615 388.896 992.312 1.124.153
DEUDAS A LARGO PLAZO 1.736.521 1.672.907 1.916.627 2.278.729 2.959.729
Emisiones de obligaciones, bonos y pagares de empresa 643.938 654.378 714.923 928.959 1.132.049
Deudas con entidades de credito 901.885 843.349 942.728 1.168.880 1.518.642
Deudas con empresas asociadas — 271 — — —
Otros acreedores (1) 190.698 174.909 258.976 180.890 309.038
DEUDAS A CORTO PLAZO 842.258 1.087.544 1.421.296 2.017.585 2.237.426
Emisiones de obligaciones, bonos y pagares de empresa 108.154 147.427 284.018 234.686 376.193
Deudas con entidades de credito 168.246 244617 336.525 884.630 588.540
Deudas con empresas asociadas 19.392 28.458 15.080 17.333 19.431
Otras deudas comerciales 257.112 374.580 351.357 387.463 706.384
Otros acreedores 260.771 266.326 382.872 448.850 493.939
Ajustes por periodificacion 28.583 26.136 51.444 44.623 52.939

(1) Incluye deudas con administraciones publicas por valor de 71.013, 69.011,83.444 , 117.424 y 185.991 millones de pesetas respectivamente,que no computan a efectos de endeudamiento financiero.
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BALANCE GRUPO TELEFONICA (EN MILLONES DE EUROS)

CONCEPTO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
INMOVILIZADO
Gastos de ampliacion de capital
Inmovilizado inmaterial neto
Inmovilizado material
Amortizacion inmovilizado material
Inmovilizado material neto
Inmovilizado financiero
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACTIVO CIRCULANTE
Accionistas por desembolsos exigidos
Existencias para consumo
Deudores
Inversiones financieras temporales
Acciones propias
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
ACTIVO= PASIVO
RECURSOS PROPIOS
Capital desembolsado
Reservas
Resultados del ejercicio
Dividendo a cuenta
SOCIOS EXTERNOS
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
DEUDAS A LARGO PLAZO
Emisiones de obligaciones, bonos y pagares de empresa
Deudas con entidades de credito
Deudas con empresas asociadas
Otros acreedores (1)
DEUDAS A CORTO PLAZO
Emisiones de obligaciones, bonos y pagares de empresa
Deudas con entidades de credito
Deudas con empresas asociadas
Otras deudas comerciales
Otros acreedores
Ajustes por periodificacion

Tipo de cambio 1 euro = 166,386 pesetas

(1) Incluye deudas con administraciones publicas por valor de 427, 415, 502,706 y 1.118 millones de euros respectivamente,que no computan a efectos de endeudamiento financiero

1995

1,0
24.729,8
43
1.906,6
39.297,2
(17.676,2)
21.621,0
1.197,9
286,6
849,3
3.091,6
174,5
2.397,1
410,2
71,7
38,1
28.958,3
9.294,5
2.823,2
5.840,1
800,6
(169,4)
1.885,7
548,5
1.730,9
10.436,7
3.870,2
5.420,4
1.146,1
5.062,1
650,0
1.011,2
116,5
1.545,3
1.567,3
171,8

1996

27.978,0
3,5
2.030,4
422191
(18.335,7)
23.883,4
2.060,7
299,3
783,1
3.621,1
2034
3.051,8
2154
76,0
74,5
32.681,5
11.201,4
2.823,2
7.612,5
963,3
(197,6)
2.252,0
614,3
2.023,1
10.054,4
3.932,9
5.068,6
1,7
1.051,2
6.536,3
886,0
1.470,2
171,0
2.251,3
1.600,7
157,1

1997

2,7
29.973,1
14,0
2.140,3
45.714,2
(20.783,5)
24.930,7
2.888,1
1.709,0
812,0
4.914,8
226,5
3.781,8
757,8
2,2
62,7
83,8
37.411,6
11.968,4
2.823,2
8.228,8
1.142,3
(225,9)
2.368,6
676,0
2.337,3
11.519,2
4.296,8
5.665,9
1.556,5
8.542,2
1.707,0
2.022,6
90,6
2.111,7
2.301,1
309,2

1998

3,1
39.993,4
97,9
6.612,2
52.324,3
(24.502,7)
27.8216
5.461,7
2.401,8
831,6
6.330,3
295,5
5.269,0
363,0
29,2
143,0
2306
49.560,2
13.500,0
3.079,8
9.112,5
1.307,7

3.545,6
729,4
5.963,9
13.695,4
5.583,1
7.025,1
1.087,2
12.125,9
1.410,5
5.316,7
104,2
2.328,7
2.697,6
268,2

1999

3,3
49.521,6
170,1
7.006,1
72.948,6

(37.193,7)
35.754,9
6.590,5
4.207,0
873,6
9.540,8

476,1
7.062,1
1.458,1

17
186,1
356,7

64.146,3

14.484,8
3.262,8
9.417,2
1.804,8

10.614,4
1.055,3
6.756,3

17.788,3
6.803,7
9.127,2

1.857,4
13.447,2
2.261,0
3.537,2
116,8
42454
2.968,6
318,2
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCIEROS CONSOLIDADOS (DATOS EN %)

1995 1996 1997 1998 1999
Margen operaciones/Ingresos operaciones (1) 58,2 55,3 54,1 56,8 49,6
Gastos Financieros/Ingresos operaciones (2) 12,8 10,3 9,4 9,8 10,6
Rentabilidad s/Inmovilizado material neto (3) 28,3 29,3 31,5 37,6 35,8
Cobertura del inmovilizado (4) 92,4 90,0 88,8 86,6 92,9
Autofinanciacion material e inmaterial (5) 104,1 96,4 121,4 139,8 119,1
Endeudamiento financiero (6) 47,9 44,7 47,3 51,0 43,3
Capacidad devolucion deuda (7) 3,0 2,8 2,7 3,3 2,6
Cobertura de gastos financieros (8) 1,5 1,7 2,0 2,0 1,7

(1) Ingresos operaciones - Gastos operaciones + Trabajos para inmovilizado /Ingresos operaciones.

(2) Gastos financieros + Diferencias cambio + Amortizacion gastos deudas /Ingresos operaciones.

(3) Margen operaciones /Inmovilizado material neto medio.

(4) Recursos propios + Socios externos + Ingresos a distribuir + Provisiones + Deudas |.p. /inmovilizado + Fondo de comercio de consolidacion + Gastos a distribuir.

(5) Resultado neto del ejercicio - Dividendos de Telefonica - Dividendos de socios externos + Amortizacion planta y equipo + Amortizacion del Inmovilizado Inmaterial + Planta desmontada no amortizada + Amortizacion fondo de comercio - Beneficios de sociedades
asociadas + Dividendos sociedades asociadas/Inversiones Inmovilizado Material + Inversion Inmovilizado Inmaterial.

(6) Deuda financiera /Recursos propios + Socios externos + Ingresos a distribuir + Deudas con administraciones publicas + Deuda financiera - Deudas a largo plazo - Deudas con administraciones publicas + Emisiones de obligaciones, bonos y pagares de empresa a
corto plazo + Deudas con entidades credito c.p - Inversiones financieras temporales - Tesoreria.

(7) Deuda financiera / Cash-flow - Trabajos para inmovilizado. Cash-flow: Resultado neto del ejercicio + Amortizacion gastos + Amortizacion inmovilizado + Planta desmontada no amortizada + Amortizacion Fondo de Comercio - Beneficios de Sociedades Asociadas +
Dividendos de Sociedades Asociadas.

(8) Resultado antes de impuestos + Gastos financieros por deudas + Diferencias de cambio + Amortizacion gastos deudas - Trabajos para inmovilizado /Gastos financieros por deudas + Diferencias de cambio + Amortizacion gastos deuda.
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CAPITAL SOCIAL

1995 1996
Capital Social (Mill.de euros) 2.823,17 2.823,17
Beneficio por accion (euros) (1) 0,28 0,34
PER 11,85 17,67
Pay out (%) 53,60 52,17
Cotizacion/Cash-Flow p.a. 2,10 3,49

* Datos consolidados.
(1) Cifras homogeneizadas por el “split” en la proporcion 3 x 1 cuya fecha de efectividad fue el 23 de julio de 1999.

A 31de diciembre de 1999 Telefonica tenia un capital social de
3.262.826.901 euros, dividido en 3.262.826.901 acciones al portador, de
1,00 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.El
Consejo de Administracion de Telefonica, S.A.en su reunion celebrada el
27 de enero de 1999 acordo redenominar en euros la cifra del Capital
Social de “ Telefonica, S.A.” conforme a lo dispuesto en el articulo 21 de la
Ley 46/1998 de 17 de diciembre sobre la introduccion del euro. La Junta
General de Accionistas celebrada el dia 26 de marzo de 1999 acordo el
desdoblamiento de las acciones que integran el Capital Social,mediante
division por tres de cada una de ellas, y ajuste de su valora un euro
conforme el articulo 28 de |a Ley 46/1998.El Consejo de Administracion,
en su reunion del 23 de junio, acordo ejecutar el anterior acuerdo con
efectividad a las 24 horas del dia 23 de julio de 1999

Durante los ejercicios 1998 y 1999 las ampliaciones de capital

realizadas fueron las siguientes:

Fecha N°.de Acciones Precio Emision
Emitidas
Ptas Euros

25-3-98 85.406.438 5.000,0 30,05

(*)27-5-98 642 4.809,2 28,90
(**)16-12-98 20.497.558 500,0 3,005
(**)25-2-99 20.907.509 — 3,005

(*)15-9-99 1.002 — 9,26

(***)29-9-99 63.976.998 - 1,00

(*) Ampliaciones procedentes de la conversion de Obligaciones de 1000 dolares americanos de valor nominal cada una.

EUROS
1997

2.823,17

0,41

21,50

50,42

4,25

Nominal
Ptas
42.703
0,321

10.248
10.453

(**) Ampliaciones de capital con cargo a reservas de libre disposicion aprobadas por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de junio de 1998.
(***) Ampliacion de capital con cargo a reservas de libre disposicion aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1999.

COTIZACION DE LAS ACCIONES

Las acciones de Telefonica cotizan en el mercado continuo de las Bolsas
espanolas (Madrid,Barcelona,Bilbao y Valencia) y en las Bolsas
extranjeras siguientes: Londres, Paris, Francfort, Tokio, Nueva York (*) y

Seaq Internacional de la Bolsa de Londres.

Euros

256,65
0,0019
61,59
62,82
0,001
63,97

1998
3.079,82
0,43
29,72

5,97

Importe Emision (Millones)

Ptas

427.032

3,087

1999

3.262,82
0,55
44,84

9,05

Efectivo
Euros

2.566,51
0,0186

0,0092



La negociacion de opciones sobre acciones de Telefonica se lleva a cabo
en el Mercado Espanol de Futuros Financieros (MEFF-RV) y en la American
Stock Exchange (AMEX) (*).

(*) Cotizan American Depositary Receipts (ADR),1 ADR = 3 acciones

COTIZACION DE LAS ACCIONES DEL GRUPO
TELEFONICA EN EL MERCADO CONTINUO ESPANOL

TELEFONICA, S.A.

MAXIMO (1) MINIMO (1)
Pesetas Euros Pesetas
1995 598 3,59 490
1996 1.020 6,13 563
1997 1.615 9,70 990
1998 2.670 16,04 1.498
1999 trimestre ler. 15,46
1999 trimestre 2°. 16,64
1999 trimestre 3er. 16,33
1999 trimestre 4°. 26,20

(1) Cotizaciones en Euros (1 Euro = 166,386 pesetas) y considerando que la efectividad del desdoblamiento del valor nominal de la accion (3x1) fuera el 1-1-95

TELEFONICA PUBLICIDAD E INFORMACION, S.A.

MAXIMO MiNIMO uLmmo
Euros Euros Euros
1999 trimestre 2°. 19,45 18,00 19,35
1999 trimestre 3er. 22,80 18,65 21,70
1999 trimestre 4°. 52,60 19,91 48,25

Con fecha 23 de junio de 1999, Telefonica Publicidad e Informacion,S.A,,
inicio su cotizacion en el Mercado Continuo espanol,siendo su precio de
apertura de 18,50 euros. Esta sociedad fue incluida en el Ibex-35 con fecha
3 de enero de 2000.

TERRA NETWORKS, S.A.

MAXIMO MiNIMO uLTimo
Euros Euros Euros
1999 trimestre 4°. 57,00 26,00 54,25

Con fecha 17 de Noviembre de 1999 Terra Networks, S.A,, inicio su cotizacion
en el Mercado Continuo espanol, siendo su precio de apertura de 26,00 euros.
Esta sociedad fue incluida en el Ibex-35 con fecha 31 de enero de 2000.

Euros

2,94
3,38
5,95
9,00
11,61
13,27
13,78
14,21

Pesetas

560
1.005
1.450
2.103

ULTIMO (1)

Euros

3,36
6,04
8,71
12,64
13,09
15,57
15,03
24,80
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PER Precio / Cash-Flow Precio / Valor contable
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Comparacicmnes inlernacionales 5 J1-Xn-099
DIVIDENDO
1995 1996 1997
PESETAS EUROS PESETAS EUROS PESETAS EUROS
A cuenta 30 0,18 35 0,21 40 0,24
Complementario 46 0,28 54 0,32 62 0,37
Total 76 0,46 89 0,53 102 0,61

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 24 de
junio de 1998, Telefonica anuncio una nueva politica de busqueda de vias
de retribucion al accionista alternativas al reparto de dividendos.

En base a esa nueva politica de dividendos durante el ejercicio de 1999
Telefonica ha llevado a efecto tres operaciones de ampliacion de capital
con cargo a reservas de libre disposicion reconociendo en ellas el derecho
de asignacion gratuita proporcional a favor de los accionistas, cifrado en
una accion nueva por cada cincuenta acciones poseidas.Las citadas
ampliaciones de capital fueron aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de fecha 24 de Junio, antes citada,y por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 26 de Marzo de 1999.
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Contratacion media diaria de acciones de Telefonica, S.A.Ejercicio 1999
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PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL SOCIAL
DE TELEFONICA, S.A.

Las acciones de Telefonica son titulos al portador, por lo que no existe un
registro oficial de accionistas.

Al 31 de diciembre de 1999 las participaciones conocidas por Telefonica
eran las siguientes:

ACCIONISTA % C.SOCIAL
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.(“Argentaria”) (*) 5,02
Banco Bilbao Vizcaya, S.A.(¥) 3,22
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, S.A.(*) 5,01

(*) Participaciones significativas inscritas en los registros publicos de la Comision Nacional del Mercado de Valores .

Los Consejos de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya, S.A.y
Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.,en sus reuniones
celebradas el dia 19 de octubre de 1999 formularon un Proyecto de Fusion
que fue aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de las dos
Sociedades celebradas el dia 18 de diciembre de 1999.La operacion de
fusion se realizo mediante la absorcion de Argentaria por parte del Banco
Bilbao Vizcaya, S.A.y como consecuencia se modifico su denominacion
que paso a ser Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.( BBVA). Con fecha
17de febrero de 2000 la nueva sociedad ( BBVA ) comunico a la Comision
Nacional del Mercado de Valores que su participacion en el capital social
de Telefonica, S.A.era del 9,1%.
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Con fecha 11 de febrero de 2000 Telefonica y BBVA anunciaron la firma
de un acuerdo estrategico cuyo objetivo es profundizar en el desarrollo de
negocios en sectores de alto crecimiento, internet, comercio electronico,
plataformas de servicios moviles y medios de pago. En este contexto, el
BBVA incrementara su participacion en Telefonica hasta el 10% y
Telefonica adquirira hasta el 3% del BBVA.

CAPITALIZACION BURSATIL

Telefonica (miles de mill.pts.) 1.578,3 2.832,5 4.086,6 6.466,9 13.463,3 70,90
Total Renta Var. B. de Madrid (miles de mill.ptas.) 22.899 31.579 44.260 56.985 70.811 32,61
Ponderacion de Telefonica en el mercado espanol:
(")Ibex 35 (%) 12,71 14,25 14,61 17,07 27,61 —
Indice General de la Bolsa de Madrid (%) 9,44 11,46 11,63 13,31 21,27 —

(*) Ponderacion en el indice el ultimo dia habil de cada ejercicio

Telefonica (miles de mill.euros) 9,49 17,02 24,56 38,87 80,91 70,90
Total Renta Var. B. de Madrid (miles de mill.euros) 137,63 189,79 266,01 342,48 425,58 32,61
Ponderacion de Telefonica en:
(*)Ibex 35 (%) 12,71 14,25 14,61 17,07 27,61 -
Indice General de la Bolsa de Madrid (%) 9,44 11,46 11,63 13,31 21,27 -

(*) Ponderacion en el indice el ultimo dia habil de cada ejercicio



AcCIONES DEL GRUPO TELEFONICA

(OPERADORAS LATINOAMERICANAS)

Capitaliz.Bursatil

Cotizacion ultima

(mill.$ USA)

1998 1999
Telefonica CTC Chile 4.950 4.367
Telefonica Argentina (*) 5.981 6.610
Telefonica del Peru 2.967 2.815
CANTV 2.545 3.518
Participaciones en Brasil:
Telesp fija 7.399 11.944
Telesp celular 2.341 5.668
Telesudeste celular 1.384 2.596
Teleleste celular 190 284

(*) Los datos de 1998 y 1999 consideran la cotizacion al 31-12-98 y 31/12/99 y las cifras de los estados financieros cerrados al 30-9-98y 30/9/99

(**) Cash Flow de operaciones = Beneficio Neto mas Amortizaciones.

(***) Cash Flow = Beneficio neto + Amortizacion + Correccion monetaria

(****) Al cierre 99 Telefonica CTC Chile registra una perdida neta de 95,2 Millones de SUSA

RATIO DE EQUIVALENCIA DE LOS AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS (ADRs):

Compania

Telefonica CTC Chile
Telefonica Argentina
Telefonica del Peru
CANTV

Telesp fija

Telesp celular
Telesudeste celular
Teleleste celular

Indice de cotizacion,acciones de Telefonica

ADR’s ($ USA)
1998 1999
2 07/10 18 1/4

2 715/16 3 07/8
1211/16 1 3 3/8
1713/16 245/8
2 2 1/8 244/9
1 7 12 42 3/8
2011/16 3 84/5
2 8 3/8 421/2

N° de Acciones de 1 ADR

4 acciones

10 acciones

10 acciones

7 acciones
1.000 acciones
2.500 acciones
5.000 acciones
50.000 acciones

1998

11,7
11,7
13,7
8,5

12,7
nd
9,1
4,6

PER

1999

()
14,5
14,8
25,9

22,6
80
110
n.d.

Cotizacion/Cash
Flow (**)
1998 1999
6,1 8,0
4,5 51
6,8 6,13 (***)
2,5 5,4
45 8,02
n.d. 19
5,7 21
2,7 n.d.

Rentabilidad por
dividendo (%)
1998 1999
2,4 0,6
4,6 4,5
2,8 2,8
9,0 2,6
2,3 5,9
n.d. —
4,1 0,54
10,3 —
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