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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Telefénica de
Espaiia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica de Espafia, S.A. y Sociedades
Dependientes (Grupo Telefénica), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996
y la cuenta de pérdidas y g ias y la ia correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante.
Nuestra resp bilidad es exp una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el \ diante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores pr a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y g; ias consolidados, ademas de
las cxfras del ejercicio 1996 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
excl te a las cuent: les consolidadas del ejercicio 1996. Con fecha 1 de marzo de 1996,
Price Waterhouse Auditores, S.A. y Audiberia Auditores, S.L. emitieron conjuntamente su informe de
auditoria acerca de las c les consolidadas del ejercicio 1995 en el que expresaron una
opinién sin salvedades.

3. Segiin se indica en las Notas 2.c, 7 y 11, Telefénica de Espaiia, S.A. se ha acogido a la actualizacién de
balances prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, lo que ha supuesto una plusvalia, neta del gravamen
unico, de 219.076 millones de pesetas, que estd incorporada en el epigrafe “Reservas de
revalorizacién” de las cuentas 1 lidad
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4. En tra opinién, las cuenta: les consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ini imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Telefénica de Espafia, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su mherprehcnén y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas tables gener aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior, excepl:o por el cambio de criterio descrito en la Nota 2.c en relacién

con el registro de las deducciones por inversiones, cambio de criterio con el que estamos de acuerdo.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores de Telefénica de Espaiia, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Telefénica, lA evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuenta lidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién, concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta a la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

ARTHUR
Eduardo Sanz Herndndez
27 de febrero de 1997
Arthur Andersen y Cia., S. Com Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1. Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Regi de E Audi (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 25003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Grupo consolidado

ACTIVO (en millones de pesetas) 1996 1995
A) Accionistas por desembolsos no exigidos — 174
B) Inmovilizado 4.585.143 4.064.356
I Gastos de Establecimiento 577 714
Il. Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6) 337.825 317.239
Gastos de investigacién y desarrollo 104,047 79.628
Arrendamientos financieros 15.425 10711
Otro inmovilizado inmaterial 313.336 295.201
Amortizaciones (94.983) (68.301)
lll. Inmovilizaciones Materiales (Nota 7) 3.973.870 3.597.426
Terrenos y construcciones 656.279 570.203
Instalaciones técnicas y maquinaria 130.487 135.885
Instalaciones telefénicas 5.598.023 5.285469
Mobiliario utillaje y otros 237.582 231.059
Inmovilizaciones materiales en curso 327861 291.302
Anticipos de inmovilizaciones materiales 23.640 10.574
Materiales de instalacion 50.804 14014
Amortizaciones (3.050.806) (2.941.080)
IV. Inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 272871 148977
Participaciones en empresas asociadas 116317 85.339
Otras participaciones 128.540 45.875
Otros créditos 31.374 20429
Depdsitos y fianzas entregados a largo plazo 1.369 1.262
Provisiones (4.729) (3928)
C) Fondo de comercio de consolidacién (Nota 5) 49.798 47.687
D) Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 9) 130.294 141.310
E) Impuestos anticipados a largo plazo (Nota 18) 70.007 50.336
F) Activo circulante 600.373 514.395
l. _Accionistas por desembolsos exigidos — 4
Il Existencias 33.834 29.036
lll. Deudores 505.653 398.837
Clientes (Nota 10) 405.722 352.750
Empresas asociadas, deudores 4453 6.59%
Deudores varios 77811 42.580
Personal 14417 15.077
Administraciones publicas (Nota [8) 53.839%9 25.180
Provisiones para insolvencias (Nota 10) (43.196) (36.485)
Provisiones deudores varios (7.393) (6.864)
IV. Inversiones Financieras Temporales 35.843 68.247
Créditos a empresas asociadas 6l 530
Cartera de valores a corto plazo 8.779 7.262
Otros créditos 27496 60456
Provisiones (493) (N
V. Tesoreria 12.647 11.933
V1. Ajustes por periodificacion 12.396 6.338
Total general (A+B+C+D+E+F) 5.435.615 4.818.258

Las Notas | a 24 y los anexos | y 2 forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.



TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 3| DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Grupo consolidado
PASIVO (en millones de pesetas) 1996 1995
A) Fondos propios (Nota | 1) 1.863.760 1.546.472
I Capttal suscrito 469.735 469.735
Il Prima de emision 43.067 43.067
lll. Reservas de revalorizacién 868.392 649.316
IV. Reservas 355.053 279.177
Reserva legal 86.071 75453
Otras reservas 157.061 130.149
Reserva de consolidacién 75935 51.597
Diferencias de conversién de consolidacion 35986 21978
V. Resultados de ejercicios anteriores 112 147
VI. Pérdidas y ganancias 160.282 133214
Pérdidas y ganancias matriz y filiales 211.149 175.599
Pérdidas y ganancias de empresas asociadas 7811 8.754
Pérdidas y ganancias atribuibles a los socios externos (58.678) (51.139)
VIl Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (32.881) (28.184)
B) Socios externos (Nota 12) 374.693 313.753
C) Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 13) 87.486 91.258 53
D) Provisiones para riesgos y gastos (Nota 14) 336.615 287.996
E) Impuestos diferidos a largo plazo (Nota 18) 83.743 71,013
F) Acreedores a largo plazo 1.603.896 1.665.508
I.  Emisiones (Nota |5) 654.378 643938
Obligaciones y bonos no convertibles 637919 614.329
Obligaciones y bonos convertibles 14.645 13.553
Otras deudas en valores negociables 1.814 16,056
IIl. Deudas con entidades de crédito (Nota |6) 843.349 901.885
lll. Deudas con empresas asociadas 271 —
IV. Otros acreedores 103.147 116947
Otras deudas 103.147 116434
Deudas representadas por efectos a pagar — 513
V. Desembolsos pendientes s/acciones no exigidos 2751 2.738
De empresas del grupo — 10
De empresas asociadas 243 184
De otras empresas 2508 2544
G) Acreedores a corto plazo 1.085.422 842.258
|.  Emisiones (Nota 15) 147.427 108.154
Obligaciones 63.580 64993
Otras deudas en valores negociables 68.854 29.170
Intereses de obligaciones y otros valores 14993 13991
Il. Deudas con entidades de crédito (Nota |6) 244617 168.246
Préstamos y otras deudas 234.136 151.105
Deuda por intereses 10481 17.141
lll. Deudas con empresas asociadas 28458 19.392
IV.  Acreedores comerciales 374.580 257.112
Anticipos recibidos por pedidos 933 1938
Deudas por compras o prestacién de servicios 370.564 246430
Deudas representadas por efectos a pagar 3.083 8.744
V. Otras deudas no comerciales 264.204 260.771
Administraciones publicas (Nota 18) 104.167 100.545
Otras deudas no comerciales (Nota 9) 160.037 160.226
V1. Ajustes por periodificacién 26.136 28.583
Total general (A+B+C+D+E+F+G) 5.435.615 4.818.258

Las Notas | a 24 y los anexos | y 2 forman parte integrante de estos balances de situacién consolidados.
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TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS AL 3| DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Grupo consolidado

DEBE (en millones de pesetas) 1996 1995
A) GASTOS
Reduccion de existencias 3253 1.286
Aprovisionamientos 228.604 128.043
Compras a empresas asociadas y otras 136314 88.434
Trabajos realizados por otras empresas 92.290 39.609
Gastos de personal (Nota 20) 554.682 543.547
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 526.229 501.480
Material 499.924 477616
Inmaterial 26.087 23.700
Gastos amortizables 218 164
Variacién de las provisiones de tridfico 26.569 25.159
Variacién de provisiones de existencias 266 644
Variacién de créditos incobrables 17.161 17.383
Variacién de otras provisiones de trdfico 9.142 7.132
Otros gastos de explotacién 26205 190.826
Servicios exteriores 207.638 153431
Tributos 35.106 27667
Otros gastos de gestién corriente 19.307 9.728
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 575.965 509.882
Gastos financieros por deudas con empresas asociadas 60 82
Otros gastos financieros por deudas (Nota 20) 181.645 200.448
Amortizacién de gastos financieros a distribuir en varios ejercicios 3.603 3317
Variacion de las provisiones de inversiones financieras 665 621
Diferencias negativas de cambio (Nota 20) 20452 19.188
. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS = =
Participacion en pérdidas de empresas puestas en equivalencia 8.114 1.787
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (Nota 5) 16.786 6.985
lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 390.399 319.482
Variacion de las provisiones de la cartera de control 246 (&))
Pérdidas procedentes del inmovilizado 45.034 47.871
Pérdicas por enajenacion de sociedades consolidadas 2.609 102
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 20} 98.570 77.68|
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS — -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 275.881 223.711
Impuesto sobre beneficios (Nota |8) 25.804 16.594
Impuestos devengados en el extranjero (Nota (8) 31117 22.764
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 218.960 184.353
Resultado atribuido a los socios externos (beneficios) (Nota 12) 59.287 51.235
VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 160.282 133.214

Las Notas | a 24 y los anexos | y 2 forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.



TELEFONICA DE ESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
PARA LOS EJERCICIOS CERRADOS AL 3| DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

Grupo consolidado

HABER (en millones de pesetas) 1996 1995
B) INGRESOS
Ventas netas y prestaciones de servicios (Nota 20) 2.006.058 1.740.557
Aumento de existencias 6218 4716
Trabajos de la empresa para el inmovilizado 127.319 121.548
Otros ingresos de explotacion 37.758 33402
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 32,653 27817
Subvenciones 1.643 1.188
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 3462 4397
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I. PERDIDAS DE EXPLOTACION — —

Ingresos de participaciones en capital 2.375 1.821

En empresas asociadas 25 18

En otras empresas 2.350 1.803
Ingresos de otros valores y créditos 16781 16981

En empresas asociadas 889 378

En otras empresas 15.892 16.603
Diferencias positivas de cambio 10.678 12.685

Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 176.591 192.169
Participacion en beneficios de empresas puestas en equivalencia 15925 10.541

lll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS — —_

Beneficios en enajenacién de inmovilizado 2.150 5.187
Beneficios por enajenacion de participaciones en sociedades consolidadas 10.335 7.278
Subvenciones de capital 10315 7983
Ingresos extraordinarios (Nota 20) 9.141 9426
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 114518 95.771

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS — —

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) — -
Resultado atribuido a los socios externos (pérdidas) (Nota |2) 609 96

VIi. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) — o

Las Notas | a 24 y los anexos | y 2 forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.






TELEFONICA DE ESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
1996 Y 1995

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVIDAD, INFORMACION GENERAL Y CONTRATO CON EL ESTADO

Sociedades del Grupo

Telefénica de Espaiia, S.A. (en adelante Telefénica) y sus Sociedades participadas configuran un grupo integrado de empresas del
sector de las telecomunicaciones (Grupo Telefénica).

En el Anexo | a esta Memoria se incluyen las empresas filiales, asociadas y participadas, directa o indirectamente por Telefénica,
asi como su actividad, patrimonio y resultados. En el Anexo Il se describen los principales datos operativos de las sociedades
filiales operadoras de telecomunicaciones.

Compaifiia Matriz

Telefénica de Espafia, S.A. es una sociedad andnima mercantil, constituida por tiempo indefinido el dia 19 de abril de 1924, que
tiene su domicilio social en la calle Gran Via, 28, 28013 Madrid.

a) Objeto social
De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, la Sociedad tiene por objeto:

I. La prestacién y explotacién de toda clase de servicios publicos o privados de telecomunicacidn y, a tal efecto, el disefio,
instalacién, conservacion, refaccién, mejora, adquisicién, enajenacién, interconexidn, gestién, administracién y cualquier otra
actividad no incluida en la enumeracién precedente, respecto de toda clase de redes, lineas, satélites, equipos, sistemas e
infraestructuras técnicas, actuales o futuras, de telecomunicacién, incluidos los inmuebles en que unas y otros se ubiquen.

2. La prestacién y explotacién de toda clase de servicios auxiliares o complementarios o derivados de los de telecomunicacion.

3. La investigacién y desarrollo, promocidn y aplicacién de toda clase de principios componentes, equipos y sistemas utilizados
directa o indirectamente para las telecomunicaciones.

4. La fabricacién o produccidn y, en general, las demds formas de actividad industrial relacionadas con las telecomunicaciones.

5. La adquisicién, enajenacidn y, en general, las demds formas de actividad comercial relacionadas con las telecomunicaciones.

Todas las actividades que integran el objeto social descrito en los apartados anteriores podrdn desarrollarse tanto en Espafia

como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo, bien directamente en forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades u otras entidades juridicas con objeto social idéntico o andlogo.

b) Régimen de prestacién de servicios

Telefénica es concesionaria del Estado para la prestacién de determinados servicios publicos de telecomunicaciones, segdn se
establece en el Contrato de Concesién suscrito con la Administracién del Estado el 26 de diciembre de 1991. De acuerdo con
lo establecido en dicho Contrato, Telefénica podrd desarrollar ademds cuantas actividades financieras, industriales o de servicios
considere necesarias para sus intereses, siempre que no causen deterioro en el normal funcionamiento de los servicios
portadores y finales objeto del aludido Contrato o no lleven aparejadas la asuncién de obligaciones contrarias a las previsiones
del Plan Nacional de Telecomunicaciones.
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Telefénica, en cuanto concesionaria de los aludidos servicios, se obliga, con cardcter general, a prestar los mismos atendiendo a
las motivaciones de interés general de naturaleza no econdmica que determine la reglamentacidn de los servicios de
telecomunicacién y, en especial, tomando en consideracién el mantenimiento de la seguridad en el funcionamiento de las redes
y los servicios, la integridad y la interoperabilidad de los mismos, la proteccidn de los datos y el secreto de las comunicaciones.

El desarrollo del proceso de liberalizacion de las telecomunicaciones ha dado paso al desarrollo de regimenes de competencia
restringida o competencia plena de parte de los servicios objeto del Contrato de Concesién con el Estado de 26 de diciembre
de 1991. En particular, el Real Decreto-Ley 6/1996 ha concedido a Retevisién titulo habilitante para prestar el servicio telefénico
bésico urbano, interurbano e internacional, asi como el servicio portador soporte del servicio telefénico bdsico, para lo que ha
creado una sociedad andnima que serd la encargada de prestar el servicio en régimen de gestion indirecta.

La Ley de Telecomunicaciones por Cable reconoce a Telefénica el derecho a prestar el servicio de televisién por cable de forma
integrada con el servicio telefénico bdsico, en cada demarcacion que lo solicite, una vez transcurridos 24 meses desde la resolucién
del concurso de operador de cable en cada demarcacidn, salvo que el concurso quede desierto, en cuyo caso el comienzo de la
prestacion serfa inmediato. El Gobierno, a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de las Telecomunicaciones, podrd reducir
dicho plazo a la vista de las condiciones del mercado.

¢) Régimen de tarifas

El Contrato de Concesién establece un régimen de tarifas y precios regulados que debe garantizar, salvo las modificaciones
expresamente previstas en el propio contrato y derivadas del cambio de régimen de monopolio a competencia de los servicios, el
equilibrio financiero global de la concesién, a la vez que salvaguardar el principio de universalidad en la prestacién de los servicios.
Para ello, en el marco de una disciplina de costes y de una gestién eficaz de los recursos productivos de la Compafifa concesionaria,
el régimen tarifario ha de garantizar que Telefénica pueda cubrir tanto los gastos de explotacién como las dotaciones para reservas
y retribuciones del capital, en el contexto de una aproximacién de la estructura de tarifas a la de costes.

Recientemente, el Real Decreto-Ley 6/1996, de 7 de junio, de liberalizacidn de las Telecomunicaciones, determind que el Gobierno,
a propuesta del Ministerio de Fomento establezca los supuestos de aplicacién de tarifas fijas, mdximas y minimas y las de simple
regularizacidn de precios, asi como los criterios de fijacidn de éstos, en funcién del grado de concurrencia en el mercado de los
diversos servicios.

d) Régimen fiscal

En virtud de lo establecido en la Ley 15/1987 de 30 de julio, de Tributacién de Telefénica, y en el Real Decreto 1334/1988 de 4
de noviembre, que la desarrolla parcialmente, desde el dia | de enero de 1988, Telefdnica estd sujeta al régimen general tributario,
respecto de los tributos estatales. En relacién con los tributos locales, estd sujeta al impuesto sobre bienes inmuebles,
sustituyéndose el resto de la tributacion local por una compensacién en metdlico de periodicidad anual equivalente al 2% de los
ingresos brutos procedentes de la facturacidn.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo Telefdnica se han preparado a partir de los registros contables de Telefénica
de Espafia, SA., y de cada una de las sociedades dependientes que junto con Telefénica componen el grupo e incorporan
adicionalmente los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio. Las respectivas
cuentas anuales individuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con los principios y normas
contables recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de diciembre,
que se desarrolla en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, asi como en
las normas para la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas aprobadas por Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre y
la normativa especifica aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios 1996 y 1995.

Las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 1996 de Telefénica de Espaiia, S.A. y de cada una de las sociedades del
Grupo se someterdn a la aprobacidn de las respectivas Juntas Generales de Accionistas, estiméndose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacién. Las cuentas anuales individuales del ejercicio 1995 de cada una de las Sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacién fueron aprobadas por sus correspondientes Juntas Generales de Accionistas. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Telefénica correspondiente a dicho ejercicio fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo
de 1996.

Las cuentas a pagar se registran por su valor de reembolso, excepto en las emisiones de obligaciones y bonos «Cupén Cero», que
figuran en balance por el valor de emisién mds los intereses devengados (véase Nota |5).

b) Principios de consolidacién

La consolidacidn se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre as que existe un dominio efectivo
por tener mayoria de votos en sus érganos de representacién y decisién; por el método de integracién proporcional para aquellas



sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con terceros; y mediante la aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia
cuando se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros; se entiende
que existe influencia significativa cuando la participacion es superior al 20% si la sociedad no cotiza en bolsa, y al 3% si cotiza.

Todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. En las
sociedades participadas en las que se ha seguido un criterio de contabilizacidn y valoracién distinto al aplicado por Telefénica, se
ha procedido a su ajuste en el proceso de consolidacion con el fin de presentar las cuentas anuales consolidadas de forma
homogénea. Los margenes incluidos en la facturacion de filiales a Telefénica para sus instalaciones, se han eliminado en el momento
de la operacién, reconociendo dichos resultados a medida que van amortizdndose las instalaciones.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracién global, se presentan en los epigrafes «Socios Externos» y «Resultados atribuidos a los socios
externos» (véase Nota |2).

De acuerdo con la practica habitual en Espafia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal, si lo hubiese,
correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades filiales consolidadas en el patrimonio de la Sociedad dominante
por considerar que las citadas reservas se destinardn a la financiacién de sus operaciones, y las que puedan ser distribuidas no
supondrédn un coste fiscal adicional significativo.

¢) Comparacién de la informacién

La cifras de inmovilizado material y de fondos propios del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 incluyen la
actualizacién de balance realizada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, no siendo, por tanto, comparables con las del ejercicio
anterior (véase Notas 7 y | |).

En el ejercicio 996, con motivo de los cambios en la normativa fiscal sobre deduccién por inversiones el grupo ha modificado
el criterio de contabilizacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades en relacidn con las deducciones generadas a partir de
1996 y aplicadas en la declaracidn fiscal, pasando a periodificarlas durante la vida media de los activos que las generan, posibilidad
contemplada en la normativa contable.

Como consecuencia de este cambio, el gasto por el impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1996 se ha incrementado en [7.027
millones de pesetas, revertibles en ejercicios futuros a medida que se amorticen los mencionados activos. Este cambio no afecta
a la cuota impositiva a ingresar.

* En las cuentas de pérdidas y ganancias de 1995 se han reclasificado 16.946 millones de pesetas de servicios exteriores a
aprovisionamientos para hacerlo comparable con los criterios de 1996. Este importe recoge las compras de terminales
telefénicos vendidos y el tréfico por interconexién

* Durante los ejercicios 1996 y 1995 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro de consolidacion:

Ejercicio 1996

|. Telefénica ha adquirido el 25% de la sociedad Unisource, N.V. mediante el canje por la totalidad de sus acciones (100%) en el
capital de las sociedades Telefénica Transmision de Datos, S.A. y Telefénica VS.AT, S.A. Dicha sociedad se consolida por el
método de puesta en equivalencia (véase Notas 8d.| y 8d.2). Existe una aprobacion preliminar de la Union Europea a la
incorporacién de Telefdnica a Unisource, N.V,, pendiente de aprobacion definitiva.

2. El 17 de diciembre de 1996 el consorcio liderado por Tl. Telefénica Internacional de Espaiia, SA. (en adelante Telefénica
Internacional) resulté adjudicatario de la licitacién internacional convocada para la adquisicién del 35% de las acciones con derecho
a voto de la Compagnia Riograndense de Telecomunicacoes (CRT), equivalente el 13,45% de las acciones con derechos
econdmicos, por un importe de 681 millones de Reales. La participacién adquirida representa, en su parte imputable al Grupo
Telefénica el 7,87% del capital total de la sociedad. Las compafiias que participan en el consorcio junto con Telefdnica Internacional,
son RBS. Participagoes, S.A, Compaiifa de Telecomunicaciones de Chile, S.A., Telefénica de Argentina, S.A. y Citicorp.

Con fecha 30 de diciembre de 1996 se formalizé la adquisicidn de las mencionadas acciones. La participacion en esta Sociedad
se ha registrado al 3| de diciembre de 1996 a su coste de adquisicion. Durante 1997 se consolidard por el método de puesta
en equivalencia.

3. Telefénica ha vendido el 100% de su participacién en la sociedad Sistemas e Instalaciones de Telecomunicacién, S.A. (SINTEL).
Como consecuencia de ello, las sociedades Sintelpery, S.A. y Sintelar, S.A., ambas participadas en un 25% por Telefdnica
Internacional y en un 38% y 50% respectivamente por la sociedad Sintel, S.A., pasan a consolidarse por el método de puesta
en equivalencia (véase Nota 8d.3) .

4. Telefénica ha continuado la constitucién de sociedades para operar de forma local sistemas de television por cable y servicios
de valor afiadido. Durante el afio 1996 se constituyeron las siguientes sociedades:

— Sociedad General de Cablevision Sevilla, S.A.
— Sociedad General de Cablevisic Balears, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Cddiz, S.A.
— Sociedad General de Cablevision Navarra, S.A.
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— Sociedad General de Cablevisién Murcia, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Lleida, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Bizkaia, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Rioja, S.A.

— Sociedad General de Cablevisién Asturias, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Burgos, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Ledn, S.A.

— Sociedad General de Cablevisidn Valladolid, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Valencia, S.A.
— Sociedad General de Cablevisidn Alicante, S.A.
— Sociedad General de Cablevision Mdlaga, S.A.
— Sociedad General de Cablevisién Granada, S.A.

que se han consolidado por el método de integracidn global.

Telefénica Internacional ha adquirido el 25% de participacion en el capital de las sociedades argentinas Multicanal, S.A. y PEM,
S.A. consoliddndose ambas por el método de puesta en equivalencia.

TS. Telefonica Sistemas, S.A. ha participado en la constitucién de la sociedad Negocios Cibernéticos, S.A. adquiriendo el 50%
del capital de la nueva sociedad. Esta sociedad se consolida por el método de integracién global.

También ha participado en la constitucién de la sociedad Madrid | 12, con el 49% de su capital. La sociedad se consolida por
el método de puesta en equivalencia.

TS. Telefdnica Sistemas, S.A. ha adquirido el 50% de la sociedad Gestién y Operaciones de Redes, S.A. (GESTIRED) a su filial
Telefénica Gestion de Sistemas, S.A. (T.G.S.). Posteriormente ha adquirido el 49% restante en dicha sociedad hasta completar
el 100% de su participacion en el capital. La sociedad contintia consoliddndose por el método de integracién global.

También ha adquirido el 50% del capital de la sociedad Servicios y Contenidos por la Red, S.A., con lo que su participacién
actual se eleva al 100%. La sociedad continda consoliddndose por el método de integracién global.

Maptel, S.A. y TS.C. Telefdnica Seguridad y Comunicaciones, S.A. han cambiado su denominacién social por Telefénica Sistemas
de Informacién Geogrdfica, S.A. (TS.LG.) y por Telefénica Sistemas Ingenierfa de Productos, Seguridad, S.A. (TS.LPS.).

TS. Telefénica Sistemas, S.A. ha vendido la totalidad de su participacién (el 55,64%) en la sociedad TP Servicios Integrales de
Proteccién Civil, S.A. (TEPESA). (véase Nota 8D.3).

También ha vendido la totalidad de su participacion (24,9%) en la sociedad Telecom Vallés, S.A. (véase Nota 8D.3).

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. (TPI) ha participado en la constitucién de REM Infogréfica, S.A., adquiriendo el 60%
de su capital. Dicha sociedad se consolida por el método de integracién global.

TPl ha adquirido el 51% del capital de la sociedad T.M.P Worldwide Espafia, S.A. La sociedad se consolida por el método de
integracion global.

El 20 de diciembre de 1996, la sociedad TPI ha procedido a la disolucién y liquidacién de las sociedades Promotora de
Mercados Telemiticos, S.A. y Central de Compras de Papel, S.A., ambas participadas en un 100% de su capital.

Estrategias Telefonicas, S.A. (ESTRATEL) ha constituido la sociedad Tempotel, Empresa de Trabajo Temporal, 5.A. suscribiendo
la totalidad de su capital. La sociedad se consolida por el método de integracidn global.

Telefonica Muttimedia, S.A. ha vendido la totalidad de su participacién en las sociedades Cable del Guadalquivir, SA. (20%) y
Grupo Gallego de Empresas para el Cable, S.A. (10%). (véase Nota 8.3).

Radiored I, S.A. ha adquirido el 9% del capital de la sociedad Radiored Zaragoza, S.A. Con esta compra, su participacidn en
dicha sociedad aumenta hasta el 100%. La sociedad sigue consoliddndose por el método de integracién global.

Durante el periodo, Radiored |, S.A. ha constituido las sociedades: Radiored Extremadura, S.A.; Radiored Canarias, S.A. y
Radiored Baleares, S.A. que se consolidan por el método de integracién global. Su participacidn en el capital de éstas
sociedades es del 100%.

En noviembre de 1996 Telecartera, S.A. permutd a Sogecable, S.A. la participacidn que poseia en la Socidad General de
Cablevisién, S.A. (50%) a cambio de su participacién en las Sociedades Operadoras Locales (el 10% de participacién en el
capital de las mismas, excepto Canarias, Madrid y Barcelona). Al mismo tiempo, Telecartera adquirié a Cablevisién por un
importe de 635 millones de pesetas su participacidn en las Sociedades Operadoras Locales, que era del 39% del capital salvo
en las de Madrid y Barcelona (49%) y en Burgos (24%).

Servicios de Teledistribucién, SA. (ST-Hilo) ha vendido su participacion (33%) en la Sociedad Anénima de Productos
Electrénicos y de Comunicacion (S.APE.C.) (véase Nota 8D.3).

La Sociedad Hispasat, S.A. ha ampliado capital durante el ejercicio 1996, sin que Telefdnica suscribiera todas las acciones que
le correspondian. Como consecuencia de ello, Telefdnica ha visto reducida su participacién en dicha sociedad en un 2,26%,
quedando ésta fijada en el 22,74%. La sociedad continda consolidindose por el método de puesta en equivalencia.



Telefénica ha vendido 30 acciones de Telecartera, S.A. reduciendo su participacién en el capital en ésta sociedad al 75%. La
sociedad continda consolidandose por el método de integracidn global (véase Nota 8D.3).

También ha vendido 48.000 acciones de la Sociedad Amper, S.A.. Con esta venta su participacién en dicha sociedad queda
en el |15%. La sociedad contintia consolidandose por el método de puesta en equivalencia (véase Nota 8D.3).

Telefénica ha vendido la totalidad de su participacidn en las sociedades European Silicom Structures, S.A. (ES-2) (0,38%) y
Financial Network Association (FN.A.) (8,33%) (véase Nota 8D.3).

Incorporacién de STARTEL, S.A. dentro del grupo CTC. Esta sociedad surgié a raiz de los acuerdo firmados el | | de marzo
de 1996 entre CTC-Celular y VTR-Comunicaciones Maviles, S.A. para operar conjuntamente en el negocio celular. En la
nueva sociedad CTC participa en un 55% y VTR en un 45%. Estos porcentajes de participacién se alcanzaron tras una
aportacion de activos en la que CTC aportaba el 75% de la sociedad y VTR el 25% restante y la posterior venta de un
20% de capital de la sociedad restante por parte de CTC a VTR por importe de 67 millones de délares estadounidenses.
Como consecuencia de esta venta, el Grupo Telefénica Internacional ha registrado un beneficio extraordinario de 2.444
millones de pesetas netos de impuestos y minoritarios, cuyo importe bruto, 6.597 millones de pesetas, estd incluido en el
epigrafe «Beneficio por enajenacin de participaciones en sociedades consolidadas » de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Ejercicio 1995

d)

La sociedad Sistemas e Instalaciones de Telecomunicacién, S.A. (SINTEL) adquirié en el ejercicio 1995 un 2,1% adicional del
capital social de Informdtica y Comunicaciones, S.A. (INCOSA) y un 2% del capital de Construcciones de las Conducciones
del Sur, S.A. (COTRONIC). Con estas compras el Grupo Telefénica pasé a poseer la mayoria del capital social de ambas
sociedades por lo que en el ejercicio 1995 se cambié el método de consolidacidn, comenzando a consolidarse por el método
de integracién global. SINTEL vendid sus participaciones del 44% en Inalca, S.A. y del 42,12% en Sistemas Avanzados de
Control, S.A, por lo que estas sociedades fueron eliminadas del perimetro de consolidacién. También participé en la
constitucidn de la sociedad Sintel-Abengoa Multimedia, A.LE. con un 50% del capital social. Esta sociedad se consolidé por el
método de integracién proporcional.

Telefénica inicié la constitucion de sociedades para operar de forma local sistemas de television por cable y servicios de valor
afiadido. Durante el afio 1995 se constituyeron las siguientes sociedades: Sociedad General de Cablevisién Madrid, S.A;
Societat General de Cablevisié Barcelona, S.A; Sociedad General de Cablevisién Cantabria, S.A.; Sociedad General de
Cablevisién Canarias, S.A. Estas sociedades se consolidaron por el método de integracién global.

Se constituyd la sociedad Telefénica VSAT, SA. para la prestacién de servicios de telecomunicaciones por satélite. Esta
sociedad se consolidé por el método de integracion global.

La sociedad Telecartera, S.A. adquirié un 16,67% de Sociedad General de Cablevisién, S.A., alcanzando una participacion del
50%, por lo que esta sociedad pasé a consolidarse por el método de integracién proporcional.

La sociedad Telefdnica Sistemas, S.A. participd en la constitucién de Telefénica Sistemas de Portugal, S.A., Hispaservices, S.A.
y Portel Servicios Telemdticos, S.A. consolidindose la primera por integracidn global y las restantes por puesta en
equivalencia.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales consolidadas estdn expresadas en millones de pesetas, salvo indicacién en contrario.

61




62

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de beneficios correspondiente al ejercicio 1996 que el Consejo de Administracion presentara a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Millones de pesetas

BASES DE REPARTO

Pérdidas y ganancias 120414
Remanente ejercicio anterior 112
Total a distribuir 120.526
DISTRIBUCION

Dividendo a cuenta del 7%, puesto al pago el 20 de enero de 1997 32.881
Dividendo complementario del 10,8%, pendiente de aprobacién 50.732
A dividendos 83.613
A reserva legal 7.876
A reserva voluntaria 28.900
A remanente 137
Distribucién total 120.526
Dividendo a Cuenta

El Consejo de Administracién, en su reunidn del 18 de diciembre de 1996, en base a la informacién econémico-financiera que le
fue facilitada, acordd, conforme a lo establecido en el Articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la
distribucién de un dividendo a cuenta del ejercicio 1996 de 35 pesetas brutas por accién.

El estado contable formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta de 1996 fue
el siguiente:

Estado contable justificativo para la distribucién del dividendo a cuenta:

Millones de pesetas

Resultados desde el | de enero de 1996 al 30 de noviembre de 1996 113610
Remanente ejercicio 1995 112
Pérdidas de ejercicios anteriores —
Aplicaciones obligatorias a reservas (7.876)
Beneficios distribuibles 105.846
Dividendo a cuenta propuesto 32.881

Situacién financiera (prevision al 30-11-1996):
Fondos disponibles para la distribucién:

Tesoreria 5.074
Créditos disponibles 295.069
Dividendo a cuenta de propuesto (32.881)
Diferencia 267.262

En la propuesta de distribucién de resultados de Telefonica de Espafia, SA. que se presentard para su aprobacidn a la préxima Junta
General de Accionistas se solicitard la distribucién de un dividendo complementario del ejercicio 1996, de 54 pesetas brutas por accidn.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1996 y 1995
han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacién

Los balances de situacidn consolidados adjuntos de 1996 y 1995 incluyen un fondo de comercio de consolidacion, neto de
amortizaciones, originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los importes hechos efectivos por las



adquisiciones de acciones de sociedades dependientes consolidadas o puestas en equivalencia y el valor teérico-contable de las
mismas en la fecha de su adquisicion.

El fondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo de diez afios, toda vez que es éste el periodo estimado durante el
que dicho fondo contribuird a la obtencién de beneficios para el Grupo.

b) Métodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversidn de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los tipos de cambio en vigor a la
fecha de cierre del ejercicio, a excepcidn de:

I.  Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histdricos.
Cuenta de pérdidas y ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

3. Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacién con ajustes por inflacién siguen las normas contables vigentes en los
respectivos paises que consisten en valorar los activos y pasivos monetarios a su valor nominal y ajustar el coste histdrico de
los activos no monetarios por la inflacién habida entre la fecha de incorporacién del activo a la sociedad y la fecha de cierre
del periodo. El efecto de la inflacidn del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios se incluye en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo. Durante el ejercicio 1995 la legislacién argentina suprimic la aplicacién de ajustes por inflacidn a los
estados financieros contables de las empresas radicadas en ese pais.

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye en el epigrafe «Diferencias de
conversidn de consolidacién» en el capitulo «Fondos propios» de los balances de situacién consolidado adjunto, deducida la parte
de dicha diferencia que corresponde a los socios externos, que se presenta en el epigrafe «Socios externos» del pasivo de los
balances de situacidn consolidados adjuntos.

c) Gastos de establecimiento

Estdn formados por los gastos de constitucién y gastos de ampliacién de capital que se contabilizan por los costes incurridos,
amortizdndose linealmente en un periodo de cinco afios.

d) Inmovilizado inmaterial

En este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos se incluyen los siguientes conceptos:

Gastos de investigacion y desarrollo

Corresponden a los costes incurridos en proyectos de desarrollo de nuevos productos susceptibles de comercializacién o de
aplicacién en la propia red, amortizindose linealmente en un periodo de cinco afios. Los proyectos sin viabilidad de
aprovechamiento futuro se imputan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Arrendamientos financieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el coste de adquisicién de los bienes,
reflejdndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mds la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa
los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza como «Gastos a distribuir en varios ejercicios» y se imputa a resultados en
funcién de un criterio financiero. Los contratos existentes en la actualidad, que corresponden a equipos informdticos, se amortizan
linealmente en un periodo de 5 afios, coincidente con la vida dtil de los equipos.

Licencias de software
Se contabilizan por el coste de adquisicidn y se amortizan linealmente en un periodo de tres afios.

Otro inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen otros conceptos, correspondiendo los principales a los costes incurridos para la obtencién de capacidad
y derechos de paso en cables de otros operadores. Se amortizan linealmente en un periodo de 25 afios.

Las concesiones administrativas corresponden a una concesién otorgada por el estado peruano a CPT y Entel Perii en el momento
de adquisicién de dichas compafias por parte de Telefénica Internacional. Se contabilizé por la diferencia entre el precio pagado
en la adquisicién de CPT y Entel Perd y la parte proporcional a la participacién adquirida de sus fondos propios, ajustada por la
estimacion de ciertos costes de fusidn y reestructuracién de ambas sociedades. Su amortizacién se realiza en un periodo de 20
afios, periodo de vigencia de la concesidn, y en funcién del nimero de lineas instaladas, al ser esta la variable principal que
determina la obtencidn de ingresos asignables a la concesidn.

e) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales practicadas
entre 1946 y 1996, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7). En aquellos paises en
que la normativa vigente asi lo exige, se valora al coste de adquisicion o valor de tasacion ajustado por inflacién.
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El precio de coste incluye los costes externos mds los costes internos formados por consumos de materiales de almacén,
costes de mano de obra directa empleada en la instalacién y una imputacién de costes indirectos necesarios para llevar a cabo
la inversién. Estos dos ultimos conceptos se registran como ingreso en el epigrafe «Trabajos de la empresa para el
inmovilizado».

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora, que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.
Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios
de vida (til estimada, que se calculan de acuerdo con estudios técnicos realizados por Telefénica y las empresas del Grupo,
revisados periddicamente en funcién de los avances tecnoldgicos y el ritmo de desmontaje, segin el siguiente detalle:

Anos de Vida

Util Estimada
Edificios 30-50
Equipos de fuerza 10-20
Equipos de conmutacién 7-17
Equipos de transmisién 5-14
Redes urbanas e interurbanas 7-25
Equipos de abonado y otras instalaciones 4-8
Mobiliario, equipos de oficina y otros 4-15

Los incrementos de valor resultantes de las actualizaciones se amortizan en Ja vida Gtil remanente de los elementos patrimoniales
actualizados.

f) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en su inmovilizado financiero e inversiones financieras,
salvo las sociedades consolidadas por puesta en equivalencia (véase Nota 2b).

I.  Titulos con cotizacién oficial:

A coste o mercado, el menor. Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacién oficial media del Gltimo trimestre
del ejercicio o la cotizacién al cierre.

2. Titulos sin cotizacién oficial.

A coste, minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable
al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe
«Provisiones».

g) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos se incluyen los siguientes conceptos:

Gastos de formalizacién de deudas

Corresponden a costes de formalizacién de deudas a largo plazo y a primas de emisidn de obligaciones y bonos. Se amortizan
siguiendo un criterio financiero en funcién de los capitales vivos.

Diferencias negativas de cambio

Corresponden a diferencias de cambio negativas no realizadas que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero, de
acuerdo con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de |2 de marzo de 1993, que adapta el Plan General
de Contabilidad para determinadas empresas (véase Nota 4-j).

Intereses de pagarés a largo plazo
Corresponden a la diferencia entre el valor nominal y el valor efectivo de los pagarés emitidos a mds de un afio, que se imputan a
resuttados siguiendo un método financiero.

Intereses de contratos de arrendamiento financiero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero, que se imputan a resultados segin su
correspondiente plan financiero (véase Nota 4-d).



Complementos de pensiones del personal pasivo (déficit)

Corresponden al déficit de dotacién de los compromisos asumidos por Telefénica con el personal pasivo existente al 30 de
junio de 1992, que se imputa desde entonces a resultados en un periodo de |5 afios siguiendo el método lineal (véanse Notas
4-ky 14).

h) Existencias

Los materiales en almacén para instalacién en proyectos de inversién asi como las existencias para consumo Yy reposicién se valoran
a su coste medio ponderado, corregido monetariamente en los paises en que asi lo indique la legislacién local vigente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacidn. La
provision por depreciacién de existencias se dota en funcién de la antigiedad de las mismas y de su rotacién.
i) Subvenciones en capital

Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados linealmente en un periodo de 10 afios, plazo que no difiere
significativamente de la vida Gtil de los activos financiados por dichas subvenciones.

Las principales subvenciones obtenidas proceden de los siguientes organismos y conceptos:

Organismos Concepto
Organismos Oficiales, Comunidades Extensién del servicio al medio rural
Auténomas, Diputaciones y Ayuntamientos
Unién Europea Promocién y desarrollo de actividades
de telecomunicacién
Unién Europea (Fondos FEDER) Dotacién de infraestructuras‘en zonas desfavorecidas

En todos los casos, las subvenciones obtenidas corresponden a la Compafia Matriz, que viene cumpliendo con los requisitos
necesarios para su concesion.

j) Transacciones en moneda extranjera

La conversién en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracidn al cierre del ejercicio se clasifican en funcidn
de la moneda y del vencimiento, agrupdndose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad
oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como «Ingresos a distribuir en varios ejercicios»,
salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio,
en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas
a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan
anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo
diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

Como resultado de lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda del |12 de marzo de 1993 (B.OE. nimero 64
de |6 de marzo de 1993), que adapta el criterio del Plan General de Contabilidad para algunas empresas, entre ellas Telefénica,
las diferencias de cambio de cada operacién producidas en el ejercicio, deben imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo
de la vida de la operacidn.

Ante la perspectiva de la liberalizacién total de las telecomunicaciones a partir del | de enero de 1998, Telefdnica procedié al
saneamiento en 1995 (con cargo a resultados) de aquellas pérdidas potenciales por diferencias en cambio correspondientes a
deudas cuyo vencimiento es posterior a la fecha citada. En 1996, la Sociedad ha dotado con cargo a resultados las pérdidas diferidas
correspondientes al periodo. Las diferencias negativas atribuibles al afio 1997 se recogen bajo el epigrafe «Gastos a distribuir en
varios ejercicios», y se registrardn como gasto en dicho ejercicio (véanse Notas 9 y 20).

k) Pensiones y obligaciones similares

Hasta el 3| de diciembre de 1991 el personal de Telefénica de Espaiia, S.A. era beneficiario de un sistema de previsién social
atendido por la Institucidn Telefénica de Prevision (ITP), actualmente en liquidacién. Con fecha 30 de diciembre de 1991 una Orden
del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social dispuso la integracidn de los colectivos activos y pasivos de la TP en el régimen general
de la Seguridad Social. A partir del | de enero de 1992 Telefdnica y sus trabajadores cotizan al régimen general de la Seguridad
Social.
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Los criterios de contabilizacién y de cdlculo de los compromisos derivados del hecho descrito anteriormente son los
siguientes:

Costes de integracion de pensionistas en la Seguridad Social

La Resolucién de la Direccion General de Planificacién y Ordenacién Econdmica de la Seguridad Social de fecha 25 de mayo de 1992
determind que el coste de integracion en la Seguridad Social del colectivo de pensionistas de la ITP ascendia a |30.683 millones de
pesetas. ITP debia aportar dicho importe de acuerdo con las siguientes condiciones:

I, Un desembolso inicial de 75.000 millones de pesetas.
2. Los 55.683 millones restantes se aportan en un plazo de 10 afios con 2 de carencia y con un tipo de interés del 8%.

Dado que ITP se encuentra en liquidacién y no dispone de recursos para atender los pagos, Telefénica como responsable civil
subsidiario, ha venido aportando a la Seguridad Social los fondos necesarios para atender los mismos. Al 3| de diciembre de 1996
y 1995 la deuda pendiente de pago a la Seguridad Social ascendia a 38.688 y 44.794 millones de pesetas respectivamente, deuda
para la que Telefdnica tiene constituidas las correspondientes provisiones, dentro del epigrafe «Provisiones para riesgos y gastos»
(véase Nota 14).

Compensacién econdmica para la integracién de personal activo

Con motivo de la integracidn del personal activo en la Seguridad Social, Telefénica debe realizar durante 25 afios aportaciones
adicionales a la Seguridad Social sobre las bases de cotizacion de los trabajadores, consistentes en el desembolso de un 1% adicional
durante los cuatro primeros afios y un 2,2% en los restantes.

Durante el afio 1992, la Sociedad alcanzé un acuerdo colectivo estatutario con los representantes de los trabajadores para la
creacién de un plan de pensiones para el personal activo, asi como para el reconocimiento al personal pasivo del derecho a percibir
complementos a la pensidn de la Seguridad Social. Los compromisos adquiridos y los criterios de contabilizacién son los siguientes:

Plan de pensiones

Telefonica, tras su oferta presentada el 30 de junio de 1992, refrendada por los trabajadores el |17 de septiembre del mismo afio,
llegd a un acuerdo colectivo estatutario con los representantes de los trabajadores.

Los términos mds significativos del acuerdo son los siguientes:

Creacién de un plan de pensiones acogido a la Ley 8/1987 de 8 de junio de Planes y Fondos de Pensiones con las siguientes
caracteristicas:

a) Plan de Pensiones del sistema de empleo.

b) Aportacién definida.

¢) Aportacién obligatoria para el participe.

d) Sistemas de capitalizacion individual y financiero.

e) La aportacion del promotor consiste en un 6,87% del salario regulador de los participes. Para el personal incorporado a
Telefénica con posterioridad al 30 de junio de 1992, la aportacién es del 4,51% del salario regulador:

f) La aportacién directa del participe consiste en un minimo de 2,2% de su salario regulador.

La fecha de entrada en vigor del Plan fue el | de julio de 1992. Los derechos por servicios prestados reconocidos a los trabajadores
que se acogieron al Plan ascienden a 228.489 millones de pesetas, cuya financiacién, de acuerdo con el Plan de Reequilibrio
aprobado con fecha |8 de julio de 1995 por la Direccién General de Seguros y por la Resolucién del Ministerio de Economia y
Hacienda, de fecha 24 de abril de 1996, se realizard de la siguiente forma:

I Telefénica aportard fondos constituidos que tenfa contabilizados dentro del epigrafe «Otros acreedores a largo plazo» por
importe de [21.350 millones de pesetas. Su transferencia al plan de pensiones se realizard hasta el afio 2000, aplicindose un
tipo de interés efectivo anual del 6,7%.

2. Bl déficit resultante, 107.139 millones de pesetas, debe aportarse al plan de pensiones en un plazo de 28 afios mediante
cuotas mensuales prepagables, aplicdindose un tipo de interés anual del 6%. La Sociedad sigue el criterio de dotar
contablemente el déficit en 28 afios, conforme a un plan sistemdtico, con cuotas crecientes de razén 1,042 hasta el afo
2002 y a partir de ese afio de acuerdo con el Plan de Reequilibrio. La diferencia acumulada resultante entre las dotaciones
registradas y las aportaciones efectuadas al plan de pensiones, que asciende al 31 de diciembre de 1996 a 9.121 millones
de pesetas, se registra dentro del epigrafe «Provisiones para riesgos y gastos», bajo el concepto «Provisiones Plan de
Reequilibrio». La dotacién correspondiente a 1996 ha sido de 4.677 millones de pesetas (en 1995, 4.486 millones de
pesetas) (véase Nota |4).



De acuerdo con las condiciones de incorporacién al Plan se han efectuado transferencias por un importe global de 124.099
millones de pesetas, conforme a la siguiente distribucién:

Plan de transferencia Amortizacion déficit ;
Aportacién
Principal Intereses Principal Intereses Extraordinaria Total
Hasta 31.12.1994 30.142 18261 4.900 14.628 1.308 69.239
Transferido en (995 14.304 5.391 2761 5.648 575 28.679
Transferido en 1996 13961 4486 1.625 5.531 578 26.181
Total 58.407 28.138 9.286 25.807 2.46) 124.099

Al final de ejercicio, el principal pendiente de transferir al Plan se eleva a 158.335 millones de pesetas.

3. A 3l de diciembre de 1996 figuran adheridos al Plan 67.135 empleados (66.830 en la misma fecha de [995). Las prestaciones
causadas, tanto por jubilacién e invalidez como por fallecimiento, afectaron a 4.615 participes (3.446 en 1995).

Complementos de pensiones al personal pasivo

El 8 de julio de 1992 Telefdnica alcanzé un acuerdo con los trabajadores en virtud del cual reconocié a aquellos trabajadores que
al 30 de junio de 1992 ostentaban la condicion de jubilados un complemento equivalente a la diferencia entre la pensién publica
acreditada ante la Seguridad Social y la que les correspondia por la ITP. Los complementos, una vez cuantificados, tienen el cardcter
de fijos, vitalicios y no revalorizables y resultan trasladables en un 60% al cényuge que tuviera tal condicién al 30 de junio de 1992
y a los hijos menores de edad.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por Telefénica, aplicando tablas GRM-80 y un tipo de interés técnico del 8%, al 30
de junio de 1992 el valor actual de los compromisos ascendia a 132.025 millones de pesetas, que fueron registrados en el epigrafe
«Provisiones para riesgos y gastos». La Sociedad habfa dotado hasta esa fecha provisiones por importe de 14.356 millones de
pesetas. El déficit resultante, |17.669 millones de pesetas, se registré en el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» y se
imputa contablemente a resultados desde dicha fecha de forma lineal durante |5 afios, vida esperada del colectivo de pasivos. Al
31 de diciembre de 1996 los saldos remanentes de dichas cuentas se muestran en las notas 9 y 14.

Al cierre de cada ejercicio la Sociedad ha venido actualizando el estudio actuarial utilizando las hipdtesis anteriores. El aumento del valor
actual debido a las dotaciones financieras al fondo se registra como gasto en el epigrafe «Gastos extraordinarios» (véase Nota 20).

En el ejercicio 1996 la Sociedad, debido a la evolucidn a la baja de los tipos de interés en el mercado, ha modificado a la baja el
tipo de interés técnico utilizado en el calculo de los compromisos, pasando del 8% al 6,5% lo que ha incrementado el valor de la
provision necesaria en 10.597 millones de pesetas. Esta provisién se ha registrado con contrapartida en el epigrafe «Gastos a
distribuir en varios ejercicios» y se imputa a resultados en la vida esperada del colectivo de pasivos desde el | de enero de 1996,
es decir, en | 1.5 afos.

Estos compromisos deberdn ser objeto de externalizacidn, de acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, en los plazos establecidos en la Disposicidn Transitoria |4 de dicha Ley.

Seguro Colectivo de capitales en vida

Aquellos empleados que no aceptaron integrarse en el plan de pensiones siguen manteniendo el derecho a percibir una prestacién
de supervivencia al cumplir 65 afios. La Sociedad tiene constituido un fondo interno para cubrir los compromisos anteriores, de
acuerdo con los cdlculos actuariales realizados internamente, aplicando la tabla de mortalidad GRM/F-80, un tipo de interés técnico
del 6%. Al 3| de diciembre de 1996 y 1995 el fondo constituido ascendié a 13.219 y 16.549 millones de pesetas respectivamente,
y se encontraba registrado en el epigrafe «Provisiones para riesgos y gastos» (véase Nota 14).

Estos compromisos deberdn ser objeto de externalizacidn, de acuerdo con lo regulado en la Ley 30/1995 de Ordenacién y
Supervision de los Seguros Privados, en los plazos establecidos en la Disposicidn Transitoria (4 de dicha Ley.

1) Provisiones para jubilaciones incentivadas

Con motivo de la liberalizacidn del sector de las telecomunicaciones en Espafia, que hace necesaria una adecuacion de los recursos
humanos a las necesidades reales de la empresa, se ha continuado con el plan de jubilaciones incentivadas, ya iniciado en 1994,
amplidndose a prejubilaciones voluntarias para el colectivo mayor de 58 afios. Asimismo, el Plan Estratégico de la compafia 1996
- 2000 contempla la posibilidad de prejubilaciones a partir de los 57 afios. Estos planes permiten la posibilidad de cesar en la
actividad laboral sin pérdida notable de percepciones econdmicas, posibilitando la adecuacion de la plantilla a las necesidades reales
de cada uno de los negocios de forma no traumatica.

La Sociedad sigue el criterio de provisionar el valor actual de los desembolsos estimados que se generardn en ejercicios futuros
por las jubilaciones incentivadas, de acuerdo con un plan sistematico (véase Nota [4).
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m) Provisiones técnicas

Bajo este epigrafe se recogen, fundamentalmente, las provisiones matemdticas correspondientes a los compromisos adquiridos
en el ramo de seguros de vida, pensiones y reaseguros, por las sociedades Seguros de Vida y Pensiones Antares, S.A. y
Casiopea Re.

n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes. Las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta se consideran como una minoracién en la cuota del impuesto en el ejercicio definitivo en que son
aplicados excepto en el caso de las deducciones por inversiones generadas a partir del ejercicio 1996 las cuales, en el momento
de su aplicacién se periodifican durante la vida media de los activos que las generan. La diferencia entre el gasto devengado y el
impuesto pagado se debe a diferencias temporales de imputacién de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados y
diferidos (véase Nota 18).

0) Productos financieros derivados

Las operaciones que tienen por objeto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio o de tipos de interés existentes
en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura. El Grupo realiza sus coberturas a través
de contratos de SWAP de divisas y de tipos de interés. Los importes devengados y no pagados o cobrados al cierre del ejercicio
se periodifican de forma correlativa a los ingresos o costes de la operacién cubierta, registrandose las correspondientes
periodificaciones activas o pasivas por este concepto (véase Nota 17).

p) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellas.

Los ingresos por telefonia y otros servicios se reconocen cuando se devengan. La facturacién de estos servicios se realiza con
cardcter general bimestralmente. Los ingresos no facturados desde el comienzo del ciclo de facturacién hasta el final de cada mes
se estiman, o se registran segun son conocidos. Las diferencias entre los ingresos estimados y los facturados posteriormente no son
significativas y se reconocen en el perfodo siguiente. Siguiendo el principio de prudencia, se han contabilizado Unicamente los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos (véase Nota 20).



5 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su amortizacién acumulada en el ejercicio 1996 ha sido
la siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Diferencias Saldo al
31-12-95 Adiciones Bajas Traspasos Conversién  31-12-96
Empresas consolidadas por integracién global:
C.T.C. (Chile) 5.508 — — — — 5.508
T.LD. (Puerto Rico) 7.595 — (116) — — 7.479
Publiguias (Chile) 426 — — — — 426
T. Perti Holding 463 — — ) — 461
Multicable T.V. (Chile) 992 — — 2 101 1.095
Invercom 6.710 —_ — (6.710) — —
Instacom 1216 — (126) —_ 244 1.334
Intercom — (e — — == (rn
Servicios y Contenidos por la Red — 126 — — - 126
TMP Worldwide = 8 — — — 8
22910 23 (242) (6.710) 345 16.326
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia:
Sofres, AM. 157 = = - - 157 69
Venworld (Venezuela) 19.982 — — 2.348 — 22.330
Tepesa 7 — @) — — —
Cointel (Argentina) 23.835 — — | — 23.836
Multicanal — 955 —_ —_ — 9.155
Invercom — — — 6.648 775 7423
Unisource, N.V. — 7.742 — — — 7.742
Siris y DBKOM — 1.130 — — — 1.130
43.981 18.027 (7) 8.997 775 71.773
Total Fondo de Comercio 66.891 18.050 (249) 2.287 1.120 88.099
Empresas consolidadas por integracién global:
C.T.C. (Chile) 3.151 551 — | — 3.703
TL.D. (Puerto Rico) 2.360 748 (116) — — 2992
Publiguias (Chile) 128 43 — — — 171
T. Perd Holding S 46 — n — 97
Multicable T.V. (Chile) 35 105 — | 7 148
Invercom 1.114 — — (1.114) — —
Instacom 230 130 (126) — 165 399
Intercom — 8) — — (20) (28)
Servicios y Contenidos por la Red — 126 -— — — 126
TMP Worldwide — 8 — — — 8
7.070 1.749 (242) (1.113) 152 7.616
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, AM. 140 17 — — — 157
Venworld (Venezuela) 6.585 2233 — 2.347 — I'1.165
Tepesa 7 — @) - — —
Cointel (Argentina) 5.402 2,495 — | — 7.898
Multicanal — 704 — — — 704
Invercom — 716 — 1.052 121 1.889
Unisource, N.V. — 7.742 — — — 7.742
Siris y DBKOM — 1.130 — — — 1.130
12.134 15.037 (7) 3.400 121 30.685
Total amortizacién acumulada 19.204 16.786 (249) 2.287 273 38.301

Fondo de comercio de consolidacién
pendiente de amortizacién 47.687 1.264 _ —_ 847 49.798



Debido al largo periodo de maduracién de las inversiones a efectuar por Unisource, N.V. y a la dificil prediccion del impacto que
la liberalizacién de las telecomunicaciones en Europa tendrd sobre esta compafiia, Telefonica ha decidido amortizar con cargo a la
cuenta de resultados del ejercicio 1996 el fondo de comercio generado en la adquisicidn de su participacién accionarial.

La composicién y movimiento del fondo de comercio de consolidacién y su amortizacién acumulada en el ejercicio 1995 fue la
siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Diferencias Saldo al
31-12-94 Adiciones Bajas Traspasos Conversién  31-12-95
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 5.508 — — = — 5.508
T.L.D. (Puerto Rico) 7.595 — — = — 7.595
Publiguias (Chile) 426 — — — — 426
T. Perd Holding 463 — — — = 463
Multicable T.V. (Chile) — 997! — = — 992
Invercom 6710 — — — — 6.710
Instacom 216 — — — — 1.216
21.918 992 — — — 22910
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, AM. 157 — — — — 157
Venworld (Venezuela) 19.982 = = — = 19.982
Tepesa 7 — — = — 7
Cointel (Argentina) 23.823 12 = — — 23.835
43.969 12 — — — 43.981
Total fondo de comercio 65.887 1.004 — — —_ 66.891
Empresas consolidadas
por integracién global:
C.T.C. (Chile) 2,601 550 — — — 3.151
TLD. (Puerto Rico) 1.612 748 — = — 2.360
Publigufas (Chile) 86 42 — — — 128
T. Pert Holding 6 46 = — — 52
Multicable TV. (Chile) — 37 — — ) 35
Invercom 373 678 - — 63 I.114
Instacom 94 126 = — 10 230
4.772 2227 —> — 71 7.070
Empresas consolidadas por
puesta en equivalencia:
Sofres, A.M. 109 31 — — — |40
Venworld (Venezuela) 4.349 2234 — = 2 6.585
Tepesa 7 — — — — 7
Cointel (Argentina) 2.909 2.493 — — — 5.402
7.374 4.758 — — 2 12.134
Total amortizacién acumulada 12.146 6.985 — — 73 19.204

Fondo de comercio de consolidacién
pendiente de amortizacién 53.741 (5.981) —_ _ (73) 47.687



6. INMOVILIZADO INMATERIAL
La composicién y movimiento del inmovilizado inmaterial en los ejercicios 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Gastos de Arrenda- Licencias de Otro

Investigacion mientos uso indefinido Inmovilizado

y Desarrollo Financieros de Software Inmaterial Total
Saldo al 31-12-94 60.193 9.132 39.875 236.793 345.993
Adiciones 19.522 1.588 14,304 3.288 38.702
Bajas — — (35) (1.203) (1.238)
Traspasos (87) (70) 25 2.584 2452
Altas de sociedades — 6l 9 8 78
Variacién de tipo de cambio

y otros — — — (447) (447)

Saldo al 31-12-95 79.628 10.711 54.178 241.023 385.540
Adiciones 21.170 4.080 19.330 802 45.382
Bajas — — (168) (38) (206)
Traspasos 3.170 759 80 (2.155) 1.827
Altas de sociedades — — — - —
Variacién de tipo de cambio 7 | 52 295 427
Baja sociedades — (99) (6) (57) (162) 7
Saldo al 31-12-96 104.047 15.425 73.466 239.870 432.808 !

La principal partida recogida en el epigrafe «Otro inmovilizado inmaterial» corresponde a la concesion administrativa descrita en
la Nota 4-d, por importe de 224.49| millones de pesetas.

La correspondiente amortizacién ha sufrido las siguientes variaciones:

Millones de pesetas

Gastos de Arrenda- Licencias de Otro

Investigacién mientos uso indefinido Inmovilizado

y Desarrolio Financieros de Software Inmaterial Total
Saldo al 31-12-94 17.814 74| 21.764 5.467 45.786
Dotaciones 1 1.084 1.242 5.604 5770 23.700
Bajas — — 31) (1.041) (1.072)
Traspasos (36) (16) (49) 85 (16)
Altas de sociedades — 2 4 10 16
Variacién de tipo de cambio

y otros — — — (113) (113)

Saldo al 31-12-95 28.862 1.969 27.292 10.178 68.301
Dotaciones 11.768 |.784 5.846 6.863 26.261
Bajas = — (63) (46) (109)
Traspasos 536 (29) 55 (112) 450
Altas de sociedades = — — — —
Variacién tipo de cambio 6l 44 65 (57) 113
Baja sociedades — (2) (3) (28) (33)
Saldo al 31-12-96 41.227 3.766 33.192 16.798 94.983

Inmovilizado inmaterial neto 62.820 11.659 40.274 223.072 337.825



7. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién y movimientos en el ejercicio 1996 de las partidas que integran el inmovilizado material y su correspondiente
amortizacién han sido las siguientes:

Millones de pesetas

Actuali-
Saldo al Altas de Bajas de  Diferencias zacién de  Saldo al
31-12-95 Altas Bajas Empresas Empresas de Cambio Traspasos Balances  31-12-96

Coste:
Terrenos y construcciones 570.203 643 (4.098) 90 (900) 4.638 33.896 51.807 656.279
Instalaciones técnicas

y maquinaria 135.885 3.855 (6.752) — (1.029) —- (1.472) — 130.487
Instalaciones telefénicas, redes

y equipos 5.285.469 80.178  (430.982) 2619 — 59.547 429.028 172.164  5.598.023
Mobiliario, utillaje y otros 231.059 13.702 (6.521) 1117 (5.365) 6.170 (4.461) 1.881 237.582
Total inmovilizado en servicio 6.222.616 98.378  (448.353) 3.826 (7.294) 70.355 456.991 225852  6.622.371
Movimiento neto de

Obra en curso 291.302 564.848 (69) — — 6936  (535.156) — 327.861
Anticipos a proveedores

sobre inmovilizado 10.574 5812 (238) — — 47 7445 — 23.640
Materiales de instalacién

en almacén 14014 7.338 — — — (183) 29.635 — 50.804
Inmovilizado material bruto 6.538.506 676.376  (448.660) 3.826 (7.294) 77.155 (41.085) 225.852  7.024.676
Amortizacién Acumulada:
Construcciones 133.389 14.196 (729) 8 (142) 1.477 (22) — 148.177
Instalaciones técnicas

y maquinaria 68.861 9.066 (5.950) — (601) — 223 — 71.599
Instalaciones telefnicas, redes

y equipos 2.605.859 454.045 (381.334) 234 — 21977 (18.024) — 2682757
Mobiliario, utillaje y otros 132971 23.674 (6.170) 100 (3.727) 2.329 (904) — 148.273
Total amortizacién acumulada 2.941.080 500.981 (394.183) 342 (4.470) 25.783 (18.727) —  3.050.806

Inmovilizado material neto 3.597.426 175.395 (54.477) 3.484 (2.824) 51.372  (22.358) 225.852 3.973.870



La composicidn y movimientos en el ejercicio 1995 de las partidas que integran el inmovilizado material y su correspondiente
amortizacidn fueron las siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al Altas de Diferencias Saldo al
31-12-94 Altas Bajas Empresas de Cambio Traspasos 31-12-95

Coste:
Terrenos y construcciones 529.777 3.261 (604) 182 (1.333) 38.920 570.203
Instalaciones técnicas y maquinaria 132412 3420 (5.795) 118 (10) 5.740 135.885
Instalaciones telefénicas, redes y

equipos 5.189.74| 118.480 (315.566) — (16.315) 309.129 5.285.469
Mobiliario, utillaje y otros 188.039 11.013 (3.727) 239 (87) 35.582 231.059
Total inmovilizado en servicio 6.039.969 136.174 (325.692) 539 (17.745) 389.371 6.222.616
Movimiento neto de

Obra en curso 247.143 446513 (1.281) — 362 (401.435) 291.302
Anticipos a proveedores sobre

inmovilizado 8.221 2474 — — - (121) 10.574
Materiales de instalacion en

almacén 16.194 6432 — — — (8.612) 14.014
Inmovilizado material bruto 6.311.527 591.593 (326.973) 539 (17.383) (20.797) 6.538.506
Amortizacién acumulada: 73
Construcciones 118.674 13.212 (67) 36 (451) 1.985 133.389
Instalaciones técnicas y maquinaria 62.830 11.071 (4.606) 103 C)) (533) 68.861
Instalaciones telefénicas, redes y

equipos 2461.283 429.673 (258.868) - (8.045) (18.184) 2.605.859
Mobiliario, utillaje y otros 109.156 23.660 (2991) 150 (590) 3.586 132.971
Total amortizacién acumulada 2.751.943 477.616 (266.532) 289 (9.090) {13.146)  2.941.080
Inmovilizado material neto 3.559.584 113.977 (60.441) 250 (8.293) (7.651) 3.597.426

Los materiales para instalacién en almacén se presentan netos de provisiones. Estas ascienden al 3| de diciembre de 1996 a 5936
millones de pesetas (4.921 millones de pesetas en 1995). En el ejercicio se han dotado 2.496 millones de pesetas (2.598 millones
de pesetas en 1995) para depreciacién de existencias, en funcién de la pérdida de valor experimentada.

El epigrafe «Altas de empresas» recoge en 1996 las variaciones producidas en el inmovilizado material por la fusién de las empresas
chilenas VTR y CTC Celular, ya que como consecuencia de la misma se aportan activos al grupo.

El epigrafe «Bajas de empresas» recoge en 1996 los saldos acumulados que tenian al 3| de diciembre de 1995 las empresas que
formaban el Grupo Sintel, Tepesa, Telefdnica Transmisién de Datos (TTD), Sociedad General de Cablevisién y Telefdnica VSAT al
salir éstas en 1996 del perimetro de la consolidacidn.

La columna «Diferencias de cambio» refleja tanto el efecto de la evolucidn de los tipos de cambio sobre los saldos iniciales, como
la correccién monetaria que aplican ciertas sociedades sobre sus saldos para corregir el efecto de la inflacidn, de acuerdo con las
précticas contables en sus respectivos paises. El efecto del tipo de cambio sobre los movimientos del ejercicio se incluyen dentro
de la columna correspondiente a cada movimiento.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los importes de los elementos totalmente amortizados eran los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995
Edificios 7.201 4716
Equipos de fuerza 26.583 29.732
Equipos de conmutacién 334.529 328.525
Equipos de transmisién 157.050 174.764
Redes urbanas e interurbanas 160.350 160.617
Equipos de abonado y otras instalaciones 155.987 119.769
Mobiliario, equipos de oficina y otros 87.454 67.905

Total 929.154 886.028
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Los activos inmovilizados de Telefénica afectos al servicio no son susceptibles de hipoteca, salvo autorizacion del Delegado del
Gobierno, previa su desafectacion.

Telefénica tiene contratadas pdlizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la
explotacién, con excepcidn de la franquicia existente en las pdlizas en vigor sobre las redes urbanas e interurbanas y equipos de
abonado.

Al 31 de diciembre de 1996 Telefénica de Espana, S.A. actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacion
especificas para Telefénica de Espafa, S.A. La actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley y la reduccion del 40% por el efecto de la financiacién de la Sociedad y tomando en
consideracion el limite a la revalorizacion impuesto por el valor de mercado de los activos considerados.

La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen unico del 3%, ha sido abonada a la cuenta «Reservas de
revalorizacion». Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizard en los periodos impositivos que resten
para completar la vida dtil de los elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacion de 1996 supondrd un
aumento en las amortizaciones del ejercicio (997 de, aproximadamente, 35.320 millones de pesetas.

Las regularizaciones de balances practicadas desde 1946 a 1987 supusieron los siguientes movimientos en los epigrafes que se
indican:

Millones de pesetas

Total Efecto

Valores Amortizaciéon Reservas

Brutos Acumulada Revalorizacién
Solares 30.041 — 30.041
Construcciones 93.282 25.034 68.248
Equipos de fuerza 31.525 14.973 16.552
Equipos de conmutacién 504.642 215.690 288.952
Equipos de transmision 151.036 95.018 56.018
Redes urbanas e interurbanas 648.945 331.751 317.194
Equipos de abonado y otras instalaciones (4.153) 27.649 (31.802)
Total 1.455.318 710.015 745.203

El efecto de estas regularizaciones sobre las amortizaciones de los ejercicios 1996 y 1295 ha sido de 10.673 y 12.548 millones de
pesetas, respectivamente.

El detalle del inmovilizado material que se incorpora al Grupo Consolidado y que al 3| de diciembre de 1996 y 1995 es propiedad
de sociedades del Grupo ubicadas en el extranjero, es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Coste 1.133.947 864.724
Amortizacion acumulada (374.528) (292.142)

Total 759.419 572.582



8. INMOVILIZADO FINANCIERO
A) La composicidn y el movimiento experimentados en 1996 y 1995 por el inmovilizado financiero, la correspondiente provision
por depreciacién y los desembolsos pendientes, se muestran a continuacidn:

|. Variaciones del inmovilizado financiero:

Millones de pesetas

Saldo al Traspasos  Saldo al Traspasos  Saldo al
31-12-94 Adiciones Bajas y Consol.  31-12-95 Adiciones Bajas y Consol.  31-12-96
Participaciones en empresas
asociadas 88.843 2.173 (498) (5.179) 85.339 35.350 (6.395) 2023 116317
Otras participaciones 36.406 15.365 (4.598) (1.298) 45.875 85.276 (2.649) 38 128.540
Otros créditos 10490 14.954 (4.896) (119) 20429 17913 (19.416) 12.448 31.374
Depdsitos y fianzas entregados
a largo plazo 1.313 247 (298) = 1.262 409 (304) 2 1.369
Totales 137.052 32.739 (10.290) (6.596) 152.905 138.948 (28.764) 14.511 277.600
2. Variaciones de la provisién por depreciacion del inmovilizado financiero:
Millones de pesetas
Saldo al Traspasos  Saldo al Traspasos  Saldo al
31-12-94  Adiciones Bajas y Consol.  31-12-95 Adiciones  Bajas y Consol.  31-12-96
Otras participaciones 4.642 88 (802) —_ 3928 1.702 (901) — 4.729
Totales 4.642 88 (802) — 3928 1.702 (901} — 4.729
Total inversiones financieras 132.410 32.651 (9.488) (6.596) 148.977 137.246 (27.863) 14.511 272.871
3. Variaciones de los desembolsos pendientes:
Millones de pesetas
Saldo al Traspasos  Saldo al Traspasos  Saldo al
31-12-94  Adiciones Bajas y Consol. 31-12-95 Adiciones Bajas y Consol.  31-12-96
De empresas del grupo — |0 — = 10 — (10) — —
De empresas asociadas — 184 — — 184 |69 (1'10) — 243
De otras empresas 50 2.503 — %) 2:5494 — (36) — 2.508
Totales 50 2.697 — (%) 2.738 169 (156) — 2,751
Total inmovilizado
financiero neto 132.360 29.954 (9.488) (6.587) 146.239 137.077 (27.707) 14511 270.120

B) En el Anexo | a esta memoria se muestra la informacidn detallada relativa a las sociedades del Grupo, Asociadas y Participadas,
el porcentaje de participacién y el método de consolidacion.

C) Telefénica, dentro de su politica de reorganizacién del grupo empresarial, ha realizado las siguientes operaciones:

I. En el ejercicio de 1995 con aplicacién de la Ley 29/9| de |6 de diciembre, de adecuacién de determinados conceptos
impositivos a las directivas y reglamentos de las Comunidades Europeas:

— Aportacion de las ramas de actividad de los negocios de telefonia mévil a la filial Telefénica Servicios Moviles, S.A.

— Mediante operacién de «canje de valores» Telefénica de Espaiia, S.A. aporté a Telefdnica Publicidad e Informacidn, S.A. el 100%
del capital de la entidad Estrategias Telefdnicas, S.A.

Las menciones a que hace referencia el articulo |4 de la referida Ley 29/91, figuran en la primera memoria anual aprobada tras la

operacion.

D) Durante el ejercicio 1996 se han materializado las siguientes operaciones amparadas en el Capitulo VIII, de la Ley 43/1995 de

27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades:
I.  Con Telefénica Transmisién de Datos, S.A:

75
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Aportacién no dineraria de activos realizada a Telefénica Transmisién de Datos, S.A., conforme a lo previsto en el articulo 108 de
la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, habiéndose concretado la misma en:

Millones de pesetas

Activos Aportados Pasivos Valor Neto de
Netos de Amortizacién Asignados la Aportacién
26.036 12.500 13.536

En contraprestacién Telefénica ha recibido de dicha sociedad acciones de la ampliacién de capital realizada al efecto, por un importe
nominal de 9.328 millones de pesetas y una prima de emisién por un importe de 6.219 millones de pesetas. La referida inversién
ha sido recogida en el inmovilizado financiero de Telefénica por la diferencia entre el valor neto contable de los activos aportados
y el importe correspondiente al pasivo financiero asignado a los activos transmitidos. Telefénica Transmisién de Datos, S.A. ha
asumido la obligacién de devolver a Telefénica de Espafia, S.A. el importe de dichos pasivos, en el plazo de tres afios.

El beneficio por libertad de amortizacién disfrutado por Telefdnica y referido a los activos citados revierte en Telefénica en el
ejercicio en que se materializa la aportacidn. En lo referente a la deduccién por inversiones de los activos aportados, éstas
ascienden a 27.335 millones de pesetas por los ejercicios 1991 a 1995. De las deducciones pendientes se trasladan a Telefénica
Transmisidn de Datos, S.A. las correspondientes a 1991 por importe de 250 millones de pesetas.

2. Con Unisource, N.V.:

Mediante una operacién de «Canje de Acciones» Telefénica de Espafia, S.A. aporté a Unisource, N.V. 1.208.149 acciones de
Telefénica Transmision de Datos, S.A. y 26.200 acciones de Telefénica VSAT, S.A., constitutivas del 100% del capital de ambas
sociedades, recibiendo a cambio en el canje 23.000 nuevas acciones de la entidad Unisource, N.V. de 1.000 Florines Holandeses
de valor nominal cada una, correspondientes al 25% de su capital social, habiéndose realizado la preceptiva valoracién por experto
independiente.

Por su parte Telefdnica ha reconocido en su inmovilizado financiero estos importes por el mismo valor por el que tenia reconocidas
las acciones de Telefénica Transmisién de Datos, S.A. y de Telefénica VSAT, S.A., es decir 16.804 millones de pesetas.

3. Enelafio 1996, el Grupo Telefénica ha enajenado participaciones en diversas compafiias en la proporcién y con los resultados
que se detallan:

Millones de pesetas

Porcentaje de Capital Importe
Social Enajenado Enajenado Resultado

Empresas filiales y asociadas:
Sistemas e Instalaciones

de Telecomunicaciones, S.A. 100,00 7935 (2.347)
Sociedad General de Cablevisién, S.A. 50,00 1.069 (222)
Tepesa, S.A. 55,64 139 (30)
Telecartera, S.A. 0,12 | —
VTR 20,00 67 M.US$ 6.597
Telefénica Argentina, S.A. 0,67 2526 3.666
Telecom Vallés, S.A. 24,90 26 —_
S.APEC. 33,00 13 (10)
Amper, SA. 035 10 72
Empresas participadas:
Participaciones de CTC —_ — 183
European Silicom Structures, S.A. 038 460 6)
Cable del Guadalquivir, S.A. 20,00 5 —
Grupo Gallego de Empresas para el Cable, S.A. 10,00 5 ()]
Financial Network Association, S.A. 833 2 |



En el aiio 1995, el Grupo Telefénica ha enajenado participaciones en diversas compafiias con los resultados que se detallan:

Millones de pesetas

Porcentaje de Capital Importe
Social Enajenado Enajenado Resultado
Industria Electrénica de Comunicaciones, S.A. 20,74 67 353
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones 19,00 430 —
ATT Network System International, B.V. 5.84 2.849 3.693
Inalca, S.A. ; 44,00 12 32
Telefénica de Argentina, S.A. 2,15 8317 7.283
Sistemas Avanzados de Control, S.A. 42,12 — —

E) Las sociedades del Grupo que cotizan en bolsa y sus cotizaciones de cierre y media del dltimo trimestre, son las siguientes:

Cotizaciones 1996

Media Ultimo
Sociedad Moneda Bolsa Cierre Trimestre
Telefénica Acciones Peseta Madrid 3.015,00 2.742,00
Telefénica ADS's Délar USA Nueva York 69.25 63,14
Telefénica Acciones Yens Tokio 2.590,00 2.378,00
Telefénica Acciones Marcos Frankfurt 36,20 3231
Telefénica Acciones Dédlar USA SEAQ 69,31 63,06 77
Telefénica Acciones Francos Paris 122,50 110,06
Amper Peseta Madrid 2.975,00 2.084,00
CTC (Chile) Acciones A Peso Chileno Santiago 2.435,00 2.394,00
CTC (Chile) Acciones B Peso Chileno Santiago 2.200,00 2.202,00
CTC (Chile) ADS's Dédlar USA Nueva York 2379 23,10
TASA (Argentina) Peso Argentino Buenos Aires 2,65 251
TASA (Argentina) ADR's Délar USA Nueva York 25,88 25,12
Telefénica del Perd (Pert) Acciones B Nuevo Sol Lima 4,86 5,31
Telefénica del Peru (Perd) Acciones C Nuevo Sol Lima 4,86 531
Telefénica del Perd (Perd) ADR's Délar USA Nueva York 18,88 20,74
CAN.TV (Venezuela) Bolivar Caracas 1.865,00 1.787,00
C.AN.TV. (Venezuela) Délar USA Nueva York 28,13 26,74
Las cotizaciones se expresan en la moneda en la que cotizan:
— Telefénica: I ADS = 3 acciones.
— TASA: | ADR = |0 acciones.
— CTC. | ADS = 4 acciones.

| ADR = 10 acciones.
| ADR = 7 acciones.

— Telefénica del Pert:
— CANTV:
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9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicién del saldo y su calendario de amortizacién son los siguientes:

Millones de pesetas

Vencimientos Saldo al Saldo al
1997 1998 1999 2000 2001 Posterior 31-12-96 31-12-95

Complemento

pasivos (déficit) 9.108 9.108 9.108 9.108 9.108 50.102 95.642 94.154
Gastos de formalizacién

de deudas 4913 3.345 2407 1.839 1.000 2.206 15710 15818
Intereses de pagarés

a largo plazo 3.562 3.780 2.740 1.550 183 —_ 11.815 15.647
Diferencias negativas

de cambio 6401 — — — — — 6401 12951
Intereses de contratos de

arrendamiento financiero 293 270 36 16 - | 616 2.579
Otros gastos diferidos 110 — — — — — 110 161
Total 24.387 16.503 14.291 12.513 10.291 52.309 130.294 141.310

Complemento pasivos (déficit)

Bajo este epigrafe se registran los compromisos por complementos de pensiones con el personal pasivo, pendientes de dotacion
a la cuenta de resultados (véase Nota 4-k).

Las variaciones experimentadas por este epigrafe en los ejercicios 1996 y 1995 han sido las siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al 31-12-94 101.002
Amortizaciones (8.455)
Otras variaciones 1.607
Saldo al 31-12-95 94.154
Amortizaciones (9.109)
Modificacién del interés técnico (Nota 4-k) 10.597
Saldo al 31-12-96 95.642

El concepto «Otras variaciones» recoge las diferencias que surgen de un ejercicio a otro en los cdlculos actuariales de los
complementos (véase Nota 4-k).

Diferencias de cambio

Segun se indica en la Nota 4-j, Telefonica ha diferido pérdidas potenciales por diferencias de cambio al cierre de cada ejercicio, con
vencimiento hasta el ejercicio 1997. El importe diferido al 31 de diciembre de 1996 asciende a 6.40| millones de pesetas (12951
millones de pesetas al 3| de diciembre de 1995). Durante el ejercicio 1997 estas diferencias de cambio quedardn amortizadas en
su totalidad.



10. CLIENTES
La composicién del saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31-12-96 31-12-95
Servicio facturado:

Clientes facturados 133.294 |85.815
Clientes dudoso cobro 39.394 22430
Otros 2978 1.420
175.666 209.665

Servicio no facturado 230056 143.085
405.722 352.750
Provisién para insolvencias (43.196) (36.485)
Total 362.526 316.265

El epigrafe «Servicio no facturado» recoge el importe de las cuotas de conexién, cuotas de abono y servicio medido pendientes
de facturar por Telefénica y los restantes operadores del Grupo. Este importe se origina al no ser coincidentes con el cierre del
ejercicio los distintos calendarios que siguen estas compafifas para la facturacién a sus abonados (véase Nota 4p).

En Telefénica de Espafa, S.A. el saldo de la cuenta de clientes del sector publico asciende a 52.671 millones de pesetas (en 1995, 79

59.586 millones de pesetas). La Administracidn espafiola, por Real Decreto-Ley del 29 de julio de 1996, ha aprobado el pago de
24.758 millones de esta deuda en el gjercicio 997.

Durante el ejercicio 1996 se produjeron bajas de incobrables en Telefdnica por importe de 15.522 millones de pesetas (en 1995,
21.652 millones de pesetas).

1l. FONDOS PROPIOS
La composicién y movimientos de los fondos propios durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Distribucién Distribucién
Saldo al Resultados Otros Saldo al Resultados Otros Saldo al
31-12-94 1994 Movimientos 31-12-95 1995 Movimientos 31-12-96
Capital social 469.735 — — 469.735 — — 469.735
Prima de emision de acciones 43.067 — — 43.067 — - 43.067
Reserva de revalorizacion 649316 — — 649.316 — 219.076 868.392
Reserva legal 66.279 9.174 - 75.453 10618 — 86.071
Reserva voluntaria 107.280 22.869 — 130.149 26816 96 157.061
Reserva de consolidacién 32.035 18.504 1.058 SIE597 24415 77) 75.935
Remanente 9l 56 - 147 (35) —_ 112
Diferencias de conversién
de consolidacion 31.620 — (9.642) 21978 - 14.008 35.986
Resultado del ejercicio 112.608 (112.608) 133.214 133214 (133.214) 160.282 160.282
Dividendo a cuenta del ejercicio — — (28.184) (28.184) 28.184 (32.881) (32.881)
Total 1.512.031 (62.005) 96.446 1.546.472  (43.216) 360.504 1.863.760

a) Capital social

Al 3| de diciembre de 1996 el capital social de Telefdnica estd formado por 939.470.820 acciones al portador totalmente suscritas
y desembolsadas, con un valor nominal de 500 pesetas cada una representadas por anotaciones en cuenta, que cotizan en las cuatro
bolsas espafiolas, asi como en las de Frankfurt, Londres, Paris, Tokio y Nueva York. Segun la informacién a que Telefdnica ha tenido
acceso, el dfa 3| de diciembre de 1996 ostentaban participaciones significativas en su capital social el Patrimonio del Estado, a través
de la Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales (SEPPA) y de la Sociedad Estatal de Patrimonio Il (en total un 22,2% del
capital social), la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (5.010% del capital social), el Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (5,005% del
capital social) y Argentaria (3,090% del capital social).
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La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de 1995 autorizé al Consejo de Administracién para que, en un plazo
mdximo de cinco afios y sin necesidad de convocatoria ni acuerdo posterior de ésta, proceda, en una o varias veces, al aumento
del capital social hasta que éste alcance un mdximo de 704.603 millones de pesetas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar
el capital en la parte de su saldo que exceda el (0% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podréd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

) Reservas de revalorizacién

El saldo del epigrafe «Reservas de revalorizacién» se ha originado por regularizaciones practicadas desde (946 a 987, asi como
por la regularizacién practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Al 3| de diciembre de 1996 y 1995 el saldo de la reservas de revalorizacién asciende a 868.392 y a 649.316 millones de pesetas
respectivamente, de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1996 1995
Regularizaciones desde 1946 a 1987:
Revalorizaciones practicadas 745.203 745.203
Disposicién de la reserva-
Ampliacién de capital afios 1977 a 1986 (74.487) (74.487)
Traspaso a provisiones, afio 1982 (18.829) (18.829)
Otros movimientos, 198| a 1986 (2.571) (2.571)
649.316 649.316
Regularizacién afio 1996:
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 225.852 —
Gravamen Unico actualizacién (6.776) —
Total 868.392 649.316

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de la reserva correspondiente a las regularizaciones practicadas desde 1946 a 1987 es de libre
disposicion.

A partir de la fecha en que la Administracidén tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién
originado por el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién) dicho saldo
podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que puedan producirse en el futuro y a
ampliacién del capital social. A partir del | de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance
en el que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podréd destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.



d) Reserva de consolidacién

La composicién y el movimiento de la reserva de consolidacién durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
Ejercicio 1996 31-12-95 Aumentos Disminucién 31-12-96
Empresas consolidadas por integracidn
global y proporcional 27314 33.864 (2.836) 58.342
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia 24.283 917 (7.607) 17.593
Total 51.597 34.781 (10.443) 75.935
Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
Ejercicio 1995 31-12-94 Aumentos Disminucién 31-12-95
Empresas consolidadas por integracién
global y proporcional 8.168 23349 (4.203) 27314
Empresas consolidadas por puesta
en equivalencia 23.867 1.346 (930) 24.283
Total 32.035 24.695 (5.133) S1.597
e) Fondos propios de la Sociedad Dominante
El estado de capital y reservas de la sociedad dominante al 3| de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:
Millones de pesetas
1996 1995
Capital social 469.735 469.735
Prima de emisidn de acciones 43.067 43.067
Reserva de revalorizacién 872.856 653.780
Reserva Legal 86.071 75453
Reserva Voluntaria 174.698 150.498
Remanente 112 147
Resultado del ejercicio 120.414 106.183
Dividendo a cuenta (32.881) (28.184)
Total 1.734.072 1.470.679

Las diferencias en las reservas de revalorizacidn, entre las cuentas individuales de Telefénica y las Consolidadas, por importe de
4.464 millones de pesetas, se producen en el proceso de consolidacidn por la reclasificacién de las reservas procedentes de las
sociedades vendidas a la cuenta de Reservas voluntarias y de las procedentes de las sociedades existentes a la cuenta de Reserva

de consolidacién.
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Aportacion de las empresas del Grupo a las cuentas consolidadas

La aportacién de las empresas del Grupo al patrimonio consolidado a 31 de diciembre de 1996 ha sido la siguiente:

Millones de pesetas

31 de diciembre de 1996

Aportaciones
A Total
Al Diferencias Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Consolidado Reservas Conversion Propios
Capital social Empresa Matriz — — —_ 469.735
Cabitel 2.794 2257 — 5.051
Fonditel 390 297 — 687
G. Casiopea 373 1.288 31 1.692
G. Comet (34) (848) — (882)
G. Servicio Teledistribucién 61) 309 —_ 248
G. Sintel (hasta el 30-04-96) 710 (30) — 680
G. Telecartera y Sociedad de Cablevisién (804) (82) — (886)
G. Telefénica Servicios Mdviles 15.135 1.664 — 16.799
G. Telefénica Sistemas 674 2.261 — 2935
G. Telefénica Internacional 22.445 66.067 34.800 123312
Telefénica Publicidad e Informacién 3611 3041 — 6.652
Playa de Madrid 12 84 — 96
Taetel 325 1.129 — 1454
Telefénica Multimedia (Grupo) (210) (131) — (341)
Telfisa 65 (107) — (42)
Telyco 848 (1.533) — (685)
Temasa 1.885 2791 — 4.676
Tidsa 953 2021 — 2974
Urbana Ibérica 4 89 —_ 93
Telefénica de Espana 111.364 966.953 1.155 1.079.472
Total Grupo Telefénica 160.479 1.047.520 35.986 1.243.985
Actualizacién R.D.Ley 7/1996 — 219.076 — 219.076
Variacion del resultado y reservas
en operaciones de inmovilizado (197) (35.958) — (36.155)
Dividendo a cuenta — — — (32.881)
Aportaciones a los fondos propios
del Grupo Telefénica 160.282 1.230.638 35.986 1.863.760



La aportacién de las empresas del Grupo al patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 1995 fue la siguiente:

Millones de pesetas
31 de diciembre de 1995

Aportaciones
A Total
Al Diferencias Aportaciones
Resultado A de a Fondos
Empresas Consolidado Reservas Conversion Propios
Capital social Empresa Matriz — — —_ 469.735
Cabitel 2,622 1.435 — 4.057
Fonditel 354 I — 365
G. Casiopea 453 868 82 1.403
G. Comet (54) (794) —_ (848)
G. Servicio Teledistribucién 9 387 —_ 396
G. Sintel (1.893) 2016 (27) 96
G. Telecartera y Sociedad de Cablevisién (36) (84) — (120)
G. Telefénica Servicios Mdviles 1.238 427 — 1.665
G. Telefénica Sistemas 552 1.670 — 2222
G. Telefénica Internacional 22.526 43.480 21.923 87929 83
Telefénica Publicidad e Informacién 2.736 2.698 — 5434
Playa de Madrid 23 6l — 84
Taetel 422 1.309 — 1.731
Telefénica Multimedia (Grupo) (127) 4) —_ (131
Telfisa 9l 137 - 228
Telyco 147 (1.602) — (1.455)
Temasa 1.449 1.843 — 3292
Tidsa 775 1.848 — 2623
Telefénica Transmisién de Datos 37 — — 37
Urbana Ibérica 8 82 — 90
Telefénica de Espana 103.391 928.394 — 1.031.785
Total Grupo Telefénica 134.723 984.182 21.978 1.140.883
Variacién del resultado y reservas
en operaciones de inmovilizado (1.509) (34.453) — (35.962)
Dividendo a cuenta — - — (28.184)
Aporta;’ a los fond pr r!

del Grupo Telefénica 133.214 949.729 21.978 1.546.472



12. SOCIOS EXTERNOS

Intereses de socios externos

Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en los resultados del ejercicio de las sociedades
del Grupo que han sido integradas por el método de Integracién Global.

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo estaba formado por la participacidn de los socios externos en las siguientes sociedades:

Millones de pesetas

Diferencias

% de Saldo al
Sociedad Participacion Patrimonio Conversién Resultados 31-12-96
C.T.C. Chile 56,38 91.955 12.107 21.052 125.114
Otras sociedades chilenas — 4.472 14 831 5.317
Telefénica del Perd 65,00 105.712 7.949 28518 142.179
Negocios Cibernéticos 50,00 5 = — 5
Mensatel 10,00 102 = 4 106
Publiguias 45,07 565 80 609 1.254
Telefénica Internacional 23,78 48914 10.858 7.003 66.775
TLD. Puerto Rico 21,00 2424 187 (268) 2343
Telecartera (4) 25,00 135 — (166) 3h
T. Romania 40,00 572 58 307 937
T. Peri Holding 10,00 27.824 998 868 29.690
Otras sociedades peruanas — 90 = — 90
REM Infogriéfica 40,00 20 — (63) 43)
TMP Worldwide Espaiia 49,00 14 — 2 16
Radio Red Catalufia 9,00 I — 4 7
Fonditel 19,00 539 — 92 63|
S.G. Cablevisién Madrid (1) 12,25 12 — 3) 9
S.G. Cablevisién Barcelona (1) 12,25 12 — ()] I
S.G. Cablevisién Cantabria (2) 12,25 12 — 3 9
S.G. Cablevisién Canarias (3) 49,00 105 — (15) 90
S.G. Cablevisién Alicante 12,25 12 — €h) 11
S.G. Cablevisién Asturias 12,25 12 — | 13
S.G. Cablevisién Bizkaia 12,25 12 — 3) 9
S.G. Cablevisién Burgos 23,50 24 — Q) 23
S.G. Cablevisién Cddiz 12,25 13 — Q)] 12
S.G. Cablevisién Granada 12,25 13 — — 13
S.G. Cablevisién Ledn 12,25 13 — — 13
S.G. Cablevisién Lleida 12,25 13 - 2) I
S.G. Cablevisién Malaga 12,25 3 — — 13
S.G. Cablevisién Murcia 12,25 12 — (@) I
S.G. Cablevisién Navarra 12,25 12 — ) 10
S.G. Cablevisién Rioja 12,25 12 — — 12
S.G. Cablevision Sevilla 12,25 12 — 2) 10
S.G. Cablevisién Valencia 12,25 12 — n Il
S.G. Cablevisién Valladolid 12,25 12 — — 12
S.G. Cablevisié Balears 12,25 12 — 2) 10
Gestired — 21 — (21) —
Servicios y Contenidos por la Red — 39 = (39) =

Total 283.764 32.251 58.678 374.693



Al 3] de diciembre de 1995 el saldo estaba formado por la participacidn de los socios externos en las siguientes sociedades:

Millones de pesetas

Diferencias

% de Saldo al
Sociedad Participacién Patrimonio Conversion Resultados 31-12-95
C.T.C. Chile 56,38 86426 4.870 15.933 107.229
Telefénica del Perd 65,00 93818 (3.827) 26519 116510
Gestired 49,00 24 — 10 34
Mensatel 10,00 97 — 5 102
Publiguias 45,07 509 (96) 482 895
Sintel Peru 37,00 53 — 82 135
Sintelar 25,00 431 (18) (41) 372
Telefénica Internacional 2378 42.105 6.798 7011 55914
T.LD. Puerto Rico 21,00 2.254 177 (10) 2421
Telecartera 24,88 247 — 3) 244
T. Romania 40,00 300 96 175 571
T. Peru Holding 10,00 27.603 (56) 880 28427
Cotronic 49,00 40 — 28 68
Incosa 48,90 55 — 39 94
Servicios y C. Por La Red 50,00 Il — t 12
Tepesa 44,36 136 — (25) 10l
Rred. Zaragoza 9.00 17 — (6) I
Rred. Catalufia 9,00 17 — (8) 9
Fonditel 19,00 433 — 67 500
S.G. Cablevisién Madrid 48,70 10 - — 10
S.G. Cablevisidn Barcelona 48,70 10 — — 10
S.G. Cablevisién Cantabria 34,35 14 — — 14
S.G. Cablevisién Canarias 39,99 60 — — 60
Total 254.670 7.944 51.139 313.753

Movimiento de socios externos

El movimiento de los socios externos durante los ejercicios 1995 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo at 31 de diciembre de 1994 292.293
Resultados del ejercicio 51.139
Dividendos distribuidos (16910)
Altas de sociedades 1.003
Bajas de sociedades =
Diferencias de conversidén (10.853)
Otros movimientos 2919)
Saldo al 3| de diciembre de 1995 313.753
Resultados del ejercicio 58.678
Dividendos distribuidos (25.496)
Altas de sociedades 4722
Bajas de sociedades (873)
Diferencias de conversion 24.289%
Otros movimientos (380)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 374.693
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13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VYARIOS EJERCICIOS
Los importes y las variaciones producidos en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Aportaciones

Diferencias Ajenas no
Subvenciones Positivas Reembolsables
de Capital de Cambio y Otros Total
Saldo al 31-12-94 60.136 8.684 6.209 75.029
Altas 18513 10477 939 29.929
Aplicacién a resultados (7.983) (5.381) (336) (13.700)
Saldo al 31-12-95 70.666 13.780 6.812 91.258
Altas 13.485 (8.724) 4.352 9.013
Aplicacién a resultados (10.317) (2.067) (501) (12.885)
Saldo al 31-12-96 73.834 2.989 10.663 87.486

Subvenciones de capital
El detalle de las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados es el siguiente:

Millones de pesetas

Entidad Concedente 31-12-96 31-12-95
Organismos oficiales, comunidades auténomas,
diputaciones, ayuntamientos y otros 31.452 30.220
Comunidades Europeas-
Programa STAR 14.223 16.952
Programa FEDER 6.570 7.243
Programa IRTA 2.000 2322
Programa operativo FEDER 94/95 16.368 10.481
Otros 3.221 3.448
73.834 70.666

Diferencias de cambio
El calendario de amortizacion de las diferencias positivas de cambio es el siguiente en millones de pesetas:

1997 1998 1999 2000 2001 Posteriores Total
3 — — 1.361 1.625 — 2989




14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Los importes y las variaciones experimentadas por las provisiones para riesgos y gastos han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al Saldo al

31-12-94  Dotaciones  Aplicaciones Otros  31-12-95  Dotaciones  Aplicaciones Otros  31-12-96

Coste de integracién

de pasivos (Notas 4-k ) 62.198 — (5.654) (11.750) 44.794 — (6.106) — 38.688
Plan de Reequilibrio (Nota 4-k) 4.344 4.486 (2.761) — 6.069 4.677 (1.625) — 9.121
Complementos de

pensiones (Notas 4-k y 9) 122.049 9.195 (14.938) 1.607 117913 7.853 (14.328) 10.597 122.035
Seguro Colectivo

(Nota 4-k) 19.853 2.040 (5.344) — 16.549 1.620 (4.950) — 13.219
Jubilaciones

incentivadas (Nota 4-I) 22.500 46.452 (16.333) — 52619 58519 (24.354) — 86.784
Provisiones técnicas (Nota 4-m) 25.162 10.573 (512) — 35223 13.263 (18) (30) 48438
Siniestros 763 — (197) 534 1.100 — (160) (563) 377
Otras provisiones 14.007 1.194 (2.202) 730 13.729 11.807 {(6.790) (793) 17.953
Total 270.876 73.940 (47.941) (8.879) 287.996 97.739 (58.331) 9.211 336.615

- ; . ; ; x ; 87
La mayor parte de los conceptos de las provisiones han sido explicados en la Nota 4. Bajo el epigrafe provisiones técnicas se
incluyen las provisiones constituidas por las sociedades del grupo que tienen como objeto social la actividad aseguradora. Su
contrapartida se encuentra en los epigrafes de inversiones financieras por un importe similar.
15. EMISIONES
Los saldos al 3| de diciembre de 1996 y 1995 de las emisiones de obligaciones y bonos y otros valores negociables son los
siguientes en millones de pesetas :
CONSOLIDADO
Obligaciones y bonos Obligaciones y bonos
moneda nacional moneda extranjera
Convertibles Convertibles Pagarés de
Simples y/o canjeables Simples y/o canjeables empresa Total

Saldo al 31-12-1994 707.734 — 58.935 14.728 52.968 834.365
Emisiones nuevas — — — = 144.653 144.653
Amortizaciones, conversiones y canjes (131.657) — (7.363) (135) (150.835) (289.990)
Actualizaciones y otros movimientos 52.307 — (634) (1.040) (1.560) 49.073
Saldo al 31-12-1995 628.384 — 50.938 13.553 45.226 738.101
Emisiones nuevas = — 50.809 1.087 168.774 220.670
Amortizaciones, conversiones y canjes (61.206) — (18.670) (1.094) (150.955) (231.925)
Actualizaciones y otros movimientos (46.700) — 4519 I.124 7.623 59.966
Traspasos = = (278) 278 — —
Saldo al 31-12-1996 613.878 — 87.318 14.948 70.668 786.812
Detalle vencimientos:
Largo Plazo 561.533 — 76.386 14.645 1.814 654.378
Corto Plazo 52.345 —_ 10932 303 68.854 132434

Intereses devengados pdtes. vencimiento 12967 — 2026 — — 14.993



Obligaciones y bonos

El detalle de las obligaciones y bonos en circulacién al 31 de diciembre de 1996 y sus principales caracteristicas es el siguiente:

Nombre de la Tipo de feimienio
Emisién Interés 1997 1998 1999 2000 2001 Posterior Total
Obligaciones:
Serie B 1987 5,80 513 — — - — — 513
Serie C 1987 5,75 1.521 — — — — — 1.521
Yankee Bonds

1987 7.63 - — — — — 26.255 26.255
Serie Suscriptores

1987 3.50 9 — — — — — 9
Serie D 1989 5,80 3.077 3.077 1.539 — — — 7693
Julio 1989 12,00 — — — — — 10.300 10.300
Diciembre 1989 572 (*) 800 800 800 — — — 2.400
Enero 1990 12,00 — — — — 20 27728 27.748
Febrero 1990

Serie A 12,60 — — — 9.350 — — 9.350
Febrero 1990

Serie B 12,60 - — — - — 1.367 1.367
Febrero 1990

Serie C 12,60 — — - — — 626 626
Febrero 1990

Serie D 12,89 - — — 14.631 — — 14.631
Febrero 1990

Serie E 12,85 — — — — — 4.768 4768
Febrero 1990

Serie F 12,58 — — — — — 526 526
Diciembre 1990 13,58 — — — — — 42989 42989
Serie € 1991 6,00 1.282 1.282 1.282 1.282 1.282 1.925 8.335
Serie F 1991 6,00 293 293 293 293 293 4.250 5715
Febrero 1991

Serie A 14,25 — 29.486 — — — — 29.486
Febrero 1991

Serie B 14,47 — 65.197 — — — — 65.197
Marzo 1991 14,48 — 8810 2.202 — — — 11.012
Emisién privada

Abril 1991 14,25 — 20.000 — — — — 20.000
Abril 1991 Serie A 13,50 — — — — 10.000 — 10.000
Abril 1991 Serie B 13,67 — — — — 41.558 — 41.558
Serie G 1993 4,50 — — — — — 14.645 14.645
Serie H 1994 5,80 — — 1.026 2.052 2052 11.285 16415
Serie | 1994 5,50 — — — 256 513 7438 8.207
C Septiembre 1998 10,12 — 41.881 — — — — 41.88|
D Septiembre 2001 10,25 — — — — 56.612 — 56.612
B Noviembre 2000 10,06 — — — 20.439 — — 20439
C Noviembre 2002 10,06 — — — — — 19.315 19.315
B Octubre 2000 8,00 — — — 12.372 — — 12372
C Octubre 2004 8,25 — — — — — 11.520 11.520

7.495 170.826 7.142 60.675 112.330 184.937 543.405



Vencimiento

Nombre de la Tipo de
Emisién Divisa Interés 1997 1998 1999 2000 2001 Posterior Total
7.495 170.826 7.142 60.675 112.330 184.937 543.405
Bonos:
Noviembre 1990 Pesetas 14,06 600 — — — — — 600
Noviembre (990 Pesetas 6,76 400 — — — — — 400
Enero 1991 Pesetas 6.76 (*) 1.370 — — —_ — — 1.370
Febrero 1991 Pesetas 13,94 3.440 — —_ — — — 3.440
Febrero 1991 Pesetas 6,76 (*) 400 — — — — — 400
Abril 1991 Pesetas 1451 — —_ 100.894 — — — 100.894
Abril 1991 Pesetas 12,37 10.160 — — — — — 10.160
Abril 1991 Pesetas 7,65 (*) 300 — — — — — 300
Mayo 1991 Pesetas 12,37 4.437 = — — — — 4.437
Julio 1991 Pesetas 6,76 (%) 5.100 — — — — — 5.100
Julio 1991 Pesetas 14,51 - - 7.342 — — — 7.342
Febrero 1992 Pesetas 11,18 1.470 — — — — — 1.470
Noviembre 1992 Pesetas 12,94 400 — _ — — — 400
Abril 1993 Pesetas 12,25 21.000 — — — — — 21.000
Mayo 1993 Pesetas 11,75 2.468 — — — - = 2468
Serie A 1996 N. Soles 15,00 4.540 — — — — - 4.540
Serie G 1996 N. Soles VACH5,1% — — 3.655 — — — 3.655
Serie | 1996 N. Soles VAC+5,6% — — — — 4,763 — 4.763 89
Total emisiones 63.580 170.826 119.033 60.675 117.093 184.937 716.144

(*) Emisiones a tipo de interés variable, tipo medio del ejercicio [996.

Las obligaciones y bonos cupdn cero figuran en el balance por el valor de emisidn mds los intereses devengados hasta el 3| de
diciembre de |996.

El detalle de los vencimientos y valor de reembolso de las mismas al 3| de diciembre de 1996 es el siguiente:

o Millones de pesetas
Fecha Tipo de Valor Valor de

Nombre de la Emisién Amortizacién Reembolso Actual Reembolso
Obligaciones:
Febrero 1990 Serie D 26-02-2000 336,154 14.631 21.447
Febrero 1990 Serie E 26-02-2005 613,338 4.768 12.776
Febrero 1990 Serie F 26-02-2010 1069.470 526 2.503
Diciembre 1990 28-12-2005 675,000 42989 135.000
Febrero 1991 Serie B 28-02-1998 257,500 65.197 76.488
Marzo 1991 01-03-1998 257,729 2203 2577
Marzo 1991 01-06-1998 266,659 2.203 2.667
Marzo 1991 01-09-1998 275,899 2202 2.759
Marzo 1991 01-12-1998 285,353 2202 2.854
Marzo 1991 01-03-1999 295,022 2.202 2950
Abril 1991 Serie B 17-04-2001 360,000 4].558 72.000
C Septiembre 1998 19-09-1998 196,531 41881 49401
D Septiembre 2001 19-09-2001 265,543 56.612 89.687
Bonos:
Abril 1991 15-04-1999 295,740 100.894 137519
Julio 1991 15-07-1999 295,740 7.342 10.351

387.410 620.979

Al 31 de diciembre de 1996 el valor de reembolso ascendia a 620.979 millones de pesetas y el valor actual a 387.410 millones de
pesetas.



Pagarés de empresa
Existen en Telefénica dos programas de emisién de Pagarés de Empresa, con las siguientes caracteristicas:

Millones de pesetas

Limite Pesetas
Saldo Vivo Destinatario Importe Nominal Adjudicacién
75.000 Pdblico 500.000 pesetas Subastas competitivas con periodicidad mensual
Empresas e instituciones 100 millones Subastas competitivas con periodicidad mensual
75.000 Empresas e instituciones 500 millones (minimo) Operaciones puntuales

90

Deudas en valores negociables

Otras deudas de valores negociables en moneda extranjera proceden de un programa de papel comercial emitido por Telefénica
North América Inc. con la garantia de Telefénica. El tipo medio de interés ha sido del 5,45% en 1996 y del 597% en 1995.
Programa de EMTN

El dia 12 de noviembre de 1996 se formalizé un programa de Emisién de Notas a Medio Plazo en el mercado EMTN (Euro Medium
Term Notes) que permite realizar emisiones sucesivas en el tiempo de titulos de deuda, convencionales o estructuradas, de forma
continuada o discrecional en una gran variedad de monedas y vencimientos por importe maximo equivalente a |.500 millones de
ddlares USA. El emisor del programa es Telefénica Europe, B.V. una filial creada al efecto radicada en Holanda. Telefénica de Espania,
S.A. interviene como garante. Al 3| de diciembre de 1996 no se habia realizado ninguna emisién con cargo al programa.

16. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Los saldos de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Millones de pesetas

Interés Saldo al 31-12-96 Saldo al 31-12-95
Corto Largo Corto Largo
1996 1995 Plazo Plazo Total Plazo Plazo Total
Pagarés de empresa 13,37 13,37 365 36.855 37.220 15.365 37.220 52.585
Préstamos y créditos 871 9,97 59.594 249906 309.500 77.794 325.264 403.058
Préstamos en moneda extranjera 654 7,08 174.177 556.588 730.765 57.946 539.401 597.347
Total 234.136 843.349 1.077.485 151.105 901.885 1.052.990
Los vencimientos previstos para amortizacién de la deuda al 3| de diciembre de 1996 son los siguientes:
Millones de pesetas
1997 1998 1999 2000 2001 Posteriores Total
Pagarés de empresa 365 1314 21.637 1.618 12.286 0 37.220
Préstamos y créditos 59.594 52288 60.3%0 49.784 53.397 34.047 309.500
Préstamos en moneda extranjera 174.177 112286 112974 110.250 107.054 114.024 730.765
Total 234.136 165.888 195.001 161.652 172.737 148.071 1.077.485
Préstamos y créditos

En préstamos y créditos en moneda nacional se incluye entre otros la disposicién en pesetas de un préstamo multidivisas concedido
originariamente en ECUs por el Banco Europeo de Inversiones, por importe de 12.750 millones de pesetas y tres operaciones swap
realizadas con las siguientes entidades:

— Unién de Bancos Suizos y J.P Morgan, sobre el préstamo BEI-Telfisa de 120.000 millones de liras italianas, permutadas por 8.926
millones de pesetas.

— Citibank y J.R Morgan sobre el préstamo BEI-Telfisa de 17.000 millones de yens, permutadas por 23.074 millones de pesetas.
— Unién de Bancos Suizos sobre el préstamo BEI-Telfisa de 65 millones de ECUs, permutados por [0.575,5 millones de pesetas.

— Existen varios contratos de cobertura de tipo de cambio instrumentados en SWAPS en Telefénica Internacional cubriendo
préstamos por importe de 410 millones de délares USA cuyo contravalor en pesetas se han fijado en 49.826 millones de pesetas.



Préstamos en moneda extranjera

El detalle de los préstamos en moneda extranjera al 3| de diciembre de 1996 y 1995 y sus principales caracteristicas, son las
siguientes:

Saldo Vivo
Tipo de Interés Divisa Pesetas

Entidad Ao Divisa Vto. 1996 1995 31-12-96 31-12-95 31-12-96 31-12-95
Telefénica—
I° ICO-BEI 1988 ECU 2003 6,15 6,15 106 122 17.347 18.961
1° ICO-BEI 1988 FRF 2003 590 590 455 520 11.379 12.896
1° ICO-BEI 1988 CHF 2003 430 430 75 86 7.258 9.014
3° ICO-BEI 1989 ECU 2004 7.85 7.85 240 270 39.075 42.043
4° |CO-BEI 1989 DEM 2004 6,70 6,70 164 185 13.872 15.681
5° ICO-8EI 1990 ECU 2005 10,20 10,20 127 142 20.729 22.158
5° ICO-BEI 1990 CHF 2005 7.65 7.65 229 256 22231 27.002
5° ICO-BEI 1990 NLG 2005 8.80 8,80 98 109 7.356 8.284
4° ICO-BEI 1990 JPY 2005 745 7,45 7.668 8.570 8.693 10.095
7° ICO-BEI 1992 ECU 2007 5,32 6,63 150 150 24.422 23.358
9° ICO-BEI 1992 NLG 2002 3,37 5,09 82 82 6.172 6219
8° ICO-BEI 1992 JPY 2002 0,77 1,90 19.500 19.500 22.109 22970
S.B. GRAL. 1987 JPY 2000 3,11 4,25 6.364 8.182 7.215 9.638
Papel Comercial 1986 usD 1996 530 590 = 145 — 17.622
Poliza - Credi. 1995 usD 1996 — 561 — S — 606
Telfisa—
BEI 1991 ECU 2006 6,37 6,33 237 250 49251 38.929
BEI 1991 NLG 2006 4,20 478 137 144 10312 10,938
BEI 1991 FRF 2006 590 6,99 414 435 10.348 10.801
BEI 1991 usD 2006 6,29 5,80 134 141 17.652 17.184
BEI 1995 LIRA 2000 — — 120.000 120.000 10.303 9.203
BEI 1995 YENS 1999 — — 17.000 17.000 19.274 20.026
Telefénica
Internacional-
Sindicado 1994 usD 2001 595 6,82 690 690 90.579 83.773
CTC (E43) (*%) (%) 6,17-9,6 5.69-9,65 **) (&*) 144.356 102.208
ABN Amro Bank 1996 usD 1997 5,66 — 42 — 5514 —
Otros &) () () (**) (&) **) (5] 165.318 57.738

730.765 597.347

(*) Al tratarse de varios préstamos se indica el rango de oscilacion de los tipos de intereses aplicables.
(**) Se trata de diversos préstamos en distintas monedas por lo que no se muestran el detalle de afio de cancelacidn, divisa, tipo de interés y ven-
cimiento.

A continuacién se describen los principales préstamos en moneda extranjera:

ICO-BE!

En 1988 Telefénica obtuvo del Banco Europeo de Inversiones (BEl) un compromiso de financiacion para proyectos de inversién
destinados a mejorar la infraestructura y a nuevas tecnologias. Esta financiacién se obtiene a través del Instituto de Crédito Oficial (ICO).

En ese momento se formalizé un préstamo multidivisa concedido originariamente por 1.200 millones de ECU (I1° al 5° ICO-BEI),
que ha sido dispuesto por Telefénica en 6 divisas distintas, a un plazo de |15 afios, con 5 afios de carencia y amortizable en 20
semestralidades. El tipo de interés es fijo para los cinco primeros afios y posteriormente se renegocia por periodos de cinco afios.
En 1992 se formalizé un nuevo préstamo multidivisa por |50 millones de ECU, 82 millones de florines holandeses y 19.500 millones

de yens (7° al 9° ICO-BEI), con la misma finalidad y condiciones de amortizacién que el anterior; a un tipo de interés del Libor 3
meses menos 0,75% en las disposiciones en ECU y florines, y Libor 6 meses mds 0,175% en la disposicién en yens.

Papel comercial

En 1986 Telefénica formalizé una operacidn financiera mdltiple para la emisién de euronotas con vencimiento inferior a 6 meses,
con Chase Manhattan Bank como banco agente y por un importe méximo de 250 millones de ddlares. Durante el ejercicio 1996
se ha producido el vencimiento y amortizacién de esta operacién.
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Para poder captar fondos en el mercado norteamericano Telefénica cred la filial Telefénica North América, que en 1987 formalizé
un programa de emisidn de papel comercial con vencimiento inferior a 9 meses y por un importe mdximo de 125 millones de
ddlares. Los bancos que respaldan el programa son Fuji Bank Ltd., Mitsubishi Bank Ltd.. Mitsui Bank Ltd., Sumitomo Bank Ltd. y
Tokyo Trust and Banking Co. Ltd., por partes iguales. El programa tiene su vencimiento durante el afio 1997.

BE! (Telfisa)

En 1991 Telefonia y Finanzas, S.A. (Telfisa) obtuvo un préstamo multidivisa de BEI, de 600 millones de ECU, que ha sido dispuesto
en cuatro divisas distintas, a un plazo de |5 afios, con 5 afios de carencia y amortizable en 20 semestralidades. El tipo de interés
es variable y se negocia con el BEl por perfodos trimestrales.

Préstamo sindicado (Telefonica Internacional)

El 30 de diciembre de 1994 Telefénica Internacional formalizé un préstamo sindicado de 1.100 millones de ddlares, actuando como
directores de la operacién ABN Amro Bank NV y Banco de Negocios Argentaria. El préstamo tiene un plazo de devolucién de 7
afios, con 3 afios de carencia. Los periodos de intereses pueden ser uno, tres o seis meses , a eleccién de la Sociedad, y el tipo de
interés aplicable serd el Libor para el periodo elegido mds un margen del 0,275%.

ABN Amro Bank (CTC)

En mayo de 1995 CTC formalizé un préstamo sindicado de 275 millones de ddlares con un grupo de bancos encabezado por ABN
Amro Bank. El saldo pendiente al 31 de diciembre de 1996 era de 36.257 millones de pesetas de los que 36.100 son a largo plazo.

Crédito disponible
Los saldos de préstamos y créditos sélo reflejan la parte dispuesta. Existen las siguientes disponibilidades por créditos no dispuestos:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31-12-96 31-12-95
Crédito disponible a largo plazo 253.848 183.041
Otras facilidades de crédito (pdlizas flotantes) 76.000 88.000
Crédito disponible a corto plazo 140.665 63.635
Total 470.513 334.676

17. PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Se han realizado operaciones de cobertura sobre posiciones existentes con el objetivo de obtener un ahorro en el tipo subyacente,
cambiando tipos fijos por variables. Con el mantenimiento de la tendencia de bajadas en los tipos de interés se han realizado
cancelaciones de operaciones con beneficio para minorar la carga financiera. Respecto a los tipos de cambio se han realizado
seguros de cambio y permutas a pesetas para inmunizar el riesgo de cambio ante la posible inestabilidad cambiaria durante el
proceso de la Union Monetaria.

Al 31 de diciembre de 1996 el volumen total vivo de operaciones de cobertura es de 140.240 millones de pesetas (187.174
millones de pesetas en 1995) con una imputacién contable positiva en el ejercicio 1996 de 1.04] millones de pesetas (8.679
millones de pesetas en [995).

A continuacién se presenta el desglose de los valores contratados (nocional) por tipos de productos derivados que mantiene el
Grupo al 3| de diciembre de 1996:

Millones
Tipo de Riesgo Cubierto Nocional en pesetas Valor Divisa
Riesgo de interes:
Swaps de tipos de interés 47.839% —
Riesgo de tipo cambio:
Swaps de cambio 8.926 120000  Liras
23.074 17000 Yens
10.575 65  Ecus

49.826 410  Ddlares USA



La distribucién por vencimientos de los swaps es la siguiente:

Millones de pesetas

Subyacente Hasta Del a De3a Mis de Fijo a Variable
cubierto Importe | Afio 3 Afios 5 Afos 5 afios Variable a Fijo
Obligaciones y bonos 88.035 31.160 23.074 33.80! — 88.035 =
Préstamos moneda nacional 2379 285 644 771 679 2379 —
Préstamos en moneda extranjera 49.826 15.106 34.720 — — 49.826 —
140.240 46.551 58.438 34.572 679 140.240 —_

18. SITUACION FISCAL

Desde 1990, Telefénica tributa en régimen de declaracién consolidada con determinadas compafiias del Grupo. El nimero de
sociedades que componen el grupo consolidado fiscal en (996 es de 33, siendo las mds significativas, por volumen de cifra de
negocios, Telefénica de Esparia, S.A., Telefénica Servicios Méviles, Cabitel, Telefénica Publicidad e Informacidn y Telefdnica Sistemas.

Impuestos anticipados y diferidos

El saldo al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los impuestos anticipados y diferidos del Grupo Telefénica, asi como los movimientos
de dichas partidas en ambos ejercicios, han sido los siguientes:

Millones de pesetas 23
Impuestos Anticipados Impuestos Diferidos

Corto Largo Corto Largo

Plazo Plazo Plazo Plazo
Saldo al 3| de diciembre de 1994 728 31.230 — 74.447
Reversién — (500) — (8.290)
Creacion 133 19.677 — 5.500
Otros 9 ) — (644)
Saldo al 3| de diciembre de 1995 870 50.336 — 71.013
Reversién (209) (2.354) — (13.010)
Creacién 4.747 22.147 — 26.392
Bajas de sociedades y otros 69 (122) —_ (652)
Saldo al 3| de diciembre de 1996 5.477 70.007 —_ 83.743

Los principales conceptos por los que la Sociedad tiene registrados impuestos anticipados son las jubilaciones anticipadas y las
dotaciones por complementos del personal pasivo. Los impuestos diferidos registrados corresponden fundamentalmente a
diferencias temporales por libertad de amortizacion.



Administraciones publicas
Los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas al 3| de diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31-12-96 31-12-95

Administraciones publicas acreedoras:
Retenciones impuesto renta personas fisicas 10.142 9.560
Hacienda Pdblica acreedora por VA e L.G..C. — 10.230
Retenciones capital mobiliario y otros 2,085 2351
Impuesto sobre sociedades 36817 38.194
Gravamen Gnico actualizacién R.D.Ley 7/1996 6.776 —
Hacienda locales 6.633 1.499
Seguridad Social 24.797 24494
Administraciones Pdblicas extranjeras 16917 14217
Total 104.167 100.545
Administraciones publicas deudoras:
Pagos a cuenta impuesto sobre sociedades

Retenciones en la fuente por rendimientos de capital 2.547 2.186

Pagos a cuenta en régimen de declaracién consolidada 16514 14.241

Pagos a cuenta en régimen de declaracién individual 71 5
Impuestos y sobretasas a recuperar y otros 529 557
Impuestos anticipados 5.477 870
Hacienda Publica deudora por IVA e .GI.C. 8912 —
Hacienda Publica deudora por IVA pendiente de deducir 9.224 3.990
Administraciones Publicas extranjeras 10.565 3.331
Total 53.839 25.180

Conciliacién entre resultado contable y base imponible

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el resuftado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de pesetas

1996 1995
Beneficios antes de impuestos 275.881 223711
Diferencias permanentes (102.081) (95.856)
Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio 68.288 40.504
Con origen en ejercicios anteriores 22364 22.258
Base imponible 264.452 190.617

Los ajustes por diferencias permanentes corresponden, bdsicamente, a los resuttados obtenidos en empresas filiales que tributan
en administraciones extranjeras, resultados correspondientes a empresas asociadas y amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién.



Por lo que se refiere a los ajustes por diferencias temporales, el siguiente cuadro detalla su movimiento en el ejercicio 1996:

Millones de pesetas

Aumentos Disminuciones
Jubilaciones incentivadas 44310 596
Dotaciones por complementos pasivos 2633 ==
Fondo de pensiones 3.052 ==
Provisién insolvencias 18.299 —
Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado — 6467
Otros 8.539 1.482
Diferencias temporales con origen en el ejercicio 76.833 8.545
Reversion libertad de amortizacion ejercicios anteriores 25.080 —
Provisién por depreciacién de cartera de valores ejercicio 1995 — 413
Diferencias de cambio —_ 5.192
Beneficio no realizado en operaciones de inmovilizado 3578 =
Otros 135 824
Diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores 28.793 6.429

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto devengado y la cuota liquida del Impuesto sobre
Sociedades correspondientes a los ejercicios 1996 y 995.
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Determinacién del gasto devengado y de la cuota liquida

Millones de pesetas

1996 1995

Resuftado consolidado 275.881 223711

Diferencias permanentes (102.081) (95.856)
Resultado contable ajustado 173.800 127.855
Impuesto bruto al 35% 60.830 44.749

Deducciones y bonificaciones 34.759 28.522
Gasto por Impuesto sobre Sociedades espaiiol 26.071 16.227
Ingresos diferidos y otros (21.643) —
Efecto impositivo de las diferencias temporales 32.389 21967
Hacienda Puablica Acreedora por el Impuesto sobre Sociedades a pagar 36.817 38.194
Gastos por Impuesto sobre Sociedades espariol 26071 16.227
Periodificacion de Impuestos (267) 367
Impuestos devengados en el extranjero 31117 22.764

Total de impuesto de sociedades y asimilables 56.921 39.358
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El conjunto de deducciones y bonificaciones aplicadas en los ejercicios 1996 y 1995 han ascendido a 55.755 y 30.909 millones de
pesetas, respectivamente. Debido a los limites existentes en la aplicacién de las deducciones por inversiones, al 3| de diciembre
de 1996, después de aplicar las correspondientes al ejercicio, el Grupo Telefdnica tiene 67.725 millones de pesetas de deducciones
pendientes de aplicar, correspondientes a los siguientes ejercicios:

Millones de pesetas

Afo 1992 1993 1994 1995 1996 Total
Importe 19214 19.047 = 19.128 10.336 67.725

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacién con los principales impuestos varian para las diferentes sociedades consolidadas, si
bien generalmente abarcan desde 1993 hasta el presente ejercicio.

19. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de Pesetas

Saldo al Saldo al

31-12-96 31-12-95
Gastos devengados pendientes de pago 31.261 35.061
Dividendos a pagar 39.327 28.224
Provisiones paga de beneficios 23.440 2276l
Intercambio servicio telefénico con otros operadores 13.168 11.034
Fianzas y depdsitos 11291 10.076
Provision para responsabilidades 18.245 7978
Otros acreedores 23.305 45.092
Total 160.037 160.226

20. INGRESOS Y GASTOS

Ventas y prestaciones de servicios
La distribucién por negocios de la cifra de ventas y prestacidn de servicios es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995

Telefonia bdsica—
Servicio telefénico bdsico 947.748 843.748
Alquiler de circuitos 73317 29.809
Ibercom 69.290 58517
Centralitas digitales, red inteligente, RDSI y otros 49.898 19.493
Terminales 71.696 75983
Guias 11.547 15.435
1.223.496 1.042.985
Comunicaciones internacionales 136.124 145.222
Telefonia publica 64.655 65.452
Transmisién de datos 44.645 38.642
Telefonia mdvil — 76.494
Otros ingresos (*) 4.125 3.879
Total ingresos de Telefénica 1.473.045 1.372.674
Telefénica Internacional 331.598 281.050
Telefénica Servicios Mdviles 256.384 35.028
Otras filiales 252.354 212927
Ingresos del Grupo antes de ventas intergrupo 2.313.381 1.901.679
Ventas entre empresas del Grupo (307.323) (161.122)
Total ingresos por operaciones del Grupo 2.006.058 1.740.557

(*) Incluye Publicidad e Informacién y Multimedia.



Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Remuneraciones 413.668 412,651
Dotaciones al fondo de pensiones y otros compromisos con el personal 22823 22751
Cargas sociales y otros 118.191 108.145
Total 554.682 543.547
Nuimero medio de empleados
Categoria 1996 1995
General de jefaturas 1.694 1.590
Titulados facultativos y técnicos especiales 5255 5532
Titulados auxiliares y técnicos 12911 12.075
Encargados y operadores de planta interna 17.051 17.605
Encargados y operadores de planta externa 18.552 19.302
Operador de aplicaciones y ayudantes informdticos 713 750
Administrativos y personal de apoyo 22294 26.252
Servicio de abonados 3289 3426
Operacién 5.696 5816
Almacenes, oficios y garajes 1.640 [.691
Subalternos ’ 928 1.038
Operarios 970 3.164
Otros 1.155 962
Total 92.148 99.203

Otros gastos financieros por deudas
El detalle de «Otros gastos financieros por deudas» es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Emisiones 81.361 85.879
Pagarés con entidades de crédito 3946 4373
Préstamos y créditos 33.(24 32815
Préstamos en moneda extranjera 45017 4386
Otros 18.197 33520
Total 181.645 200.448

Diferencias negativas de cambio

El detalle de las diferencias negativas de cambio imputadas a la cuenta de resultados es el siguiente:

Millones de pesetas

Concepto 1996 1995
Saneamiento pérdidas potenciales

1998 y siguientes (Nota 4-j) 7.431 16.545
Amortizaciones de préstamos 6.827 7.114
Periodificacion pérdidas O.M. 12.3.93 (Nota 4—j) 4226 (6.300)
Operaciones corrientes 1,968 1.829
Total 20.452 19.188
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Ingresos extraordinarios
El detalle de los ingresos extraordinarios es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Ingresos de ejercicios anteriores 2077 1.182
Indemnizaciones por incumplimiento
de contratos 1.063 121
Amortizacién prima seguro de cambio — 636
Consorcio compensacién de seguros 934 507
Beneficio en venta de acciones — 469
Participacién en EURESCOM 67 2%
Otros 5.000 5.092
Total 9.141 9.426

Gastos extraordinarios
El detalle de los gastos extraordinarios es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Complementos al personal pasivo (Nota 4-k) 9.109 8.455
Indemnizaciones por sentencias — 4.708
Dotacién a provisiones:
Coste de integracién de pasivos 3.676 4035
Jubilaciones incentivadas, prejubilaciones 58519 54.798
Otros 13.707 —
Compensacién por transferencias 897 1.198
Subvenciones y donaciones voluntarias 882 879
Programa PRI 4.444 —
Varios 7.336 3.608
Total 98.570 77.681

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluyen los importes brutos por importe de 47.918 y 56.210 millones de pesetas en 1996 y 1995,
respectivamente, registrados como consecuencia del desmontaje de planta de Telefdnica para la digitalizacién de la red.

Contrato de gerenciamiento con Telefénica de Argentina, S.A.

En noviembre de 1990, Telefénica de Espafia, S.A. y Telefénica Argentina suscribieron un contrato de gerenciamiento con vigencia
hasta el afio 2003, por el cual se regulan los servicios de asesoramiento prestados por Telefénica de Espafia, S.A. y el precio de los
mismos. Los ingresos recibidos por este concepto, netos de los pagos por asesoramiento de terceros durante los ejercicios de 1996
y 1995, han sido de 8.296 y 8.403 millones de pesetas respectivamente.

21, RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las retribuciones satisfechas durante los ejercicios 1996 y 1995 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién de
Telefénica de Espaia, S.A, junto con las obligaciones contraidas en materia de pensiones y sistemas alternativos, han ascendido a
278 y 147 millones de pesetas respectivamente,

No se ha concedido por parte de Telefénica de Espafia, S.A. durante el afio 1996 préstamo o crédito alguno a favor de los
miembros del Consejo de Administracidn.



22. OTRA INFORMACION

a) Compromisos varios

Millones de pesetas

1996 1995
Garantias por operaciones financieras 84434 94.603
Avales concedidos a empleados 219 2.253

Bajo el epigrafe «Garantias por operaciones financieras» se recogen, fundamentalmente, aquellas garantias prestadas por Telefénica
mediante aval bancario a sus filiales y participadas para asegurar sus operaciones frente a terceros.

b) Opcién de venta de Telefénica Peru Holding

Telefdnica Internacional suscribié una operacién de compra por la que se obliga, antes del 8 de noviembre de 1997, en el plazo
de tres afios a contar desde el momento de la venta anteriormente descrita, a recomprar a sus actuales propietarios el 0%
de las acciones de Telefénica Perd Holding vendidas por esta Sociedad en 1996 en el caso de que éstos ejerciten la opcidn de
venta.

En el caso que se produzca el ejercicio de la opcién, Telefénica Internacional se compromete a pagar por las acciones un precio
de ejercicio de la opcién que vendrd determinado por la diferencia que resulte entre:

I El precio de adquisicion de las acciones capitalizado a un tipo de interés de mercado.

2. Cuantos flujos de caja haya recibido el comprador por el mantenimiento de la inversién y su participacién en el contrato de
transferencia de la capacidad técnica y de gestidn, capitalizados al mismo tipo de interés.

¢) Contenciosos entre CTC y Entel Chile

Con fecha |5 de enero de 1996, Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, SA. (CTC) y Empresa Nacional de
Telecomunicaciones, S.A. (Entel Chile) han llegado a un acuerdo respecto de todos los contenciosos que ambas empresas tenfan
pendientes en los afios precedentes ante los tribunales y organismos administrativos, y por los que se reclamaba a CTC unos 2 1.000
millones de pesetas. Por este acuerdo las partes desisten de todos los juicios y procesos existentes entre ellas, no quedando ninguna
demanda pendiente a la fecha de la firma del citado acuerdo. El efecto en los resultados del ejercicio 1995 imputables a Telefénica
Internacional por la firma de este acuerdo ascendié a 325 millones de pesetas.

d) Contrato de opcién de venta acciones CRT

Telefénica Internacional ha suscrito un contrato de opcién de venta con RBS, socio brasilefio del Consorcio adjudicatario de las
acciones de CRT, por el que se obliga a comprar el 10% de las acciones del Consorcio o sociedad inversora que sustituya a éste,
propiedad de RBS. Dicha opcidn serd ejercitable el 27 de diciembre de 2001, en funcién del cumplimiento o no por parte de RBS
de determinadas obligaciones financieras. El precio serd el de adquisicién inicial de las acciones. En caso de que se produzcan
minusvalias por diferencia entre el precio de ejercicio de la opcién y el precio de mercado de las acciones en el momento de la
venta, RBS deberd compensar a Telefénica Internacional, mediante acciones del Consorcio (6 sociedad que le sustituya) propiedad
de RBS. Si por el contrario existiese una plusvalia, ésta corresponderfa a RBS.

Por otra parte, RBS es titular de un derecho de opcién de compra sobre el 17% de las acciones del Consorcio (o sociedad que le
sustituya) propiedad de Telefénica Internacional. El ejercicio de dicha opcidn, en su caso, tendrd lugar el dia mil noventa y siete,
contado desde la fecha de adquisicion de las acciones de CRT. Hasta la fecha del posible ejercicio de la opcidn, los derechos
politicos derivados de dichas acciones corresponderan a RBS. Si llegada la fecha de ejercicio de la opcién ésta no se ejecuta, dichos
derechos politicos pasardn automaticamante a Telefdnica Internacional. El precio de dicha opcidn serd el precio de adquisicién inicial
capitalizado a un tipo de interés LIBOR a tres afios mds 40 puntos bdsicos.

e) Litigios en curso

Existen litigios contra algunas operadoras del Grupo Telefénica, referentes a la desconexién de lineas de entretenimiento, aspectos
relacionados con la competencia y otros. Dichos litigios se encuentran en etapa de tramitacién o recurso. Los asesores juridicos
de las compafiias estiman que de los resultados de dichos litigios no se derivardn pasivos por importes significativos.

23. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

a) Adquisiciéon de acciones de Telefénica Internacional

Telefénica estd negociando con Patrimonio del Estado la adquisicién de la participacion del 23,78% que este Ultimo posee en
Telefonica Internacional. Hasta la fecha, no se ha alcanzado ningin acuerdo definitivo acerca del precio de la operacién ni del
momento en el que se efectuard la adquisicidn.
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b) Oferta Pablica de Venta de Acciones

Con fecha |7 de febrero de 1997 culminé la Oferta Publica de Venta (OPV) de acciones de Telefénica de Espafa, S.A. realizada
por la Sociedad Estatal de Participaciones Patrimoniales SEPPA, que ha colocado en manos privadas el 20,3% del capital de la
sociedad, quedando la participacion restante del Estado para garantizar el pago de premios incluidos en la OPV.

El Gobierno se reserva determinados derechos de veto desarrollados en la Ley de Privatizaciones, relacionados con la toma de
decisiones estratégicas por parte de Telefénica.

c) Plataforma digital

Con fecha 24 de enero de 1997 se constituyd Distribuidora de Television Digital, S.A., en cuyo proyecto se agrupan diversos medios
de comunicacion nacionales y extranjeros, y en el que Telefdnica participa con un 35%. La Sociedad prestard servicios de televisién
via satélite a través de Hispasat a partir del primer semestre de 1997, antes de que comience a operar ninglin medio de televisién
por cable. El capital social de la nueva sociedad asciende a 10.000 millones de pesetas.

La Compaiiia espera que las inversiones necesarias para el lanzamiento y desarrollo del proyecto se realicen durante diez afios, y
que los importes anuales destinados a [os mismos no sean significativos.



24 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1996 Y 1995

Aplicaciones 1996 1995 Origenes 1996 1995
|. Recursos aplicados en las operaciones — — I. Recursos procedentes de las operaciones 948.690 853.230
2. Gastos de establecimiento y form. de deudas 4.58| 1.598 2. Aportaciones de los accionistas
3. Adaquisicién del inmovilizado a) Ampliaciones de capital - -

a) Inmovilizaciones inmateriales 45.382 38.702 b) Primas de emisién de acciones — —

b) Inmovilizaciones materiales 678.871 594.191 ¢) Participacidn socios minoritarios 4722 852

¢) Inmovilizaciones financieras 142944 30958 3. Ingresos diferidos 17.837 19.452
4. Reservas de revalorizacién 6.776 = 4. Impuestos diferidos a largo plazo 5032 =
5. Dividendos 101.593 107.099 5. Deudas a largo plazo 188.469 132,758
6. Cancelacion o traspaso de deudas 6. Enajenacién del inmovilizado

a largo plazo 316.587 267615 a) Inmovilizaciones inmateriales = =
7. Provisiones 5833l 47.94| b) Inmovilizaciones materiales 13.076 17.247
8. Otras aplicaciones 7.398 11.750 ¢) Inmovilizaciones financieras 36.053 21.580
9. Disminucién de circulante 7. Provisiones y gastos a distribuir — 423

por adquisicion de participaciones (1.474) 129 8. Aumento de circulante por

10. Variacién de circulante por diferencias enajenacion de participaciones (11.000) 44

de conversién (924) 7446 9. Aumento de circulante
por incorporacién de filiales — —

Total aplicaciones 1.360.065 1.107.429 Total origenes 1.202.879 1.045.586

Exceso de Origenes Exceso de Aplicaciones

sobre Aplicaciones — — sobre Origenes 157.186 61.843

(Aumento del capital circulante) {Disminucién del capital circulante)

1.360.065 1.107.429 1.360.065 1.107.429
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

Aumentos del Capital Circulante 1996 1995 Disminuciones del Capital Circulante 1996 1995

|, Accionistas por desembolsos exigidos — 4 |. Accionistas por desembolsos exigidos 4 =

2. Existencias 4.798 3.674 2. Existencias — —_

3. Deudores 106.816 29.039 3. Deudores — —

4. Acreedores — — 4. Acreedores 245611 85.385

5. Inversiones financieras temporales —_ — 5. Inversiones financieras temporales 32.404 4819

6. Tesoreria 714 — 6. Tesoreria — 6.008

7. Ajustes por periodificacion 8.505 1.652 7. Ajustes por periodificacidn — —

Total 120.833 34.369 Total 278.019 96.212

Variaciéon del Capital Circulante 157.186 61.843 Variacién del Capital Circulante — —

278.019 96.212 278.019 96.212
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Las conciliaciones entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de las operaciones son las

siguientes:
Millones de pesetas
1996 1995
Pérdidas y ganancias (beneficios) 160.282 133214
Pérdidas y ganancias socios externos 58.678 51.139
Pérdidas y ganancias empresas asociadas (7811) (8.754)
211.149 175.599
MAS:
Dividendos sociedades puestas en equivalencia 5.550 6.766
Amortizaciones del inmovilizado 526.229 501.480
Amortizacién gastos de formalizacién de deudas 3.603 3317
Amortizacién fondo de comercio de consolidacidn 16.786 6.985
Provisién depreciacion inversiones financieras 911 9)
Diferencias de cambio 1416 7.834
Planta desmontada no amortizada 47918 56.210
Provisidn ajuste inventario 2,496 2.598
Dotacién a provisiones 97.739 74.220
102 Intereses diferidos 55.987 60979
Amortizacién gastos COOB 92 y EXPO 92 12 33
Inmovilizado material e inmaterial 5.707 611
Dotacién financiera y complemento pasivos 9.109 8.455
Pérdidas enajenacion sociedades consolidadas 2.609 —_
MENOS:
Beneficio enajenacién inmovilizado financiero 73 3.926
Beneficio enajenacién inmovilizado material 10.435 12293
Subvenciones en capital 10317 7983
Impuestos diferidos y anticipados a largo plazo 7.935 20926
Beneficio enajenacién sociedades consolidadas 10.335 7.287
Otros (564) 433

Recursos procedentes de las operaciones 948.690 853.230



Los recursos aplicados por adquisicién o enajenacidn de participaciones son los siguientes:

Millones de pesetas

31-12-96 31-12-95

Efectos sobre el Capital Circulante Adaquisiciones Enajenaciones Adquisiciones Enajenaciones
Inversidn financiera compradora y cambio criterio consolidacién (5.155) 5.852 (183) —_
Accionistas desembolsos no exigidos = (198) — ==
Gastos de establecimiento — (67) — —
Inmovilizaciones inmateriales — (129) — —
Inmovilizaciones materiales 3.484 (2.824) 62 —
Inmovilizaciones financieras 225 (3.096) 250 —
Gastos a distribuir en varios ejercicios — (121) — —
Ampliacién de capital — (3.000) == —
Impuestos anticipados — (121) == —
Socios externos - 1.243 — —
Ingresos a distribuir en varios ejercicios — 4 — —
Resultados del ejercicio hasta la fecha de venta — (903) = —
Provisiones = 1.520 — —
Pasivos a largo plazo (28) 8.542 — —_
Pérdidas enajenacion participaciones = 2.843 = — 103
Impuestos diferidos — 1.455 — —
Capital circulante (1.474) 11.000 129 —_

Precio de adquisicion o enajenacién de las participaciones 5.155 5.852 3 —_
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ANEXO |

DETALLE DE

EMPRESAS FILIALES,

ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996

Empresas filiales y sus participaciones

Participacion

Directa

Indirecta ~ Grupo Telefonica  Capital

Reservas  Resultados

Valor
en Libros

Método de
Consolidacion

Valor en
Consolidacion

Cabinas Telefnicas, S.A. (CABITEL) {*) (™) (1)
Instolacidn de Teléfonos de Uso Piiblico
Ploza de Corlos Trias Bertran, 7 - 28020 Madnd

Casiopea Reaseguradora, S.A. (3)
Actividades de reaseguros

100.00%

100.00%

Inmeuble "Centre Europe” n* 5 Plaza de lo Gare L1616 Luxemburgo
Pléyade PennsularCorreduria de Seguros de Telefonica, SA. (*) (3) 16,67%
Distrbucion, promocidn o produccidn de contratos de seguros en calidad de correduria

Avda. General Perdn, 38 - 28020 Madnd
Seguros de Vida y Pensiones Antares, SA. (3)

Seguros de vida y pensiones

Avda. Generaf Peron. 38 - 28020 Modnd

21.33%

Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (3)

Otras participaciones
Compahia Espaiiok de Tocnologn, SA (COHET) ™3

N/A
100.00%

Promacion de iniciativas emp icién de valores
Villanueva, 2 duphicado planta 1* - 1800! Madrid
Satel, SA (5)

Comandante Zorita, 4 - 28020 Madnd
Cleon. SA.

Promocidn tnmobikaria

Villanueya, 2 duplicade plonta 1° - 28001 Madnd
Barcelona Tecnologia, S.A.

Empreso capital riesgo

/60 - 25°,27° Sector A Poligono Industnal Zona Franca 08040 Barcelona

Catalana D'Iniciatives, CR. . SA
Fonditel Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. SA. (3)
Administracion de fondos de pensiones
Pedro Texeira n* 8 - 28020 Madnd
Otras Participaciones

Playa de Madrid, SA. (*) {*%) (2)

7.22%

N/A
10000%

Distribucién de artiulos de todo tio, explotocién de instaloc. deportivas y de hosteleria

Doctor Fieming, 3 - 28036 Madrid

Servicios de Teledistribucion, S.A. (S.T. HILO) {*) (*} (2)
Prestacion de servicios en el sector de la teledistribucion
Luchana, 23 - 28010 Modnd

Taetel, SL. (™) (3)

100.00%

de otras

Adgquisicién, tenendid y enajenacidn de acciones y p
Bectrrzdebabadda,} 28040 Madnd

Teleumrm SA (2

7500%

de otras

on, tenencia y engjenacidn de acciones y p

Beaviz de Bobodilla, 3 - 28040 Modrid

Sociedad General de Cablevisién Madnd, SA.
Sistemas de televisién por cable y servicios de valor afadido
Gran Vig, 32 - 28013 Madnd

Societat General de Cablevisié Barcelona, SA.
Sistemas de television por cable y servicios de valor afadido
Avda. Icana, 136 - 08005 Barcelona

Sociedad General de Cablewision Cantabria, SA.
Ststemas de tefevision por cable y servicios de valor afiadido
La Milagrosa, 2 - 39001 Sentander

Sociedad General de Cablewsion Alicante, SA.
Sisteras de television por cable y servicios de valor afiadido
Avda. Pérez Galdos, 5-7 - 03004 Alicante

Sociedad General de Cablevision Asturias, SA.
Sistemos de television por cable y servicios de valor afiadido
Eloza, 17 - 3300t Ovedo

Sociedad General de Cablevision Bizkaia, SA.
Sistemos de television por cable y servicios de valor afadido
Gregorio de la Revila, 27 - 48010 8ilbao

5100%

51,00%

51.00%

51.00%

51.00%

51.00%

8333%

7867%

378%
NiA

8500%

5000%

421%

1.26%
3.78%

N/A

49.00%

49.00%

49,00%

49.00%

49,00%

49.00%

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afio 1995.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afo 1996

100.00%

10000%

100.00%

100.00%

NiA
100,00%

85.00%

50.00%

421%

81.00%

NIA

100.00%

100,00%

75.00%

8775%

87.75%

87.75%

87.75%

87.75%

87.75%

200

198

1.500

N/A
1.049

1370

238

2471

NiA
40

210

4700

1025

2257

88

150

1.001

NIA
(215)

N/D

57

NiID

367

N/A

458

1129

(73)

2795

146

397

N/A
(34}

NID

N/D

481

NIA
12

(52)

338

(666)

23)

92)

(25)

7

(22)

201

498

€0

34731
1682

8l

685

2002

224
54

297

4700

797

88

55

87

97

LG

34731

8l

224



DETALLE DE EMPRESAS FILIALES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996 (continuacién)

Participacion
Valor Método de Valor en
Empresas filiales y sus participaciones (continuacion) Directa  Indirecta  Grupo Telefénica Capital  Reservas Resultados en Libros  Consolidacion ~ Consolidacion
Sociedad General de Cablevision Cidiz, SA. 51.00% 49.00% 87.75% 100 {9 96 |G —

Sistemas de televisidn por cable y servicios de valor anadido
Sonto Mario Soledad. 6 - 11006 Cidiz

Sociedad General de Cablevision Granada, SA. 51.00% 49.00% 87.75% 100 - 101 LG
Sistemas de television por cable y servicios de volor afadido
Avenida del Sur, | - 18014 Granada

Sociedad General de Cablevision Ledn, SA. 51.00% 49.00% 87.75% 100 — 101 LG =
Sistemas de televisidn por cable y servicios de valor afiadido
Padre Islo, 16 - 24002 Ledn

Sociedad General de Cablevision Lleda, SA 51.00% 49.00% 8775% 100 - (17) 92 G -
Sistemas de television por cable y servicios de volor anadido
Clot de les Monges, 6-8 - 25007 Uerda

Sociedad General de Cablevision Malaga. SA 5100% 49.00% 87.75% 100 = 2 101 LG
Sistemos de television por cable y servicios de vafor adadida
Hilera, 2 - 29007 Mafaga

Sociedad General de Cablevision Murcia, SA. 5100% 49.00% 87.75% 100 (I 94 |G —
Sistemas de teleisidn por catie y serwicios de volor afiadida
San Antonro, 4 - 30005 Murcia

Sociedad General de Cablevision Navarra, SA. 51.00% 49,00% 87.75% 100 — (16) 92 1G -
Sistemas de televisidn por coble y servicias de valor afiadido
Monasterio de fa Oliva, 9 - Pamplona

Sociedad General de Cablevision Rioja. SA. 51.00% 49.00% 87.75% 100 = ) 100 G = 105
Sistemas de televisidn por cable y servicios de valor afadido
Son Millon, 3 - 26004 Logrorio

Sociedad General de Cablevision Sevilla, SA 51.00% 49.00% 87.75% 100 (14) 93 LG —
Sistemas de television por cable y servicios de valor aiadido
Graham Bell, 5 Sevilla

Sociedad General de Cablevision Valencia, SA 51.00% 49.00% 87.75% 100 {8) 96 |G —
Sistemas de telension por cable y servicios de volor afiadido
San Vicente, 148 - 46007 Volenoa

Sociedad General de Cablevision Valladolid. S.A 51.00% 49 .00% 87.15% 100 — - 100 LG =
Sistemas de televisidn por cable y servicios de valor anadido
Duque de Ja Yictonio, 10 - 4700) Valladohd

Societat General de Cablevisi6 Balears, SA. 51.00% 49.00% 87.75% 100 - (14) 93 1 G —
Sistemas de televrsion por cable y servicios de valor afiadido
Federico Garcia Lorca, 2 - (7014 Paima de Maflorca

Sociedad General de Cablevision Burgos, SA 51.00% 34.00% 76.50% 100 = (4 84 LG
Sistemas de televrsion por cable y servicios de volor ariadido
Avda. Reyes Catdlicos, 38 - A - Burgos

Sociedad General de Cablevision Canarias, S.A. 51.00% — 51.00% 25 (€15} 110 1 G. —
Sistemas de tefevisidn por cable y servicros de valor anadide
Alcalde Mandillo Tejeral 8, - 38007 Santa Cruz de Tenenfe

Sociedad General de Cablewsion A Coruria. SA. (4) 51.00% o 51.00% = — — Sl C 51
Sociedad General de Cablewsion Santiago. SA. (4) 51.00% — 51.00% — — — Sl C 51
Sociedad General de Cablewision Vigo. SA. (4) 51.00% - 51.00% — — — 51 C 5
Telecomunicaciones Marinas, SA. (TEMASA) (*) (*) (2) 100.00% 100.00% 1376 1791 1885 1326 .G =
Sondeo, tendido y reparacion de cables submarinos
Sivg, 1 - 28013 Madnd
Tetefonia y Finanzas, S.A. (TELFISA) (*) (**) (3) 100.00% 100.00% 500 29 64 2099 LG

Gestién integrada de tesoreria, asesoramiento y apoyo financiero a las Cias. del grupo
Paseo de la Costellona, 151 - 10° B - 28046 Madrd
Telefénica Investigacion y Desarrolio, SA. (TIDSA) (*) (%) (2) 100.00% 100,00% 1000 2021 953 1,000 .G —
Realizacién de actividades y proyectos de investigacion en ef compo de las telecom.
Emilio Vargos, 6 - 28043 Madnd
Telefonica North America, INC (3) 100.00% 100.00% ! B .G
Mediacin fnanci
1209 Orange Street, Wikmington/New Castle County Deloware (U.SA}
Telefnica Multimedia, SA. {*) (™) (2) 100,00% 100.00% 1250 (131 {206) 1250 .G —
org A Jotacion de octivi -
Rafoe! Calvo, 18 -28010 Madrid
Audiowsual Realtime BIT. SA. (ARBIT) 2500% 25.00% 100 {108) 25 PE 4
Generacion de Imagen Sintética
Poligona tndustnal de Inca. Solar en interseccidn de fos viales C y D Mallorca 07300 Inca

¥ negocios refoi con sery.

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consalidado, afio 1995
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afio 1996.



DETALLE DE EMPRESAS FILIALES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996 (continuacién)

Participacién
i Vlor  Métodode  Valoren
Empresas filiales y sus participaciones (continuacion) Directa  Indirecta  Grupo Telefénica Capital  Reservas Resultados en Libros  Consolidacion Consolidacién
T, Telefénica Internacional de Espaa, S.A. (1) (6) 7622% 76.22% 119009 260.968 31223 90713 1. G. —
Inversion en el sector de kas Telecomunicaciones en &f exterior
Jorge Mannique, 12 - 28006 Madrid
Telefonica International, SA. (LUXEMBURGO) 100.00% 76.22% 470 mUSD (18) (1 96| .G —
Holding S
Telefonica USA INC. (USA) 100.00% 7622% 5muUsD (123) (8) | LG —
Representacidn de Telefonica
Telefénica Finance Limited (ISLA DE MAN) 10000% 7622% 2mlB 7288 2 1 .G —
Financiera
Telefonica Peni Holding, SA. (PERU) 90.00% 68.60% 1956 MUSD Ul S 245.701 LG -
Holding
Telefonica del Perd, SA. (PERO) 35.00% 2401% 2 33BMNSOL 55333 43891 262836 I1L.G —
Operadora de servicios telefénicos focales, de larga distancia e intemacionales del Peni
Mutticanal, SA. (ARGENTINA) 2500% 1906%  49MPARG 6170 7284 18219 PE. 11587
Televisién por arcuito cemodo
Sintelar, SA. (ARGENTINA) 25.00% 19.06% 2 MPARG 5 148 10 PE. 378
Sistemas e instalocién de equipos de telecomunicaciones
Telefonica International Holding, BY. (HOLANDA) 10000% 7620%  LIS4MAH 14248 11530 9410 1G =
Holding
Telefonica Chile Holding, B.V. (HOLANDA) 10000% 76.22% 100 mFLH 6858 (2) 26992 I.G ==
106 Holg
Telefénica Chile, SA. (CHILE) 100,00% 7622% 74MUSD 32459 9762 11.146 .G -
Holding E
Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, SA. (CTC), (CHILE) 4362% 3325% 325864 MPCH 106012 44850 37178 LG -
Operadoro de servicios de telecomunicaciones en Chile.
Impresora y Comercial Publiguias, SA. (CHILE) 5493% 4187%  2.101 MPCH 926 1.505 829 .G —
Ediidn y vento de publicdad Pdginas blancas y amaniias
Telefénica Venezuela Holding BV, (HOLANDA) 100,00% 7622% 40 mFLH  (7.988) 2254 10318 IG -~
Holding
Venworld Telecom, CA. (VENEZUELA) 16.00% 1220% 114420 MBOL ND ND N/D PE. -
Holding
Compaiiia Andnima de Teléfonos de Venezuela (CANTY) (VENEZUELA) 4000% 488% 36901 MBOL 312600 55218 ND PE 19536
Operadora de Telecomunicociones
Compania de Invers. en Telecomunicaciones, SA. (COINTEL) (ARGENTINA) 3316% 2527% 531 MPARG  140.054 15923 52143 PE. 57918
Holding
Telefonica de Argentina, SA. (ARGENTINA) 51.00% 1289%
Operadora de telecomunicaciones en fa regién sur de Argentina
Telefonica de Argentina, S.A. (ARGENTINA) 1.08% 082% 2358 MPARG 98415 48.773 7827 PE 4343
TYSSA, Telecomunicaciones y Sistemas. SA. (ARGENTINA) 3439% 2%21% 4 MPARG 40 (41) 100 (& 100
Consultoria en sistemas de Telecomunicaciones
Teiefonica Larga Distancia de Puerto Rico, INC. (PUERTO RICO) 79.00% 6021% 111 MUSD (862) (238) 14855 1G ¢ -
Operadora de servcios de telecomunicaciones
Telefénica Romania, SA. (RUMANIA) 60.00% 4573% 8 MUSD 382 868 650 LG ==
Servcio de Telefonia mévil celufor
SintelPerd, SA. (PERU) 2500% 19.06% 5 MNSOL 25 269 3 PE. n
Sistemas e stalocion de equipos de telecomunicaciones
Contactel (PORTUGAL) 15.00% 11.43% 1.200 mESC N/D (198) 26! C. 261
Operadoro de Telecomunicaciones (Radiobusquedo)
Telecomunicaciones Uttramaninas de Puerto Rico (PUERTO RICO) 14.90% 11.36% | mUSD ND ND 3280 G 3280
Operadora de telecomunxaciones
Infonet Services Corporation (USA) 18,74% 1428% 68 MUSD 2359 101 4604 C 4604
Operodora de servicios de telecomunicacién
Geostar Corporation, INC (USA) ND ND N/D 559 G 559
Compafia Riograndense de Telecomunicaciones (Rio do Sul) (BRASIL) 10.30% 785% 702 MREAL 105019 539 68.876 G 68.876
Operadora de telecomunicaciones
Telefénica Sistemas de Portugal (PORTUGAL) 2500% C.
Telur, SA. (FEDERACION RUSA) 5.00% 1057% 6 MRUB ND ND 53 C 53
Fabncacién de equipos de telecomunicaciones
Otras Participaciones NA N/A N/A N/A N/A - PE. 1075
Otras Participaciones NA N/A NIA NiA N/A 5489 G 5489



DETALLE DE EMPRESAS FILIALES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996 (continuacién)

Participacién
Valor Método de Valor en
Empresas filiales y sus participaciones (continuacién) Directa  Indirecta  Grupo Telefonica Capital  Reservas Resultados en Libros  Consolidacion Consolidacién
TS. Telefonica Sistemas, S.A. () (%) (2) 100.00% 10000% 1.403 2273 554 2366 LG —

Ingenieria de sistemas, redes e infroestructura de telecomunicaciones

Sor Angela de ia Cruz, 3 - 28020 Madrid
Telefonica Sistemas de Informacion Geografica, S.A. (TSIG) (*) (**) (2) 100.00% 100,00% 25 25 87 230 LG =
Consultona informdtica y cartografia digital
Orense, |1 - 28020 Madnd
Telefonica Sistemas de Satélites, SA. (TSS) (*) (**) (2) 100.00% 10000% 10 305 158 10 LG —
Ingemenia, gestion y comerciahzacion de redes via satéfites
Ramirez de Arellano, 19 - 28043 Madnd.
Telefénica Servicios Avanzados de Informacion, SA. (TSAI) (%) (**) (2) 100,00% 100,00% 310 167 219 310 1G —
Serv. de valor afiadido s/ mfroest. publicas @ prvadas que soporten voz, datas, textos € imdgenes
Julidn Camantlo, 6 - 28037 Madnd
Telefénica Gestién de Sistemas, SA (TGS) (*) (**) (2) 100,00% 100,00% 50 58 50 50 LG —
Qutsourcing de sistemas
Sor Angela de la Cruz, 3 - 28020 Madnd
Telefonica Sistemas Ingeniena de Productos, SA. (TSIP) (*) (**) (2} 10000% 100.00% 150 100 195 150 I.G. —
Infraestructura de redes publicas de comunicaciones
Torrefaguno, 79 - 28027 Madnd
Telefénica Sistemas Ingeniena de Productos, Seguridad. SA. (TSIPS) (*) (**) (2) 100,00% 100.00% 40 13 8 53 I.G. —
Instalacion y sistemas de seguridad y control
Julin Camarillo, 6 - 28037 Madnd
Servicios y Contenidos por la Red, SA. (SCR) (2) 100.00% 100.00% » ) 1" G 2 107
Prestacion de servicios en el drea de ocio y entretenimiento
Julidn Camoriio, 6 - 28037 Madrid.
Gestién y Operacion de Redes, SA. (GESTIRED) (2) 100,00% 100.00% 70 () (42) 35 1.G. —
Gestion y comerciahzacion de redes
Rosario Pino, 5 - Madrid.
TS. Telefonica Sistemas de Portugal (PORTUGAL) (2) 7499% 94,05% 5 (16} (18) 25 I.G. —
Ingenveria de equipamientos de sistemas de 6
Plazo Avlode, 6. 1700 Lisboa
Negocios Cibernéticos, SA. (2) 5000% 50.00% 10 - i 5 .G -
Desarrolfo de software de segundad en el entormo de taretas
Julidn Camanit, 6 - 28037 Madnd
Portel Servicios Telematicos, SA. 49.00% 49.00% 500 = (63) 245 PE. 214
Ingenierig de ststemas y telecomunicaciones en zonas portuanas
Avda. de Partendn, 10 Campo de las Naciones - 28042 Madnd

Madrid |12 49,00% 49,00% 150 — — 74 PE. 7
Serwicios de emergencia de lo Comunidad de Madnd
Bitel Baleares frnovacién Telemdiica, SA 4400% 4400% 316 (69) (19 139 PE. 100

Prov. de serv. y de ing. de sist. en el campo de las tecnologias de la informacion y de las comunic.

Paseo Maritimo, 38 A - 07005 Polma de Mollorca

Tecnologia e Ingemienia de Sist. y Servicios Avanzados de Telec, SA. (TISSAT) 4000% 40.00% 100 16 (18) 40 PE. 3
Ingenienia de sistemas y comercializacion de servicios avanzados.

Correos, | - 46002 Volencia

Hispaservices, SA. 39.00% 39.00% 3% 49) (148) 137 e 60
Tratamiento de informacién mediante redes de comunicacion y medios informaticos

Avdo. de Burgos, 17 Torre A, 10° - 28036 Madnd.

Otras Participaciones N/A N/A N/A NA N/A N/A [ (€,
Telefénica Telecomunicaciones Piblicas, S.A. () () 100.00% 100,00% 10 - - 10 .G —
Redlizacién de activi dacionadas con las tel icaciones de uso publico
Paseo de Recoletos 41 - 28004 Madrid
Teleinformitica y Comunicaciones, S.A. (TELYCO) () (*) (2) 100,00% 100,00% 460 130 828 2075 LG —
R sobzacén y d 4o de oquibos  servic fookas y :
Raimundo Ferndndez Yilaverde, 28 - 28003 Madrid
Urbana Ibérica, SA. (%) (3) 100,00% 100,00% 264 {46) 4 14 LG —

Cobro deudas pendientes y gestidn de tesoreria pdo. por ko vto. de terrencs y edificaciones
P* de la Castellana, 151, 10° B - 28046 Madnd

(*) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afic 995.
(**) Empresas incluidas en la declaracién del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afio 1996.
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DETALLE DE EMPRESAS FILIALES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996 (continuacidn)

Empresas filiales y sus participaciones (continuacion)

Participacion

Directa

Indirecta  Grupo Telefénica Capital

Valor Método de Valor en
Reservas Resultados en Libros  Consolidacion Consolidacion

Telefénica Servicios Méviles, SA. (*) (*) (1) 100.00%
Gestion y comerciabizoodn telefonia movil automética
Plaza de ia Independencia, 6 - 28001 MADRID

Radiored |. SA (%) (**) (1)
Apoyo a Ja gesuon de las socedades del grupoRadiielefoma en grupo cerrado (Socedod Matnz)
Manue! Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Madrid, SA. (*) (**) (1)
Radio-tetefonia de grupo cerrado
Monuel Tovor, 35 - 28034 Madnd
Radiored Bibao, SA (*) (**) (1}
Rodio-telefonio de grupo cerrado
Manue! Tovar, 35 - 28034 Modnd
Radiored Valencia. SA (%) {**) (1)
Radwo-telefonio de grupo cerado
Manuel Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Mdlaga - Costa del Sol. SA (*) (**) (1)
Radio-telefonia de grupo cerrado
Manue! Tovar, 35 - 28034 Madrid
Radiored Sevilla - Cédiz, SA. (*) (**) (I}
Rodio-telefonio de grupo cemado
Manue) Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Santiago - La Coruiia. SA. (*) (**) (1)
Radw-telefonio de grupo cerrado
Monvel Tovr, 35 - 28034 Madnd
Radiored Zaragoza, SA. (*) (**} (1)
Radio-telefonia de grupo cemado
Manuel Tovor. 35 - 28034 Madnd
Radiored Cananas, SA
Radio-telefonia de grupo cenado
Manuel Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Extremadura, SA
Radio-tefefonia de grupo cermado
Monuel Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Baleares. SA.
Radia-telefonia de grupo cerrado
Manue! Tovar, 35 - 28034 Madnd
Radiored Catalunya. SA. (*) (**) (1)
Rodio-telefonia de grupo cerrado
Manuel Tovar, 35 - 28034 Madnd
Compaiiia Gestora del Servicio Mensatel. SA (1)
Gestin y comeraiakzacon def servicio mensate! de radiomensajena
Manuel Tovor. 35 - 28034 Madnd

Telefonica Publicidad e Informacidn, SA. (*) (*) (2) 100,00%
Edicion de guios y publicidad sobre cualquier tipo de soporte
Avda. de Manoteras, 12 - 28050 MADRID

Estrategias Telefonkas. SA. (ESTRATEL) (*) (**) (2)
Prestocidn de serv, promoc.. comerciohiz. y est de mercado relacionados con ef Marketng directo
Orense. 4 - 28020 Madnd

Tempote!, Empresa de Trabyjo Temporal SA (**)

Empresa de tabay tempord!

Principe de Vergara, 28 - 28001 Madnd

Rem Infogréfica, SA. (2)

Produccion de obyetos 30, promocién y comercializacidn de productos y serv. informaticos
Plaza de Santa Bdrbora, 10 1° Dcho. Madnd

TMP Worldwide Espafia. SA

Comercializaciin publicdad paginas amanlios de grondes dientes
Principe de Vergara, |12 - 28002 Madnd

Ventunni Espana, SA

Impresion y ortes graficas

Industria, 17 Tres Cantos - Madnd

Euredtt, SA.

Edcion anuarios europeos

Avda Fredlond. 9 - 75008 Paris (Francia)

Telefonica Europe, B.V. 100.00%
Coptocién de fondos en los mercadas de copitoles.
Aert van Nesstroat 45, 4° Rotterdom - 3012 CA - Holanda

(*) Empresas incluidas en la declaracidén del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afio 1995.
(**) Empresas incluidas en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades consolidado, afio 1996.
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DETALLE DE EMPRESAS FILIALES, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS AL 31-12-1996 (continuacion)

Participacion .
Valor Método de Valor en

Empresas asociadas Directa  Indirecta  Grupo Telefonica Capital ~ Reservas Resultados en Libros  Consolidacion  Consolidacion
Telefonica Fiac Factoring, Entidad de Financiacién, S.A. 50.00% 50.00% 1.560 55 {259) 795 PE. 700

Sociedad de foctoring

Pedro Texeirg, 8 - 28020 Madrid
Torre de Coligerok, S.A 200% 42.00% 2000 (17) 12 845 PE 839

Expiotocidn torre de telecomunicaciones

Ctro. Yaltvidrero-Tibidabo, s/n® - 08017 Barcelona
Pabellén de Op. Europeos de Telecomunicaciones, S.A. (PO.ET) (5) 3B.46% 38.46% 520 - - 200 PE

Gran Via, 28 - 2803 Modrid
Indra SS1, S.A. 36.56% 3656% 2302 2235 167 2121 PE 1784

Software de aplicaciones informdticos
Veldzquez, 132 - 28006 Madrid

Sistemas Técnicos de Loterias del Estado, S.A. 31.75% 31.75% 2000 3333 1 467 635 PE. 1.887
Explot. sistema de terminales de juego of servicio def O.Nal de Lot. y Aptas. de! Estado
Manuel Tovar, 9 - 28034 Madnd

Unisource, N.V. 25.00% 25.00% 6838 43867 (22018) 20418 PE 4572
Proveedor pan-europeo de servicias de telecomunicacion
Polarisavenue, 97 - 2132 JH Hoofddorp, the Netheriands

Hispasat, S.A. 22,74% 2274% 15312 (3770) {1231) 5339 PE. 2133
Gobelas, 4145 - 28023 Madrid
Explotacin de un sistema de satélites de telecomunicaciones

Sofres Audiencia de Medias, SA. 2500% 2500% 210 1 a2 435 PE 190 109
Estudios de mercado, y medicién de audiencia
Ploza Carlos Tris Bertran, 7 - 28020 Modrid

Compahiia Celular de Colombia, S.A. (COCELCO) (COLOMBIA) 1451% 2025% 2994%  75017MPCOL 8222 743 6862 PE. 7086
Prestacion de servicios de telefonia movil celulor en el drea occidental de Colombia
Santa Fe de Bogota D.C. Colombia

Amper, SA. 15.00% 15.00% 6977 1.657 894 3039 PE 1.551
Desarrolo, fabricacién y reparocidn de sistemas y equipos de telecom. y sus componentes
Torreloguna, 75 - 28027 Modrid

Participacion :
Valor Método de Valor en

Empresas participadas Directa  Indirecta  Grupo Telefonica Capital ~ Reservas Resultados en Libros  Consolidacion Consolidacion
Compaiiia de Fibra Optica Telcor, SA. 35.00% 3500% 100 NiD ND 35 G 35
Reto 2000, SA. 21,74% 21.74% 2 N/ID ND | C |

Elaboracién proyecto para ia supresion del tendido oéreo en el centro histérico de Toledo

Plaza de San Vicente, 3 - 45001 Toledo
Agrupacio dEmpreses Liei |8/1982 de 26 Maig (AC.EFHAT) 2000% 2000% 110 ND NID b)) C. n
Centro de Investigacion en Tecnologias y Aplicaciones Mult (CITAM) 2000% 2000% | N/D N/D — C —
Compaiiia Inmabiliaria Darsa Gaditana, S.A. 10.23% 10.23% 25 NID N/D 3 G 3

Construccion de fincos urbonos para viviendas, Jocoles o naves con el fin de arrierdo o venta
Avda. Marconi, 34 - 11011 Cadiz

Promocié de Ciutat Vella, S.A. 357% 357% 2800 N/D N/D 100 C 100
Rehabiitacién urbanistica de La Ciutat Vella de Barcelona
Rambies, 77 - 08002 Barcelona

Catalana D'lniciatives, CR. . SA. 235% 1.26% 361% 5000 N/D N/D 240 (& 240
Promocién saciedades no financieros
Passeig de Grocia, 2 - 2°B - 08007 Barcelona.
1-CO Global Communications (HOLDINGS) Limited 218% 2.18% 189.069 75621 (2.604) 3852 c 3852
Club de Inversores para el Desarrollo de la provincia de Alicante, S.A. 1.00% 1.00% 250 ND NID 2 G} 2
Agencia EFE, S.A. 0.16% 0.16% 3475 NID NID 140 C 140
Obtencidn y distribucion de informacion periodistica en todo el mundo
Espronceda, 32 - 28003 Madrid
Orras participaciones NiA N/A NIA N/A NIA NIA S710 & 5710

(1) Sociedad auditada por Arthur Andersen.

(2) Sociedad auditada por Price Waterhouse.
(3) Sociedad auditada por K.PM.G. Peat Marwick.
(4) Sociedades pendientes de constitucion.

(5) Sociedades en liquidacion

(6) Datos consolidados.

1.G. Sociedades consolidadas por el método de Integracicn Global.

LP. Sociedades consalidadas por el método de Integracidn Proporcional
PE. Sociedades consolidadas por el método de Puesta en Equivalencia,
C. Sociedades participadas.

Datos en moneda extranjera: M. millones y m. miles.



ANEXO Il

Las principales sociedades operadoras de telecomunicaciones del Grupo Telefénica cuyo porcentaje de participacién y método por
el que han sido consolidadas se detallan en el Anexo | son las siguientes:

Telefénica del Peru, S.A.

Esta sociedad presta servicios telefénicos locales, de larga distancia e internacionales en Pert, mediante contratos de concesion
suscritos con el Estado Peruano el 16 de mayo de 1994 por un periodo de 20 afios prorrogables por otros 20 siendo los 5 primeros
en régimen de exclusividad. Al 3| de diciembre de 1996 cuenta con 6.338 empleados (8456 en 1995), administra 1.764.809 lineas
(1.309.908 en 1995) y cuenta con 130.895 clientes de telefonia mévil celular (38.465 en 1995), 101.387 abonados a la televisién por
cable (19.060 en 1995). Al 31 de diciembre de 1996, Telefénica del Perti participa en un 85% en Telefdnica Multimedia, S.A.

Compaifiia de Telecomunicaciones de Chile (CTC)

Esta sociedad presta servicios telefénicos en Chile. Al 31 de diciembre de 1996 tiene 9.430 empleados (9.276 en 1995), administra
2296.042 lineas (1.999.028 en 1995) y cuenta con 186.059 clientes de telefonia mdvil celular (57.842 en 1995), 216.630 abonados
a la television por cable (77.034 en 1995) y 37.657 abonados a los servicios de Radio Trunking y Buscapersonas. La adquisicién se
efectud en abril de 1990 y en enero de 1991, cuando se ejercid una opcidn de compra sobre un nimero reducido de acciones.
CTC es cabecera de un grupo de sociedades, compuesto por:

Porcentaje de participacién

— CTT-Red Multimedia, S.A. 99,99%
— CTC-lsapre, S.A. 99,99%
— CTC-Equipos y Servicios de Telecomunicaciones, S.A. 99,99%
— CTC-Corp,, S.A. 99.99%
— CTC-Transmisiones Regionales, S.A. 99.15%
— CTC-Marketing e Informacién, S.A. 60,00%
— Invercom, S.A. 80,00%
— Metrépolis. 32,00%
— Instacom, S.A. 99,99%
— CTC Internacional 99,99%
— Startel, S.A. 55,00%
— Multicable Television, S.A. 99.93%

Telefénica de Argentina, S.A. (TASA)

Presta servicios telefonicos en la region sur de Argentina. Al 30 de septiembre de 1996, fecha del cierre de su ejercicio, contaba con
14.279 empleados (15.928 en 1995), administraba 3.911.965 lineas (3.562.123 en 1995) y contaba con 189.24 | clientes de telefonia
movil celular, 28,094 clientes del servicio radioblsqueda y 37.783 clientes de guias.

Porcentaje de participacién

— TELINVER, S.A. 99.99%
— TELINTAR, S.A. 50,00%
— MINIPHONE, S.A. 50,00%
— STARTEL, S.A. 50,00%
— TYSSA 80,00%
— RADIO LLAMADA, S.A.C.I. 50,00%
— TELEFONICA COMUNICACIONES PERSONALES 99,99%
— TELEFONICA SERVICIOS GLOBALES, S.A. 99,99%

Compafiia Anénima de Teléfonos de Yenezuela (CANTYV)

Esta sociedad presta servicios de telefonia en Venezuela. Al 31 de diciembre de 1996 gestiona 3.214.2(4 lineas (2.942.544 en 1995)
y cuenta con 2/0.885 clientes de telefonia maovil celular (169.758 en 1995), cuenta con 17.983 empleados (20993 en 1995). La
participacién se adquirié en diciembre de 199(. A su vez, CANTYV participa en las siguientes sociedades.



Porcentaje de participacién

— MOVILNEL 100%
— CAVEGUIAS 80%
— INVERCANTYV 100%
— CANTYV SERVICIOS 100%

Telefénica Larga Distancia (TLD)

Esta sociedad presta los servicios de telefonia de larga distancia por via terrestre en Puerto Rico. Al 31 de diciembre de 1996 cuenta
con 307 empleados (268 en 1995). La adquisicién se realizé el 22 de diciembre de 1992.

Telecomunicaciones Ultramarinas
Esta sociedad presta en Puerto Rico los servicios de telefonfa de larga distancia por satélite y radio.

Telefénica Romania, S.A.

Esta sociedad presta servicios de telefonia mdvil celular en Rumania mediante licencia concedida el 24 de marzo de 1992. El servicio
comenzé a operar el 5 de abril de 1993. La concesién de la licencia incorpora la posibilidad de desarrollo de la telefonia rural
aprovechando la infraestructura de la red de telefonia mévil. Al 3| de diciembre de 1996 cuenta con (89 trabajadores (12
trabajadores en 1995), tiene 17.660 clientes de telefonfa mévil celular (9.068 en 1995).

Compafiia Celular de Colombia, S.A.

Sociedad colombiana que presta servicios de telefonia mdvil celular en el drea occidental de Colombia mediante contratos de
concesién suscritos con el Estado Colombiano el 28 de marzo de 1994 y con una duracion de |0 afios prorrogables por otros |0.
Al 31 de diciembre de 1996 cuenta con 42.253 clientes de telefonia celular.

Multicanal, S.A.

Sociedad argentina que presta servicios en el campo del multimedia en el sector de la televisién por cable. Al 31 de diciembre de
1996 operaba 22 licencias, contaba con 831.243 clientes y con 2.154 empleados.

Companhia Riograndense de Telecomunicagoes, S.A.

Sociedad brasilefia que presta servicios de telecomunicaciones en el Estado de Rio Grande do Sul en Brasil. Al 3| de diciembre de
1996 tenia 4.735 empleados y administraba 946.447 lineas, de las que 781.789 estaban en servicio, y contaba con (68.479 clientes
de telefonia movil celular. El porcentaje de participacion en el capital total es de 10,3% a través de las distintas participaciones que
mantienen las sociedades del Grupo en el Consorcio ganador en diciembre de 1996 del concurso de adjudicacion del 35% del capital
ordinario de la sociedad.

INFORMACION RELATIVA A LAS SOCIEDADES OPERADORAS

Nuamero de lineas instaladas

| Telefénica TS.M. C.TC T. Pera TASA CANTV  Multicanal Cocelco Rumania Total
Telefonia Basica
— N.° de lineas 16.622.149 —  2.296.042 |.764809 3911965 3214214 — — —  27.809.179
Celular
— N.° Clientes — 2.345.645 175.085 130.895 186.059 210.885 — 42.253 17.660 3.108.482
TV por Cable
— N.° de Clientes —_ — 216.630 101.387 - — — 831.243 — — 1.149.260







INFORME DE GESTION DEL GRUPO TELEFONICA

Durante el ejercicio 1996, el Grupo Telefénica ha desarrollado
una amplia actividad, mediante actuaciones dirigidas tanto al
mantenimiento de su posicidn de liderazgo en el mercado de
telecomunicaciones en Espadia frente a la progresiva liberalizacion de
los servicios telefénicos, como a la consolidacion y reforzamiento de
su presencia internacional, ampliando su drea geogrdfica de actuacidn,
y extendiendo sus operaciones a nuevas lineas de negocio de elevado
potencial de crecimiento, especialmente en el sector multimedia (TV
por cable). Todo ello bajo el objetivo primordial de buscar soluciones
eficaces para satisfacer las nuevas necesidades de comunicacién de
sus clientes

El Grupo Telefénica ha continuado la potenciacién de los
productos y servicios, que ofrecen las empresas del grupo, tanto con
el desarrollo de importantes camparias publicitarias destinadas a
incrementar la penetracion y utilizacién de los mismos, como mediante
un contacto mds personalizado con el cliente a través de la
implantacién de un nuevo servicio de distribucion denominado
“TeleSpaclo”, donde los clientes pueden comprar, contratar y solicitar
informacién personalmente en las tiendas abiertas al efecto o
telefénicamente en el servicio gratuito de TeleSpaclo Directo.

En esta linea, con objeto de mejorar y potenciar los servicios
que cada cliente necesita, asi como la competitividad de sus productos,
el Consejo de Administracion aprobd una nueva estructura
organizativa, en virtud de la cual el Grupo Telefénica se articula en
tres piezas bdsicas:

El Centro Corporativo, garante de la orientacién estratégica

del Grupo, constituido por las dreas de Planificacién y
Control de Gestidn, Relaciones Institucionales, Finanzas
Corporativas, Regulacién y Secretaria General y del Consejo.
Las Unidades de Negocio, enfocadas hacia mercados,
clientes y productos, integradas por las dreas de Empresas,
Gran Publico, Telefénica Internacional, Mdviles e Internacional.
Dos Unidades de Recursos Compartidos, como apoyo a las
Unidades de Negocio y para provisién de servicios comunes
a éstas, que son las de Infraestructuras y Recursos.

A lo largo del afio, han tenido lugar una serie de acuerdos y
alianzas con diversas entidades tanto en el @mbito nacional como en
el internacional, que han permitido consolidar y ampliar la posicién
de Telefénica en el mercado de las telecomunicaciones.

En enero de 1996, Telefdnica e Iberdrola suscribieron una
alianza estratégica en materia de telecomunicaciones para la creacién
de una empresa que promueva y gestione la prestacion de servicios
de valor afadido en el sector energético, desarrolle actividades
conjuntas en operadoras locales participadas por Telefénica, y
establezca acuerdos para optimizar el uso de las infraestructuras de
telecomunicacidn de ambas empresas y la extensidén de esta
colaboracién al mercado hispanoamericano.

En febrero de 1996, Telefénica firmé un acuerdo con el grupo
Fomento de Construcciones y Contratas (FCC), que contempla la
posibilidad de que éste tome una participacién del 20%, como
minimo, en el capital social de Cabitel, empresa del Grupo Telefénica
dedicada a la explotacién comercial de la telefonia de uso pdblico.

También en el mismo mes, Telefénica Internacional formalizé
su entrada en el capital social de Multicanal, operadora de TV por
cable en el mercado argentino, mediante la adquisicién de un 25%
de sus acciones por un valor total de 168,5 millones de $USA. El resto
de los socios de la compaiifa son el Grupo Clarin (principal grupo de
medios de comunicacién de Argentina) y Citicorp Equity Investments,
con un 52,5% y un 22,5% del capital, respectivamente.

Asimismo, respecto al mercado de TV por cable, la filial
Telefénica Multimedia del Perd dio entrada en su capital al Grupo El
Comercio, el mayor grupo de comunicacién de Pery, con un 5% de
las acciones.

Estos acuerdos refuerzan la estrategia de expansién del Grupo
Telefénica en el campo de la Multimedia en Latinoamérica, operando
TV por cable en Argentina, Chile y Pert, de la mano de los principales
grupos de comunicacién locales.

En el marco de la politica desarrollada por el Grupo Telefénica
en los dltimos afios con el objetivo de desprenderse de sus
participaciones en empresas no estratégicas, el 30 de abril se formalizé
la venta por Telefénica de Espafia a MasTec International Inc. de la
totalidad del capital social de Sistemas e Instalaciones de
Telecomunicacién, S.A. (SINTEL), empresa dedicada a la instalacién
de equipos y tendidos de lineas y cables en el campo de las
telecomunicaciones, por un precio de 4.900 millones de pesetas.

En mayo, se produjo la formalizacién de la entrada de Telefdnica
de Espafia como socio del consorcio europeo de telecomunicaciones
UNISOURCE, mediante un intercambio de acciones, consistente en




la entrega del 100% de las acciones de Telefénica Transmision de
Datos, S.A., operadora de transmisién de datos, y Telefénica VSAT,
S.A., operadora del negocio de telecomunicaciones por satélite VSAT
paneuropeo, por el 25% de las acciones de Unisource N.V, no
suponiendo esta operacién desembolso monetario alguno para
Telefénica.

En noviembre, Telefénica de Espafa, Telecartera, Sociedad
General de Cablevision y Sogecable, firmaron un acuerdo por el que
ponian fin al rubricado en julio de 1995 en materia de televisién por
cable. Por este pacto, Sogecable ha comprado a Telefénica las acciones
que ésta poseia en Cablevision, y Telefénica ha adquirido de Sogecable
y de Cablevisidn las acciones que ambas sociedades posefan en las
operadoras locales de Telefénica, excepto en Canarias, por lo que
pasa a controlar el 100% de las citadas compaiias.

Asimismo, Telefénica, Radio Televisidn Espafiola, Antena 3 de
Televisidn, Televisa, Televisié de Catalunya, Telemadrid, Canal 9
(Televisién valenciana) y Televisién de Galicia suscribieron un acuerdo
por el que se comprometian a desarrollar una sociedad anénima para
la difusion de los servicios de televisién digital, con soporte de satélite
en todo el territorio espafiol antes del 16 de diciembre de 1996.
Como consecuencia de la alteracién de las bases del proyecto original
por alguno de los socios (Antena 3), la estructura y los plazos de
puesta en marcha del proyecto estdn siendo reconsiderados.

El consorcio liderado por Telefénica Internacional, y en el que
participan la compafiia local brasilefia RBS (Participagoes Rede Brasil
Sul), Telefénica de Argentina y CTC de Chile resulté adjudicataria del
35% de las acciones con derecho de voto de la Companhia
Riograndense de Telecomunicagoes (CRT) en el Estado de Riogrande
do Sul (Brasil), tras la conclusién del proceso de licitacién internacional
el 17 de diciembre de 1996, por un importe de 68| millones de reales.
La presencia estratégica de Telefénica Internacional en Brasil, permitird
complementar sus inversiones actuales en Latinoamérica y fortalecer
tanto su posicidn de liderazgo en el sector de telecomunicaciones de
Ameérica del Sur como su presencia en el 4rea de Mercosur.

También, Telefénica Internacional ha sido precalificada con
vistas a la adjudicacién de un 35% del capital de la Empresa Ecuatoriana
de Telecomunicaciones (EMETEL).

En el dmbito financiero,en el mes de noviembre Telefénica
formalizé un Programa de EMTNs (Euro Medium Term Notes) a
través del cual se podrén realizar emisiones, sucesivas en el tiempo,
de titulos de deuda en el mercado de EMTNs hasta un volumen
méximo de 1.500 millones de ddlares USA.

Requisito previo a la formalizacién del mencionado Programa
fue la obtencién del “rating” a largo plazo. La Compafiia se dirigic a
Standard & Poor’s e IBCA para solicitarlo, obteniendo la calificacién
AA- de ambas agencias de rating.

En el mes de diciembre, el Consejo de Ministros autorizé a la
Direccidn General del Patrimonio del Estado a transferir a la Sociedad
Estatal de Participaciones Patrimoniales (SEPPa) la participacién
accionarial del Estado en Telefénica, para su venta en los mercados
nacionales e internacionales mediante Oferta Publica de Venta,
realizada con fecha 18 de febrero de 1997. Al final de la misma, la
participacién Estatal en Telefénica ha quedado reducida al 0,65% del
capital, acciones mantenidas para hacer frente al bonus de fidelidad
que se entregard a los inversores minoristas que mantengan su
inversién durante un afio.

Lo anterior supone la salida del Estado en el capital y en el
Consejo de Administracién de Telefénica y la adopcién de un nuevo
reglamento interno que regula la organizacién y el funcionamiento
del Consejo de Administracién, quedando este integrado por 18
miembros.

RESULTADOS ECONOMICOS

El comportamiento de los resultados del Grupo Telefénica en
el ejercicio 1996 resultd positivo, con la obtencidn de crecimientos en
todas las diferentes lineas de mdrgenes. Esta evolucién favorable
permitié situar el beneficio neto consolidado en 160.282 millones de
pesetas, lo que significé un 20,3% de incremento sobre el obtenido en
1995. Los principales factores determinantes de este resuttado fueron:

Los ingresos de explotacién aumentaron un 14,5%, favorecidos
por la positiva evolucién del consumo en minutos por linea
(incremento del 9,5%), los ingresos procedentes del alquiler
de circuitos (146,0%) la paulatina implantacidn de los nuevos
servicios de telefonfa bdsica (53,3%) y la creciente
participacidn en los ingresos de Telefdnica Servicios Mdéviles
y los Negocios Internacionales, respondiendo al perfil de
negocios de alto crecimiento, situdndose el aumento de sus
ingresos en tasas del 129,9% y 18,0% respectivamente.

Los gastos por operaciones crecieron un 20,5% frente al
5,3% registrado en [995. Frente a la contencién en los gastos
de personal, que aumentaron un 2,0%, los gastos relacionados
con ingresos por actividades de comercializacién y promocién
han mantenido un comportamiento expansivo, alcanzando
un crecimiento conjunto los asociados a aprovisionamientos
y servicios exteriores del 55,8%.

La disminucién de los gastos financieros (7,7%) como
consecuencia de la caida de tipos de interés. Asimismo,
destaca la aportacién al crecimiento del beneficio que se
produce por la caida del 14,8% en la planta desmontada no
amortizada.

Al finalizar 1996 el Grupo Telefénica participaba en la gestion

de mds de 26,4 millones de lineas en servicio, de ellas 16,2 millones



en el mercado espafiol y el resto en los mercados latinoamericanos.
Asimismo tenia |,| millones de clientes de Televisién por Cable,
mientras que en el negocio de Telefonia Mdvil Celular alcanzé 3,3
millones de clientes con un crecimiento interanual del 142,0%.

Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacién consolidados ascendieron a
2.171.135 millones de pesetas, con un incremento del 14,5%,
constituyendo su principal componente los ingresos por operaciones
que crecieron un 15,3%, alcanzando un importe de 2.006.058
millones de pesetas, frente a un aumento del 10,2% en el afio
anterior.

Telefénica alcanzé unos ingresos por operaciones de 1.473.045
millones de pesetas, con un aumento interanual del 7,3%, de los
cuales un 83, 1% ha procedido de la telefonia bésica nacional, un 9,2%
de las comunicaciones internacionales siendo el resto generado por
los servicios de telefonfa publica, transmisién de datos y proyectos
especiales.

El crecimiento interanual de los ingresos de telefonia bésica
registré una tasa del [7,3%, alcanzando un importe de 1.223.496
millones de pesetas. Este elevado incremento contrasta con el 5,6%
de 1995, ya que junto a la variacién debida a los ingresos procedentes
de la cuota de abono, conexién y trdfico nacional de clientes con
origen en la red fija, a la que contribuyé de forma significativa el
aumento del 2,8% de la planta facturable y del 8,1% en los minutos
de uso por linea nacional, se han producido nuevos ingresos como
consecuencia de la segregacidn de negocios, procedentes del alquiler
de circuitos a otras operadoras (TSM, TTD y Airtel), del trdfico de
interconexién mavil-fijo con otras operadoras y de los contratos con
otros negocios.

Ademds de la aportacién de Telefénica a los ingresos por
operaciones del Grupo, destacaron las correspondientes a la telefonia
movil y a los negocios internacionales.

La telefonfa mavil, gestionada totalmente por la sociedad
Telefénica Servicios Mdviles, contabilizé unos ingresos de 256.384
millones de pesetas, con un aumento del 129,9%. A finales de 1996,
dicha filial, contaba con una cartera total de 2.345.645 clientes, lo
que representd un aumento del 152,5% con respecto al ejercicio
anterior, de los cuales |.037.716 abonados corresponden al servicio
Movistar de tecnologia GSM. Este volumen de clientes ha permitido
alcanzar una cuota de mercado conjunta (Servicio analdgico y GSM)
del 78%.

Las actividades del Grupo en el exterior, que desde sus
comienzos han sido gestionadas por la filial Telefénica Internacional,
obtuvieron unos ingresos de 331.598 millones de pesetas, con un
crecimiento interanual del |8,0%.

Gastos de Explotacion

Los gastos por operaciones del Grupo ascendieron a 1.023.065
millones de pesetas, lo que se tradujo en un crecimiento del 20,5%
respecto a 1995. A lo largo del ejercicio ha continuado la contencidn
de gastos de personal que ascendieron a 554.682 millones de pesetas,
un 2,0% mds que en el ejercicio pasado, a lo que ha contribuido la
caida media de la plantilla en un 7,1%, finalizando el afio con una
media de 92.148 empleados.

Telefénica de Espafia registré unos gastos de personal de
442.562 millones de pesetas y una plantilla de 67.217 empleados
al cierre del ejercicio 1996, 2.326 empleados menos que en 1995,
lo que posibilitd la continuidad en la mejora del indicador de
productividad de lineas por empleado, pasando de 226,8 en 1995
a 243,1 en 1996. En cuanto al resto de las filiales del Grupo,
sobresale el incremento del 7,6% de los gastos de personal del
Grupo Telefdnica Internacional. Este crecimiento se debe en buena
medida a que en 1995 CTC presenté sus gastos de personal
capitalizados deducidos del epigrafe “Gastos de Personal”, en lugar
de hacerlo como trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado.

A diferencia de la trayectoria de contencidn de los gastos de
personal, los gastos de aprovisionamientos y servicios exteriores
crecieron a una tasa interanual del 55,8 %, consecuencia de la
mayor actividad comercial que estdn llevando a cabo algunas
empresas del Grupo, especialmente Telefénica Mdéviles, Telyco, y
Telefénica de Espafia. El principal factor explicativo del crecimiento
de estos gastos se deriva de la expansion de la Telefonia Mdvil
Celular en Espafa, con gastos procedentes de publicidad y
promocién, asi como de las comisiones a distribuidores de
Telefénica Mdviles, y de los gastos de aprovisionamiento de
terminales de Telyco.

Las amortizaciones del inmovilizado ascendieron a 526.229
millones de pesetas, lo que supone un crecimiento de 4,9% en el
periodo, motivado fundamentalmente por la aportacién de
Telefénica Internacional con 64.289 millones de pesetas, que supone
un crecimiento del 21,3%. Esta evolucidn en el Grupo Telefénica
Internacional se debe prioritariamente a la creciente actividad
inversora tanto en CTC como en Telefénica del Pert y al efecto
de la aplicacién de ajustes por inflacién al inmovilizado en Chile y
Perd.

Resultado de Explotacion

La combinacién del crecimiento de los ingresos y el
comportamiento de los gastos por operaciones se tradujo en un
resultado de explotacién a nivel consolidado porimporte de 575.965
millones de pesetas, un 13,0% superior al de 1995.




Resultado de las Actividades Ordinarias

El resultado de las actividades ordinarias se situd en 390.399
millones de pesetas, un 22,2% por encima del obtenido en 1995,
debido principalmente al descenso operado en los gastos financieros.

Los gastos financieros siguen jugando un papel impulsor del
crecimiento del beneficio al mantener la tendencia de caida, que para
1996 fue del 7,7% con un importe total de 206.425 millones de
pesetas, siendo su peso en relacién con los ingresos por operaciones
del 10,3% (12,8% en 1995). A esta evolucién favorable contribuyd
especialmente la reduccién de los tipos de interés.

La participacion de Telefénica de un 25% en Unisource ha
supuesto la integracion de sus resultados en las cuentas del Grupo
por el método de puesta en equivalencia, al igual que sucede con las
participaciones en otras sociedades tan relevantes como Telefénica
de Argentina y CANTV-Venezuela. Asf, los resultados de las empresas
que consolidan por puesta en equivalencia alcanzaron un importe de
7.811 millones de pesetas, un 10,8% inferior al obtenido en 1995,
motivado principalmente por el reconocimiento de la participacidn
de Telefénica en las pérdidas de Unisource correspondientes a dicho
periodo.

Resultado Antes de Impuestos

El beneficio antes de impuestos obtenido por el Grupo
Telefénica ascendid a 275.881 millones de pesetas, con un incremento
interanual del 23,3%.

Dentro del apartado de resultados extraordinarios cabe sefalar
por un lado, el comportamiento de los ingresos extraordinarios que

alcanzaron 31.94| millones de pesetas, un 6,9% mds que en 1995. -

Esta partida se compone, fundamentalmente, de los ingresos
extraordinarios generados por Telefdnica Internacional que han
ascendido a 13.543 millones de pesetas, como consecuencia, sobre
todo, del resultado extraordinario contabilizado en CTC (6.597
millones de pesetas) por la fusién de su filial de méviles, Compafiia
de Telecomunicaciones Mdviles de Chile, con VTR Celular, y por la
venta de la participacién no estratégica en Telefénica Argentina, que
tuvo lugar en el primer trimestre del afio. El resto proceden
bédsicamente de subvenciones de capital e indemnizaciones.

Por otro lado, los gastos extraordinarios ascendieron a
146.459 millones de pesetas con un incremento del 16,6% respecto
al afo anterior. El principal factor que explica la evolucién de esta
partida han sido los pagos y provisiones para jubilaciones anticipadas
y bajas incentivadas, que registraron un crecimiento del 6,8%,
alcanzando un importe de 58.519 millones de pesetas. La disminucidn
del 14,8% en la planta desmontada no amortizada, que alcanzé un
importe de 47.918 millones de pesetas, ha compensado en parte
este incremento.

Resultado Neto

La provisién del impuesto de sociedades ascendié a 56.921
millones de pesetas lo que supone un tipo efectivo para el Grupo
del 20,6%, frente al 17,6% aplicado en 1995. Esta provisidn es un 44,6%
superior a la de [995 como consecuencia de la evolucién del resultado
y de las mayores tasas impositivas efectivas resultantes. En el caso del
Grupo Telefénica Internacional, los impuestos conjuntos de este
subgrupo crecen un 38,2%, aumentando su tipo efectivo, que pasa
del 21,3% al 24,6%.

El resultado neto atribuible a los socios externos alcanzd un
volumen de 58.678 millones de pesetas, creciendo un 14,7%, en base
al aumento de los resultados de las sociedades participadas por
Telefénica Internacional.

La favorable evolucidn de las diferentes lineas de mérgenes de
la cuenta de resultados en comparacién con la de 995, ha posibilitado
que el resultado neto consolidado aumentara un 20,3% hasta totalizar
[60.282 millones de pesetas.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante 1996, las inversiones en investigacién y desarrollo se
elevaron a 21.170 millones de pesetas, con un crecimiento del 8,4%
en relacion a las efectuadas en 1995. Esta cifra supone un 46,6% del
total de las inversiones inmateriales realizadas por el Grupo.

Tras la consolidacién de un nuevo marco operativo, Telefénica
1+D ha continuado durante el afio 1996 su actividad orientada a lograr
que las empresas del Grupo Telefénica puedan disponer de una
oferta de servicios de telecomunicacién y de una gama de soluciones
a las necesidades de sus clientes cada vez mds extensa y diferenciada
de la competencia.

Fruto de esta actividad han sido, en el §mbito del Desarrollo
de Servicios, la consolidacién de Infovia ya implantada en Pert y
Chile, los desarrollos en el dmbito de los Servicios Mdviles, la
Multimedia y la Telefonia Publica. Por otra parte, en el marco de las
actividades dirigidas al logro de una mayor eficiencia y calidad en la
explotacién de las redes, pueden mencionarse, entre otras, las nuevas
versiones de la Estructura de Operacién y Supervision (EQC), el
sistema MORE para la modernizacion de las centrales analdgicas y
las nuevas herramientas de planificacién de redes.

ACCIONES PROPIAS
Durante el ejercicio 1996 no se han realizado adquisiciones de
acciones propias.








