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Informe de Accionistas Censores

D. FERNANDO PEREZ-OLIVARES HINOJOSA y D. ESTEBAN AGUIRRE
ARTEAGA, designados Censores de Cuentas para el Ejercicio 1983,
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia Telef6-
nica Nacional de Espafia S.A., celebrada el dia 23 de Junio de 1983,
manifiestan que han analizado el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias, Estado de Origen y Aplicacién de Fondos, Estado de Movi-
mientos y de Aplicaciones Directas a Reservas, conjuntamente con las
26 notas anexas y los informes externos y que los han encontrado con-
formes con los antecedentes que han solicitado y se les han facilitado,
por lo que estiman que reflejan razcnablemente la situacién patrimo-
nial y financiera de la Empresa, en razén de lo cual proponen su apro-
bacién a la Junta General Ordinaria.

Y para que conste, firmamos el presente Dictamen en Madrid a cua-
tro de Junio de 1984.

N

) Quocw@

D. Fernando Pérez-Olivares Hinojosa / / /

D. Esteban Aguirre Arteaga,,
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Informe de los Auditores

Al Consejo de Administracién de Compaiiia Telefonica
Nacional de Espaiia.
Madrid

1. Hemos examinado el balance de situacién de Compania Telefénica
Nacional de Espana (CTNE) al 31 de diciembre de 1983, los estados de
pérdidas y ganancias, de movimientos y aplicaciones directas a reser-
vas y de origen y aplicacion de fondos correspondientes al ejercicio ter-
minado en dicha fecha, y las notas explicativas adjuntas, indicados en
las pdginas 68 a 97. Nuestro examen se ha practicado de acuer-
do con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por tanto, ha in-
cluido las pruebas sobre 1los registros contables y otros procedimientos
de auditoria que, en las circunstancias, hemos considerado necesarios.
R. Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, las tarifas co-
rrespondientes a los servicios que presta CTNE son sometidas anual-
mente a la aprobaciéon del Gobierno con la previa intervencién de la
Delegacién del Gobierno en la Compania y el dictamen de la Junta Su-
perior de Precios.

En consecuencia CTNE se encuadra dentro del grupo de empresas
de tarifas reguladas, cuyas peculiaridades permiten que la imputacion
de ingresos y gastos responda no solamente a la aplicaciéon del criterio
de devengo, sino también a la consideracién del momento en que un
determinado concepto de gasto/ingreso es computado como parte de
la estructura tarifaria. Sobre esta base, la recuperabilidad de los im-
portes invertidos en los activos de la Compania y la liquidaciéon de los
compromisos que CTNE tiene adquiridos, dependeran de la adecuada
consideracion futura, en las tarifas, de estas partidas.

Estas consideraciones son de especial importancia respecto al importe

diferido en el activo al 31 de diciembre de 1983 de 75.972 millones de
pesetas como consecuencia de la politica contable adoptada para refle-
jar las cuentas en moneda extranjera y las fluctuaciones en los cam-
bios, detallada en la Nota 2.2 g) a los estados financieros. Durante el
ejercicio 1983 CTNE ha cargado contra los resultados del ejercicio la
totalidad de las diferencias de cambio producidas sobre los pagos efec-
tuados durante este ano, por un importe de 6.934 millones de pesetas.
Adicionalmente, la Compania tiene constituida una previsién por este
concepto de 2R.587 millones de pesetas (20.367 millones en 1982 con
cargo a la Reserva de Regularizaciéon). El Plan Cuatrienal 1983-1986,
concertado con el Gobierno contempla, para el periodo de vigencia del
mismo, la absorcién por tarifas de las pérdidas potenciales diferidas
que se originen por este concepto.
3. El plan de previsién social de los empleados de CTNE, asi como las
funciones y caracteristicas de la Institucién Telefénica de Prevision
(ITP) y las garantias que al respecto tiene comprometidas CTNE, se des-
criben detalladamente en la Nota 23 a los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos incluyen el efecto de las obligacio-
nes directas a cargo de CTNE como consecuencia del cumplimiento de las
aportaciones acordadas con ITP asi como una prevision de 18.829 mi-
llones de pesetas constituida en 1982 con cargc a Reservas, que se
describe en la Nota 14 a los estados financieros. De acuerdo con la in-
formacién disponible, sobre la base de cidlculos actuariales indepen-
dientes, el actual esquema de aportaciones realizadas por la compania
¥y por los empleados, asi como las reservas constituidas por la entidad
responsable —ITP—, son insuficientes para que ésta pueda cubrir
los compromisos futuros correspondientes a las prestaciones tom-
plementarias y sustitutorias del personal jubilado y en activo. Como
consecuencia de esta situacién la Compania ha decidido promover
negociaciones entre todas las partes interesadas para la solucién del
problema de viabilidad de este plan de previsioén social.

Por lo expuesto, a la fecha de emisién de este dictamen no es posible



establecer los pasivos definitivos, si 1os hubiera, ni el importe de las
eventuales contraprestaciones futuras y costes relacionados a que pu-
diera verse obligada CTNE, como consecuencia de dichas negociaciones.
4. Teniendo en cuenta los balances de situacion al 31 de diciembre de
1983 de las filiales, asociadas y participadas de CTNE, asi como las
observaciones de las auditorias independientes en curso o ya termi-
nadas, entendemos que a dicha fecha existe una reduccién del valor
contable del inmovilizado financiero de 1426 millones de pesetas, que
deberia ajustarse con cargo a la Reserva de Regularizacion.

Esta correccion no fue llevada a cabo en su momento por CTNE al
no haber estado constituida la Comisiéon de Regularizacién y por ser
norma de la Compania utilizar, para este ajuste, los balances aproba-
dos del ano anterior, tal y como se menciona en la Nota R.2.e) a los
estados financieros.

5. En nuestra opinién, sujeto a los efectos en los estados financieros
de 1983 de cualesquiera ajustes, si los hubiera, que pudiera requerir
la resolucién de la incertidumbre mencionada en el parrafo 3, y ex-
cepto por el asunto comentado en el parrafo 4, los estados financieros
adjuntos presentan adecuadamente la situacion financiero-patrimonial
de Compania Telefénica Nacional de Espana al 31 de diciembre de
1983 y los resultados de las operacior.es, movimientos en las reservas
y origen y aplicacion de fondos por el ejercicio terminado en dicha fe-
cha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos en Espana y, tal como se explica en el parrafo 2, aquellos requeri-
dos o permitidos por la legislacion especifica que regula las actividades
de CTNE, aplicados sobre bases uniformes con las del ejercicio ante-
rior. Los principios contables méas significativos empleados por CTNE
en la preparacion de los estados financieros se describen en la Nota 2.

W MW SA.

Price Waterhouse Audiberia S.A.

Madrid, 31 de mayo de 1984
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Informe de Censores Jurados
de cuentas

D. PEDRO RODRIGUEZ SAN ROMAN
y D. ENRIQUE FERNANDEZ PENA,
miembros numerarios del Instituto de
Censores Jurados de Cuentas de Es-
pafia, en cumplimiento del mandato
de la Comisién Directiva de la Com-
pafiia Telefénica Nacional de Espafia,
S.A., en aplicacién del articulo 47 del
vigente Reglamento de las Bolsas
de Comercio (Decreto 1506/67, de
30 de junio), han examinado el Balance
de Situacién de la Compafiia al 31 de
diciembre de 1983, asi como la cuen-
ta de Pérdidas y Ganancias corres-
pondiente a dicho ejercicio.

Para el examen efectuadc han teni-
do en cuenta conjuntamente los traba-
jos y antecedentes realizados con las
firmas Price Waterhouse y Audiberia,
S.A. que han auditado la contabilidad
de la Compafifa en el ejercicio 1983,
todo ello de acuerdo con la C.T.N.E.

De la citada verificaciénse despren-
de el presente Dictdmen 11/84 que
emiten con los comentarios y obser-
vaciones que se transcriben a conti-
nuacioén.

1. Comentarios Generales

1.1. Las cifras del Balance de Situacién
y Cuenta de Pérdidas y Ganancias
auditados, proceden de los libros y re-
gistros contables de la Compafiia, tan-
to principales como auxiliares.

1.2. En el libro de Balances, nimero
3 de la Compatiia, legalizado el 30 de
mayo de 1973, con el niimero 8.756, fi-
guran los Balances de Comprobacién
de sumas y saldos a 31 de marzo,
30 de junio, 30 de setiembre y 31 de
diciembre de 1983.

En el libro Diario, nimero 23 de la
Compaififa, legalizado el 5 de agosto
de 1977, con el nimero 12.002, figuran
en cada mes el resumen de las ope-
raciones realizadas.

2. Comentarios al Balance

2.1. Inmovilizado material.

Las cuentas de este epigrafe han te-
nido durante el ejercicio, de 1983, un
aumento de 159.861 millones de pese-
tas, que corresponde en una parte fun-
damental a adquisiciones, obras con-
tratadas con terceros e imputaciones
de cargos directos por 139.048 millo-
nes de pesetas y por otra parte a cos-
tes indirectos de la inversién por
15.203 millones e intereses cargados a
las obras por 5.610 millones. El célcu-
lo de los intereses se efectia al 9 %,
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mediante la aplicacién del 0,75 %
mensual sobre el saldo de la obra en
curso a fin del mes anterior, sin incluir
los intereses ya aplicados. Dado el ca-
récter conservador del tipo de interés
aplicado, el resultado es practicamen-
te equivalente al que se derivaria de
aplicar para su célculo el coste real
de los recursos utilizados (aproxima-
daments el doble), sobre la misma
base una vez deducido el saldo de la
cuenta de Proveedores.

El inmovilizado ha sido revalorizado
de conformidad con el articulo 3° de
la Ley de 31 de diciembre de 1945, en
134.421 millones de pesetas, con abo-
no a Amortizacién acumulada del ejer-
cicio en 94.076 millones y contra la Re-
serva de la Regularizacién en 80.345
millones. Esta actualizacién que se
autoriza a la Compafiia previa aproba-
cién del Ministerio de Hacienda se ha
hecho sobre el inventario del Inmovi-
lizado a 31 de diciembre de 1982. Pro-
cede en el ejercicio de 1984 acome-
ter esta actualizacién referida a los
ejercicios, 1983 y 1984.

2.2. Amortizacién acumulada del in-
movilizado

Los abonos efectuados en esta cuen-
ta con cargo a los resultados del ejer-
cicio 1983 ascienden a 82.498 millones
(inmovilizado material 82.382 e inmo-
vilizado inmaterial 116 millones). El
porcentaje global sobre el valor me-
dio de las instalaciones amortizables
(sin incluir la revalorizacién pendien-
te ya comentada) ha sido del 5,20 %.
El informe técnico sobre vidas titiles
elaborado por la Subdireccién Gene-
ral de Planificacién de la C.T.N.E., es-
tablece para 1983, un coeficiente equi-
valente al aplicado en el afio y prevé
crecimientos sucesivos para alcanzar
en 1993 el 6,78 %, porcentaje muy
aproximado al maximo autorizado del
7 % para la Compafifa en su Régimen
Concesional modificado.

2.3. Participaciones netas en
empresas
Al no haberse constituido al cierre del
ejercicio la Junta de Regularizacion,
quedan pendientes de actualizar los
saldos correspondientes a los ejerci-
cios 1982 y 1983. Las participaciones
estdn valoradas a precios tedricos pa-
trimoniales a 31 de diciembre de 1981
lo que ha supuesto un cargo a la cuen-
ta de Regularizacién de 562 millones
de pesetas.

Los ingresos percibidos en concep-
to de dividendos durante el afio 1983

por estas participaciones han ascen-
dido a 181 millones de pesetas.

2.4. Préstamo a filiales y
participadas

En el saldo de esta cuenta a fin de
ejercicio, el importe més significativo
corresponde a la deuda de Telefonia
y Finanzas, S.A. (Filial 100 % de la
C.T.N.E.). sociedad de contrapartida
bursétil admitida a este fin por las Bol-
sas espafiolas (articulo 41 del vigen-
te Reglamento de las Bolsas de Co-
mercio).

2.5. Diferencias de cambio
diferidas

La actualizacién de las deudas en mo-
neda extranjera supone a fin de ejer-
cicio 75.972 millones de pesetas. Este
importe es el quebranto potencial fu-
turo que la Compafifa debera sopor-
tar en los préximos ejercicics si se
mantienen las paridades monetarias
actuales. Para cubrir estas diferencias
el Plan Cuatrienal Concertado con el
Gobierno (1983/1986) incluye este con-
cepto en su previsién de tarifas.

Durante 1983, la Compafiia ha absor-
bido la totalidad de las diferencias de
cambio materializadas en el ejercicio
por un importe de 6.934 millones de
pesetas.

En fin de afio la cuenta de Autose-
guro para diferencias de cambios tie-
ne un saldo de 22.587 millones de pe-
setas, que disminuye el riesgo del
antes indicado de 75.972 millones de
pesetas.

2.6. Existencias

Se ha continuado con el criteric de no
reflejar las adquisiciones efectuadas
cuando las facturas se encuentran en
trdmite de conformidad a fin de ejer-
cicio, criterio que se nos ha informa-
do se modificaréd en el futuro.

2.17. Deudores

Dentro del epigrafe de «Abonados» se
encuentran los ex-abonados de dudo-
so cobro cuyo saldo total asciende a
3.219 millones de pesetas, pendientes
de regularizacién. Para cubrir este im-
porte hay provisiones por 417 millones
en la cuenta de Autoseguros para ries-
gos (deudores dudosos), y 1.477 millo-
nes en la cuenta de «Provisién para
insolvencias».

2.8. Capital social
La Compafiia en uso de la autorizacién
conferida por la Junta General de Ac-



cionistas de 11 de junio de 1982, ha
procedido a ampliar el capital en
48.062 millones de pesetas, en la pro-
porcién de una accién nueva por cada
cinco antiguas, liberada en un 30 %
con cargo a las Reservas constituidas
(14.419 millones).

2.9. Reserva Contractual

El saldo de esta cuenta se ha incre-
mentado en 112 millones de pesetas
por distribucién de resultados del
ejercicio 1982, situdndose el saldo a
31 de diciembre de 1983 en 6.505 mi-
llones de pesetas.

2.10. Reserva voluntaria y cuenta de
Regularizacién

Los conceptos por los que se han car-
gado estas cuentas han sido los habi-
tuales en la Compatfiia y pueden resu-
mirse en los ya comentados en 2,1 y
en una aplicacién de 959 millones de
pesetas con abono a la cuenta de in-
cobrables y otra de 772 millones de
pesetas con abcno a la previsién
de ex-abonados de dudoso cobro, co-
rrespondientes ambas al saneamien-
to i:ige8 gréditos de ejercicios anteriores
a 3

2.11. Reserva para innovacién tecno-
légica

El saldo de esta cuenta se ha incre-
mentado en 4.500 millones por diferen-
cia entre los materiales recuperados
y el coste de desmontajes.

2.12. Otras Previsiones

La principal partida contabilizada en
esta cuenta corresponde a la «Provi-
sién para atenciones subsidiarias de
la Institucién Telefénica de Previsién
(ITP) prestaciones complementarias a
los beneficiarios» por 18.829 millones,
contabilizada en el ejercicio 1982 con
cargo a la Cuenta de Regularizacién.
Dada la importancia cualitativa y cuan-
titativa de las prestaciones que cubra
esta Institucién, y aunque de acuerdo
con sus Estatutos, art. 2, «tiene perso-
nalidad juridica totalmente indepen-
diente», debido a las conversaciones
que la Compafifa ha decidido promo-
ver con la representacién de los tra-
bajadores, a la fecha de emision de
este dictamen no es posible estable-
cer las posibles contingencias, si las
hubiere.

2.13. Obligaciones y bonos simples
En el ejercicio de 1983 se ha emitido
un empréstito de obligaciones por
25.000 millones de pesetas . De esta

emisién, a fin de afio estaban pendien-
tes de suscribir obligaciones por 2 mi-
llones; asimismo, se han emitido Euro-
bonos por 5.756 millones de pesetas,
contravalor de 100 millones de marcos
alemanes.

2.14. Pagarés

Por primera vez la Compafiia ha inicia-
do la emisién de Pagarés de Empre-
sa, con aseguramiento de un sindica-
to bancario, a plazo de un afio.

3. Comentarios a la Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias

1. Ingresos

La estimacién de productos efectuada

para el cierre del ejercicio se gonsi-
dera adecuada. La estimacién efec-
tuada en el ejercicio anterior ofrece
desviaciones no significativas sobre
las realizaciones..

2. Gastos

Los gastos imputados por la Compa-
fila se consideran razonablemente de-
vengados y su aplicacién correcta al
presente ejercicio.

En virtud de las verificaciones practi-
cadas conjuntamente con los trabajos
y antecedentes realizados con las fir-
mas Price Waterhouse y Audiberia,
S.A., se emite el siguiente

DICTAMEN

Como consecuencia del examen realizado, es nuestra opinién profesional, su-
jeta a los efectos que puedan derivarse, si los hubiera, de las circunstancias
expuestas en 2.12, que el Balance de Situacién, y la Cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias de la Compafiia Telefénica Nacional de Espafia, S.A., que se adjun-
tan, presentan razonablemente la situacién financiera y patrimonial de la Com-
pafifa a 31 de diciembre de 1983 y que han sido preparados y se presentan
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espa-
fla, sin variaciones sustanciales en su aplicacién con los del ejercicio prece-
dente, de acuerdo con los contratos y-convenios en vigor con la administra-
cién espafiola y con las consideraciones que hemos sefialado.

Y dando por finalizada la actuacién profesional encomendada, expedimos
el presente documento en ejemplar auténtico y seis copias, extendidas en
6 folios numerados de papel oficial del Instituto de Censores Jurados de Cuen-
tas de Espafia, al que se le unen dos anexos igualmente numerados, que fir-
mamos, rubricamos y sellamos en Madrid, a 31 de mayo de mil novecientos
ochenta y cuatro.

Pedro Rodriguez San Romdén

Enrique Ferndndez Pefia
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE (antes de la distribucién de resultados)

(En miles de pesetas)

ACTIVO 1983 1982
Inmovilizado material 1.239.631.467 1.077.148.302
Solares 30.290.184 30.046.432
Edificios y equipos de fuerza 129.361.105 119.086.263
Instalaciones telefonicas 1.732.668.587 1.509.322.599
Otro inmovilizado material 10.912.535 9.299.003

1.903.232.411 1.667.754.297
Amortizacion acumulada (754.311.114) (659.630.010)

1.148.921.297 1.008.124.287
Inmovilizado en curso:
Obra en curso 76.178.874 59.036.087
Anticipos a proveedores 14.531.296 9.987.928
Inmovilizado inmaterial 3.7197.154 2.256.125
Derechos irrevocables de uso y otros 5.709.003 4.051.634
Amortizacién acumulada (1.911.849) (1.795.509)
Inmovilizado financiero 31.676.597 22.054.004
Participaciones netas en empresas 20.835.575 15.259.718
Préstamos a filiales y participadas 14.923.926 4915219
Préstamos al personal 2.056.272 1.744.060
Fianzas y depdsitos constituidos 160.824 135.007
Gastos amortizables 9.185.476 1.883.524
Diferencias de cambio diferidas 15.972.245 54.378.225
Existencias 25.224.949 20.496.852
Deudores 76.572.062 59.499.701
Abonados 63.063.372 52.022.311
Provisién por insolvencias (1.476.515) -
Deudores diversos 13.985.205 7471.3%0
Cuentas financieras 36.195.354 15.520.611
Caja y bancos 32.538.081 13.248.222
Otras cuentas financieras 3.657.213 2.272.389
Cuentas transitorias 23.020.033 1.936.192
Ajustes por periodificacién 10.702.059 5.648.197
Dividendo'a cuenta 12.315.974 -
Obligaciones pendientes de desembolso 2.000 2.281.995
Total 1.526.215.337 1.267.173.536
Cuentas de orden y especiales 50.163.454 31.289.198

68 Las Notas | a 26 adjuntas forman parte integrante de este es:ado.




PASIVO 1983 1982
Neto patrimonial 668.275.229 §51.918.414
Capital social 288.374.031 240.311.697
Reservas:
Prima de emisién de acciones 1.733.000 1.733.000
Reserva contractual 6.505.047 6.393.047
Reserva voluntaria y cuenta de regularizaciones 345.556.946 281.924.328
Reserva para innovacion tecnolégica 26.079.586 21.529.979
Remanente 26.613 26.363
379.901.192 311.606.717
Aportaciones ajenas no reembolsables 2.290.354 2.276.843
Previsiones 48.884.212 46.700.904
Autoseguros para riesgos y diferencias de cambio 29.604.537 26.920.279
Otras previsiones 19.279.615 19.780.625
Deudas a largo plazo 581.827.266 495.901.582
Obligaciones y bonos simples 274.887.141 261.828.415
Préstamos y créditos 211.093.500 203.691.057
Préstamo de la Institucién Telefonica de Prevision 17.213.705 14.101.344
Efectos a pagar a proveedores 13.874.869 16.280.765
Sequro colectivo, fondo capitales en vida 4.758.051 -
Deudas a corto plazo 171.425.756 123.030.133
Préstamos y créditos 23.148.813 24.250.106
Pagarés 22.606.500 -
Proveedores 12.062.417 3.162.572
Efectos a pagar a proveedores 41.710.009 42.590.215
Hacienda Piblica 31.246.189 29.453.580
Organismos de la S. Social 4532.412 4.730.084
Acreedores varios 16.920.096 16.185.513
| Dividendo a pagar * 13.199.260 3,658,063
Cuentas transitorias 26.036.132 20.799.123
Ajustes por periodificacion 26.036.132 20.799.123
Resultados 21.536.388 26.546.537
Resultado del ejercicio 21.536.388 26.546.537
\
Total 1.526.275.337 1.267.173.536
Cuentas de orden y especiales 50.163.454 31.289.198

Las Notas | a 26 adjuntas forman parte integrante de este estado.




ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(En miles de pesetas)
Ingresos 313.422.519 261.306.021
Ingresos de explotacion por prestacion de servicios 296.883.023 244.925.385
Cuotas de conexién 11.785.356 11.924.609
Cuotas de extrarradio y otros 1.814.328 1.840.976
Sobretasas 1.952.742 1.805.299
Conservacion centralitas y otros 841.705 666.664
Reversion derechos irrevocables de uso 145.365 143.088
Gastos 213.408.095 224.638.346
Personal 132.764.524 117.439.155
Trabajos, suministros y servicios exteriores 30.188.651 24.931.333
Tributos 280.728 149.540
Dotacion provisiones 11.196.448 3.906.155
Gastos financieros 63.790.180 52.708.070
Gastos diversos 1.074.516 1.006.438
Amortizacién planta y equipo 82.382.074 67.988.996
Amortizacion gastos amortizables 1.300.230 946.096
Trabajos realizados para el inmovilizado:
— Mano de obra, matenales y otros (43.959.313) (39.296.144)
— Intereses cargados a la construccién (5.609.943) (5.141.293)
Resultado operativo 40.014.424 36.661.675
Otros ingresos 5.199.652 4.574.385
45.214.076 41.242.060
Canon (17.677.688) (14.695.523)
Resultado neto del ejercicio antes de distribucion 21.536.388 26.546.537

Las Notas 1 a 26 adjuntas forman parte integrante de este estado.
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS PARAEL EJERCICIO TERMINADO EL 3} DE DICIEMBRE DE 1983
(antes de la distribucion de resultados)
(En miles de pesetas)
Origenes
Resultado del ejercicio 21.536.388
Amortizacion:
— Inmovilizado matenal 82.265.734
— [nmovilizado Inmaterial 116.340
— Gastos amortizables 1.300.230 83.682.304
Fondos generados por las operaciones ) 111.218.692
Amplacion de capital 33.643.638
Aplicacion directa a reservas 2.818.209
Previsicnes. Fondo autosequro 1.385.108
Aportaciones ajenas no reembolsables 13.511
Diferencias de cambic 1.229.713
Emision de obligaciones 30.537.000
Préstamos en moneda extranjera 28.026.265
Otros préstamos zréditos y efectos a pagar 55.919.754
Origen de fondos 210.791.950
Aplicaciones
Dividendo ejercicio 1982 26.434.287
Inversién Inmovilizado matenal 159.861.113
Otras inversiones
Anticipo proveedores 4,543,359
Inmoviiizado financiero 15.386.212
Inmovilizado :nmatenal 1.657.339
Gastos amortizablzs 2.602.181 24.189.131
Amortizacion obligaciones 19.699.024 |
Préstamos en moneda extranjera 10.411.001
Otros préstamos, créditos y efectos a pagar 21407319 |
Aplicacién de fondos 262.001.875
Variacion del fondo de maniobra 8.790.075
Variacion neta del fondo de maniobra '
Diferencias de cambio difendas sobre pasivo a corto plazo 5.863.665
Aumento de Existencias 4.728.097
Aumento de Deudores 16.072.361
Aumento de Cuentas financieras 20.674.743
Aumento de Ajustes por periodificacion 5.053.862
Aumento Divide=do a cuenta 12.315.974
Aumento de Deudas a corto plazo (38.854.426)
Aumento de Cuentas transitonias (5.237.009)
Aumento Dividerdos a pagar (9.541.137)
Disminucién Obligaciones pendientes de desembolso (2.285.995)
Total : 8.790.078

Las Notas 1 a 26 adjuntas forman parte infegrante de este estado.
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|ESTADO DE MOVIMIENTOS Y DE APLICACIONES DIRECTAS A RESERVAS PARA LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(En miles de pesetas)
1983 1982
Saldo de apertura 311.606.717 305.084.99¢
Resultado del ejercicio anterior 26.546.537 23.811.763
Dividendo distribuido (26.434.287) (23.497.14%,
Parte liberada de la ampliacién de capital de 1983 (14.418.702) -
Regularizaciones del valor de los actives:
— Inmovilizado material 80.344.537 40.256.95-
— Inmovilizado financiero (561.818) (59.153
Aplicaciones directas por conceptos operacionales:
— Reserva psra innovacion tecnoldgica 4.549.607 5.139.301
— Provision abonados de dudoso cobro (1.731.399) =
JAplicaciones directas por conceptos extraordinarios:
— Prevision para diferencias de cambio - (20.367.000)
— Previsién para responsabilidad subsidiana sobre prestaciones
complementarias de ITP - (18.829.000)
— Saldo final antes de la distribucién de resultados 379.901.1%2 311.606.717
e

Las Notas | a 26 adjuntas forman parte integrante de este estado.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 1983

Miles de pesetas
Remanente eiercicio anterior 25613
Benelicios del ejerzicio 27336 388
Total a distribuir 21.563.001
Distribucion :
D:nidendo a cuen:z del 5 por 100 de las acz:ones ndmeros | al 576.748 973 (proporcionalmente &. tiempo gue han
estado desembolsadas). puesto al pago el 3C de diciemore de 1983 12.315.974
Divicendo compiemextario del 6 por 100 a las mismas acciones pendiente de aprebacion 14.773.165
Total por dividendos 21.095.143
A reserva contractual 400.000
A cuenta nueva £7.858
Distribuci6n total 21.563.001
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Notas
a los estados financieros
al 31 de Diciembre de 1983.

Nota 1. Actividad y contrato

con el Estado

1.1. Régimen concesional

Por Ley de 31 de Diciembre de
1945 se autoriza al Gobierno a ce-
lebrar contrato con la Compafiia
Telefénica Nacional de Espafia
(CTNE) y por Decreto de 31 de Oc-
tubre de 1946 se aprueba el pro-
yecto del contrato que regula las
bases de la concesién.

En la Base 2 del contrato se de-
finen los servicios que, con carac-
ter de exclusividad, explota la
Compaiiia dentro del d&mbito del
«sistema telefénico», que permite
la transmisién a distancia de la oa-
labra hablada, independiente-
mente del procedimiento utilizado:
— Servicio urbano (nacional)

— Servicio interurbano (nacional)
— Servicio internacional

La posibilidad de arrendamiento de
circuitos a Correos y Telecomunica-
ciones y envio de telegramas por
teléfono, se regula en la Base 11.

Desde la entrada en vigor del
Decreto de 21 de Diciembre de
1970, y de la orden de 26 de Octu-
bre de 1978 se amplian los servi-
cios de CTNE, incluyendo con ca-
racter de exclusividad los ser-
vicios de comunicaciones costeros
y portuarios, y sin dicho caracter
servicios de transmisién de datos
y de informacién:

— Teleinformética

— Facsimil

— Videotex

— Teletex

— Alarmas, telemedida y tele-
mando

1.2. Contenido econémico bdsico
del régimen concesional

Las definiciones bésicas de las re-
laciones contables y econémicas
del Régimen Concesional se in-
cluyen fundamentalmente en la
Base 24 del Contrato, donde se de-
finen los conceptos «Ingresos de
Explotaciéns, «Gastos de Explota-
ciébm» (operacién, conservacién,
administracién, financieros, etc.),
«Depreciacién» (con limites actual-
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mente autorizados entre el 2 % y
el 7 % sobre €l activo amortizable),
«Beneficios netos» y «Reservas.
En el aspecto contable, el con-
trato establece en la Base 21 que
con respecto a la contabilidad ge-
neral,la Compafiia‘'seguiré los pro-
cedimientos establecidos por la
practica contable mds adelantada.

1.3. Régimen fiscal

El régimen fiscal aplicable a
CTNE se establece en la Base 7,
que dispone que el Estado par-
ticipard en los ingresos de la
Compaiiia, y en virtud de esta par-
ticipacion tendra el derecho de
percibir anualmente:

a) Un canon del 15 por ciento de
los beneficios netos de la Compa-
fifa, definidos en la Base 24 del
contrato, el cual, en ningun caso,
serda menor del 6 por ciento de los
ingresos brutos de explotacién de
la Compaiifa, como asimismo son
definidos en la referida Base.

b) Una participacién adicional en
los beneficios netos dela Compa-
fifa, igual a una mitad de la dife-
rencia en més si la hubiere, entre
los referidos beneficios netos y la
cantidad necesaria para proveer
un rendimiento del 5 por ciento so-
bre el importe del capital desem-
bolsado y los fondos de reserva,
mas el de un 2 por ciento de dicho
importe para nutrir la reserva con-
tractual definida en el péarrafo
siguiente.

Por otra parte,la Compaiiia ten-
drd el derecho de acumular y
mantener una reserva, que se de-
nominard «contractual», igual al
20 por ciento del capital desem-
bolsado, més los fondos de reser-
va. Cuando por las aportaciones a
esta reserva contractual de una
cantidad que no sea superior al
2 por ciento anual, se exceda del
20 por ciento fijado, se repartiran
por mitad entre el Estado y la,Com-
pafiia, los beneficios netos restan-
tes (Bases 19 y 24).

Las sumas que ha de percibir el
Estado, segtin las condiciones de
esta Base, se consideran como im-
puesto'para todos los efectos lega-
les. Asimismo, en virtud del alcan-

ce nacional de sus servicios, la
Compafiia quedara exenta de toda
otra contribucién o impuesto, arbi-
trio o tasa de cualquier clase, en-
tendiéndose que las exenciones y
excepciones de impuestos, arbi-
trios y tasas que se establecen en
esta Base tendrédn plena efectivi-
dad y eficacia aunque no figuren
expresamente consignadas en las
leyes o disposiciones que regulen
su exaccién (Base 26).

1.4. Régimen de tarifas

El régimen de autorizacién de ta-
rifas para los servicios prestados
se establece en la Base 19 del Ré-
gimen Concesional y en el articu-
lo 5° del Real Decreto 2695/1977
de 28 de octubre, sobre normati-
va de precios, asi como el Real
Eecreto 3332/18 de 7 de Diciem-

re.

A este respecto la Compaiiia
preparard y propondrd al Delega-
do del Gobierno las tarifas para to-
da clase de servicios, la forma de
su aplicacién y sus modificacio-
nes, siempre que la alteracién de
los gastos, coste de las primeras
materias y aparatos u otras causas
lo justificaran.

Las tarifas seran revisadas, a pe-
ticién de la Compaifiia, cuando con
ellas no se alcancen, en dos ejer-
cicios consecutivos, rendimientos
suficientes para cubrir todos los
gastos de explotacién, destinar la
cantidad necesaria para la depre-
ciacién de las instalaciones y pro-
piedades de la Compafiia,acumu-
lar y mantener la reserva contrac-
tual a que se refiere la Base 7 de
este contrato o cualquier otra exi-
gida por la Ley y obtener un rema-
nente en cada ejercicio que no sea
inferior al 5 por ciento de la suma
del capital desembolsado, més los
fondos de reserva definidos en el
apartado e) de la Base 24.

1.5. Valoracién de activos
inmovilizados

El marco legal de las actualizacio-
nes del inmovilizado material de
CTNE, viene dado por la Ley de
31 de diciembre de 1945 en su
articulo 3, que establece que la
Compafiia Telefénica Nacional de



Espafia podrd, con la aprobacion
del Ministerio de Hacienda, regu-
larizar las cuentas de su activo,
con el fin de ajustarlas al valor real
de sus propiedades e instalacio-
nes (Base 24).

Esta regularizacién, en el su-
puesto de producir aumento de
valor en el activo, no sera compu-
table a los efectos de fijacién del
canon y participacién supletoria
de los beneficios del Estado en la
Compatiia.

Nota 2. Bases de presentacién y
principios contables significativos

2.1. Bases de presentacién

a) Los estados financieros adjun-
tos han sido preparados sobre la
base de los registros contables
de CTNE al 31 de Diciembre de
1983.

b) Los estados financieros se pre-
sentan antes de la distribucién de
los resultados propuesta para el
ejercicio 1983; la misma se en-
cuentra pendiente de aprcbacién
por la Junta General de Accio-
nistas.

¢) Comc consecuencia de la nece-
sidad de mantener una cuenta de
resultados que responda en la ma-
yor medida posible a las conse-
cuencias directas e indirectas de
la explotacién del servicio, ciertos
conceptos operacionales conside-
rados no distribuibles como divi-
dendos, tales como los correspon-
dientes al resultado de los des-
montajes y a las correccicnes en
la valoracién de la cartera, asi
como otros extraordinarios, se
aplican directamente a las reser-
vas de la Compafifa. Por lo tanto,
deben leerse e interpretarse en
forma conjunta el Estado de pér-
didas y ganancias y el Estado de
movimientos y aplicaciones direc-
tas a reservas, adjuntos.

2.2. Principios contables
significativos

a) Normas contables

De acuerdo con los términos del
Contrato de Régimen Concesio-
nal, en la preparacién de.sus
estados financieros la Compafiia
seguird los procedimientos esta-

blecidos por la préctica contable
mads adelantada, segin las regla-
mentaciones vigentes. Asimismo,
debido al carédcter de «empresa
regulada» y a las normas que ri-
gen su actuacién, en algunos casos
es necesario aplicar principios
contables particularizados y admi-
sibles en empresas de estas ca-
racteristicas.

Los principios contables em-
pleados en la preparacién de los
estados financieros estédn, en ge-
neral, de acuerdo con los princi-
pios contables generalmente
aceptados en Espafia, asi como
otros requeridos o permitidos por
las peculiaridades del Régimen
Concesional, en especial los refe-
ridos a la regularizacién de los in-
movilizados material y financiero,
régimen de autoseguro y desmon-
taje de planta.

Todas las notas que aqui se in-
cluyen deben entenderse como
parte integrante de los estados fi-
nancieros; en todas ellas las unida-
des monetarias estdn expresadas
en MILLONES DE PESETAS.

b) Inmovilizado material y método
de amortizacién

El inmovilizado material estd valo-
rado, de acuerdo con €l régimen
especial vigente para CTNE, a su
coste de reposicion estimado, de
acuerdo con las matizaciones de
la Nota 3. Las regularizaciones a
valor de reposicién, netas de la
correspondiente regularizacién
de los fondos de amortizacién, son
contabilizadas con abono a la
cuenta de regularizacién. Las in-
corporaciones son contabilizadas
a su respectivo precio de adquisi-
cién y coste de instalacién, que in-
cluye la mano de obra directa y
los materiales empleados, asi co-
mo una proporcién asignable de
los costes indirectos € intereses in-
tercalarios devengados hasta el
momento de la puesta en marcha
del activo que se trate.

El valor de los activos fuera de
uso (por inutilizacién o desmonta-
je de la planta) es deducido del
valor de la correspondiente cuen-
ta de inmovilizado. Simultdnea-
mente se deduce del valor de la

amortizacién acumulada un impor-
te equivalente, en el supuesto uni-
versal (revisable en ocasiones) de
que se desmonta lo mdés antiguo y
que ello estd integramente amor-
tizado. Por otra parte, el valor re-
sidual de lo desmontado se carga
a la cuenta de existencias corres-
pondiente con abono a la Reserva
para innovacién tecnolégica, y a
esta cuenta se cargan, en su caso,
los costes inherentes al desmonta-
je de planta.

La dotacién anual por amortiza-
cién se calcula por el método li-
neal, considerando coeficientes
de efectividad adecuados a la vi-
da 1til de los activos teniendo en
cuenta lcs valores netos regula-
rizados y dentro de los limites
establecidos en el Contrato de Ré-
gimen Concesional y su modifica-
cién posterior de 26 de noviem-
bre de 1979 (entre el 2 y el 7 por
ciento).

La amortizacién acumulada con-
tabilizada se regulariza al comple-
tarse nuevos estudios de vida ttil,
corrigiendo el valor acumulado
hasta dicha fecha de acuerdo con
las nuevas estimaciones, con car-
go o abono, segin corresponda, a
la cuenta de reserva por regula-
rizacion.

c) Mantenimiento y reparaciones
del inmovilizado material

Los importes resultantes del man-
tenimiento y reparaciones del in-
movilizado material, cuando no su-
ponen ampliacién o mejora, se
aplican como gasto en el ejercicio
en que se devengan.

d) Inmovilizado inmaterial

La Compafiia contabiliza como in-
movilizados inmateriales, los cos-
tes de personal y los de suministros
y servicios exteriores empleados
en el desarrollo de nuevas lineas
de productos, que serdn comer-
cializados por laCompafifa en un
futuro més o menos préximo, asi
como en el proceso de innovacion
tecnolégica y de sistemas adminis-
trativos de gestién interna. Esta
prevista su amortizacién en un pe-
riodo méximo de cinco afios a par-
tir de la fecha de terminacién de
los mismos.
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También se incluye como inmo-
vilizado inmaterial el valor de los
derechos adquiridos para la utili-
zacién de equipos e instalaciones
ajenas por concesiones adminis-
trativas o derechos irrevocables
de uso. Estos derechos estén va-
lorados a sus respectivos costes
histéricos de adquisicién, y se
amortizan de forma lineal en un
periodo que no supera el plazo es-
timado de recuperacién a través
de ingresos de los mismos.
€) Inmovilizado financiero - Partici-
paciones netas en empresas
La valoracién de las participacio-
nes financieras de CTNE, se ajus-
ta anualmente en funcién del va-
lor tedrico de las acciones de di-
chas sociedades, calculado en ba-
se a los balances de situacién re-
feridos al 31 de diciembre del
ejercicio anterior, con contrapar-
tida a las cuentas de reservas de
la Compatiia.

No obstarnte, al 31 de diciembre
de 1983 no se recogié la regulari-
zacién correspondiente debido a
que no se habfa constituido al cie-
rre del ejercicio la Comisién de
Regularizacién, por lo que las ci-
fras que figuran en el balance de
situacién se refieren al valor te6-
rico de los balances de las respec-
tivas empresas al 31 de diciembre
de 1981. Los dividendos son con-
tabilizados como ingreso en el mo-
mento de su cobro.

f) Gastos amortizables
Los criterios de amortizacién utili-
zados son los siguientes:

Gastos de ampliacién de capital:
Por el método lineal, en un perio-
do de diez afios.

Gastos de emisién de obliga-
ciones: En cuotas lineales, en el
periodo de vigencia de cada
emision.

Otros gastos amortizables: En
cuotas lineales, en un periodo de
cinco afios.

g) Valoracién de cuentas en mone-
da extranjera

Las cuentas en moneda extranje-
ra son valoradas en cada cierre al
dltimo cambio oficial del afio en el
Mercado de Divisas de Madrid;
las diferencias se cargan en la
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cuenta «Diferencias de cambio di-
feridas», la cual revierte su saldo
a resultados a medida que van
venciendo los compromisos co-
rrespondientes.

h) Existencias

Las existencias se valoran, en ge-
neral, a su coste medio pondera-
do de adquisicién, que es inferior
al valor neto de reposicién o rea-
lizacién.

1) Facturacién y contabilizacién de
INgresos por servicios

La contabilizacién de los ingresos
por servicios se realiza por los
importes que arroja el proceso
de facturacién a los abonados, de
acuerdo con los consumos com-
probados de los distintos servicios
y con las determinaciones del Re-
glamento del Servicio Telefénico.

En lineas generales, las cuotas
fijas periddicas se facturan bimes-
tralmente por anticipado, por lo
que se corrigen las cifras de in-
gresos a través de las Cuentas por
Periodificacién de pasivo. Los ser-
vicios medidos por contadcr son,
por el contrario, facturados con
posterioridad, por lo que al final
de cada afio se contabiliza una
previsién de ajuste en base a las
series estadisticas de utilizacién
de servicio por los abonados, te-
niendo en cuenta la estacionalidad
propia de los meses de octubre,
noviembre y diciembre, y el ni-
mero de lineas en servicio.

Los productos del servicio inter-
nacional obligan a realizar, ade-
mads de los ajustes mencionados,
otros relativos al intercambio de
tréfico pendiente de liquidar con
las administraciones extranjeras.

Las cuotas en concepto de cone-
xién de abono y- de extrarradio
son aplicadas integramente a re-
sultados en el momento de su fac-
turacioén.

j) Pensiones y otras prestaciones
sociales

Las pensiones de jubilacién del
personal de CTNE son atendidas
por la Institucién Telefénica de
Previsién (ITP), entidad a favor
de la cual la Compafiia tiene com-
prometidas garantias de cobertu-
ra para algunas contingencias, tal

como mads extensamente se indica
en la Nora 23.

La politica contable de la Com-
pafila contempla la contabiliza-
cién, como gasto, de las cotiza-
ciones que CTNE debe satisfacer
a ITP por su cuenta, en la liquida-
cién de la némina.

Adicionalmente, durante 1982
CTNE registré contablemente una
provisién, para atenciones sub-
sidiarias con la ITP sobre posi-
bles riesgos por prestaciones
complementarias a beneficiarios,
con cargo a la Reserva de Regu-
larizacién. Dicha provisién no se
ha modificado en 1983.

k) Cuentas a pagar a ccrto y
largo plazo

Las cuentas a pagar se clasifican,
a efectos del balance de situacién,
segun sus vencimientos en el mo-
mento de concertarse y hasta su
extincion, de la siguiente forma:
Corto plazo: vencimiento hasta
18 meses.

Largo plazo: vencimiento superior
a 18 meses.



Nota 3. Inmovilizado material

3.1. La compesicién por naturale-
za del inmovilizado material al 31
de diciembre de 1983 es la si-

gulente:

Grayce Valorbruo  gmortzaciin Mo
Terreros 30.20 - 30.2%0
Ecificios y equip:s de fuerza 123.361 31.280 92.08i
Ecuipos de coam.:tacida 71245 213.192 364.257
Ecu:pos de transras.cn ger ailcs
y cables 15.338 84.000 71.398
Tauipcs Ge transTision por racio
v comunicacién for satélte 21847 18.430 13417
Redes urbanas e 1aterurbanas TeT.143 292.028 445.121
Ecuipos de abenade v otras
instalaciores e inversiones 230825 103.804 :21.022
Mooiliario equipc de cficina
¥ OlT0S ecuipos 082 3.365 3.867
Otras :nstalaciones . 860 192 1568
Inmovilizado en servicio 1.903 232 754311 1.148.921
Inmowlizado en curse
~QObra en curso 73.179 - 76.179
~Anticipos a prov=edores sobre

:nmovilizado 14531 - 14531
Inmovilizado material 1.993.942 T54.311 1.239.631
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3.2. Las variaciones durante el
ejercicio de 1983 en las cuentas de
inmovilizado material y en sus res-
pectivas amortizaciones acumula-
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das son las siguientes:

Importe

Inmovilizado material neto al inicio

1.077.147

Adiciones al valor del inmovilizado

257.165

Adiciones brutas

159.861

— Mano de obra

24.094

— Material de almacén

30.857

— Proveedores

51.617

— Contratistas

28.164

—Otros cargos directos

4316

— Costes de estructura y otros

16.203

— Intereses intercalarios

5.610

Planta desmontada y siniestrada

(41.661)

Variacién en anticipos a proveedores sobre

inmovilizado

4.544

Regularizacién a valor 1982

134.421

Adiciones al fondo de amortizacion

(94.681)

Dotacién del ejercicio con cargo a resultados

(82.382)

Menos: Dotacién amortizacion inmovilizado

Inmatenial
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Planta desmontada y siniestrada

4].661

Regulanzacién a valor 1982

(54.076)

Inmovilizado material neto al cierre

1.230.631




3.3. Las amortizaciones con cargo
a los resultades del ejercicio de
1983, por grupos de planta han si-
do las siguientss:

Planta : =
Grupo de planta media T amal%  vidag
amortizable
Edificios 78.165 1.563 2.000 50
Equipos de fuerza 38.230 1613 6234 24
Equipos de conmutacion 478.628 20.267 6234 24
Transmusion y radio 149.354 9616 6.438 16
Infraestructura terrestre 98.162 2.080 2.098 48
Postes e hilos 85.620 3872 4,172 24
Cables 403.452 20.500 5.081 20
Equipos de abonads 14.067 13.008 12,500 8
| Instalacién aparatos 29.201 5.375 6.25C 16
Cabinas, mobiLiaric, equipo.
taller. etc. 17.254 2317 13425 1
Otrc nmovilizado 8.i21 700 8813 12
Proyectos terminadas sin iquidar 35.596 1.585 4453 22
Totales 1.585.8%6 82.382 5195 19

3.4. Durante el ejercicio de 1983
se llevé a cabo un nuevo estudio
técnico con objeto de determinar
las vidas iitiles previstas actuales,
con el fin de adecuar las dotacio-
nes por amortizaciones, asi como
las regularizaciones de activos,
que se realizaran sobre esta nue-

va base objetiva. Como conse-
cuencia de este estudio se han
asignado nuevas vidas ttiles a los
distintos grupos del inmovilizado
de CTNE, lo que resulté en los
coeficientes medios indicativos
siguientes:

Rio Coeficiente medio indicativo
1983 5.12 %
1985 5.62 %
1988 6.25 %
1933 6.78 %

Estos coeficientes seran validos
en la medida en que se cumplan
las estimaciones de composicién
de planta amortizable y que no va-
rien los supuestos de renovacién
tecnolégica usacios en el estudio,
por lo que serdn objeto de andli-
sis y definicién periédicos.
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3.5. Regularizacién del inmoviliza-
do material

Las regularizaciones contables
practicadas hasta la fecha, de
acuerdo con las disposiciones del
Contrato de Régimen Concesio-
nal, resefiadas en los parrafos 1.5
y 3.7, han sido las siguientes:

3.6. La tltima regularizacién con-
tabilizada al 31 de diciembre de
1983 en cada una de las distintas
categorias del inmovilizado mate-
rial correspondi6 a la actualizacién
del valor de estos activos segiin su
precio neto de reposicién al afio
que a continuacién se indica:
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Afio de Inversién

contabilizacién Amortizacion Reserva
1946 685 - 685
1967 5.384 - 5.384
1968 6.234 2.584 3.650
1969 10.328 5..92 5.136
1973 4175 70 4.105
1974 12.231 1947 4.290
1978 19.086 11.939 1147
1976 109.140 63.701 45.439
1977 91.946 35.181 56.765
1978 79.680 36.060 43.620
1979 174.682 105.840 68.842
1980 188.544 120.647 67.897
1982 109.053 68.796 40.257
1983 134.420 54.076 80.344
Totales 945.5%4 §12.033 433.561
Clase de planta Afio
Terrenos 1977
Edificios 1978
Equipos de fuerza 1982
Equipos de conmutacién;
—Automdtica 1982
—Manual 1380
Equipos de transmisién por hilos o cables 1382
Equipos de transmisién por radio 1982
Redes urbanas e interurbanas:
—Canalizaciones subterrdneas 1982
—Lineas de postes 1982
—Hilos aéreos 1982
—Cables de pares y cuadretes 1982
—Cables coaxiales 1982
Equipos de abonado y otras instalaciones e inversiones:
—Equipos de abonado 1982
—Instalaciones de aparatos 1980




Al 31 de diciembre de 1983 se
entiende que los valores contables
son adecuados al valor de reposi-
cién actual, con la excepcién de la
regularizacién de este mismo afio
que aun no ha sido completada y
€n consecuencia tampoco presen-
tada a la aprobacién de la Comi-
sién Mixta de Regularizacién.

3.7. Las operaciones de regula-
rizacién consisten, en lineas ge-
nerales, en la valoracién del in-
ventario de unidades fisicas, a los
precios de reposicién actualizados
del afip en que se pretende actua-
lizar la cuenta correspondiente, y
estdn sujetas a la aprobacién de la
Comisién Mixta de Regularizacién,
en la que esté representado el Mi-
nisterio de Hacienda y la Delega-
cién del Gobierno en CTNE.

Los precios de reposicién actua-
lizados se obtienen aplicando a los
precios medios histéricos el indice
correspondiente de incremento de
precios del suministrador o sumi-
nistradores habituales, o bien, me-
diante valores de peritacién indi-
cados por los 6rganos técnicos de
la Compafiia. En este 1ltimo su-
puesto, la plusvalia total obtenida
se compara con la que se obtiene
por un procedimiento indiciario,
con el fin de aplicar la menor de
ambas valoraciones.

Los precios unitarios se estable-
cen con distintos grados de de-
talle segin la clase de planta a
actualizar, de acuerdo con lo si-
guiente:

Solares — Precio por localiza-
cién geogréfica

Edificios — Precio por clase de
construccion

Equipos — Precio por unidad de
planta

En el mismo proceso se determi-
na el valor actualizado de los fon-
dos acumulados de amortizacién,
teniendo en cuenta el nuevo valor
de la planta y la vida 1til que se
considera adecuada técnicamen-
te para cada clase de planta, con
lo que se regularizan las dotacio-
nes acumuladas que por uno u
otro sistema se hubieran realizado
hasta la fecha.

A los efectos del cdlculo antes
indicado, la planta desmontada se
considera corresponde a aquélla
con origen mds antiguo posible,
correspondientes en general a los
equipos integramente amortiza-
dos, de acuerdo con el criterio se-
guido en la contabilizacién del
desmontaje (ver Nota 2.2 b).

3.8. Como consecuencia de la poli-
tica contable aplicada en el caso
de planta desmontada, durante el
ejercicio de 1983 se disminuyeron
las cuentas de inmovilizado mate-
rial y de amortizacién acumulada
en 41.661 millones de pesetas ha-
biéndose producido un abono a la
Cuenta de Reserva de innovacién
tecnolégica de 4.550 millones de
pesetas por el efecto neto de cos-
tes e ingresos producto del des-
montaje.

3.9. CTNE se ve obligada por las
necesidades de trafico y servi-
clo y por las estipulaciones del
contrato de Régimen Concesional
a mantener permanentemente en
vigor un plan muy activo de inver-
sién que asegure la prestacién del
servicio con los equipos més mo-
dernos y eficientes. Estos planes
condicionan en buena medida el
régimen de actividad de sus prin-
cipales suministradores.

Por todoe ello, los compromisos
de inversién de la Compafiia son
cuantiosos y en gran parte se de-
ben a este proceso continuo de in-
version, que se financia con recur-
SOs generados y con recursos cap-
tados en los mercados financieros.

Durante 1983 la inversién reali-
zada fue de 161.458 millones de
pesetas, habiéndose asimismo
preparado durante dicho ejercicio
el Plan Cuatrienal Concertado
1983-1986, que prevé inversiones
en dicho periodo por 742.500 mi-
llones de pesetas.

Dicho plan ha sido aprobado por
la Comisién Delegada para Asun-
tos Econémicos de fecha 9 de mar-
zo de 1984.

3.10. Los activos inmovilizados
de CTNE no recogen al 31 de di-

ciembre de 1983 cargas reales (hi-
potecas, etc.) derivadas de contra-
tos de préstamo, como no sea por
operaciones aisladas de cardcter
social por importes absolutamen-
te insignificantes. A esta misma fe-
cha existen activos sujetos a las re-
glamentaciones legales derivadas
del Decreto-Ley 19/1961 y la Ley
61/1978 por 240.576 millones de
pesetas, consecuencia de los be-
neficios obtenidos de reduccién
en los porcentajes de retencién de
los empréstitos y préstamos sefia-
lados en las Notas 14 y 15. Estas in-
versiones estan sujetas a compro-
bacién por el Estado, en cuanto al
cumplimiento de las condiciones
prescritas en el momento del otor-
gamiento de los beneficios antes
citados, liberdndose la Compafiia
de las obligaciones contingentes
en el momento en que se aprue-
ben las Memorias definitivas de in-
version o prescriba el plazo legal
para su inspeccion.

3.11. De acuerdo con la Base 9 del
contrato con el Estado de fecha 31
de diciembre de 1945, la Compa-
fifa estd obligada a asegurar sus
bienes inmuebles afectos a la ex-
plotacién telefénica. No obstante,
y a su eleccién, CTNE podra asu-
mir el riesgo del seguro, cons-
tituyendo a este efecto el corres-
pondiente fondo de garantia, o
contratarlo con una compafiia ase-
guradora.

Al 31 de diciembre de 1983 las
pdlizas de seguros contratadas por
CTNE cubren la totalidad de los
activos de los que es titular, con la
excepcion de las redes urbanas e
interurbanas y los equipos de abo-
nado con un valor contable bruto
total de 967.975 millones de pese-
tas (872.143 millones de pesetas
netos de amortizacién), sobre los
que se aplican las correspondien-
tes dotaciones por autoseguro.
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Nota 4. Inmovilizado inmaterial
El detalle y composicién de estas
cuentas son los siguientes:

Valor al Variacién Valor al
31.12.82 anpal 31.12.83

Investigaciones, estudios y proyectos
en desarrollo 1.385 1.598 2.983
Concesiones y privilegios 17 - 12
Aportaciones a sistemas e instalaciones 635 1l 646
Concesiones en :nstalaciones ajenas 1.246 48 1.294
Otro inmovilizade inmatenal 14 - 14
Inmovilizado inmzterial bruto 4.052 1.657 5.709
Menos: Amortizécion acumulada 1.796 116 1912
Inmovilizado inmaterial neto 2.256 1.541 3191
Como consecuencia de la apli-

cacién del principio contable men-

cionado en la Nota 2.2 d), la do-

taciéon de amortizacién por el

ejercicio se ha realizado por la

aplicacién de los siguientes coefi-

cientes:

%

Concesiones y privilegios 20
Aportaciones a sistemas e instalaciones 10
Concesiones e instalaciones ajenas 4
Otro inmovilizado inmaterial 10

Es de destacar que las «Investi-
gaciones, estudios y proyectos en
desarrollo» no han sufrido amorti-
zacién dado que no se ha conclui-
do ninguno de estos proyectos du-
rante el ejercicio.

Nota 5. Inmovilizado financiero -
Participaciones en empresas
5.1. Para la clasificacién de la car-
tera de valores entre compafiias fi-
liales y asociadas y participadas
se sigue el criterio siguiente:
Filiales: Son aquellas socieda-
des en que la participacion de
CTNE supera el 50 por ciento,
manteniendo, asimismo, la Com-




pafiia la titularidad de la gestién y
direccién.

Asociadas: Son aquellas socie-
dades en que la participacién de
CTNE esté comprendida entre el
20 y el 50 por ciento, o los casos
de participacién distinta a dicho
marco, donde la sociedad retiene
una porcién significativa aunque
no decisiva de control de la
gestién.

Participadas: Son aquellas
sociedades en que la participa-
c16n de CTNE es inferior al 20 por
ciento, y la influencia de la Com-
pafiia en la gestién no es rele-
vante.

5.2. El detalle del saldo al 31 de di-
ciembre de 1983, es el siguiente:

Participaciones netas en empresas
(ver Nota 5.3)

15.791

Inversiones en acciones

13752

de formalizar
—Secoinsa

Anticipos para inversiones financieras pendientes

1.589

—Hispano Radio Maritima

00

—SINTEL

230

Otras inversiones:

4.745

-=Intelsat

4.581

~Otros menores (Eutelsat e Inmarsat)

128

Total

20.536

5.3. El valor contabilizado de las
participaciones netas en empre-
sas se calcula segun el criterio
mencionado en la Nota 2.2e). A 31
de diciembre de 1983 se han ob-
tenido los balances auditados de
las compafiias filiales y asociadas
a excépcién del de Standard Elec-
trica, S.A. de la cual se ha utiliza-
do exclusivamente su balance de
situacién. Con esta informacién se
ha confeccionado en el cuadro si-
guiente la presentacién del Patri-
monio neto ajustado y asignable
a la participacién de CTNE a fin
del ejercicio. En su célculo, se
han tenido en cuenta los ajustes
propuestos en los respectivos in-

formes de auditoria asi como la in-
corporacién de la Reserva de Ac-
tualizacién 9/1983.
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5.4. Los datos mds relevantes de
las empresas del Grupo Teleféni-

ca son las siguientes:

Resultado
A antes de
Cifrade  Porcentaje Valor Fatmonio  impuestos
Sociedad capital directo de contabilizado asiguable al ejexcicio Actividad
social participacion en CTNE 3 1983
porcentaje Beneficio
s/balance RIS,
al3ligy  (Perdida)
Fiiales.
Comercial de Servicios Comercializac:én de equipos y servicios
Electrénicos. S.A. (COSESA) 700 99.14 1611 1.360 110 eiectrénicos 2n el campo de las
telecomunicaciones
Compatlia Eszafiola de Desarrollo v ejecucion de proyectos
Telecomuniczciones, S A. (ENTEL) 350 100,00 3% 387 4 enel campo de los sistemas v servicios
informaticos
Compatiia Puziicitana de Exclusivas Captacon ce putlicidad para guies
Telef¢ricas (CETESA) 225 9733 522 67 ¢y anuaro telefonico. cab:nas telefonicas
¥ marguesiras
Hispano Radic Maritima, S A 400 100,00 909 (332) {1022) Comercaizzciér. y mantemmiento
de equipos electronicos para las
comunicaciones maritimas y ayuda
a la navegacién
Gréficas de Bu:zgos, SA (GRAFIBUR) 325 54.00 8 197 2 Fabricacién e guias ‘eleféricas
Electronica Aragonesa (ELASA) 15 100,00 19 19 21 Facrcacién 7 reparaciér. de aparatos
telefon:cos
Telefonia y Fizanzas, SA (TELFISA) 500 100.00 628 1.236 690  Gest:on de vziores mogiliarios
Compatlia Financiera de la Telefonia
Espafiola BV ] 100.0C 1 - Operac.ones Znancieras
Sistemas de Instalaciones de Instalacion ce equipes v tendico
Telecomunicac:én (SINTEL) 1100 100.00 1718 2.562 174 de'ineas v cables er el campo
de .as teleccrunicaciones
Amper. SA. 800 8150 0 395 655) Desarrollo. Fabricacion v Reparacion
de Terminales telefonices y ‘elematicos
Fabricacion d2 componentes (circuitos
nibndos y flexibles)
Urbana Ibénca, S.A 330 100,00 116 1 (73)  Actividades 1amobilianias
. 6.809 6.383
Asociadas:
Telettra Espafiola, S.A 800 51,00 1.130 1.578 247  Desarrcllo. fabricacion e instalacién
de equipos electronicos en el sector
de las telecomunicaciones, especialmente
en TransmusiZn y Radio
Cables de Comunicaciones, S.A. (CCSA) 8 49.00 150 1.0%4 593 Instalacién y venta de cables para
aplicaciones industniales de ia electricidad
y telecomunizacion
Indusinas de Telecomunicacién. S.A Fabricacién e instalacion de equipos
(INTELSA) 2.000 49.00 817 1.282 702 de lelecomuricacion, especialmente
en conmutacion publica y centralitas
de abonado, y sistemas para la Defensa
Standard Eléctrica, S.A. (SESA) 2.335 20.64 4593 3595 (1674) Fabrnicacién d2 sistemas de conmutacion
y transmusion telefonica y telegrafica
Sociedad Espatola de Productos informaticos y transmision
Telecomunicaciznes, S.A. (SECOINSA) 8680 .75 1629 410 (1662) dedatos
8919 1958
Participadas - - 63 23
Totales 15.791 14.365
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5.5. Las transacciones durante el
ejercicio 1983 entre CTNE y las em-
presas vinculadas han sido las si-
guientes:

Dividendos recibidos Intereses cargados Compras de
durante 1983 POY CTNE CTNE
Filiales i02 904 15625
| Asociadas 79 | 56.218
Participadas - - -
l Totales 181 < 905 12.903

5.6. Hasta la fécha no se ha consi-
derado necesario presentar los
estados financieros consolidados,
por no estar implantados los siste-
mas que permitan una rdpida ob-
tencién de informacién homogé-
neay por considerar que ello, po-
dria distorsionar de alguna forma
la presentacién de la informacién
financiera de la actividad princi-
pal. No obstante se han llevado a
cabo ensayos de consolidacién
que han dado como resultado un
efecto neto poco significativo so-

bre los estados financieros de
CTNE.

Nota 6. Inmovilizado financiero -
Préstamos a empresas del grupo
Su saldo al 31 de diciembre de
1983 corresponde a los anticipos
de caracter financiero realizados
por CTNE a sus empresas del
Grupo, que devengan en general
un 17 por ciento anual a favor de
CTNE calculados sobre saldos
medios trimestrales, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Sociedad Saldos 31.12.83
Filiales 14679
Asociadas 19
Participadas 226
Total 14.924

El epigrafe mds destacado den-
tro de filiales lo representa TEL-
FISA con un importe muy signi-
ficativo, el cual tiene cardcter
transitorio y esta destinado princi-
palmente a constituir un fondo
adecuado de titulos que permita
introducir las acciones de Telef6-
nica a cotizacién en mercados in-
ternacionales.
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Nota 7. Gastos amortizables

Su composicién, neta de amortiza-
cién al 31 de diciembre de 1983 es
la siguiente:

Gastos de emision de empréstitos 8.329
Gas:os de ampliacion de capital 131
Otras 120
Total 9.186

Los criterios de amortizacién se
describen en la Nota 2.2.f); el car-
go por amortizacién del ejercicio
ha sido de 1.300 millcnes de pe-
setas.

Nota 8. Diferencias de cambio
diferidas
Las deudas contratadas en mone-
da extranjera al 31 de diciembre
de 1983, figuran valoradas en el
balance de situacién al dltimo va-
lor de cambio del afio en el Mer-
cado de Divisas de Madrid.

La diferencia resultante entre
esta valoracién y el contravalor

del momento de adquisicién del
compromiso asciende a 75.972 mi-
llones de pesetas, que clasificada
en razén del vencimiento de la
deuda correspondiente, da el si-
guiente calendario de amortiza-
cién, suponiendo que no tuvieran
lugar nuevas variaciones de los
cambios:

Afos

1984 16.961
1985 5.479
1986 9.430
1987 8.684
1988 10.237
Posteriores a 1988 25.181
Total 15.972

Durante el ejercicio de 1983 ha
fluctuado el cambio de la moneda
espafiola respecto de otras divi-
sas. Como resultado de ello, el va-
lor de las diferencias de cambio
correspondientes a las amortiza-
ciones de préstamos y otros reem-
bolsos efectuados en el afio fue de
6.934 millones de pesetas, de los
cuales 5.330 millones fueron ab-
sorbidos por la dotacién con car-
go a resultados del ejercicio y

1.604 millones compensados por
diferencias de cambio positivas,
generadas por el cobro de servi-
cios en moneda extranjera.



Nota 9. Existencias

El valor al 31 de diciembre de
1983 de las existencias en almace-
nes de CTNE. ¢ propiedad de és-
ta y depositadas en almacenes de

terceros, se valoran, de acuerdo
con los criterios descritos en la
Nota 2.2 h), en 25.225 millones de
pesetas, que se desglosan en:

Conceptos
Matenales de instalacion 21.551
Matenales de repos.cion y manterumiento 2.525
Materiales de consumo 1.143
Total 25.225

Nota 10. Abonados

El saldo al 31 de diciembre de

1983 se compone de:
Servicio facturado:
—Abonados del sector privado 5317
— Abonados del sector publico 10.877
—Ex-abonacos 3219
—Incobrables y perdientes de clasificar 144

13.557
Servicio no facturads 43507
63.064

Provision para inso.vencias (147D
Total 61.587

Durante el ejercicio de 1983 se

practicaron los siguientes cargos

por estimaciones de incobrables y

por previsién de insolvencias:

Con cargo a Con cargo a
resultados reservas

Bajas directas por incobrables 523 1731
Prevision por insolvencias 1.477 -
Totales 2.000 1.731

Estos ajustes se practicaron ne-
tos del Impuesto sobre el Uso del
Teléfono.

Los servicios facturados por an-
ticipado, consistentes en las cuo-
tas fijas de abono, ascienden al 31

de diciembre de 1983 a 5.186,mi-
llones de pesetas, que se incluyen
en el saldo de las Cuentas Transi-
torias del Pasivo.



Nota 11. Capital social
Al 31 de diciembre de 1983, el ca-
pital social es de 288.374 millones
de pesetas estando totalmente sus-
crito y desembolsado.

La totalidad de las 576.748.073
acciones que componen el capi-
tal social de CTNE son al vorta-
dor, de 500 pesetas de valor nomi-
nal cada una, de las que el 75 por
ciento se encuentra estampilla-
do haciendo constar la condicién
de intransferibles a extranjeros
(Art. 6° de los Estatutos Soc:ales).

La participacién del Estado es
de un 32 % en forma directa y se
estima en un 15 % adicional a tra-
vés de instituciones oficiales, sien-
do la masa societaria de aproxima-
damente 700.000 accionistas.

La Junta General de Accionistas
celebrada en Madrid el 11 de ju-
nio de 1982, autorizé al Consejo de
Administracién para poder, a me-
dida que las necesidades lo exi-
jan, a su juicio y resolucioén, efec-
tuar nuevos aumentos de capital
sin necesidad de convocatoria ni
acuerdo de la Junta General den-
tro de un plazo de cinco afios.
Para ello se emitirdn nuevas accio-
nes una vez haya sido desembol-
sado totalmente el importe de las
anteriores, hasta que el capital de

la compafiia alcance la suma de
360.468 millones de pesetas.

De conformidad con la men-
cionada autorizacién, CTNE. con
fecha 15 de noviembre de 1983,
aumenté su capital social en
48.062 millones de pesetas, co-
rrespondientes a la emisién de
96.124.679 acciones al portador,
de 500 pesetas nominales cada
una. Estas acciones se ofrecieron
por el 70 por 100 de su valor no-
minal en la proporcién de una
nueva por cada cinco antiguas,
quedando liberado el 30 por 100
restante (14.419 millones de pe-
setas), con cargo a las reservas
constituidas. La ampliacién ha sido
suscrita y desembolsada en su to-
talidad.

Nota 12. Reservas y remanente
12.1. Segtn la Base 24 del Contra-
to con el Estado, la Compafiia po-
drd disponer libremente de la re-
serva contractual, tanto cuando asi
lo exijan las necesidades de su ex-
plotacién como su situacién finan-
clera, incluso con destino al pago
de dividendos a sus acciones en
circulacién. La misma Base 24 se
refiere a la disponibilidad de las
otras reservas, estableciendo que
éstas no pueden traspasarse para
la formacién de la reserva con-
tractual.

Por lo demds, la disponibilidad
de las reservas voluntarias, de in-
novacién tecnolégica, y de regu-
larizacién, no estd regulada por
legislacion especifica para CTNE,
entendiéndose que la Compaiiia
puede disponer de ellas, al me-
nos de forma tan amplia como la
reglamentada para la reserva con-
tractual.

12.2. Las reservas del balance de
situaciéon de CTNE al 31 de di-
ciembre de 1983 antes de la dis-
tribucién de los resultados corres-
pondientes a dicho afio, se han
generado de acuerdo con lo si-
guiente:

: Reserva
L R W o
) acciones requiarizacién tecnologica

Regqulanzaciones de planta - - 433.561 - 433.561
Aplicacién 3 ampliaciones de capital - - (52.859) - (52.859)
Dotacion a orevisiones extraordinarias en 1982 - - (39.136) - (39.196)
Actualizacién de participaciones finanzieras - - 5.181 - 5.781
Por emision de acciones con prima 1.733 - - - 1783
Dotacién pcr material recuperado de desmontaje - - - 26.318 26.3:8
Distribucién de resultados - 6.505 - 1.013 1518
Aplicaciones vanas - - (1.131) (1.251) (2.982)
Saldos a 31.12.83 antes de la distribucion
de resultados 1733 6.505 345.556 26.080 379.874
Remanente el
Total 319.901
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Nota 13. Aportaciones ajenas no
reembolsables

Este saldo corresponde a los pa-
gos lunicos recibidos de terceros
como contraprestacién por la ce-
sién del usc de un determinado
nimero de circuitos, integrantss
de un «sistema de comunicacion»
en funcionamiento del cual es pro-
pietaria CTNE y que forma parte
de su inmovilizado material amor-
tizable.

Estos importes se aplican al fon-
do de amortizacién especifico de
estas instalaciones, en el periodo
de vida util correspondiente al sis-
tema que se indique en el contra-
to de cesion.

Nota 14. Previsiones
Su movimiento durante €l ejercicio
de 1983 ha sido:

Dotacion 0
Saldos con Rplica- al°5
a cargo a ciones
31.12.82  resultados 31.12.83
y otros
Para diferencias de cambio 22.530 6.99! £.934 22.581
Para responsabilicad subsidiaria sobre
prestaciones ccmplementanas de TP~ 18.829 - - 18.829
Para insolvenc:a de deudores 362 132 1 417
Para ajustes ds inventaro 952 891 1.392 451
Para siniestros 4.028 900 - 4.928
Para contingencias patrimoniales - 1672 - 1.672
Total 46701 10.586 8.403 48.884

Ninguna de las dos dotaciores
extraordinarias a las cuentas de
previsibn para diferencias de
cambio y para responsabilidad
subsidiaria, realizadas en €l ej=r-
cicio 1982 responde al imperativo
de las préacticas contables conven-
cionales y su contabilizacién ha si-
do motivada por un criterio de es-
pecial prudencia, vinculando asf
reservas generales, de libre dis-
posicién, a contingencias posibles
pero no probables, como son:

— en cuanto a las diferencias de
cambio, que los ingresos de ejer-
cicios futuros no permitieran la

prdctica habitual de absorber las
pérdidas reales de cada ejercicio
por variaciones de los tipos de
cambio, y

— en cuanto a la responsabilidad
subsidiaria con ITP que es asumi-
da por CTNE, se dota a la pre-
vision correspondiente para cu-
brir el evento de que la ITP no
pudiera hacer frente al pago de
sus prestaciones complementarias.
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Nota 15. Obligaciones y bonos
simples

Empréstitos en pesetas 256.831
Empréstitos en moneda extranjera 19.356
Total 274.887

Del total de obligaciones simples
emitidas en pesetas, 230.411 mi-
llones de pesetas se encuentran
acogidas a los beneficios fiscales
del Decreto Ley 19/1961 y de la
Ley 61/1978. Respecto a los em-
préstitos en moneda extranjera,
18.310 millones de pesetas se ha-
llan acogidos a los beneficios fis-
cales de las normas mencionadas.

Durante el ejercicio se han
amortizado obligaciones, a la par,
por un importe de 19.699 millones
de pesetas. .os gastos por intere-
ses de obligaciones cargados con-
tra los resultados del ejercicio as-
cendieron a 29.580 millones de pe-
setas, de los cuales 11.218 millo-
nes figuran como devengados y
pendientes de pago al 31 de di-
ciembre de 1983 (ver Nota 22).
El interés medio efectivo, calcu-
lado en base a la media de obli-
gaciones en circulacién durante
1983 resulté aproximadamente al
12 por ciento anual.

Los empréstitos en moneda ex-
tranjera se emitieron por 50 millo-
nes de délares USA y 200 millones
de marcos alemanes de los cuales
100 millones de marcos se emitie-

ron en 1983, y han sido actualiza-
dos al contravalor del tipo de cam-
bio oficial de cada divisa al cierre
del gjercicio. El importe de las ac-
tualizaciones mencionadas en el
ejercicio 1983, con cargo a la
cuenta de diferencias de cambio
diferidas asciende a 2.221 millo-
nes de pesetas.

La Junta General de Accionistas
de CTNE en su reunién celebra-
da el dia 11 de junio de 1982,
autoriz6 al Consejo de Administra-
cién para proceder a la emisién
de obligaciones de cualquier cla-
se, incluso convertibles, hasta el
mdéximo autorizado por la legisla-
cién vigente en el momento de la
emisién.

En el ejercicio 1983 se ha emi-
tido ademads del empréstito en
moneda extranjera antes mencic-
nado, otro en pesetas por un im-
porte total de 25.000 millones de
pesetas. A finales del ejercicio
1983 estaban pendientes de sus-
cribir obligaciones por 2 millones
de pesetas.

Las emisiones de obligaciones
en circulacién tienen los siguien-
tes vencimientos:

Afio de vencimiento
1984 25.484
1985 34.543
1986 38.467
Postenores a 1986 176.393
Total 274.887




Nota 16. Préstamos y créditos
Como se menciona en la Nota
2.2 k), estas cuentas se presentan
clasificadas en el balance segtin
su vencimiento en origen:

Largo plazo 211.094
Corto plazo 23.149
Total 294.243
Su desglose por clase o tipo
de operacién al 31 de diciembre
de 1983 es el siguiente:
Préstamos en moneda extranjera 194.407
Créditos y préstamos en pesetas 96.767
Otros préstamos 3.069
Total 294.243
Del total de préstamos en mone-
da extranjera, 120.756 millones de
pesetas se encuentran acogidos a
los beneficios fiscales derivados
del Decreto Ley 19/1961 y Ley
61/1978.
El coste financiero para el ejer-
cicio 1983 de los principales prés-
tamos se resume a continuacién:
Devengado : :
financiero y pendiente Efom?;?:
del afio de pago
(ver Nota 22)
Libor més
Préstamos en moneda extranjera 3.283 0,500,875
Créditos y préstamos en pesetas 1.361 14 %-17 %
5.204

Las cuentas en moneda extran-
jera, como se menciona en la No-
ta 2.2 g) han sido actualizadas al
tipo de cambio oficial de cada di-
visa al cierre del ejercicio. El re-
sultddo de estos pasivos adiciona-
les se ha registrado en el ejercicio
1983, con cargo a la cuenta Dife-
rencias de cambio diferidas, por
20.717 millones de pesetas.
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Los préstamos en moneda ex-
tranjera estdn originados por gran-
des operaciones financieras con-
certadas con sindicatos bancarios
y estén acogidos a la cldusula mul-
tidivisa. La deuda en moneda ex-
tranjera que reflejan los estados fi-
nancieros a 31 de diciembre de

1983, en esta cuenta, estd repre-
sentada por las divisas que a con-
tinuacién se indican. No obstante,
y en funcién de la cldusula comen-
tada, durante su periodo de vida
pueden sufrir cambios de confor-
midad con las mejores expectati-
vas de cada momento.

Millones
Délares USA (US §) 316,71
Marcos alemanes (DM) 4474
Francos suizos (FS) 910.9
Délares canadienses ($ Can) 10,0
Coronas suecas (CS) 45,5
Florines holandeses (FH) 331
Libras esterlinas (£) 65,9
Yens (Y) 1533

Los créditos concedidos se re-
gistran en'la contabilidad como
disponible y como créditos a pa-
gar por el total del limite con-
cedido. Al 31 de diciembre de
1983, sobre el total de créditos ob-
tenidos, quedaban disponibles
23.807 millones de pesetas.

El detalle de vencimientos por
afio de los préstamos y créditos es
el siguiente:

1984 1985 1986 Posteriores Total
Préstamos en moneda
extranjera 31.864 12.474 22479 121.590 194.407
Créditos y préstamos
€en pesetas 34.963 24.146 25.871 11.787 9.767
Otros préstamos 4 - - 3.065 3.069
Total 65.831 36.620 48.350 142.442 294.243

Nota 17. Pagarés emitidos

Los pagarés emitidos durante el
ejercicio 1983, vencen entre junio
y diciembre del 1984 y devengan
un interés medio del 14.5 % sin
gastos. El importe de los pagarés
en circulacién al 31 de diciembre
de 1983 es de 22.607 millones de

pesetas.

Al 31 de diciembre de 1983 exis-
tfan pagarés emitidos pendien-
tes de descuento por valor de
5.702 millones de pesetas, para su
colocacién en Bolsa en poder del
Banco Agente. Asimismo, existen
89 millones de pagarés anulados
pendientes de destruccién.



Nota 18. Proveedores y efectos a
pagar

Los saldos de estas cuentas al 31
de diciembre de 1983 son los si-
guientes:

A corto A largo

Proveedores

12.062 - 12.062

Efectos a pagar

41.710 1:.874 §5.584

Total

83.772 13874 61.646

Del total de estos saldos, 27.192
millones de pesetas corresponden
a operaciones con compafiias filia-
les y asociadas, 4.683 millones a
operaciones con proveedores en
moneda extranjera y el resto a
proveedores y contratistas nacio-
nales.

Los Efectos a pagar incluyen
9.786 millones de pesetas cuyo
vencimiento es posterior al afio
1984.

Nota 19. Hacienda Piiblica
La composicién del saldo a 31 de
diciembre de 1983 es la siguiente:

a) Cuentas a pagar

Participacion del Estado - Canon

17678

Impuesto sobre uso del teléfono y otros

19.568

Total

31.246

b) Impuestos devengados como contribuyente en el ejercicio

Participacion del Estado - Canon

17.678

Impuestos sobre int2reses cargados a filiales y otros

281

‘Total

17.959

Por los ingresos del ejercicio de
1983, CTNE ha de abonar a la Ha-
cienda Piublica un canon en con-
cepto de participacién del Esta-
do, de 17.678 millones de pese-
tas, cuya forma de célculo y con-
tabilizacién han quedado expues-
tas en la Nota 1.3.

Sobre el total de impuestos ex-
cepto canon, 12.805 millones de
pesetas corresponden al Impues-
to a pagar sobre uso del teléfono

y 3.898 millones de pesetas co-
rresponden al Impuesto a pagar
sobre la Renta de las Personas Fi-
sicas (IRPF), sobre los cuales
CTNE actiia como sujeto pasivo
sustituto del contribuyente.
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Nota 20. Acreedores varios
Lo componen los siguientes gru-
pos de cuentas:

Prevision para paga de beneficios

7..08

Intercambio de servicio telefonico

2.303

Fianzas y depésitos

1.293

Importaciones por nuestra cuenta

1.965

Otros acreedores

3.601

Total

16.921

Nota 21. Dividendos a pagar

A 31 de diciembre de 1983, el im-
porte liquido a pagar por dividen-
dos asciende a 13.199 millones de
pesetas una vez deducido el 16 %
de retencién de impuestos en la
fuente.

El dividendo a cuenta del afio
1983 representa un 5 % segun: pro-
puesta de distribucién del benefi-
cio de 1983 y fue puesto al pago el
30 de diciembre de 1983.

Nota 22. Ajustes por
periodificacién

Bajo este epigrafe se clasifican las
siguientes cuentas:

Intereses a pagar no vencidos

16.422

Productos facturados y no devengados

5..86

Otros

4.428

Total

26.036

Del total de intereses a pagar no
vencidos, 11.218 millones de pe-
setas corresponden a empréstitos
de obligaciones (Nota 15) y 5.204
millones de pesetas a préstamos
(Nota 16).

Los productos facturados y no
devengados corresponden, como
se indica en la Nota 2.2 i) a la pe-
riodificacién de las cuotas fijas de
abonados que, como se sabe, se
facturan y contabilizan por perio-
dos bimestrales al comienzo de los
mismos. Al 31 de diciembre de
1983 habfa sido facturado por an-
ticipado el mes de enero de 1984.




Nota 23. Pensiones

23.1 El personal de la Compafiia
Telefénica Nacional de Espafia es
beneficiario de un sistema de pre-
visién social con pensiones susti-
tutorias y complementarias a
aquellas que presta en Espafia la
Seguridad Social.

Estas prestaciones son atendi-
das por la Institucién Telefénica
de Previsiéon (ITP), 6rgano de pre-
visién y mutualismo creado al am-
paro de la Ley de Montepios y
Mutualidades de Previsién Social
de 6 de diciembre de 1941 y su re-
glamento de 26 de mayo de 1943.
Es pues a tenor de las disposicio-
nes anteriores una entidad con
personalidad juridica totalmente
independiente.

El reglamento vigente de dicha
Institucién, que fue aprobado por
la Subsecretaria de la Seguridad
Social el 28 de enero de 1977, es-
tablece en su Seccién XII el Régi-
men Administrativo y de Gobier-
no de la misma, representado por
una Junta General y una Comisién,
correspondiendo a esta tltima la
responsabilidad de gestién, que
puede sintetizarse en adquirir, po-
seer, gravar y enajenar bienes y
realizar toda clase de actos y con-
tratos, examinar altas y bajas de
afiliados, acordar cobros y pagos,
calcular prudencialmente los in-
gresos y pagos a realizar en el
ejercicio entrante, rendir cuentas
anuales a la Junta General, etc.

23.2. Las prestaciones que atiende
la ITP para con sus afiliados son
de muy variado tipo y estédn rela-
cionadas en el articulo 4° del Tex-
to Refundido del Reglamento de la
Institucién, pudiendo destacarse
las pensiones de jubilacién, inva-
lidez permanente, viudedad, or-
fandad y otros a derecho-habien-
tes, el premio de jubilacién y otras
prestaciones por auxilios y sub-
sidios.

Para atender a dichas prestacio-
nes, los 6rganos de Gobierno de
ITP descritos ya anteriormente,
previsionan anualmente los ingre-
SOS Y pagos a realizar en cada
ejercicio. Para sus ingresos, ITP

cuenta con las aportaciones de sus
afiliados y de CTNE én la propor-
cién acordada de 4,3 % y 9 %,
respectivamente, del salario regu-
lador.

23.3. Las obligaciones de CTNE
para con ITP pueden quedar re-
sumidas, segun se deduce de lo
anteriormente expuesto, en la
aportacién mensual del 9 % del sa-
lario regulador. En el ejercicio de
1983 la aportacién por dicho con-
cepto fue de 8.161 millones de
pesetas.

23.4. Por otra parte CTNE ha regis-
trado las siguientes posibles con-
tingencias

— Una garantia por valor de has-
ta 8.000 millones de pesetas, con-
signada en cuentas de orden, de
acuerdo con lo exigido en la dis-
posicién transitoria cuarta del Re-
glamento de la ITP.

Segun la mencionada disposi-
ci6n; «CTNE garantiza con su aval,
la efectividad de las prestacio-
nés que se hayan de satisfacer
por la ITP durante un periodo de
diez afios...»

Por su parte ITP se obliga, con

caracter principal a proceder, en
caso de no renovarse el aval, o
cuando lo estime oportuno, al rea-
juste de sus ingresos o al de los
beneficios otorgados o que se
otorguen (articulo 19 y disposicién
transitoria cuarta del reglamento
de ITP).
— Una previsién por 18.829 millo-
nes de pesetas, realizada en 1982
con cargo a la Reserva de Regu-
larizacién, destinada por CTNE
a cubrir eventuales faltantes en
las prestaciones complementarias
de pensioén.

23.5. Independientemente laCom-
pafifa tiene un pasivo, de 17.214
millones de pesetas, a favor de la
ITP por el cual CTNE aboné un in-
terés por valor de 2.120 millones
de pesetas en 1983.

23.6. En cumplimiento de los Esta-
tutos de funcionamiento de ITP se
ha encargado un estudio actuarial
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independiente para constatar la
suficiencia de las reservas y los
porcentajes de cotizacién apli-
cados.

Nota 24. Seguro de Supervivencia
Los empleados de CTNE deven-
gan un derecho que se materia-
liza eni un pago unico en concep-
to de seguro de Supervivencia al
cumplir los 65 afios, se encuen-
tren en activo o jubilados. Dicho
pago, que depende de la situacién
personal de cada empleado (cate-
goria, escala de seguro colectivo
a que pertenece, etc.) es variable
para cada caso, teniendo como li-
mite mdximo el valor de cuatro
anualidades completas.

La Compafifa mantuvo, hasta 31
de diciembre dé 1982, una péliza
de seguros con la comparifa Me-
trépolis S.A. Durante 1983 y con
efecto al 1 de enero de ese afio,
CTNE negocié y obtuvo la recon-
version de esta péliza, median-
te una modificacién del contrato,
dejandolo a capital reducido y
acordando con la compafiia ase-
guradora que las reservas mate-
maticas acumuladas por ésta, fue-
ran en el futuro aplicadas al pago
de estas prestaciones segtiin un es-
quema de participacién conjunta
en el riesgo, que oportunamente
fue acordado.

Al 31 de diciembre de 1983 las
reservas disponibles por la com-
pafiia de seguros para atender a
estas prestaciones ascienden a
9.906 millones de pesetas.

Por su parte, CTNE ha dotado
por este concepto 4.758 millones
de pesetas con cargo a los resul-
tados del ejercicio 1983.

Como resultado de los célculos
actuariales que se han llevado a
cabo sobre la base de la absor-
cién integra del coste de estas
prestaciones a lo largo de la vida
activa de los empleados, se con-
cluye en que:

a) el cargo anual del afio 1983, de
aproximadamente un 4,6 % sobre
la masa salarial, es suficiente pa-
ra cumplir con este objetivo, y

b) el valor actual de los compromi-
sos futuros calculados a una tasa

de interés compatible con los in-
crementos esperados de salarios,
es al 31 de diciembre de 1983 de
aproximadamente 86.000 millones
de pesetas.

Nota 25. Contingencias - Hechos
posteriores

Conforme a las disposiciones del
Régimen Concesional, CTNE con-
sideré que estaba exenta de to-
da tributaciéri por el Impuesto
General sobre el Tréfico de las
Empresas hasta que se promulgé
oficialmente la disposicién de fe-
cha 1 de octubre de 1979, por la
que se especificaba su sujecién.

Previamente a esta fecha la
Compafiia consiguié de sus sumi-
nistradores que no le aplicasen di-
cho gravamen sobre la factura-
cién, comprometiéndose a sopor-
tar las contingencias que pudieran
derivarse para éstos como conse-
cuencia de interpretaciones fisca-
les en disconformidad de la exen-
cién reclamada. La sociedad en-
tiende que no se producira contin-
gencia alguna por este tema v,
consecuentemente, no se ha pro-
visionadc suma alguna por este
concepto cuyo importe total po-
dria ascender a Ptas. 4.230 mi-
llones.

Con posterioridad al cierre del
ejercicio 1983, el Tribunal Supre-
mo ha dictado una nueva senten-
cia favorable a CTNE, que jun-
to con la de fecha 9 de marzo
de 1983 se considera constituyen
doctrina jurisprudencial en virtud
de la cual quedaria resuelta fa-
vorablemente la exencién recla-
mada.



Nota 26. Cuentas de orden
El desglose de saldos a 31 de di-
ciembre de 1983 era el siguiente:

Garantias de operaciones financieras 4016
Aval a 1a ITP (ver Nota 23) 8.000
Avales concedidos a empleados 4312
Impuesto General scbre el Tréfico de las Empresas 14.982
Pagarés 14270
Varios 4.583
Total 50.163

Bajo el epigrafe de garantias por
operaciones financieras, se reco-
gen principalmente aquellas ga-
rantias prestadas por la Compafiia
mediante aval bancario a sus filia-
les y participadas, para asegurar
sus operaciones frente a terceros.

La cuenta por el Impuesto Gene-
ral sobre el Tréfico de las Empre-
sas recoge los importes pagados
por CTNE a sus proveedores, por

este concepto, desde el mes de
octubre de 1979.

Las cuentas de orden relativas
a los pagarés de empresa corres-
ponden a los importes nominales
de pagarés asegurados pendien-
tes de entrega al Banco para su
descuento y a los importes no uti-
lizados de las «Pé6lizas de Crédito
en Apoyo de la Liquidez de Paga-
rés» formalizados.
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