ESTADOS

ECONOMICO-FINANCIEROS

INDICE

Pdgs.

BALANCE DE SITUACION ........... 80
Balances de Situacion en el

QUINQUENIO: s« svvsnsnvvivinvimvvanyine 80
Andlisis del Balance de Situacion .... 82
¢ Indicadores financieros.
® Participacion de la Compaiiia

en otras empresas.

PERDIDAS Y GANANCIAS ........... 84
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

en el QUINQUENO vvoreeercrecrvcererronsens 84
Andlisis de la cuenta de Pérdidas

V- GaNANCIAS wuscosiviseissisavivsvaieines 85

FINANCIACION ......covveviieinnnnnnnns 87
Obtencion y aplicacion

de los recursos en el quinquenio .......... 87
Analisis del cuadro de

fiNanciacion .........ceeevveririenenennnnnn. 89

DISTRIBUCION DE

RESULTADOS . v.csasessssomissasssassnsnns 90
Distribucion de resultados del

CICTCICIO s savvnvnssasb s s vamasvan 90
Resultados distribuidos en el

QUINQUENIO «vvevveernerneenernerneennannns 90

VAEOR ANABIDO.civsuwvssssovisinins 91

77






ESTADOS

ECONOMICO-FINANCIEROS

La informacidn relativa a la gestion
administrativa y economica financiera es
aquella que la Compaiiia viene prestando,
con una transparencia total de cara a la
sociedad en que estd inmersa, en su
Memoria anual.

Sobre la base de lo que se entiende por
Balance Social, en la que la palabra
‘“‘Balance” no debe interpretarse solo en
funcion de su significado contable y que
el término ““Social’’ no puede comprender-
se en un sentido estricto, hace que éste
se refiera en principio a todas aquellas
actividades que directa o indirectamente
tienen una incidencia en el desarrollo de la
comunidad.

Enunciado asi el Balance Social, se ve la
conveniencia de que figuren, aunque sea
a titulo enunciativo y lo mas esquematico
posible, alguno de aquellos estados econo-
micos, financieros y contables que habitual-
mente vienen recogidos y analizados en la
Memoria. Se incluyen pues, el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, la Distribucién de Resultados
y el Estado de Origen y Aplicacion de
Fondos. También se recoge un cuadro de
Valor Aadido.

Toda la informacion se ha recabado
para el 1ltimo quinquenio, de forma que
se pueda obtener, por su simple observacion,
una explicacién y una consecuencia de
la evolucién de la situacion econémico-
financiera de la Compaiiia en los tiltimos
anos.
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BALANCE DE SITUACION

Balances de situacion en el quinquenio

ACTIVO (MILLONES PTAS.) 1978 1979 1930 1981 1982
INMOVILIZADO MATERIAL
OTTII08 5 s bt avEes ses e aF a5 R seam e AR R eA A SN ABA b N s Koo H SR as Ao R e el e e e et sHev sunsomanes 27.913 26.355 29.056 29.676 30.046
Edificios para Plantar. oo v e e e i s e isasse e s ns 79.492 93.516 102.651 107.939 119.086
Instalaciones telefOnICas ......eoverrererersersreseresrersresissreseesenssessnenns 699.329 933.263 1.210.571 1.305.717 1.509.323
Otro inmovilizado material 4.588 5.283 6.592 7.858 9.299
(Importe de las inversiones realizadas (D.L. 19/1961 y L. 61/1978) 137.908 166.910 202.028 216.726 247914
8 o O T T e T AT T T A T T O C oo P T 811.32 1.060.427 1.348.870 1.451.190 1.667.754
Menos: Amortizacion acumulada inmovilizado Material .........cc.evveireeiieruisiieriesieneesieseessereesinens 246.140 374.427 522.039 553.823 659.630
PlANLA CIR €1 SEIVICI0 s ssesia s irsstns s onens oo neo st as e ver e SN o e e s oo S SR e s aova sooems 565.182 686.000 826.831 897.367 1.008.124
INIIOVIIZAN0! Oft CUITSO s essssten e sors i uvsssine s sssevsnssvs anneotams s serumrsrnis s 44.938 51.523 48.367 53.019 59.036
SUMA INMOVILIZADO MATERIAL 610.120 731.523 875.196 950.386 1.067.160
INMOVILIZADO INMATERIAL
Derechos IITeVOCADIES B8 USO Y OTOS 2 senesseneseronnrsrnnssvesasasasnsnssnsasrnsnstssnbonmnterstrasasnansssarsnasssn 2425 2.465 2473 2537 4.052
Menos: Amortizacion acumulada inmovilizado inmaterial 1.162 1.418 1.551 1.658 1.796
Inmovilizado INMALEMAl NELO ..vvveviveereerrerreesieersesseesseasiaeseneesresesnessasesesesrasssnesaresssasssnes 1.263 1.047 922 879 2.256
GASTOSAMORTIZABLES (. - cucionesvessviesuonsssaventssntsasmesnsossosasheessssanasarsrenssesavenavannssssson 3.365 4,149 4.823 6.284 7.884
INMOVILIZADO FINANCIERO
Participaciones netas en empresas 7.348 7.802 11.184 12.798 15.260
ProSTAIMIOS | sovvostsvrsssiaassnisasns 542 770 1.038 1.459 1.774
Fianzas y depdsitos constituidos 70 83 103 12 135
SUMA INMOVILIZADO FINANCIERO 7.960 8.655 12.325 14.379 17.139
TOTALINMOVILIZADO NETO orvircstrertoa s shvonsvissssosasesonasba i o sedesssvas e sessaanoasns 622.708 751.374 893.268 971.928 1.094.439
R B 2153 T —————— 12.349 13.807 15.822 17.9%4 20.49%
DEUDORES
T e O T E L e e e T o e e P e e DA D
LT (1171
No facturado

Cuentas deudoras personal por SUministros y Servicios ......
Pagos a cuenta proveedores ¥ Otros .........cceevueevereinenns
105 QeUOTES 7 i o tevssessusiotshansavebanssordss o Rvaa s Ve s o s s S s aRs A s amAHaemnes R as s S e umesa e aRee s b s
IO AL DR DO RES s s iae o oo o s e oA s N N e RS s aAT T DR SF AR R ATA e weus
CUENTAS FINANCIERAS
Inversiones finANCIETas teMPOTAIES: w.iuivii it cinemiomeasesiiatesisnaasassastsase toninssatoskossassadeshaninnss - - — — —
TOSOTETIA - vsrovies svrssshss S eave S T e Py e P e e s st 1.29 8.195 4.586 12.681 13.748
L, e 10w e Dy 1.616 720 1.045 1.036 1.773
TOTAL CUENTAS FINANGCIBRAS - iz er it comes st samssn s assonessmasatandsas dossssasmssscios innse 2915 8.915 5.631 13.717 15.521
CUENTAS TRANSITORIAS Y DE PERIODIFICACION
OIS T ATISIIOMIAS s i bt s s e s e oM E e dre Yons soro s aeassss suenanesas s Rasasnnosaretannansensdarasonntons 12.437 4.867 14.268 3574 59.484
AJISLES e PETIOITICACION . 325 7asasitisssvoess saneomsaarsunsmissonionsnsveitesscasibrasaritotoiodsiionsscatimass 10.921 2.955 4.381 18.165 2.830
TOTAL CUENTAS TRANS. Y DE PERIODIFICACION ........ccceruieieiieriiineienieieiresiesieraennns 23.358 7.822 18.649 53.899 62.314
LYY B D) 0l (B ) N e e e T OO e R O P kO Pty 694.356 830.404 991.188 1.118.861 1.267.173
CUENTAS DE ORDEN Y ES P B CIALES . i et vsversortssaassstorsessassersnssnnserassnsarsasnssassenssonsns 15.714 15.954 23.544 31.725 31.289
T A L T e 710.070 846.358 1.014.732 1.150.586 1.298.462
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PASIVO (MILLONES PTAS.) 1978 1979 1980 1981 1982
CAPITAL Y RESERVAS
Capital (ACCIONES A€ S00 PLAS.) ..eveerverrerurerseereisneseessessesnsssaessessserssessesaessssssesssessessssssasnsssens 178.009 213.610 213.610 240312 240312
Reserva contractual 3.833 5.333 5.693 5.993 6.393
Reserva voluntaria 5.345 5.811 8.988 2.758 2.567
Reserva de regularizacion cta. de regularizacion 165.373 219.975 81812 279.897 281.090
Reserva para innoVACION-IECONOMIBICA: .vcessessrasssessssanensnssrsesenserssasbinasesintoarnesvnrsseneravanssisns 10.035 10.962 13.631 16.391 21.530
T S e e O T DO R O D T e e O L e D o T O T DL P 45 49 2 46 26
TOTAL CAPITAL Y RESERVAS .......ccoveitieiiiieiriiireiasssaeseessessesssesssssasesesssesnsssasssssassassans 362.640 455.740 529.821 545.397 551.918
APORTACIONES AJENAS NO REEMBOLSABLES ........coceeviiieieieireeiaesinesnessesisesseesaeesesnanes 1.280 2.068 2.114 2.307 2211
AUTOSEGUROS Y PREVISIONES
Autoseguros para riesgos y diferencias de cambio .........ceevueererieiuerineriesieeieeineeae s e e nae e eneiens 4376 5.23 4713 4.537 26.920
0 ) ), 1 o A e A T T P D T L P T T T D T P P T L T o o 1.545 1.551 1.384 1.102 19.781
TOTAE: PREVISTONES i o cstaitessvesssss v atsee s e s e oo s em e imns s e s o e esan o siea s 5.921 6.774 6.097 5.639 46.701
DEUDAS A LARGO Y MEDIO PLAZO
ObliEaCIONes e CITCUIACION S s ess e neerssntansessedovedsrsnsesiassetsnrasusnressssesrsatarsosrancnvaiomossasansans 162.940 182.938 206.934 239.54 261.828
JcT:P:'cuenta de préstamo;a/|arg0 PhaZ0 s ers oueressskesrsnarssensssausnmassassaasssnasonsioesssissaxepsssssuonssasss 6.597 4.09% 6.666 9.9%4 14.101
RT S P aTIIO  en 29.709 35.303 49.786 70.721 95.435
ACTORAOTES ssimssanavnasranipsnisusuensoiassssssebnensivessn 26.815 32.107 53.562 92.520 124.538
Fianzas y depdsitos recibidos 1 — - — -
TOTAL DEUDAS A LARGO Y MEDIO PLAZO .......ccccoiueeecnreeeneeeccreeeesneeesnesesssassessasssnns 226.062 254.444 316.948 412,759 495.902
DEUDAS A CORTO PLAZO
= 0 T e L T L T e D O o e oo e B e O O oD o o e 2483 1.661 1.954 4425 3.163
Entidades publicas, cuentas acreedoras 16.176 17.479 23.579 28.98 34.183
Préstamos a corto plazo ............... 252 171 271 2.026 148
Acreedores N0 cOMErciales ............coceereeeereeinines 6.552 4,19 5.282 13.115 10.696
ONLOS ACTELAOTES s s s ersssrossneston tsenasssronmesisnens 43.929 57.958 71.189 67.548 78.727
Fianzas y depdsitos recibidos 184 164 510 613 1.170
TOTAL DEUDAS A CORTO PLAZO .....c.veevievecreiiernreseeseeseessesssesseesaessessesssesssessessesssssens 72.576 81.623 102.785 116.725 128.087
CUENTAS TRANSITORIAS Y DE PERIODIFICACION
T 7 S e e T DO e D B O T D AP DA R e 1.333 860 948 1.120 1.520
AjJUStES POT PEFIOGHICACION ...v.vevvevearrereerereeseiereseeseseesneeessenessesesessesesassestesetesenessenensssnan 5.907 7.019 8.659 11.036 14.221
TOTAL CTAS. TRANSITORIAS Y DE PERIODIFICACION 7.240 7.879 9.607 12.156 15.741
RESULTADOS
PErdidas ¥ SANANCIAS ........cveerveeseerseseeserasesnesssssessesserssesserssnsssssssnsesnesssessessesssersesseessessens 18.637 21.876 23.816 23.878 26.547
DO DL P A S T Oy 694.356 830.404 991.188 1.118.861 1.267.173
CUENTAS DE ORDEN Y ES P Gl AL B S v s ersssrasvsesracnssnen s ssantrsneenaraneestesaurseessssesss 15.714 15.954 23.544 31.725 31.289
O e o e A e e T e S A T s T s R N Ty s 710.070 846.358 1.014.732 1.150.586 1.298.462
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Analisis del Balance de Situacion.
INDICADORES FINANCIEROS
A partir de los datos recogidos en los
Balances de Situacion, se ha elaborado un
cuadro de Magnitudes Financieras y Patri-

moniales, que proporciona

una breve

panoramica de la evolucion financiera de
la Compania en los tltimos afos.

MAGNITUDES FINANCIERAS Y PATRIMONIALES MAS SIGNIFICATIVAS EN EL PERIODO 1978-1982

Tasa de incremento

(en Millones de Pesetas) 1978 1979 1980 1981 1982  anual acumulativo
1:RECURSOS PROPIOS . v cvisisssesintsisassisnsssvacsassersssvass bassnassnasasnsivssansissasanns 371.345 464.919 538.351 553.123 601.009 12,8%
1.1. Capital, reservas y FeManente ............cocveeereennnessesnsssnesnsonssassnssnssasssnsanssasans 364.144 456.077 530.140 545.777 552.031 11,- %
1.2. ApOTtaciones ajenas y PrEVISIONES .........cevververreerursunssesseneresssesnsssassessasnessansns 201 8.842 8.211 7.946 48978 61,5%
2 RECURSOS A ENOS . s e i e i e s nsonssssearassbverssaianss 314.853 365.485 554.475 565.137 666.164 20,6%
A IO Y AT 0 PlaZ T s s e v s s b oa s srsrsaricive 226.062 254.444 316.948 412.759 495.902 21,7%
2.2. A corto plazo 88.791 111.041 141.698 152.378 170.262 17,7%
3 ACTIVOEIIO NETO vicisiissivassssiassssissnssssovestiassssinnesasssssussonesasarsndanissainassayarss 622.708 751.374 971.927 971.928  1.094.439 15,1%
4. ACTIVO CIRCULANTE (Deducido dividendo @ Cta.) .........ccervereereruesreruirassensiaeenens 63.489 79.029 136.253 146.932 172.734 28,4%
5. AMORTIZACIONES DEL EJERCICIO (PTA.) ....evvvereeiniereineienenieresseesesassnessans 31.393 4.731 46.193 56.674 67.989 21,3%
6. BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO ......cccceieuneesuienaccnecssasasnasensessasanssassasnsanes 18.637 21.876 281 23.878 26.547 9,2%
7. AUTOFINANCIACION ANUAL ......cocoviieieeiieeiaeieisneeeessesssessessaesasssessessessees 34.629 36.848 59.357 59.342 74.574 21,1%
8. INVERSION:DEL EJERCICIO) e s s siesactoivensensssassssssesssssnssssssssssnsaosssaasenssosrass 91.239 93.035 115.839 131.753 146.379 12,5%
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PARTICIPACION DE LA COMPANIA
EN OTRAS EMPRESAS.

La Compaiia Telefénica participa en el
capital de diversas sociedades con el objeto
fundamental de asegurarse determinados
suministros que garanticen una cobertura
légica para el mantenimiento de sus
servicios, y que asimismo participa en
algunas entidades que explotan servicios
relacionados con las telecomunicaciones
pero no incluidos en el régimen de conce-
sion establecido en el Contrato con el
Estado.

A continuacion se detallan las socieda-
des en que participa Telefonica, con especial
mencion a su objeto social, cifra de capital
y porcentaje de participacion. Algunas de
ellas aparecen relacionadas en el apartado
6 del presente Balance, si bien figuran
solamente en cuanto empresas proveedoras
o distribuidoras de bienes y servicios.



CAPITAL EN
SOCIEDAD OBJETO SOCIAL 31-12-82 PORCENTAJE
(Millones ptas.) PARTICIPACION

Cables de Comunicaciones, S. A.  Fabricacion y venta de cables para la

(C.CSA) comunicacion telefénica 315 49%
Comercial de Servicios Venta de centralitas telefonicas, hilo musical,

Electronicos, S. A. (COSESA)  equipos de alarma. 400 100%
Compania Espaiiola de Anlisis y programacion. Comercializacion del

Comunicaciones, S. A. (ENTEL)  Sistema Infonet y programas y servicios informaticos. 350 100%
Compaiiia Publicitaria de Publicidad y recaudacion de cabinas, promociones

Exclusivas Telefonicas, S. A. de guias y otros. 25 100%
(CETESA)

Electronica Aragonesa, S. A. Reparacion y montaje de aparatos telefonicos 15 100%
(ELASA)

Graficas Burgos, S. A. Confeccion de guias y anuarios. 25 100%
(GRAFIBUR)

Hispano Radio Maritima, S. A.  Fabricacion, alquiler y venta de equipo para buques
(radares, sondas, telefonia) y equipos de alarma

para autopistas. 400 100%
Industrias de Fabricacion, venta e instalacion de equipos de
Telecomunicacion, S. A. conmutacion electronica. 2.000 49%
(INTELSA)
Telettra Espaiiola, S. A. Fabricacion, venta e instalacion de equipos de

transmision electronica. 800 51%
Urbana Ibérica. Promociones inmobiliarias en los activos raices de

Telefonica no afectos a la explotacion del servicio

telefénico. 330 40%
TELFISA Adquisicion, administracion y disposicion de toda

clase de valores inmobiliarios y participaciones

sociales. 500 100%
Compaiia Financiera de la Operaciones financieras. 25.000 florines 100%
Telefonia Espafiola B.V.

STANDARD ELECTRICA, S. A. Fabricacion, distribucion y venta de sistemas de
comunicacion y transmision telefonica y telegrafica,

cables coaxiales para telefonia, telegrafia,

transmision de datos y TV, y componentes

electronicos. 12.250 20,6%
Compaiia [nternacional de Fabricacion, distribucion y venta de aparatos
Telecomunicacion y telefonicos y centrales telefonicas privadas. 250 20%
Electronica, S, A. (CITESA)
Sociedad Espaiiola de Fabricacion, distribucion y venta de equipos y
Comunicaciones productos y servicios relacionados con la
¢ Informatica, S. A. (SECOINSA) mfonnanm y la transmision de datos. 2.480 19%
Sistemas e Instalaciones de Instalacion de equipos y tendido de lineas y cables
Telecomunicacion, S. A. (SINTEL) para Telefonica. 850 100%
Radio Industria Bilbaina. Fabricacion y reparacion de equipos de

radiocomunicacion. 12 100%
Electronica y Amplificacion Fabricacion de equipos de radiocomunicacion. 3 100%
(ELYAM)

Ibermatica Servicios informaticos. 110 35%




PERDIDAS Y GANANCIAS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias en el Quinquenio.

DEBE (MILLONES DE PESETAS) 1978 1979 1980 1981 1982
GaST05 G DES 0Nl e e e T 62.465 n2.211 85.731 9.134 117439
Trabajos, suministros y servicios exteriores 11.361 13.402 16.614 19.19% 25.443
Gastos fINANCIEroS ........coveeveeeusneresseresnenes 20.650 25.105 33.112 46.420 52.708
41T S e s 6.912 7.986 10.107 12.269 14.845
(Gastos diVersos ...........ccerverereereresuinas 476 n 87 848 1.006

31.84 35.268 46.753 51.434 68.935
18.234 21.463 32.240 40.375 50.764
13.160 13.268 13.953 16.299 17.225

Dotacion ‘amortizaciones
— Planta Telefonica (con cargo a resultados) ...
— Planta Telefonica (con cargo a Cuotas de instalacion- y olros)

T - 1Ty L | T 430 537 560 760 946
DOLACION PrEVISINES isv.: - vmisune sassosssonsvansssesbsss dansisvinssuesnanss witds s vonnesessmansnesnssvasnsohbuedsssubdosessussstoesiorts 4211 2.305 2222 3.64 3.906
— DAfErencias en/ CAMbIO EXITANETON v o it cinssversssisssseesseneasssivassstonsarssusasasess saausansvavivanssmansanvon onsase 3.500 1.500 1.500 3.000 3.000
— Autoseguros y otros 711 805 22 604 906
T e D - (A Ao e e B e o et S i B b ity 18.637 21.876 23.816 23.878 26.547

DO TAL v evvss soamose sae el saneaserts s b s 4Se o s S ansls s S LA (S e AL oAU e AW S v S AE s GS R Ea e M aFaN T s amm 156.535 178.526 219.142 262.677 310.829




HABER (MILLONES DE PESETAS) 1979 1980 1981 1982
Ingresos de explotacion por prestacion de SEIVICION ........eevereuerererseressesrueessensasseressesssesasesssassssassassssases 133106 168454  204.855  244.925
IDZTES0S TIANCICION ivesrecsssnsaaar haesaras i booasetnsaiadsse AN RV oA S oReSET SN Ads SUASAE S SAS AR RN R AR WS eR e AN R bR R Ra RN 636 641 942 1.481
L 1 e o S S ol A S S S P S e s e o 2;97370 3;;% 3;% 412(3);
Trabajos realizados por la Empresa para su inmovilizado f ; | X
— 1 (GaSt0S A8 I IMVETSION = -t vesbessersvvovsessrdes Fazsansanssiasansraessyasaaisvsonaessoesc s asR oS ST SRR TR R RO RT RS 24.485 29.150 32.956 39.2%
— Intereses cargados a la construccion 4,505 4363 4.690 5.141
TS IIBTRS08T = s siissiekans s ionsavR o ek ReR s S Re s Ne ToueF v PR e s S H R VAR hep R aRva m s seams s AR e o an b avans 729 793 1.082 956
Cuotas de Instalacion y otros (con aplicacion especifica para dotar Amortizaciones) ................. 13.268 13.953 16.299 17.225
L B e T o b e o s 178526  219.142 262677  310.829

Andlisis de la cuenta de Pérdidas
y Ganancias.

Con objeto de ofrecer una perspectiva
mas amplia sobre la evolucidn econdmica
de la Compaiiia, se han incluido las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los
tiltimos cinco ejercicios, de cuyo estudio
se derivan las siguientes observaciones:

La cifra total de gastos, que en 1978 era
de 137.898 millones y de 284.282 en 1982,
crecieron a una tasa anual acumulativa del
19,8% ocasionada principalmente por el
aumento registrado en los Gastos Finan-
cieros, equivalente al 26,4% de tasa anual,
en Trabajos, Suministros y Servicios
Exieriores de un 22,3 %, en Tributos un
21,1%, y en los Gastos de Personal con
un 17,1%.

Analizada la participacion de los distin-
tos conceptos de coste respecto a los
gastos totales se observa una contencion en
los Gastos de Personal, cuya relacion ha
pasado del 45,3% en 1978 a 41,3% en
1982, contencion que se compensa por €l
incremento producido en los restantes
componentes, entre los que destacan los
Gastos Financieros, que de un 15% en
1978 se sittian en un 18,5 % en 1982, debido
fundamentalmente al mayor endeuda-
miento necesario para la financiacion de
las inversiones de cada afio y a la renova-
cién parcial de los préstamos y empréstitos,
de coste marginal superior.

85



Se viene realizando un considerable
esfuerzo, dentro de lo posible, por incre-
mentar la dotacion para amortizaciones.
Asi, de 31.824 millones en 1978 se pasa
a 68.935 millones en 1982, lo que supone
una tasa de crecimiento anual acumulativo
del 21,3% superior en 1,5 puntos a la
experimentada por la cifra global de gastos.

Frente a este comportamiento de los
gastos, el volumen de ingresos fue de
156.535 millones en 1978 y 310.829 en 1982,
creciendo a una tasa del 18,7%.

El capitulo mas significativo lo consti-
tuyen los Ingresos de Explotacion, por la
importante participacion respecto a los
ingresos totales (73,6% en 1978 y 78,8%
en 1982) por el incremento medio anual,
20,7%, experimentado en el periodo.

Asimismo los Ingresos Financieros
también han tenido un importante creci-
miento, pero su cuantia no es relevante.

Del movimiento de ingresos y gastos
ya comentado se obtiene un Resultado
Neto de 18.637 millones en 1978 y de
26.547 millones en 1982, produciéndose un
incremento medio anual del 9,2% en el
quinquenio considerado.
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FINANCIACION

Cuadros de obtencion y aplicacion de los recursos en el quinquenio.

OBTENCION DE LOS RECURSOS (MILLONES PTAS.) 1978 1979 1980 1981 1982
GRUPO 1. FINANCIACION BASICA
Aportaciones de los accionistas para aumento de Capital ............ccveeveruivreruiiueseeesseseesersesisseessssesesressassenes 13.845 21.361 - 13.351 -
REMesas:y TeMANCNIL ;5 :vvis iisvsevssannsos sosmesiasosmnsttod o bue st s Sunesae s o e sies v eve s ae s oW s aaa e nasbnatasins 3472 1.264 3.161 3.141 5.252
Emisiones de Obligaciones .............cccueviveneens 2.000 22.500 28.000 35.092 34.384
Aportaciones ajenas no reembolsables 323 787 46 193 -
Préstamos recibidos y otros débitos a medio y largo plazo 30.667 27.6%4 50.924 56.430 54.195
T L T S 1, e e 1.450 - 2.569 3.329 4.107
Previsiones y fondos de autoseguros — 854 - — 1.333
GRUPO 2. INMOVILIZADO
Amortizaciones
* del inmovilizado:
Ty B (o) e R R 18.233 21.463 32.239 40.375 50.764
— Con cargo a otras cuentas . 13.160 13.268 13.953 16.299 17.225
* de gastos de emision y otros 430 537 560 760 946
Fianzas v depOsit0s: CONSHIUAOS v vineisaissvsssiseassniaesasbsasionteneomsssonsatesnsshs sass osaasne s haonssaosvarsssssvevasoseh 142 - - — —
GRUPO 4. DEUDORES Y ACREEDORES POR
OPERACIONES DE LA EXPLOTACION Y OTRAS
DT O B OTOS o s oo orss awes s s o e s s ea e AnN AH SR as SR e R S se  aaea s oo N s SunuR e s ae R en A nes S sm R pame s 1.008 - 843 7.281 -
Créditos y efectos a pagar, vencimiento hasta I8 MeSeS ............ceruereereerineiisieruinieieenieiesnnessasiassessessereens 11.751 10.085 12.504 - 4.454
ACTEEAOTES .....veeveeueeiuresseeseessesssesseesassessasessesssesssssasssessnessesaaesaeas e e s e enseesaesaeesaesne e e naeeraansenateneenns 1.816 — - - -
T e R e S e L e o M U A i A e i 3.619 1.302 6.103 5.420 5.186
Pagos diferidos! e INgTes08 At C P AL0S s e vt asasaaeisssaates aaisaasavarsinhunenssbnarnanssnasesTastashentornestansos 7.854 1.837 1.792 5.532 3.459
TN R T e o A SN SR e O — - — —
OIS VOIS0 s S miusue duerssasesnt s A webeeivas B e s sa s e s o bal s R e N DU w RN diavavb R p o Eeadaabn s — - — - 2718
GRUPO 5. CUENTAS FINANCIERAS
Accionistas-Capital desembolsado resto suSCrpCion 1976 ..........c.ceeruerieiriiueiueiniiserieiasieisesessessesiessessesassans — - - - -
Obligacionistas-Desembolso del resto de la emision 262 6.428 1.517 3.622 12.953
Acreedores no comerciales 3.338 — 919 8.446 -
Cajay Bancos ........ccoervieniruanne 7.062 - 3.609 - -
Intereses y dividendos ...........ccevenne = — = = =
DIVIdENAOS) v iasininiessvasans cassvanssnssausisusonssavasssnasion 17.133 21.539 23.497 23497 26.434
Otros acreedores — 960 — 3.833 5.359
Remesas de fondos en camino - 895 — 9 -
DAL AL it aanseassrasos s ciosah s Ao aaesE s e A SR e oA s R oSSR e R e an AR LR PRV A o N RO ae R oS an eSS e 157.564 152774 182.236 226610  226.329
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APLICACION DE LOS RECURSOS (MILLONES DE PTAS.) 1978 1979 1980 1981 1982
GRUPO 1. FINANCIACION BASICA
Cancelacion de préstamos recibidos y otros débitos a medio y largo plazo ..... e 27.849 15.962 22.009 18.684 21913
Obligaciones recogidas para amortizar ...........cueveereevereenens 1.501 2.502 4.004 2.503 15.201
PrevISIONES ¥ FON0S Qe AU OSEEIN0S .k s susers suses var sosaaenean st ha s Hea ar bR sare seRaseama s as Tr oA et s euthat 236 - 677 458 —
T B e T a1 el e i S | — — -
TristituCOn Telef Onica Ao PrOVISION wvceivovisasitesvonssssbonsssnsavorsaonssstssnassdsohasmavianse st snmssssvihibeshnsstvannshis — 2.501 — — —
APOTIACIONeS N0 TemDOIAD IS o i et b asvent rsstinsssians sRsansnavsssssussadvarnisiasetinsesivasdasseinsnave - - — - 30
GRUPO 2. INMOVILIZADO
Va1l s s venoss e sivne e ras e R s s sHombs e AN o e ans Re NN e EhE S ve Sn s R SR e S s e o R S oS HeE Sas B R R Ao 91.239 93.035 115.839 131.754 146.379
T T e R e e A T T T P T T P O P O e e T L e T 2 4] 7 64 1.515
Gastos amortizables .... 1.119 1.321 1.234 2.221 2.604
Inversiones financieras . 693 9 378 1.634 1.939
Préstamos al Personal. cccersiiiiiiaiGrii vt sesntorsvs o bans s s v AR e RS e TR R e s e e TS me e 210 - 267 421 285
E3an2as" Y AepOSIOS CONSUINIAOST. . o crv 2 eesensmunnesmas msmssies honses st ashasih A one RS S ada vF TR S oo o R e TS £Eeo) FREFEFTAES — - 20 18 13
GRUPO 3. EXISTENCIAS
) = 1 L P e o e o 2.036 1.458 2.015 2172 2.502
GRUPO 4. DEUDORES Y ACREEDORES POR
OPERACIONES DE LA EXPLOTACION Y OTRAS
Cuentas a cobrar de abonados 4.707 3.758 9.653 6.386 8.528
DOUIOTES AIVEIS0S s e s ssissaeisis o s sans s maaaens 2.008 8.795 230 2.775 —
(0 1 L= YR R R A U s - 3.728 — - 6.092
ACTORAOTES ...eeveevreraneransesaresenessesenserssorsesorstorasssnsssnstersensasesessesnsssssessssssassatosstsssasoratosstaserssessesaness - — - - -
OPETACIONES AilETMIAS i ovis toio s dansebnss ientoserarsrassns shesRaednasnsseRuen s etertanss s s daesuasrhaasesssuia st saonsassnsy - - — - -
Credil08 Y ele0. PAAT VIO I TISES s v eivrasnauss eanssnsseasasatasnsanessssassesadunaiansihesa o v sastnasasbansaramnnans - - — 2.294 -
GRUPO 5. CUENTAS FINANCIERAS
Obligacionistas-Pendiente de desembol. eMmiS. ..........cveieeiirieiierieitiiieiiteiterseeeseseeessesaeesesssssessessesasseses 6.428 1.517 3.622 12.953 2.288
Acreedores no comerciales - — 2.186 — — 2.420
Otros acreedores ............... 2.89 - 417 — =
Dividendo complement. (Ejercicio 7.813 8.974 21.539 23.497 12.817
Dividendo a cuenta (Ejercicio actual) 8.159 — — 10.681 -
Remesas'de fondos enicaming-. - - e e R e e L e e e s e e 643 - 325 - 736
T e A A O T T T A A B AT L O T A Cr P - 6.896 - 8.095 1.067
Accionistas-capital pendiente de desembolsar — — - - =
T AL s teans s rennatans s e savs s e nes o m Sk e oo R Se A Lo e oMo HeH st o fa e e e ae ns b s aE s omame et 157.564 152.774 182236  226.610  226.329
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Anlisis del cuadro de financiacién.

Las principales caracteristicas de la evo-
lucién de Telefénica durante el quinquenio
1978-1982, deducidas del analisis del
cuadro de financiamiento, se resumen en:

— La captacién de recursos totales ha
crecido en el periodo a un ritmo equivalente
a una tasa anual acumulativa del 6,2%,
alcanzando la cifra de 226.329 millones
de pesetas en 1982,

— Mejora paulatinamente la financia-
cién bésica, pues mientras en 1978
reprentaba el 65,8% de los recursos totales,
en 1982 alcanza el 74,3%.

— En los afios 1980 y 1982 no se ha
realizado ampliacion de capital, debido
fundamentalmente a las condiciones poco
favorables que han caracterizado el
mercado financiero en los ultimos afios.

— Las emisiones de obligaciones expe-
rimentaron un incremento del 56,3 % en el
periodo considerado, equivalente a un
incremento anual del 11,1%, aunque la
participacion en el conjunto de obtencion
de recursos financieros basicos (20,4 %)
todavia es escasa.

— Mayor participacion han tenido los
Préstamos a Largo y Medio Plazo que han
pasado de 32.582 millones en 1978 a
58.302 en 1982, creciendo a una tasa media
anual del 15,7%.

— La autofinanciacion ha tenido un
importante crecimiento en el periodo,
21,1% de media anual, alcanzando 74.574
millones en 1982, cifra que, si bien cubre
por primera vez el 48,8% de las inversiones
del ejercicio, continia siendo objetivo
prioritario su incremento hasta conseguir,
junto con futuras ampliaciones de capital,
la total cobertura de la inversion, evitando
de esta forma mayores endeudamientos.

Los recursos obtenidos en el quinquenio
se han destinado fundamentalmente, a la
financiacion de inversiones y a la cancela-
cién de Deudas a Medio y Largo Plazo.

— Las inversiones alcanzaron un volu-
men de 152.735 millones en 1982, frente
a 93.287 en 1978, lo que supone un
incremento del 63,7% para el periodo
considerado.

— La cancelacion de Deudas a Medio
y Largo Plazo representaron 29.351
millones en 1978, 20.966 en 1979, 26.013 en
1980, 21.188 en 1981 y 37.144 en 1982,
cifras que han experimentado un compor-
tamiento irregular por estar condicionadas
a su plazo de vencimiento.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se recoge a continuacion la Distribucion Distribucion de Resultados del Ejercicio.

de Resultados en el ejercicio 1982, asi como =
un cuadro resumen de los Resultados peseias

distribuidos en los ultimos cinco afios.

Remanente EJOraiCio AllOrI0n ..o i e iuinsssassinssssnestssusdssmessassiatssnssassamiostesiasitushoshosmsdosasosnsnssnovessss 26
Resultados el EIerciC0 e s vi i seesivanssiissamarays ot s s seses so o R o RS Vo Ta o oWy e FOam o ana o mm n s 26.547
T T AL A DS TR B TR U 26.573
DISTRIBUCION

Dividendo a cuenta del 5% a las acciones num. 1 al 480.623.3%4 (proporcionalmente al tiempo que han estado
desembolsadas), puesto al pago el 20 de Enero de 1983 .......coveveueevererinieuereniiesieesieneieeee e 12.015
Dividendo complementario del 6% a las mismas acciones, de igual forma, pendiente de aprobacion. ............... 14.419
TOTAL POR DIVIDENDOS 26.434
T o L T B R e S e e e et 112
AU MUV T s v es s wesreenarsntanys 27

DS TR B N T AL —— 26.573

Resultados distribuidos en el quinquenio.

1978 1979 1980 1981 1982
Dividendo a cuenta (70) .......covvrevuverneeerueerunesnnns 5 5 b) b) b)
Dividendo complementario (% 5,5 6 6 6 6
Dividendos distribuidos (millones ptas.) ................ 17.133 21.539 23.497 23497 26.434
A reserva contractual (millones ptas.) .................. 1.500 360 300 400 112
A cuenta nueva (millones ptas.) ...........cceeeviennens 49 27 45 27 27
L o R S s b - — - - —
Distribucion total (millones ptas.) ...........cccecvevnene 18.682 21.926 23.842 23.924 26.573

El volumen de Resultados distribuido
en 1982 ha sufrido un incremento del
12,5% respecto al aflo antérior y se ha
incrementado en un 54,3 % durante el
quinquenio.



VALOR ANADIDO

La renta generada por Telefnica a lo lar-
go de 1982 ha alcanzado la cifra de 284.380
millones de pesetas, de cuya distribucion
recogida en el cuadro siguiente, destaca la
renta de trabajo personal en 117.439 millo-
nes y la renta de capital con 79.142 millones
(capital propio 26.434 millones y ajeno
52.708 millones).

1978 1979 1980 1981 1982
INGRESOS TOTALES ..........cccccieniimiuiniiiuinnnnesneniaenens 156.535 178.526  219.142  262.677 310.829
TRABAJOS, SUMINISTROS Y SERVICIOS EXTERIORES . 11.360 13402 16614 19.090 25.443
GASTOS DIVERSOS DE GESTION ..........ccccocvnniiinnnnes 476 313 787 848 1006
TOTAL DEVENGOS AL EXTERIOR ..........cccccocevivcncnnnen —11.836 —13.775 —17.401 —19.938 — 26.449
VALOR ANADIDO ........ovvorrirnrennisensseninnssenssssssensens 144.699 164751 201741 242.739  284.380
20650 25.105  33.012 46420 52708
62465 72211 85730  99.134 117.439
17.133  21.539 23497 23497 26434
6912 798  10.107 12269  14.845
37539 37910 49295 61419 72954

Valores expresados en millones de pesetas.
(1) Incluye dotacion amortizaciones, reservas y previsiones.

VALOR ANADIDO BRUTO EN EL QUINQUENIO
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