ACTIVIDAD FINANCIERA

BALANCE

El Balance, a 31 de diciembre de 1968, pre-
senta un aumento global de 15.247,2 millones de
pesetas respecto al del afio anterior. El incre-
mento de la Planta en el Activo, y los del Capi-
tal y de las Obligaciones en el Pasivo, constitu-
yen las principales bases de esta variacion. La
cuenta de Inversiones y Propiedades alcanza la
cifra de 82.198,4 millones de pesetas, de la que
deducidas 11.958,7 millones de amortizaciones,
resulta un saldo neto de 70.239,7 millones.
Por lo que respecta a la cuenta de Capital, refleja
un saldo de 34.409,6 millones de pesetas y
la de Reservas, de 11.886,3 millones.

ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Al recapitular el origen y aplicacién de fondos,
resulta que los medios financieros aportados
han sido, en primer lugar las acciones, con
5.734,9 millones de pesetas; después, las obliga-
ciones, con 5.000 millones de pesetas; los créditos
a pagar, con 568,9 millones de pesetas, a lo
que hay que aiiadir otros recursos, por un im-
porte total de 217,2 millones. El superdvit alcan-

zado.en el Ejercicio es de 2.884,8 millones de

pesetas.

Las cantidades asignadas a amortizacion
ascienden, en su conjunto, a 2.080,3 millones de
pesetas, cifra importante, pero que es de esperar
alcance mayores niveles, por ser la base de
autofinanciacion de la Empresa.

En cuanto a la aplicacion de fondos figuran
en primer lugar las inversiones en propiedades,
por un total de 11.621,7 millones de pesetas,
que deducidos en 1.516,9 millones, de Planta
retirada, da una inversion neta de 10.104,8 mi-
llones en propiedades. Ademds se amortizaron
309,8 millones de los préstamos del Estado y
8,3 millones de obligaciones. Por el concepto

de dividendos, y otros, se aplicaron fondos con
un importe total de 2.618,5 millones de pesetas.

REVALORIZACION DEL ACTIVO

Se ha continuado la revalorizaciéon de la
Planta; en cantidad que este aifio supone
6.234,4 millones, y como contrapartida, las can-
tidades abonadas a la cuenta de amortizacion,
se han incrementado en 2.584,3 millones, des-
tindndose a reservas 3.650,1 millones de pesetas.

Ademds se ha verificado la revalorizacién de
la Cartera de Valores, con un aumento de
52,4 millones en el Activo, abondndose a reser-
vas como contrapartida. Con ello el total del
incremento de éstas asciende a 3.702,5 millones
de pesetas.

AMPLIACION DE CAPITAL

Durante los meses de octubre y noviembre se
pusieron en circulacién 11.469.888 acciones, por
un importe nominal de 5.734.944.000 pesetas.
Las acciones fueron ofrecidas a los accionistas,
como es sabido, a la par, y en la proporcién de
una nueva por cada cinco antiguas.

Tras ligeros ajustes iniciales, el cambio del
derecho se mantuvo dentro de un nivel préximo
a la media, que fue de 89,55 pesetas. Esta cifra
supone un notable incremento sobre la consegui-
da en la anterior ampliacién, que fue de 64,26 pe-
setas. La cotizacién mdxima del cupén llegd a
95,50 pesetas el 8 de octubre, siendo la minima
de 85,50 el 5 de noviembre.

El total de cupones negociados en Bolsa
asciende a 5.749.832, frente a 5.096.265 en el
afio anterior. Significa un aumento de 653.567,
equivalente al 12,82 por 100, menor que el
20 por 100 experimentado por las acciones en
circulacion. En otras palabras, que los accio-
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1968

ACTIVO
Inversiones y propiedades

Inversiones en Planta
Inversiones realizadas. Decreto-ley 19/1961:

PESETAS

Parciales

74.140.405.949,77

8.058.013.963,50

En el afio 1967 4.300.000.000,00
En el aiio 1968 3.758.013.963,50
Suma

Menos: Amortizacion de instalaciones

Inversiones y valores en cartera
Depésitos en garantia
Débitos diferidos

Pagos por adelantado
Otros débitos diferidos

Activo corriente

Caja y Bancos
Anticipos al personal
Cuentas a cobrar de abonados:
Facturadas 1.187.690.940,14
No facturadas:
Por servicios telefénicos 1.090.415.261,90
Cuotas de instalacién a
plazos 114.946.423,98

Cuentas corrientes de las Compaiifas del sistema

LT.T.
Otras cuentas a cobrar
Materiales y enseres
Otros activos corrientes

TOTAL DEL ACTIVO

Cuentas de orden

Convenio I. T. T. C. C. New York 1965

Estacion Buitrago I. T. T. F. L.

Defense Comunications Div. Nutley

Cable submarino Barcelona-Pisa

Excelentisima Diputacion Foral de Navarra
Consorcio Zona Franca Barcelona

Excma. Diputacion Foral de Alava

Valores depositados por contratistas

Caja de Ahorros Monte de Piedad. Madrid. Cta. cto.
Intereses de préstamos para adquisicién viviendas
Garantias bancarias

TOTAL

82.198.419.913,27
11.958.697.969,44

83.838.720,49
753.891.757,33

3.033.270.945,53
85.949.070,15

2.393.052.626,02

23.710.450,41
321.611.931,49
3.273.422.396,16
3.437.238.307,34

50.401.185,86
16.988.079,50
85.575.735,00
205.486.966,94
90.000.000,00
8.305.800,00
80.000.000,00
55.198.200,00
100.000.000,00
16.363.349,41
797.965,16

Totales




PASIVO
Capital
Reservas

Contractual
Voluntaria
Fondo de regularizacién

Deudas a largo plazo

Obligaciones emitidas:
Emisién mayo 1945
Emisiones Decreto-ley 19/1961:
1963
1964
1965
1966
1967
1968

Suma
Menos: Obligacionesamortizadas Emisién mayo 1945

Efectos a pagar
I. T. T. Credit Corporation.
New York 374.094.745,50
Export. Import. Bank. Wash-
ington 55.443.433,50

Decreto-ley 19/1961 :
I. T. T. Credit Corporation.
New York

Export. Import. Bank. Wash-
ington 314.179.456,50

1.576.402.468,90

PESETAS

Parciales

388.047.505,82
11.424.567.328,91
73.723.936,70

300.000.000,00

1.500.000.000,00
2.500.000.000,00
4.000.000.000,00
4.000.000.000,00
4.300.000.000,00
5.000.000.000,00

21.600.000.000,00
134.614.500,00

429.538.179,00

1.890.581.925,40

Institucién Telefénica de Prevision
Préstamos amortizables del Estado

Créditos diferidos

Depésitos de abonados
Productos no devengados
Otros créditos diferidos

Pasivo corriente

Cuentas corrientes de las Compaiiias del sistema
ILLT.T.

Créditos y efectos a pagar

Comprobantes intervenidos a pagar

Hacienda Publica 1.643.224.847,23
Otros pasivos acumulados no
vencidos 342.509.151,48

Cupones a pagar
Otros pasivos corrientes

Superavit

Remanente del Ejercicio anterior
Beneficios del Ejercicio

Suma
Menos: Dividendo a cuenta

TorAL DEL Pasivo
Cuentas de orden
(Detalle en el Activo)

TOTAL

2.774.914,65
237.093.873,48
836.793.180,14

1.524.963.142,59
2.505.307.583,32
127.842.653,40

1.985.733.998,71

467.267.171,41
1.182.444.438,98

624.643,09
2.884.763.915,81

2.885.388.558,90
1.290.362.400,00

Totales




con que distinguen a la Compaiiia, se reser-

varon, en mayor proporcién el derecho de
suscribir.

EMISION DE OBLIGACIONES

En el mes de junio se emitieron 5.000 millo-
nes de pesetas en obligaciones repartidas en
series de titulos de diferentes valores nominales,
a un interés del 6 por 100 que fueron suscritas
integramente.

COTIZACION DE BOLSA

Continué durante el afio la firmeza de nues-
tras acciones que alcanzaron en abril la coti-
zacién de 200. La media del afio fue de 200,25,
frente a 175,79 en el afio 1967. La cotizacién
mdxima corresponde al mes de septiembre, con
220 enteros, antes de descontar el derecho de
suscripcion y el dividendo a cuenta. La minima,
de 179, se produjo en el mes de enero.

Nota constante en las transacciones ha sido
la gran fluidez en las operaciones, gracias a la
cual cualquier comprador o vendedor ha encon-
trado siempre la posibilidad de adquirirlas o de
convertirlas en dinéro. Esto se debe a que,
tanto en el volumen como en el nimero de las
transacciones, la Compaiiia Telefénica es la
Sociedad que registra mayor contrataciéon. Lo
prueba el que de los 9.612,4 millones de pesetas,
volumen total de contratacién en la Bolsa du-
rante el afio 1968, correspondan a valores de la
Compaiiia Telefénica, 871,5 millones, que repre-
sentan en términos relativos el 9,07 por 100.

Durante 1968 se negociaron en la Bolsa
1.742.963 acciones telefonicas, frente a 1.618.380
en 1967, lo que supone un incremento de
7,7 por 100.

ACCIONISTAS

Ha proseguido la difusién de nuestras accio-
nes, lograda a través de las operaciones norma-
les realizadas durante todo el afio, y de modo
especial en la ampliacién de capital. Con ello,
los accionistas rebasan el namero de doscientos
cincuenta mil. Para su atencién se han abierto
nuevas oficinas en Barcelona que, unidas a las de
Madrid, muestran el deseo de una especial aten-
cién a los inversores. Estas oficinas se comple-
mentan en la época de ampliacién con las oficinas
comerciales de la Compaiiia, instaladas en todo
el territorio nacional, que colaboran asiduamen-
te en el éxito de la operacidn, asi como en facili-
tar durante el afio toda clase de informacién a
los ya accionistas, o a aquellos que desean serlo.
Por otra parte, por medio de.su Boletin Finan-
ciero, nuestra Empresa procura informar a sus
accionistas sobre el mayor nimero de datos
atiles en el transcurso del Ejercicio.



EXTRACTO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO DE 1968

DEBE

Gastos de Conservacién

Gastos de Trafico

Gastos Comerciales

Gastos de Operacion Contratada

Otros Gastos de Operacién

Gastos Generales

Gastos no relacionados con la Explotacién
Intereses de obligaciones

Canon al Estado, Contribuciones e Impuestos
Destinado a amortizacion de Instalaciones
Destinado a amortizacién de gastos financieros
Dividendo a cuenta

Saldo acreedor

ToTtAL

HABER

Remanente de 1967

Productos de Explotacién

Productos no relacionados con la Explotacién
Productos netos por Intereses

ToTtAL

Pesetas

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS 1968

Remanente Ejercicio anterior
Beneficios del Ejercicio

TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUCION

Participacién al personal

Dividendo a cuenta del 4,50 por 100 a las
acciones nums. 1 al 57.349.440, puesto al
pago en 4 de noviembre 1ltimo

Dividendo complementario del 5 por 100 a
las mismas acciones

Atenciones estatutarias y otras dotaciones
A cuenta nueva

1.290.362.400,00
1.433.736.000,00

DISTRIBUCION TOTAL

Pesetas



AMORTIZACION DE LAS
INSTALACIONES

A fin de aiio, el fondo de amortizacion pre-
senta un saldo de 11.958,7 millones de pesetas,
lo que supone un aumento sobre el anterior de
4.086,8 millones, equivalente al 51,9 por 100.
De estos 4.086,8 millones, 2.584,3 han sido
incrementados por revalorizacién, quedando,
por tanto, una asignacion de 1.502,5 millones
con cargo a ingresos obtenidos en el Ejercicio.

En conjunto, el saldo de las amortizaciones
en fin de 1968, representa el 16,34 por 100, con
respecto al valor de las instalaciones en servicio,
deducido el de los solares.

PRODUCTOS, GASTOS Y BENEFICIOS

Los productos de explotacion llegan a 9.794
millones de pesetas, que comparados con los del
afio 1967 — 8.121 millones —, presentan un
aumento de 1.673 millones, equivalente al
20,6 por 100. Los gastos de explotacién son de
6.631 millones, con un incremento de 1.271 res-
pecto al Ejercicio anterior, equivalente al
23,7 por 100. El coeficiente de explotacion ha
sido de 67,7 por 100 frente al 66 por 100, en 1967.

Los beneficios alcanzados en 1968 fueron de
2.884,8 millones de pesetas que, frente a los
2.403,6 millones del afio anterior, representan un
aumento del 20 por 100. Con cargo a dichos
beneficios se acordé un dividendo a cuenta del
4,5 por 100 bruto, puesto al pago en 4 de no-
viembre de 1968, por un importe total de
1.290,4 millones de pesetas, que supone un li-
quido de 19,12 pesetas por accion, correspon-
diéndole a la Junta la aprobacion del dividendo
complementario del 5 por 100 bruto, que, por
un importe total de 1.433,7 millones, representa
un liquido de 21,25 pesetas por accidn.



AMPLIACIONES DE CAPITAL DE LA C.T.N.E.

CAMBIOS ALCANZADOS POR LOS DERECHOS EN LA BOLSA DE MADRID
(Condiciones: 1x5, a la par, en las cuatro ampliaciones)

Bolsa de Madrid —
Media general (tres Bolsas) ww=e!

n 10 10 hd |
7

L]
8 OCTUBRE A 7 NOVIEMBRE 1968

"
1 A 31 DICIEMBRE 1965 I 18 OCTUBRE A 18 NOVIEMBRE 1966 l‘o OCTUBRE A 10 NOVIEMBRE 196

COTIZACION DE LAS ACCIONES "TELEFONICAS”

MEDIAS MENSUALES DE LAS TRES BOLSAS
(Madrid, Barcelona y Bilbao)

1965 ! 1966 [

Tendencla de la media de los cambios en las acciones de las Empresa:
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Al cerrar la visién panordmica de lo que fue
el afio 1968 para la Compaiiia Telefonica, nos
cabe aqui consignar, con dolor, el fallecimiento
del Consejero, Excmo. Sr. D. Miguel Rodrigo
Martinez, figura destacada de la vida nacional,
cuyas virtudes humanas le granjearon amplias
simpatias en todos los sectores, pues supo hacer
amigos de cuantos conocié por su interés en
resolver sus problemas y necesidades.

No puede consignarse con la frialdad de un
simple cese, el que determiné la renuncia, por
motivos de salud, del Excmo. Sr. D. José Nava-
rro Reverter. Presidié durante mds de veinte
afios la Compaiiia, a partir de su nueva confi-
guracién en 1945, y a él se deben, en medida
excepcional, sus realidades presentes. Su paso
por la Telefénica deié profunda huella en mo-
mentos realmente comprometidos, que superd
con indiscutible acierto, por lo que nuestras
palabras de despedida estdn cargadas de honda
emocion, asi como de sincero agradecimiento.

En el transcurso del Ejercicio se incorporé al
Consejo, como Vocal, el Excmo. Sr. D. Vicente
Diez del Corral y Sdnchez, cuya ratificacion en
dicho cargo sometemos hoy a la Junta General.

Al compendiar en una sola palabra cuanto
se consigna en paginas anteriores, no encontra-
mos otra mds significativa y exacta que la de
«esperanza»; esperanza en el ilusionado que-
hacer que nos queda por realizar; esperanza en
el logro de los altos objetivos que nos hemos pro-
puesto como misién, en servicio de nuestros

abonados y de la comunidad nacional de la que
formamos parte; esperanza en que el Estado,
aqui tan digna y eficazmente representado
por el Excmo. Sr. Teniente General de Lamo
Peris, y las Autoridades, nos espoleardn en el
cumplimiento del encargo que nos encomien-
dan; esperanza en que seguiremos contando,
para ello, con la confianza de los accionistas,
que suponen ya centenares de millares de espa-
fioles que nos entregan el fruto de sus ahorros;
esperanza en la abierta colaboracion de nues-
tros empleados, sélo con la cual nos serd posible
seguir adelante; esperanza en la comprension
y estimulo de usuarios y abonados, cada dia
deseosos de un mds perfecto servicio; esperanza,
en fin, en que los medios informativos, concien-
cia aguda de la sociedad, seguirdn haciéndose
eco de lo bueno y de lo malo que hagamos,
impulsdéndonos a contrastar el deseo que nos
anima con la realidad que logramos. Y a todos,
nuestra gratitud por hacer posible nuestra espe-
ranza.

Madrid, enero de 1969

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
ANTONIO BARRERA DE IRIMO
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INFORME DE LOS ACCIONISTAS CENSORES DE CUENTAS

Los accionistas D. Marcelo Catald Ruiz y D. Marcelino Po6é Cué, designados Censores de Cuentas
para el Ejercicio correspondiente al afio 1968, por la Junta General Ordinaria de la Compaiiia Tele-
fonica Nacional de Espaiia, S. A., celebrada el 20 de enero de 1968, han estudiado la Memoria, Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del citado Ejercicio, habiendo encontrado estos documentos, que
deberdn ser sometidos a la aprobacion o reparos de la Junta General Ordinaria, conformes con los
libros y comprobantes de la Sociedad que también han examinado, comprobando la justificacién de
procedencia de los datos que aparecen con el debido detalle en la contabilidad auxiliar. La propuesta
de distribucion de beneficios consideran que es acertada y responde a los resultados que aparecen
obtenidos en el Ejercicio.

Y para que conste, firmamos el presente dictamen en Madrid, a once de enero de mil novecientos
sesenta y nueve.

/_\
N

e

Marcelo Catala Ruiz Marcelino Po6 Cu¢

INFORME DE LOS CENSORES JURADOS DE CUENTAS

Don Joaquin Gonzdlez-Salido Lopez y D. Juan Manuel Osorio Garcia, miembros numerarios del
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia, en cumplimiento del encargo recibido del
Excmo. Sr. D. Antonio Barrera de Irimo, Presidente del Consejo de Administracién de la Compaiiia
Telefénica Nacional de Espafia, para certificar el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de
diciembre de 1968, asi como la Memoria y aplicacién de resultados del Ejercicio social que termina
en dicha fecha, tienen el honor de exponer:

Primero. Que el Balance de Situacién y la Cuenta de Resultados que presenta la Compaiiia Tele-
fonica Nacional de Espaiia, al 31 de diciembre de 1968, reflejan las cantidades asentadas en sus libros
oficiales de contabilidad y concuerdan fiekmente con los libros y registros contables, principales
y auxiliares, cumpliéndose las exigencias contables del Cédigo de Comercio y la Ley de Sociedades
Anénimas, en cuanto no estdn desvirtuadas por los usos, costumbres y necesidades contables actuales.

Las anotaciones contables practicadas en el Ejercicio de 1968 estdn adecuadamente justificadas
con la documentacion oportuna, en cuantos muestreos hemos efectuado.

Segundo. Hemos dedicado especial atencion al andlisis de métodos y normas de control esta-
blecidos por la Compaiiia, para juzgar, conjuntamente con las comprobaciones directas realizadas, el
grado de garantia de veracidad que ofrecen las cifras contables.

Tercero. Hemos limitado nuestra censura de cuentas, en cuanto a la verificacion de apuntes con-
tables y su correspondiente documentacién justificativa, a las operaciones de 1968, partiendo del
Balance al 31 de diciembre de 1967, legalmente aprobado por la Junta General de accionistas.

No obstante la limitacién anterior, hemos estudiado todas las rabricas del Balance, que necesaria-
mente incluye y recoge Activos y Pasivos procedentes del Ejercicio anterior y hemos puesto especial
atencion en las valoraciones del inmovilizado, en sus amortizaciones, y en la regularizacién practicada
en el Ejercicio de 1968.

Cuarto. Hemos dedicado especial atencion a las imputaciones de gastos y cargas financieras al
costo de inmovilizado.

Quinto. Se ha dedicado también especial atencién a las operaciones financieras de emisién y



amortizaciones practicadas en el Ejercicio.

Sexto. Los Censores firmantes quieren hacer constar que han recibido, de la Compaiiia, toda clase
de facilidades para el desempefio de su labor y que cuantos documentos, libros o registros se han soli-
citado han sido puestos inmediatamente a disposicion de los Censores sin la mds minima restriccién.

En virtud de todo lo cual los Censores Jurados de Cuentas que suscriben, emiten la siguiente

CERTIFICACION:

Primero. Que como consecuencia de la censura de cuentas practicada, han podido formar la
opinién de que el Balance de Situacidn y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, referidos al 31 de diciem-
bre de 1968, segin copias anexas que el Consejo de Administracion de Ja Compaiiia Telefénica Nacional
de Espaiia somete para su aprobacién a la Junta General de accionistas, reflejan razonablemente la
situacion econdmica y financiera de la Sociedad, segiin principios contables generalmente aceptados;
y que los mismos han sido preparados con criterios consistentes con el Ejercicio anterior y con las
normas de la Compaiiia; remitiéndonos, a todos los efectos, al informe técnico que emitimos con el
nimero 5/69 de nuestro protocolo, en el cual damos informacién de todas las rubricas del Balance y de
la Cuenta de Resultados.

Segundo. Que los estados financieros presentados por la Compaiiia han sido preparados en base
de las cifras que aparecen en los libros oficiales de la misma y que los criterios de agrupacion o desglose
de cuentas son correctos.

Tercero. Que si bien es cierto que las amortizaciones que del Activo viene practicando la Compaiiia
son escasas, también lo es, como puede deducirse de la regularizacién importante practicada en el
presente Ejercicio y que nos ha sido ampliamente justificada, que los valores del Activo parece que son
superiores al valor contable que el Balance presenta.

Quiere hacerse observar que en el detalle de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias aparece como des-
tinada directamente a amortizaciones, una cifra de 818,7 millones de pesetas; siendo preciso resaltar
que se han agregado otras partidas indirectas por valor de 683,8 millones de pesetas, lo que totaliza
una amortizacion en el Ejercicio de 1968, de 1.502,5 millones de pesetas. Ademds se incrementé dicha
cifra, con la regularizacién de amortizaciones practicada, en otros 2.584,3 millones de pesetas: Con
lo dicho se totalizé un aumento del saldo de la Cuenta de Amortizacidn, en el Ejercicio que certificamos,
de 4.086,8 millones de pesetas.

Se quiere resaltar que seria conveniente que la presentacion de la Cuenta de Amortizaciones tuviera
una formulacion mds adaptada a la terminologia contable.

Cuarto. El plan de cuentas que se ajusta a las necesidades de la Compaiiia seria sin embargo
conveniente modernizarlo en algunos aspectos especialmente para obtener resultados por centros pro-
ductivos, no solamente por lineas de actividad, sino también por zonas geogrdficas, cuestién esta en la
que los servicios de programacién contable de la Compaiiia estd trabajando para su implantacién
en un futuro lo mds inmediato posible.

Quinto. La Memoria no contiene inexactitudes contables.

Sexto. La distribucion de resultados que se propone estd ajustada a las disposiciones legales y al
contrato con el Estado por el que se rige la Compaiiia.

Y para que conste a efectos de cumplimentar la misién legal encomendada, y el articulo 47 del
Decreto 1.506/67, de 30 de junio, reglamentando las Bolsas de Comercio, firmamos la presente en
Madrid, a diez de enero de mil novecientos sesenta y nueve.

Joaquin Gonzilez-Salido Lépez Juan Manuel Osorio Garcis
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