Yelefonica

NOTA DE PRENSA

Madrid, 31 de octubre de 2018

EL BENEFICIO NETO DE TELEFONICA CRECE EL 11,6% Y ALCANZA
2.721 MILLONES DE EUROS EN LOS NUEVE PRIMEROS MESES DEL ANO

La Compaiiia revisa al alza su objetivo de crecimiento de ingresos
para el ejercicio a en torno al 2%

e Losingresos del periodo julio-septiembre alcanzan 11.699M€ (-8,3% vs 3T17) y aceleran su
crecimiento organico hasta el 2,7%, apoyados en la buena evolucion de los ingresos de servicio
(+1,2%) y el fuerte crecimiento de la venta de terminales (+20,7%).

e EIQIBDA registra 4.038M<€ en el trimestre (-1,4% vs 3T17) y aumenta organicamente el 4,1%. El
margen de OIBDA crece tanto en términos reportados (2,4 p.p.) como organicos (0,4 p.p.).

e Elflujo de caja libre se incrementa un 0,9% en los primeros nueve meses del afo excluyendo el pago
de espectro.

e Elbeneficio neto del tercer trimestre crece el 35,8%, hasta 1.139 millones de euros.

e Ladeuda neta se reduce por sexto trimestre consecutivo y se sitda en 42.636M€ a 30 de septiembre,
lo que representa una reduccion de cerca del 10% interanual.

e Espafa ha experimentado en el trimestre la mejor actividad comercial de los dltimos diez afios,
mientras que Reino Unido ha incrementado sus ingresos de servicio mavil por noveno trimestre
consecutivo.

“Los resultados trimestrales reflejan la sélida ejecucién de nuestras prioridades estratégicas. En
primer lugar, siguen creciendo los clientes de alto valor y su ingreso medio, con un fuerte nivel de altas
netas en contrato mévil (incluyendo la mejor cifra de los Gltimos diez anos en Espana), LTE, fibra y
televisién de pago. Mds y mejores clientes, que unido a la estabilidad del churn, se traduce en una mayor
sostenibilidad del negocio. Si afiadimos la mayor cobertura en redes de alta velocidad, las eficiencias que
ya estamos capturando en digitalizacién y simplificacién o lanzamientos como Movistar Home a través de
AURA, se refuerza nuestro posicionamiento futuro.

Por otro lado, los ingresos y la generacién de caja operativa aceleran su crecimiento orgdnico, el flujo
de caja libre alcanza los 3.000 millones de euros, aumentando un 0,9% frente al arfio anterior excluyendo
espectro y la deuda neta se reduce por sexto trimestre consecutivo.

Las mejores tendencias de crecimiento, la fortaleza y solidez del negocio en el tercer trimestre y el
buen posicionamiento operativo en los principales mercados nos permiten revisar al alza nuestro objetivo
de crecimiento de ingresos para 2018.”

Telefénica ha presentado hoy sus resultados correspondientes al periodo enero-septiembre, que
destacan tanto por la actividad comercial de alto valor desplegada durante estos meses como por la
mejora de las tendencias de crecimiento, y que permite a la Compaiia revisar al alza su objetivo de
ingresos a en torno al 2% (vs. en torno al 1% anterior), a pesar del impacto negativo de la regulacion
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(aproximadamente 0,9 p.p.). Le permite igualmente confirmar los objetivos de margen de OIBDA
(crecimiento en torno al 0,5 p.p) y de CapEx/Ventas excluyendo espectro (en torno al 15%), asi como el
dividendo anunciado para 2018. Los nueve primeros meses del afio destacan también por la reduccion de
la deuda neta (-9,7% vs 3T17) y por la actividad de financiacién hasta septiembre, cercana a los
12.400M<.

3T18
Reportado Organico
millones €

interanual interanual
Ingresos 11.699 (8,3%) 2,7%
OIBDA 4.038 (1,4%) 4.1%
Margen OIBDA 34,5% 24 p.p. 0.4 p.p.
Beneficio neto 1.139 35% -

Por partidas, los ingresos del trimestre se sitdan en 11.699M<€ (-8,3% vs 3T17; 35.776M€ en los
nueve primeros meses, -7,9% vs 3T17) y aceleran su crecimiento en términos organicos, hasta el 2,7%
interanual (+2,2% en enero-septiembre). Se apoyan de nuevo en la mejora de los ingresos de servicio
(*1,2% en el 3Q18; +0,9% en enero-septiembre) y en el fuerte avance de los ingresos por venta de
terminales (+20,7% en el tercer trimestre; +19% en los nueve primeros meses). Por su parte, los ingresos
de datos moviles crecen en el trimestre un 7,8% interanual organico (+7,9% enero-septiembre) y
representan el 61% de los ingresos de servicio movil (+4 p.p. interanual organico). Excluyendo el impacto
negativo de la regulacion (-1,0 p.p. en el trimestre y -1,1 p.p. en enero-septiembre), los ingresos
acelerarian su crecimiento hasta el 3,7% interanual organico en el trimestre (+3,3% en los nueve meses).

Los gastos por operaciones ascienden a 7.980M<€ en el periodo julio-septiembre y caen un 10,2%
interanual en términos reportados (-10,6% en los nueve meses).

Por otra parte, el OIBDA asciende a 4.038M£ en el tercer trimestre (-1,4% interanual; 12.035M€ en
los nueve primeros meses del afo, -2% interanual). En términos organicos aumenta el 4,1% en el
trimestre (+3,8% enero-septiembre) gracias nuevamente a la positiva evolucién de los ingresos, a los
ahorros de la digitalizacion y simplificacion y al esfuerzo de contencién de gastos.

Excluyendo el impacto de la regulacion (-1,3 p.p. en julio-septiembre; -1,9 p.p. en enero-septiembre),
el OIBDA aumentaria un 5,4% interanual organico en el trimestre y un 5,7% en los nueve meses. El
margen OIBDA del tercer trimestre se sitGa en el 32,7% en términos organicos (+0,4 p.p. interanual;
34,5%, +2,4 p.p. interanual en términos reportados). En enero-septiembre alcanza el 32,5% organico
(+0,5 p.p. interanual; 33,6%, +2 p.p. interanual reportado).

De este modo, el beneficio neto en el tercer trimestre alcanza 1.139M€ y crece un 35,8% interanual.
En el periodo enero-septiembre totaliza 2.721M€ (+11,6% interanual).

Por otra parte, la depreciacion frente al euro de las divisas, especialmente del real brasilefio y del
peso argentino, tiene un impacto negativo en los resultados reportados de la Compania. Asi, en el tercer
trimestre, la evolucion de los tipos de cambio (excluyendo el ajuste por inflacion) reduce en 8,1 p.p. el
crecimiento interanual de los ingresos y en 9,5 p.p. el del OIBDA (-8,5 p.p. y -9,8 p.p. respectivamente en
enero-septiembre). Sin embargo, el impacto negativo de la depreciacion de monedas a nivel OIBDA se
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reduce significativamente en términos de generacion de caja, ya que la depreciacion supone también
menores pagos por CapEx, impuestos, intereses y dividendos a minoritarios.

La variacién reportada de los resultados consolidados de enero-septiembre de 2018 refleja la
adopcién de las normativas contables NIIF 15 y 9 desde 1 de enero de 2018 (los resultados de enero-
septiembre 2017 se reportan bajo la normativa contable anterior). La variacion organica excluye el efecto
del cambio contable a NIIF 15 en 2018 (-23M£€ en los ingresos y +15M<€ en el OIBDA del tercer trimestre;
-50M€ y +36M£ respectivamente en los nueve primeros meses). El cambio contable a NIIF 9 no tiene
impacto significativo en los resultados.

Adicionalmente el Grupo Telefdnica aplica el ajuste por inflacion a sus companias cuya moneda
funcional es el peso argentino para la informacion financiera de los periodos terminados desde 1 de julio
de 2018. El ajuste por inflacion de la cuenta de resultados se calcula con efecto retroactivo al 1 de enero
de 2018, con un impacto negativo en los resultados consolidados del Grupo Telefénica de julio-
septiembre (-361M<£ en ingresos, -123M€ en OIBDA, -112M€ en Ol y -76M€ en CapEx) y de enero-
septiembre (-618M€ en ingresos, -229M€ en OIBDA, -281M€ en Ol y -123M€ en CapkEx).

Ademas, una serie de factores adicionales ha impactado en los resultados del tercer trimestre. El
impacto a nivel de OIBDA es el siguiente: el asociado a una sentencia judicial en Brasil (307M€),
contingencias en Brasil (-110M€), gastos de reestructuracion (-34M€), y plusvalias por venta de torres
(24M#€) y por venta de sociedades digitales (21M¢€).

TELEFONICA
RESULTADOS CONSOLU DADOS
Datos no ouditodos (Millores de euros)

BT TR BT T

2018 207 reportado organico 2018 2017 reportado organico
Importe neto de la cifr negocios 3 38.846 (7.9 2 11.699 12.754 (8.3} 2.3
Trabajos para inmovilizado 585 B44 (7.6} {1.9) 193 214 (10,1) (4.4)
Gastos por operaciones (24.395) {27.280) (10,6} 158 (7980) (8.884) (10,2) 2B
Aprovisionamientos (10.015) {11.018) (9,1) 3.5 (3386) (3.6536) 7.9) 4,6
Gastos de persona (4.472) {5.091) (12,2} 03 (1.401) (1598) (123) 12
Otros gastos operativos (9.309) {11.171) 11,3} 10 (3:213) (3.530) (11,5) 16
Otros ingresos (gastos) netos 54 a5 ns. ns 13) (= R ns.
Resultado de enajenacion de activos 117 35 ns. 846 18 ns. 9.6
Bajas de fondos de comercio y activos fijos (112} 5 Cs. Es. (4) [84,5) (91,2)
5 1.115 4.3)
38 (1.4) 3,1
33,6% 31,6% 5 pp. 34, 5% 2,4 p.p 1 p.p.
Amortizaciones deinmovilizado (6.581) (7.131) (1,5) (2.112) (2,0) (2,4)
Resultado operativa (0] 5.454 5.143 111 1926 1773 B 126
Participacidn en resultados de inversiones puestas en equivalencia 2 5 (64,5) (3} 2 cs.
Resultados financieros (575) {1.729) (66,7} {209) 1532) (60,7)
Resultado de impuestos 4.881 3419 42,7 1.714 1.243 EFR:
Impuesto de Sociedades (1.669) (B&T) 925 {366) (347)
Resultado del periodo 3212 2552 258 1348 896
Atribuido a los accionistas de la 1721 2439 6 1.139 839
Atribuido a intereses minorita 491 113 ns. 209 57 i
Nu 5127 5.105 04 5127 5.125 0.0
i 0,46 0,44 5 39,8
Resuitado por occidn bdsico otribuido o los ocdonistas de la Sodedad 058 056 20 021 0,19 141

Dominante {euros) Subyacente

Notos:
- Los resultadas de enero-septiembre y julio-septiembre 2018 r

bajo lo normativa contable NIWF 15 y 8, que entro en vigoren enero de 2018,

- Tros la considerocidn de Argenting como economia hiperinflacionaria para lo informacidn finandera de los periodos terminados desde 1 de julio de 2018, los operaciones de Telefdnico en Argenting gjustadas por inflocidn

s& convierten ol tipo de cambio de derre de Peso Argentino/Euro. Los resultodes reportados wnsolidades de julio-septiembre han sido colculodos tomando como ref

ajustodos por fo inflocidn en Argenting (véase explicocion en apartedo de Medidos otemativas de rendimiento).

renda los resultodos consolidados del primer semestre

- Los operaciones de Telefdnica en Venezuelo ajustodos por inflodidn se convierten al tipo de combio de dierre de Bolivar Soberano/Euro. Para enero-septiembre 2018 la Compafila utilizo un tipo de combio sintético de 428,30

Bolivares soberonos/USD o derre de septiembre de 2018.

- El resultodo neto basico por oooidn se obtiene dividiend'o lo difro del resultodo del perindo otribuido o los ocdonistos de lo sodedod dominonte, ajustodo por lo imputocidn ol ejerdco del cupdn neto correspondiente @ los

“Dtros instrumentos de patrimonio” (340 M€ en enero-septiembre 2018 y 63 ME en julio-septiermbre 2018), entre lo medio ponderoda de ocdones ordinarios en drculodon durante el perodo.
.2 . o
Reduccion de deuda por sexto trimestre consecutivo

El CapEx de los nueve primeros meses del ano totaliza 5.680M€ (-4,7% interanual) e incluye 612M€
de espectro. En términos organicos crece un 5% y sigue enfocado en la transformacion radical de las
redes (despliegue de redes ultra rapidas y virtualizacion de la red), y en la mejora de la calidad. El flujo de
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caja operativo (OIBDA-CapEx) asciende a 6.354M€ en enero-septiembre (+0,7% interanual), con un
aumento del 2,9% en términos organicos, reflejando la positiva evolucién del negocio. Por su parte, el
flujo de caja libre asciende a 2.957M¢€ hasta septiembre (-8,3% frente al mismo periodo de 2017) si bien
aumenta un 0,9% excluyendo pagos de espectro.

La deuda neta a 30 de septiembre (42.636M€) se reduce por sexto trimestre consecutivo, hasta un
total de 1.594M€ menos que en diciembre de 2017, de los cuales 957M<€ se corresponden con el tercer
trimestre del afio. Con respecto a septiembre de 2017, la reduccién de deuda se sitta en el 9,7%.

48.497ME Evolucion deuda neta
47.222ME€
44, 230ME
43.975ME 43.593 M€
I l 42.636ME
jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18

Durante los primeros nueve meses de 2018, la actividad de financiacién de Telefénica asciende a
aproximadamente 12.360€ equivalentes (sin considerar la refinanciacion de papel comercial) y se centra
en mantener una soélida posicién de liquidez, asi como en refinanciar y extender los vencimientos de
deuda (en un entorno de tipos bajos). Asi, a cierre de septiembre, el Grupo tiene cubiertos los
vencimientos de deuda durante los proximos dos anos. La vida media se sitda en 9,16 afos (frente a 8,08
anos en diciembre de 2017).

Intensa actividad comercial de alto valor

En un contexto en el que conectividad y digitalizacion son claves dentro del ecosistema digital global,
Telefonica continGa desarrollando sus plataformas e impulsando una experiencia de cliente diferencial. A
cierre de septiembre, la base de accesos se sitGa en 356,3 millones, estable interanualmente, y tras un
tercer trimestre que destaca por la fuerte actividad comercial, tanto en la captacion de clientes como en
su calidad. Esta actividad comercial de alto valor ha permitido acelerar el crecimiento del ingreso medio
por cliente en el trimestre al 3,5% interanual organico (+3% enero-septiembre) a la vez que el churn se
mantiene estable.

La creciente demanda de datos, velocidad y contenidos se traduce en la aceleracion del crecimiento
de los accesos de mayor valor: i) los clientes LTE, totalizan 111,5M (+25% interanual); ii) los accesos de
contrato movil 121,6M (+7% interanual); iii) los *smartphones” alcanzan los 166,8M (+7% interanual); iv)
FTTx/Cable (12,8M; +21% interanual) supone ya el 59% del total de accesos de banda ancha fija (+10 p.p.
interanual), con una cobertura de 49M de UUII (unidades inmobiliarias) pasadas con red propia (+15%
interanual); y v) TV de pago totaliza 8,8M (+6% interanual).

Por lo que se refiere a la cobertura de FTTx/Cable a cierre de septiembre, Telefonica cuenta con 81M
de UUII (49M de red propia), 20,8M de fibra en Espafna, 9M FTTx/cable en Hispam (+45% interanual) y
19,3M en Brasil. Por otra parte, la cobertura de LTE alcanza el 75% a septiembre (+6 p.p. interanual; 92%
en Europa y 69% en Latam), y el tréfico LTE representa ya el 64% del trafico total. En paralelo, Telefonica
continda avanzando hacia 5G con el uso de “Massive MIMQ" y el despliegue de 4.5G en Alemania, Brasil,
México y Colombia.
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En este sentido, los ingresos de servicios mas alla de la conectividad siguen incrementando su peso y
representan el 14% de los ingresos de la Compafia a septiembre de 2018 (+1 p.p. interanual). Destacan
los ingresos de servicios digitales, que alcanzan 1.650M€ en el trimestre (+19,4% organico), 4.901M€ en
el periodo enero-septiembre (+25,3% organico).

Telefénica avanza de esta forma en el desarrollo de sus plataformas para impulsar la digitalizacion
centrada en el cliente. Asi, la ejecucion de los planes de digitalizacion en todas las operadoras se refleja
tanto en la mejora de las magnitudes operativas como en la captura de ahorros. El 63% de los procesos
estan ya digitalizados y gestionados en tiempo real (+8 p.p. interanual), mejorando la comercializacién y
la experiencia de cliente. Como ejemplo, las ventas en canales digitales en Espafa (28% del total) suben
un 50% en accesos y un 73% en Fusion.

#

Definiciones:

Crecimiento organico: Se asumen tipos de cambio constantes promedio de 2017, excepto en Venezuela (resultados de 2017 y 2018 a tipo de cambio
sintético a cierre de cada periodo), y se excluye en 2018 el impacto del ajuste por hiperinflacion en Argentina. Se considera perimetro de consolidacion
constante. Se excluye el efecto del cambio contable a NIIF 15 en 2018, saneamientos, plusvalias/pérdidas por la venta de compaiias, ventas de torres,
gastos de reestructuracion e impactos no recurrentes materiales. El CapEx excluye adicionalmente las inversiones en espectro.

Resultados por geografias:
(variaciones en términos organicos)

TELEFONICA
DATOS FINANCIERDS SELECCIONADDS
Datos no auditados (Millones de euros)

T BT TN P T T

2018 reportado organico 2018 (NIC 18} 2018 reportado organico 2018 (NIC 18)

mporte neto de |a cifra de negocios 35.776 (7.9) 2.2 35.826 11.659 (8.3) 27 11.722
Telefdnica Espafia 9453 05 05 9.457 3188 01 0,1 3.188
Telefénica Deutschland 5355 @,7) (100 5.337 1830 {1,1) {1,5) 1.823
Telefdnica UK 4845 28 55 5.006 1721 74 7.3 1.737
Telefdnica Brasil 7572 (17.0) 0z 7.567 2345 (20,1) (1.0} 2.348
Telefénica Hispam Sur (1) 4,689 (23,8) 9,1 4.698 1315 (323) 11,2 1326
Telefdnica Hispam Norte (2){3) 3038 (6,5) (@,7) 3.041 1.041 03 0.4 1.042
Otras sociedades y eliminaciones 725 25 8.4 721 259 273 25,6 258
Telxius 597 9,1 136 592 3 30,6 336 230
OIBDA 12.035 (2,0) 38 11.999 4.038 {1.4) 4,1 4.024
Telefanica Espafia 3797 18 (0.2) 3.800 1.230 {1,2) (1.3) 1.290
Telefdnica Deutschland 1352 2,6 02 1.325 470 29 {0.5) 461
Telefanica UK 1343 6.5 a1 1345 464 12,6 58 455
Telefanica Brasil 3332 54 57 3317 1.075 50 55 1.072
Telefanica Hispam Sur (1) 1236 (29.3) 3.4 1.237 311 {45.1) 54 317
Telefdnica Hispam Norte (2){3) 748 (18,5) (6,1) 751 314 {0.56) {8.0) 316
Otras sociedades y eliminaciones 227 85,1 1001 223 114 n.s. n.s. 113
Telxius 280 6.9 115 276 107 25,1 30,9 105

Telefénica Espafa. Telefonica Espafia registra en el tercer trimestre de 2018 una excelente actividad
comercial, con récord histérico en portabilidad fija y movil, la mayor ganancia neta en contrato mévil de
los dltimos diez afos, y la mayor ganancia neta en banda ancha fija desde el lanzamiento de “Fusi6n” en el
ano 2012. Esta intensa actividad comercial se produce sobre todo en clientes de alto valor y es
consecuencia de nuestra oferta de valor diferencial en el inicio de la temporada de fatbol bajo un nuevo
escenario competitivo.

En términos financieros, los ingresos y la caja operativa se mantienen estables interanualmente y el
margen OIBDA supera el 40%, a pesar del fuerte esfuerzo comercial, el mayor gasto de contenidos en el
trimestre, el impacto regulatorio y la pérdida del contrato mayorista con Yoigo/Pepephone.

Los ingresos del trimestre ascienden a 3.188M€ (+0,1% interanual) gracias a la estabilidad de los
ingresos de servicio (3.090M¢€; +1,4% excluyendo el recorte de la tarifa de interconexion moévil y pérdida

de OMV, en linea con el trimestre anterior) y a la mayor venta de terminales (+4,6% interanual, vs +7,5%
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en el 2T). En los nueve primeros meses del afo, los ingresos totales (9.453M¢€) y los ingresos de servicio
(9.176M€) crecen un 0,5% y un 0,3% interanual, respectivamente.

El OIBDA en julio-septiembre asciende a 1.290M€ y el margen OIBDA se sitGa en el 40,5%, 0,6 p.p.
menos interanual, fundamentalmente por el mayor crecimiento del coste neto de contenidos. En los
nueve primeros meses de 2018, el OIBDA alcanza 3.797M<€ (similar al del mismo periodo de 2017) y el
margen OIBDA permanece practicamente estable interanualmente (-0,2 p.p).

El CapEx en los nueve primeros meses de 2018 asciende a 1.157M<£ (+4,8% interanual), afectado por
los diferentes calendarios de ejecucion. El flujo de caja operativo se sit(a en 2.641M€ (-1,9% interanual
excluyendo plusvalias).

Telefénica Alemania. Durante el tercer trimestre, Telefénica Deutschland mantiene un fuerte pulso
comercial ante la buena acogida de la actualizacién de tarifas del porfolio 02 Free (opciones “Boost &
Connect™), estimulando el crecimiento de datos y facilitando la estrategia de incremento del ARPU. En los
nueve primeros meses del ano, los resultados se encuentran totalmente alineados con los objetivos
fijados para final de ano, respaldados por el éxito en la captacion de sinergias y el foco en valor sobre
volumen.

Los ingresos (1.830M€) descienden un 1,5% interanual en el trimestre (€5.355m en 9M; -1.0%
interanual), y un 0,8% interanual excluyendo regulacion. El OIBDA (470M€) desciende un 0,5% frente al
tercer trimestre de 2017 (1.352M€ en los 9M 18; +0,2%), por la menor captacion de sinergias (~25M€ en
el tercer trimestre vs. ~40M€ en el 3T 17; ~90M<€ en enero-septiembre vs. ~115M€ en 9M 17). El impacto
regulatorio se sitGa en -17M€ (-48M€ en 9M 18). El margen OIBDA (25,7%) crece 0,3 p.p. interanual
(25,2%; +0,3p.p. interanual en 9M), impulsado por la estrategia de valor-sobre-volumen y una eficiente
gestion del gasto.

El CapEx (740M€ en 9M) aumenta un 7,6% interanual al entrar en la fase final de la integracion de la
red para final de afo. Al mismo tiempo, acumula unas sinergias incrementales de CapEx de ~35M€ a
septiembre. Asi, el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEx) desciende un 7,3% interanual hasta 612M€ en
enero-septiembre de 2018.

Telefénica Reino Unido. Telefénica UK vuelve a presentar unos sélidos resultados creciendo en sus
principales métricas en el tercer trimestre de 2018. La Compaiiia se mantiene como el operador movil
favorito en el Reino Unido, con una base total de clientes de 32, 3M, mientras que 02 continda siendo lider
en fidelizacion con el churn de contrato mas bajo del mercado. A finales de agosto se lanz6 la nueva oferta
comercial “Custom Plans”, pionera en el sector, al proporcionar a los clientes una mayor flexibilidad en la
eleccion, permitiéndoles personalizar sus contratos con diferentes opciones de pago (con un (nico pago
inicial o aplazado hasta 36 meses) y la customizacién del plan de datos. La Compafia sigue invirtiendo en
el posicionamiento de red, con una rapida puesta en servicio del espectro adquirido en la Gltima subasta.

Los ingresos ascienden a 1.721M¢€, incrementandose un 7,9% interanual (+5,5% en 9M; 4.945M€),
debido principalmente al aumento de “smartphones” de gama alta, tras el lanzamiento de los “Custom
Plans™ mencionado anteriormente, y a la actualizacion de tarifas tras el ajuste por inflacion en abril. El
OIBDA se sit(ia en 464M¢€ en el trimestre y crece un 9,8% interanual (1.343M&; +8,1% interanual en 9M)
principalmente por el sélido crecimiento de ingresos, por las menores tarifas asociadas a las licencias
anuales, por un acuerdo comercial de 18M€ y por el menor impacto de roaming (RLAH). Excluyendo el
acuerdo comercial, el OIBDA creceria un 5,5% interanual. Asi, el margen OIBDA mejora 0,5 p.p. interanual
hasta 26,9% en 3T (27,2%; +0,6 p.p. interanual en 9M).

El CapEx asciende a 1.202M£, +3,0% respecto a enero-septiembre de 2017 por la continua inversion
en capacidad de red y en la mejora de la experiencia del cliente. El flujo de caja operativo (OIBDA-CapEx)
registra un fuerte crecimiento del 12,8% interanual hasta 141M<€ en enero-septiembre.
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Telefénica Brasil. En el tercer trimestre de 2018, la Compaiiia sigue mostrando unos sélidos resultados
comerciales, principalmente en valor, que junto con la progresiva reduccion de costes (digitalizacion y
simplificacion) permiten aumentar por séptimo trimestre consecutivo el margen OIBDA (+2,3 p.p.
interanual) y presentar un sélido crecimiento interanual del OIBDA (+5,5% organico en el trimestre). La
desaceleracion de los ingresos se ve afectada por la situacion macroeconémica de los Gltimos meses y por
la aceleracion en la caida en los ingresos de voz fija.

Los ingresos del trimestre (2.345€; 7.572M€ en 9M) se reducen un 1,0% interanual (+0,2% en los
9M) impactados por el deterioro del entorno macroeconémico y por el impacto regulatorio (los ingresos
aumentarian un 0,5% y +1,8% en el 3T y 9M respectivamente, excluyendo el impacto regulatorio).

El OIBDA reportado del trimestre esta impactado positivamente en 307M<€ por la decision judicial
relacionada con la exclusion del impuesto estatal sobre bienes y servicios (ICMS) de la base del impuesto
PIS/COFINS (Programa de Integracdo Social/Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social) en
Vivo desde junio de 2004 a julio de 2013 (se afiade a los 485M£ contabilizados en el segundo trimestre
asociadas con la decision judicial equivalente de las filiales Telesp y TData desde septiembre de 2003 a
junio de 2017), asi como por diversas contingencias por importe de -110M€ (-216M€ en los nueve
primeros meses). Asi, el OIBDA alcanza 1.075M£ (3.332M£€ en los nueve primeros meses) y aumenta en el
trimestre en términos organicos (excluyendo los impactos anteriormente mencionados, IFRS 15 y los
tipos de cambio) un 5,5% (+5,7% interanual en los nueve primeros también en términos organicos). El
margen OIBDA se expande interanualmente 2,3 p.p. hasta un 37,2% organico (36,6% en 9M, +1.9 p.p.
interanual).

El CapEx de los nueve primeros meses totaliza 1.422M€ (+14,0% interanual) y se destina
fundamentalmente a la expansion de la red de fibra y 4G y la mejora en calidad. Asi, el flujo de caja
operativo alcanza 1.910M€ en los nueve primeros meses descendiendo un 1,9% interanual.

Telefénica Hispam Sur. Durante el tercer trimestre, Hispam Sur mantiene soélidos crecimientos en
ingresos y OIBDA, a pesar del entorno altamente competitivo, principalmente en Per(. Destaca el
crecimiento en valor, con ganancia neta positiva en contrato por cuarto trimestre consecutivo y el
aumento sostenido de accesos de FTTH.

Los ingresos del 3T ascienden a 1.315M€ y aumentan un 11,2% interanual (+9,1% en 9M) por la
buena evolucién operativa comentada y la actualizacién de tarifas. Asi, el OIBDA alcanza 311M€ en 3T
(+5,4% interanual). El margen OIBDA trimestral se sitGa en 23,7% (-1,5 p.p. interanual) y en enero-
septiembre en 26,4%, (-0,2 p.p. interanual).

El CapEx totaliza 685M€ (+10,8% vs. 9M 17) y el flujo de caja operativo (OIBDA-CapEx) en 551M€
(+5,7% vs 9M17).

Telefénica Hispam Norte. Hispam Norte presenta una soélida evolucién comercial en el tercer trimestre
del afno, con ganancia neta positiva en los accesos de mas valor (contrato mévil, banda ancha fija y TV de
pago), lo que permite revertir la tendencia interanual de los ingresos que pasan a crecer un 0,4% en el
trimestre hasta 1.041M€ (-0,7%, 3.038M€ en 9M) principalmente por el mejor comportamiento de
Colombia. Excluyendo el impacto regulatorio, los ingresos crecerian un 2,3% interanual (+1,3% en 9M). El
OIBDA totaliza 314M¢€ en el trimestre (-8,0% interanual; 748M&€, -6,1% en 9M), impactado por el efecto
negativo de la regulacién en México. Excluyendo dicho impacto, el OIBDA se mantendria practicamente
estable interanualmente (-0,6%; +1,8% en 9M) por la aceleracion en el crecimiento de ingresos en
Colombia. El margen OIBDA se sit(ia en el 30,2% (-2,6 p.p. interanual; 24,6%, -1,5 p.p. en 9M).
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El CapEx se sitla en 297M€ en los nueve primeros meses (-30,5% interanual) y esté destinado
fundamentalmente a la expansion de infraestructura fija y mavil. El flujo de caja operativo (OIBDA-CapEx)
asciende a 451M€ y aumenta un 16,8% frente a 9M 17.




