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NOTA DE PRENSA

TELEFONICA Y ALLIANZ SE ASOCIAN PARA DESPLEGAR
FIBRA EN ALEMANIA A TRAVES DE UNA PLATAFORMA
MAYORISTA

e Telefonica y Allianz ostentaran cada una el 50% de participacion en la
compaiia, bajo un modelo de co-control.

¢ Una plataforma mayorista, independiente y de acceso no discriminatorio,
enfocada en el despliegue de fibra en zonas rurales y semirrurales de Alemania
para capturar el potencial del mayor mercado de banda ancha de Europa.

e Compromiso con el desarrollo social, econémico y digital de Alemania
proporcionando conectividad ultrarrapida de banda ancha a las regiones con
poca cobertura, a través de una red sostenible y eficiente energéticamente.

e El proyecto prevé un volumen de inversion de aproximadamente 5.000
millones de euros, distribuidos a lo largo de los proximos 6 afos,
contribuyendo al plan del gobierno aleman de proporcionar una
infraestructura nacional de Internet convergente para 2025.

Madrid/Munich, 29 octubre 2020 - Telef6nica y Allianz han llegado a un acuerdo para la
creacion de una joint venture para el despliegue de fibra hasta el hogar (FTTH) en Alemania.

Tras el cierre de la operacion, el Grupo Telefonica y el Grupo Allianz ostentaran cada
uno el 50% de la compania bajo un modelo de co-control. La participacién del Grupo
Telefénica se llevara a cabo a través de su filial de infraestructuras, Telefonica Infra, que
tendra un 40%, y de Telefonica Deutschland/02, que tendrd una participaciéon del 10%.
Allianz Capital Partners adquirird un 50% de las acciones de la empresa en representacion
de varias companias de seguros Allianz ("Allianz") y del Fondo Europeo de Infraestructuras
de Allianz (Allianz European Infraestructure Fund).

La compania, que operara como un operador mayorista neutral, desplegara redes
locales de fibra optica en zonas rurales y semirrurales de Alemania con baja cobertura y
ofrecerd acceso mayorista FTTH a todos los proveedores de servicios de
telecomunicaciones, para que éstos, a su vez, puedan ofrecer estos servicios a sus clientes
finales.

Allianz, una de las principales companias aseguradoras y de inversion del mundo, y
Telefénica, uno de los mayores proveedores globales de servicios de telecomunicaciones,
proporcionan sélidos anclajes para respaldar los planes de la compania. Allianz contribuye su
experiencia previa en diversas inversiones en fibra y su muisculo inversor, asi como una
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fuerte presencia local. Esta inversion da continuidad al compromiso de Allianz de acometer
importantes despliegues de fibra en Francia y Austria.

Telefénica aporta sus capacidades técnicas y su experiencia en el despliegue y
operaciones de redes de fibra. Telefonica Espafa aportara su experiencia en el disefio y
operaciones de red durante el proceso de despliegue de la red de esta compaiia. Ademas, la
compania se beneficiard de la potencia de los canales de distribucion de Telefénica
Deutschland/02, online y offline, asi como de su condicién como primer cliente y proveedor
de infraestructura de transporte.

Como plataforma abierta e independiente de FTTH, la compafia se encuentra en
una posicion privilegiada para aprovechar el enorme potencial que ofrece el mayor mercado
de banda ancha de Europa y, al mismo tiempo, contribuir al desarrollo social, econémico y
digital de Alemania.

La nueva compania tiene como objetivo desplegar mas de 2 millones de hogares
pasados en zonas rurales y semirrurales, a través de una red de fibra de mas de 50.000
kilometros, al tiempo que genera beneficios medioambientales a través de operaciones
energéticamente eficientes y posibilita la transicién a la fibra en las zonas de despliegue.

La joint venture prevé inversiones de hasta 5.000 millones de euros a través de
varias fuentes de financiacién: contribuciones de los accionistas, un préstamo subordinado a
largo plazo, y financiacion externa sin recurso a los accionistas. Las inversiones se
distribuiran a lo largo del periodo de despliegue de 6 afos: Telefonica invertird hasta 500
millones de euros de capital y Allianz invertird hasta 1.000 millones de euros a través de
distintos instrumentos. Supone para Telefénica una oportunidad para cristalizar el valor de
su experiencia y track record a la vez que protege sus prioridades financieras en interés de
todos sus grupos de interés tanto de capital como de crédito a través de una estructura
financiera especifica del proyecto, sin recurso a los accionistas y no consolidada.

Angel Vila, consejero delegado de Telefonica SA, comenté: "Estamos entusiasmados
con la oportunidad de asociarnos con Allianz, uno de los mayores inversores del mundo, con
quien compartimos la ambicién de impulsar el despliegue de fibra en Alemania,
contribuyendo a acelerar el desarrollo digital del pais. Estamos encantados de poner nuestra
experiencia al servicio de la joint venture, uniendo fuerzas con Allianz como uno de los
elementos clave para el éxito. Ademas, esta operacion fortalece la propuesta de valor de
Telefénica Infra y refuerza la estrategia presentada por Telefénica hace un afio".

Guenther Thallinger, miembro del Consejo de Administracion de Allianz SE: Gestién
de Inversiones y ESG, coment6: "Allianz, como inversor comprometido con las
infraestructuras de caracter esencial, esta encantado de incorporarse a una joint venture
con un socio tan experimentado en FTTH como Telefonica. La continua digitalizacién de
nuestra sociedad y el incremento del volumen de datos requieren cada vez mayor ancho de
banda para los hogares, como ha demostrado actualmente la crisis de COVID, con millones
de personas que han pasado a trabajar y a estudiar desde casa. Estamos orgullosos de
invertir en una infraestructura sostenible que creemos garantizard también retornos
atractivos para nuestros asegurados”.

Markus Haas, CEO de Telefénica Deutschland / 02, comenté: "Los clientes alemanes
quieren conexiones de Internet rapidas y estables. Vemos un enorme potencial para el
mercado de fibra 6ptica en Alemania, puesto que actualmente menos del diez por ciento de
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los hogares disponen de conexién de fibra. El acceso a la nueva plataforma nos permitiria
ofrecer a nuestros clientes particulares y empresariales de 02 conexiones de fibra 6ptica
muy potentes, mas aln en regiones hasta ahora poco desarrolladas en este ambito. Este
nuevo proyecto complementa nuestra estrategia de proporcionar a nuestros clientes una
solida oferta de servicios fijos con una excelente relacion calidad-precio. Nuestra
participacion en la nueva empresa mayorista nos proporciona una atractiva inversion a largo
plazo en un mercado con un enorme potencial futuro.”

La transaccion esta sujeta a la aprobacion de las autoridades de competencia y se
espera que el cierre se produzca en el primer semestre de 2021.

--Il1--

Acerca de Telefénica

Telefénica es uno de los mayores proveedores de servicios de telecomunicaciones del mundo. La
empresa ofrece conectividad fija y mévil, asi como una amplia gama de servicios digitales para clientes
residenciales y empresariales. Con 342 millones de clientes, Telefénica opera en Europa y América
Latina. Telefénica es una empresa que cotiza al 100% y sus acciones se cotizan en la Bolsa espanola y
en las de Nueva York y Lima. En 2019, Telefénica presenté un plan de accién como catalizador de la
transformacién de la compania, y que consiste en priorizar sus cuatro mercados mds relevantes y
crecer en un modelo sostenible a largo plazo, impulsar las oportunidades de mayor potencial de
crecimiento apalancando a la vez el valor de sus infraestructuras, e incrementar la agilidad y mejorar
la eficiencia.

Acerca de Telefénica Infra

Telefénica Infra es la unidad creada dentro del Grupo Telefénica en noviembre de 2019 para gestionar
las participaciones en vehiculos de infraestructura junto con los inversores financieros. Los objetivos de
TEF Infra incluyen la cristalizacién del valor de las infraestructuras de Telefénica a través de las
participaciones en vehiculos de infraestructura. TEF Infra se centrard en la creacién de valor a través de
3 palancas clave: i) gestién dedicada y mayor enfoque, ij) monetizacién selectiva de los activos de
infraestructura y iii) asociacién con inversores financieros lideres para coinvertir en oportunidades de
crecimiento (estructuras de asociacién flexibles y modelos de negocio).

Acerca de Telefénica Deutschland

Telefénica Deutschland ofrece servicios de telecomunicaciones para clientes privados y empresariales,
asi como productos y servicios digitales innovadores en el Gmbito de Internet de las Cosas y andlisis de
datos. La empresa es uno de los principales proveedores de telecomunicaciones integradas de
Alemania. Telefénica Deutschland gestiona mds de 42,4 millones de conexiones, excluyendo M2M (a
30 de junio de 2020); ningln otro operador de red en este pais conecta a mds personas. Para 2022, la
compania aspira a convertirse en el “Campeén digital y de clientes méviles”, es decir, en el socio
preferido de los clientes en el mercado alemdn de servicios méviles, que les proporcionard libertad
moévil en el mundo digital. A través de su marca principal 02, asi como de varias marcas secundarias y
asociadas, la compania ofrece productos de telecomunicaciones méviles de contrato y prepago, con
innovadores servicios de datos méviles. La base de todo ello es una red mévil basada en una
infraestructura GSM, UMTS y LTE altamente segura. Al mismo tiempo, la compania estd construyendo
una red 5G de alto rendimiento y eficiencia energética. Telefénica Deutschland también ofrece
productos de telefonia e Internet de alta velocidad, como VDSL, en la red fija. Telefénica Deutschland
Holding AG cotiza en el Prime Standard de la Bolsa de Frankfurt (TecDAX) desde 2012. En el ario fiscal
2019, la compania generé unos ingresos de 7.500 millones de euro, con cerca de 8.500 empleados.

Acerca de Allianz Capital Partners
Allianz Capital Partners es uno de los gestores de activos del Grupo Allianz para inversiones de capital
alternativas y forma parte de Allianz Global Investors. Con oficinas en Munich, Londres, Luxemburgo,
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Nueva York y Singapur, Allianz Capital Partners gestiona mds de 34.000 millones de euros en activos
alternativos en nombre del Grupo Allianz y de terceros*. Nuestra estrategia de inversién estd orientada
a generar rendimientos atractivos, a largo plazo y estables para nuestros clientes. *Datos 30 junio 2020

Acerca de Allianz

El Grupo Allianz es una de las principales aseguradoras y gestoras de activos del mundo, con mds de
100 millones de clientes minoristas y corporativos en mds de 70 paises. Los clientes de Allianz se
benefician de una amplia gama de servicios de sequros personales y corporativos, desde seguros de
hogar, vida y salud hasta servicios de asistencia, sequros de crédito y sequros de negocios globales.
Allianz es uno de los mayores inversores del mundo, gestionando 766.000 millones de euros en
nombre de sus asegurados. Ademds, nuestros gestores de activos PIMCO y Allianz Global Investors
gestionan 1,7 billones de euros de activos de terceros. Gracias a la integracién sistemdtica de criterios
ecolégicos y sociales en nuestros procesos empresariales y en nuestras decisiones de inversion,
ocupamos una posicion de liderazgo en el sector sequros en el indice de Sostenibilidad Dow Jones. En
2019, mds de 147.000 empleados obtuvieron unos ingresos totales de 142.000 millones de euros y un
beneficio de explotacién de 11.900 millones de euros para el grupo.
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