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Yelefonica

Telefdnica, S.A.

Propuesta relativa al Punto | del Orden del Dia: Cuentas Anuales, individuales y
consolidadas, informacién no financiera consolidada y gestion del Consejo de
Administracion de Telefénica S.A. durante el ejercicio 2020.

.1 Aprobacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién tanto de
Telefonica, S.A. como de su Grupo Consolidado de Sociedades,
correspondientes al ejercicio 2020.

Aprobar las Cuentas Anuales Individuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y
Memoria), los Estados Financieros Consolidados -Cuentas Anuales Consolidadas-
(Estado de Situacion Financiera, Cuenta de Resultados, Estado de Resultado Global,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Notas a los
Estados Financieros Consolidados) y los Informes de Gestion de Telefénica, S.A. y de
su Grupo Consolidado de Sociedades correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2020, conforme han sido formulados por el Consejo de Administracion
en su reunion del dia 24 de febrero de 2021.

En las Cuentas Anuales Individuales, el Balance a 31 de diciembre de 2020 refleja
un total activo y un total pasivo y patrimonio neto por importe de 82.235 millones de
euros cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al final del ejercicio un
resultado negativo por importe de 1.685 millones de euros.

En los Estados Financieros Consolidados (Cuentas Anuales Consolidadas), el
Estado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2020 refleja un total activo y un
total pasivo y patrimonio neto por importe de 105.051 millones de euros cada uno de
ellos, y la Cuenta de Resultados al cierre del ejercicio un resultado positivo atribuible a
los accionistas de la Sociedad dominante por importe de 1.582 millones de euros.

.2 Aprobacion del Estado de Informacion no Financiera del Grupo Consolidado
de Sociedades encabezado por Telefonica, S.A., correspondiente al ejercicio
2020, incluido en el Informe de Gestién Consolidado de Telefénica, S.A.y de
su Grupo de Sociedades correspondiente a dicho ejercicio.

Aprobar el Estado de Informacién no Financiera del Grupo Consolidado de
Sociedades encabezado por Telefénica, S.A., correspondiente al ejercicio 2020, incluido
en el Informe de Gestidn Consolidado de Telefénica, S.A. y de su Grupo de Sociedades
correspondiente a dicho ejercicio.

.3 Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracién de Telefénica, S.A.
durante el gjercicio 2020.

Aprobar la gestion social realizada por el Consejo de Administracion de Telefonica,
S.A. durante el ejercicio 2020.
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Telefdnica, S.A.

Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Aprobacion de la Propuesta de
Aplicacion del Resultado de Telefénica, S.A. del ejercicio 2020.

Aprobar la siguiente Propuesta de Aplicacion del Resultado de Telefénica, S.A.
correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2020:

Compensar el resultado negativo obtenido por Telefénica, S.A. en el ejercicio
2020, por importe de 1.685.240.594,81 euros, con cargo a Reservas Voluntarias.
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Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Reeleccion del Auditor de
Cuentas para el ejercicio 2021.

De conformidad con la propuesta efectuada por la Comision de Auditoria y Control,
el Consejo de Administracion somete a la Junta General la aprobacién del siguiente
acuerdo:

Reelegir como Auditor de Cuentas de Telefonica, S.A. y de su Grupo Consolidado
de Sociedades para el ejercicio 2021 a la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,
con domicilio en Madrid, Torre PWC, Paseo de la Castellana 259 By C.I.F. B-79031290.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2021 4de74



Yelefonica

Telefdnica, S.A.

Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia: Reeleccion, ratificacion y
nombramiento, en su caso, de Consejeros.

IV.1 Reelegir a D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez como Consejero, por el plazo
estatutario de cuatro afios, previo informe favorable de la Comisién de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, con la categoria de Consejero
ejecutivo.

IV.2 Reelegir a D® Carmen Garcia de Andrés como Consejera, por el plazo estatutario
de cuatro afios, previa propuesta de la Comisibn de Nombramientos,
Retribuciones y Buen Gobierno, con la categoria de Consejera independiente.

IV.3 Reelegir a D. Ignacio Moreno Martinez como Consejero, por el plazo estatutario
de cuatro afios, previo informe favorable de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Buen Gobierno, con la categoria de Consejero dominical.

IV.4 Reelegir a D. Francisco José Riberas Mera como Consejero, por el plazo
estatutario de cuatro afios, previa propuesta de la Comisibn de Nombramientos,
Retribuciones y Buen Gobierno, con la categoria de Consejero independiente.

Asimismo, se propondra, en su caso, a la Junta General de Accionistas, la
ratificacion de aquellos nombramientos de Consejeros por cooptacion que el Consejo
de Administracion pudiera aprobar desde la convocatoria de la Junta General hasta el
momento inmediatamente anterior a la celebracion de la misma.
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Telefdnica, S.A.

Propuesta relativa al Punto V del Orden del Dia: Reduccién del capital social
mediante la amortizacion de acciones propias, con exclusion del derecho de
oposicion de acreedores, dando nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos
Sociales relativo al capital social.

A)  Reducir el capital social de Telefénica, S.A. (“Telefénica” o la “Sociedad”) en
la cifra de 82.896.466 euros, mediante la amortizacion de 82.896.466 acciones propias
actualmente en autocartera (que representan, aproximadamente, el 1,5 % del capital
social actual de la Sociedad).

La reduccion de capital no entrafiaré devolucion de aportaciones a los accionistas
por ser la propia Sociedad la titular de las acciones que, en su caso, se amortizaran y
se realizard con cargo a reservas de libre disposicion, mediante la dotacién de una
reserva por capital amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones
amortizadas (esto es, por un importe de 82.896.466 euros), de la que solo sera posible
disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social,
en aplicacion de lo previsto en el articulo 335. c) de la Ley de Sociedades de Capital.

En consecuencia, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores de la
Sociedad no tendran el derecho de oposicién al que se refiere el articulo 334 de la Ley
de Sociedades de Capital en relacion con la reduccion de capital acordada.

Se hace constar, a efectos de lo previsto en el articulo 411.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, que no se precisa el consentimiento de los sindicatos de
obligacionistas de las emisiones de obligaciones y bonos en circulacién, toda vez que la
reduccion de capital que se acuerda no disminuye la proporcion inicial entre la suma de
capital mas reservas y la cuantia de las obligaciones pendiente de amortizar.

La reduccion de capital debera ser ejecutada en el plazo de un afio desde la
adopcion de este acuerdo.

B) Facultar al Consejo de Administracion a fin de que, en el plazo de un afio
desde la adopcidn de este acuerdo, pueda determinar aquellos extremos que no hayan
sido fijados expresamente en este acuerdo 0 que sean consecuencia de este, y adoptar
los acuerdos, realizar las actuaciones y otorgar los documentos publicos o privados que
sean necesarios 0 convenientes para la mas completa ejecucion de la reduccién del
capital social acordada, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, la publicacion de
los anuncios que sean legalmente requeridos y la realizacién de las solicitudes y
comunicaciones que sean procedentes a fin de excluir de la cotizacion bursatil las
acciones amortizadas. La delegacién comprende la facultad de dar nueva redaccion al
articulo 6 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda
delegar en la Comisién Delegada o en el Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, las facultades a que se refiere este acuerdo, todo ello sin perjuicio de
los apoderamientos que puedan otorgarse a cualquier persona para los actos concretos
de ejecucion.
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Telefdnica, S.A.

Propuestarelativaal Punto VI del Orden del Dia: Retribucion al accionista mediante
scrip dividends.

VI.1.- Primer acuerdo de scrip dividend. Aprobacién de un aumento de capital social
con cargo a reservas por un importe determinable segun los términos del acuerdo,
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal y
con prevision de asignaciéon incompleta. Ofrecimiento a los accionistas de la
compra de sus derechos de asignacion gratuita por un precio garantizado.

1.- Aumento de capital con cargo a reservas

Aprobar el aumento del capital social en el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de un euro por accidén de Telefonica, S.A. (“Telefénica” o la “Sociedad”) por (b)
el nimero determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la formula que
se indica en el punto 2 siguiente. El aumento de capital se realizara mediante la emision
y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se realizara integramente con cargo a reservas de las previstas en
el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las nuevas acciones se emitiran a la par, es decir, por su valor nominal de un euro, sin
prima de emision, y seran asignadas gratuitamente a aquellos accionistas que ejerciten
sus derechos de asignacion gratuita.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de asignacién incompleta del aumento para el caso de que la
Sociedad, alguna sociedad de su Grupo o un tercero renunciaran a todos o parte de los
derechos de asignacion gratuita de los que fueran titulares en el momento de ejecutarse
el aumento. En caso de producirse dicha asignacién incompleta, el capital se ampliara en
la cuantia que corresponda.

2.- Nuevas acciones a emitir

El nimero maximo de nuevas acciones a emitir sera el que resulte de la aplicacion de la
siguiente férmula, redondeado al nimero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc / NUm. derechos
Donde:
“NAN” es el numero maximo de nuevas acciones a emitir;

“NTAcc” es el numero de acciones de la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a
efecto el aumento de capital; y

“‘Num. derechos” es el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al niumero entero inmediatamente superior:
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Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia
Donde:

“Importe de Referencia” sera el valor de mercado de referencia del aumento de capital,
que resultara de la aplicacion de la siguiente férmula:

Importe de Referencia = NTAcc x 0,20 x PreCot / (PreCot - 0,20),
no pudiendo superar la cantidad de 1.250.000.000 euros.

“PreCot”’ es la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de la
Sociedad en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol en las 5 sesiones bursatiles
cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracién de llevar a efecto el
aumento de capital, redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior. En todo caso,
PreCot no podra ser inferior al valor nominal de las acciones de Telefénica, de tal forma
que si el resultado de dicho calculo fuera inferior, PreCot sera igual a un euro.

El numero maximo de nuevas acciones a emitir asi calculado sera objeto del
correspondiente redondeo para obtener un numero entero de acciones (redondeando el
resultado al niumero entero inmediatamente inferior) y una relacién de conversion de
derechos por acciones también entera (redondeando el resultado al niumero entero
inmediatamente superior). Adicionalmente, y a estos mismos efectos, la Sociedad (o una
entidad de su grupo, en su caso, que sea titular de acciones de la Sociedad), renunciara
a los derechos de asignacion gratuita que corresponda de conformidad con lo indicado en
el apartado 3 siguiente.

3.- Derechos de asignacion gratuita
Cada accion de la Sociedad otorgara un derecho de asignacion gratuita.

El numero de derechos de asignacion gratuita necesario para recibir una accion nueva
sera determinado automaticamente segun la proporcién existente entre el numero
maximo de nuevas acciones a emitir (NAN) y el nUmero de acciones de la Sociedad en la
fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc), calculado de
acuerdo con la férmula indicada en el punto 2 anterior. En concreto, los accionistas
tendran derecho a recibir una accion nueva por cada tantos derechos de asignacién
gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior (NUm. derechos)
de los que sean titulares.

En caso de que el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva (Num. derechos) multiplicado por el numero méaximo de
nuevas acciones a emitir (NAN) resultara en un numero inferior al nUmero de acciones de
la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc),
esta (o0 una entidad de su grupo que, en su caso, sea titular de acciones de la Sociedad)
renunciara a un numero de derechos de asignacion gratuita igual a la diferencia entre
ambas cifras, a los exclusivos efectos de que el nUmero de nuevas acciones sea un
nuamero entero y no una fraccion.
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Los derechos de asignacion gratuita se asignardn a los accionistas que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) en
la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidacion de
valores que resulten de aplicacion.

Los derechos de asignacién gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en el mercado continuo espafol durante el plazo que determine el Consejo
de Administracion con el minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa
aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo determinado por el Consejo
de Administracién no podra ser inferior a aquel). Durante dicho periodo de negociacion,
se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcidn necesaria para suscribir acciones nuevas.

Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depdsito a disposicién
de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afos desde la fecha de finalizacion del referido
periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas por cuenta y riesgo de los
interesados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. El importe liquido de la mencionada venta se mantendra a disposiciéon de los
interesados en la forma establecida por la legislacién aplicable.

4.- Compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad, o la sociedad de su grupo que se determine, asumira un compromiso
irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita al precio que se indica a
continuacion, exclusivamente a favor de los accionistas a quienes les hayan sido
asignados originalmente y unicamente en relacion con los derechos inicialmente
asignados, no siendo posible ejercitar el compromiso de adquisicion respecto de los
derechos de asignacion gratuita que sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

El compromiso de compra estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo, dentro
del periodo de negociacion de los derechos, que determine el Consejo de Administracion.
Atal efecto, se autoriza a la Sociedad, o a la correspondiente sociedad de su grupo, para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita (asi como las acciones que correspondan
a los mismos), con el limite maximo del total de los derechos que se emitan, debiendo
cumplir en todo caso con las limitaciones legales.

El precio de compra de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del compromiso de
compra (Precio de compra) sera igual al que resulte de la siguiente formula, redondeado
a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de compra = PreCot / (NUm. derechos + 1)

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacién gratuita como consecuencia
del compromiso de compra podra realizarse, en todo o en parte, a decisién del Consejo
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de Administracion, con cargo a resultados del ejercicio o reservas de las previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacion gratuita que se
adquieran en aplicacion del citado compromiso de compra, ampliandose el capital social
exclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacion gratuita
respecto de los que no se haya producido renuncia.

5.- Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realizara el aumento

El balance que sirve de base a la operacién es el correspondiente al 31 de diciembre de
2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General de Accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realizara integramente con cargo a
reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
ocasion de la ejecucion del aumento, el Consejo de Administracion determinara la reserva
o reservas a utilizar y el importe de esta o de estas conforme al balance que sirve de base
a la operacion.

6.- Representacion y derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y a sus
entidades participantes.

Las nuevas acciones que se emitan atribuiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha en que el
aumento se declare suscrito y desembolsado.

7.- Solicitud de admision a negociacion oficial

Se solicitara la admisién a negociaciéon de las nuevas acciones que se emitan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), realizandose los tramites y actuaciones que
sean necesarios o convenientes y presentando los documentos que sean precisos ante
los organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las
acciones de la Sociedad (actualmente, a través de ADS, en Nueva York y Lima) para la
admision a negociacion de las nuevas acciones que se emitan, haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la
cotizacion oficial.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se
solicitase posteriormente la exclusidén de la cotizacién de las acciones de la Sociedad,
esta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de
exclusién o no lo voten, cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.
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8.- Ejecucién del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de Administracion
podra acordar, cuando lo estime conveniente, llevar a efecto el aumento y fijar la fecha
de su ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

Si el Consejo de Administracién, atendiendo las condiciones de mercado de la propia
Sociedad o las que deriven de algun hecho o acontecimiento con trascendencia social o
economica para la Sociedad, no considerase adecuada desde el punto de vista del interés
social la ejecucion del aumento, podra abstenerse de su ejecucién, debiendo informar de
tal decision a la siguiente Junta General de Accionistas que se celebre.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacioén gratuita:

(@) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacion gratuita en la proporcion que resulte del punto 3 anterior.

(b) El Consejo de Administracién declarara cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita y procedera a formalizar contablemente la
aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando
desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita, el Consejo de Administracion adoptard los correspondientes acuerdos de
modificacion de los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de capital social y el
nuevo numero de acciones resultantes del aumento de capital y de solicitud de admisién
a cotizacién de las acciones nuevas emitidas en las Bolsas de Valores espafolas, asi
como en cualesquiera otras bolsas o mercados donde coticen las acciones de la
Sociedad.

9.- Delegacion de facultades para la ejecucion del aumento

De conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital y dentro del plazo de un ano desde la fecha de aprobacién de este acuerdo, el
Consejo de Administracién (con expresa facultad de subdelegacién) queda facultado para
ejecutar la ampliacién de capital, fijando la fecha en la que deba llevarse a efecto y sus
condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

A titulo meramente ilustrativo y no limitativo, se delegan en el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de subdelegacion, las siguientes facultades para ejecutar e
implementar la ampliacion de capital:

(i)  Senalar la fecha en la que el aumento de capital debe llevarse a efecto, en todo
caso dentro del plazo de un afo a contar desde la aprobacién de este acuerdo, y
determinar el calendario concreto de ejecucion asi como las reservas con cargo a
las que se realizara de entre las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital.
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(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(i)

Telefdnica, S.A.

Determinar el importe del aumento de capital, el niumero de acciones nuevas, el
Importe de Referencia dentro del limite sefialado en el apartado 2 anterior y el
numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una
accion nueva; todo ello de conformidad con lo previsto en los apartados precedentes
de este acuerdo.

Establecer la duracion del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, con un minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa aplicable
prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo de negociacion de los derechos
de asignacién gratuita no podra ser inferior a aquel), asi como determinar cualquier
otra fecha, plazo o periodo que sea necesario o conveniente para llevar a efecto el
aumento de capital.

Fijar, dentro del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita que
se establezca, el plazo durante el cual estara vigente y podra ser ejercitado, en los
términos indicados anteriormente, el compromiso de adquisicion de los derechos de
asignacion gratuita, fijando sus términos y condiciones en todo lo no previsto en este
acuerdo.

Fijar el periodo durante el que estara en vigor el compromiso de compra y hacer
frente al mismo, abonando las cantidades correspondientes a los titulares de
derechos de asignacion gratuita que hubieran aceptado dicho compromiso.

Renunciar al numero de derechos de asignacion gratuita que sea necesario para
cuadrar la proporcion de asignacién de las acciones nuevas, a los derechos de
asignacion gratuita que sean adquiridos en virtud del compromiso de adquisicion y
a cualesquiera otros derechos de asignacion gratuita a los que sea necesario o
conveniente renunciar.

Renunciar a los derechos de asignacion gratuita que se adquieran en ejercicio del
compromiso de compra y, por consiguiente, a las acciones nuevas a las que estos
darian derecho.

Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de
negociacién de los derechos de asignacién gratuita, determinando, en su caso, la
suscripcion incompleta y otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
dando nueva redaccién al articulo 6° de los estatutos sociales relativo al capital
social.

Redactar, suscribir y presentar la documentacion necesaria o conveniente y realizar
todos los tramites necesarios 0 convenientes para que las nuevas acciones sean
inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que coticen las acciones de la
Sociedad, de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de
dichas Bolsas, asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha
documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar cuanta informacion
adicional, suplementos o documentacién complementaria sea requerida o precisa,
pudiendo solicitar su verificacion y registro.
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(x)  Realizar cualquier actuacion, declaracioén o gestion ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad
de Bolsas, IBERCLEAR vy cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o
privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o conveniente,
la autorizacion, verificacion y ejecucion de la emision, asi como la admision a
negociacién de las acciones nuevas y los derechos de asignacion gratuita.

(xi) Redactary publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.

(xii) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de documento
relativo al aumento de capital, incluyendo, sin limitacion alguna, cuantos
documentos publicos y privados se requieran.

(xiii) Realizar las acciones necesarias 0 convenientes y establecer los mecanismos y
procesos necesarios o convenientes para el cumplimiento de todas las obligaciones
tributarias derivadas de la ejecucion del acuerdo de scrip dividend, incluyendo
retenciones y/o ingresos a cuenta (en dinero o en especie) que, en su caso, sean
legalmente exigibles en cada momento.

(xiv) Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias 0 convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos
o privados, espafnoles o extranjeros, incluidas las de declaracion, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
efectividad de los precedentes acuerdos.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracidn para que, a su vez, pueda delegar
en la Comisién Delegada o en el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, las
facultades a que se refiere este acuerdo, todo ello sin perjuicio de los apoderamientos que
puedan otorgarse a cualquier persona para los actos concretos de ejecucion.

VI.2.- Segundo acuerdo de scrip dividend. Aprobaciéon de un aumento de capital
social con cargo a reservas por un importe determinable segun los términos del
acuerdo, mediante Ia emision de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor
nominal y con prevision de asignacion incompleta. Ofrecimiento a los accionistas
de la compra de sus derechos de asignacion gratuita por un precio garantizado.

1.- Aumento de capital con cargo a reservas

Aprobar el aumento del capital social en el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de un euro por accion de Telefénica, S.A. (“Telefénica” o la “Sociedad”) por (b)
el numero determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la férmula que
se indica en el punto 2 siguiente. El aumento de capital se realizara mediante la emision
y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se realizara integramente con cargo a reservas de las previstas en
el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Las nuevas acciones se emitiran a la par, es decir, por su valor nominal de un euro, sin
prima de emision, y seran asignadas gratuitamente a aquellos accionistas que ejerciten
sus derechos de asignacion gratuita.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de asignacién incompleta del aumento para el caso de que la
Sociedad, alguna sociedad de su Grupo o un tercero renunciaran a todos o parte de los
derechos de asignacion gratuita de los que fueran titulares en el momento de ejecutarse
el aumento. En caso de producirse dicha asignacion incompleta, el capital se ampliara en
la cuantia que corresponda.

2.- Nuevas acciones a emitir

El nimero maximo de nuevas acciones a emitir sera el que resulte de la aplicacion de la
siguiente férmula, redondeado al numero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc / NUm. derechos
Donde:
“NAN” es el nUmero maximo de nuevas acciones a emitir;

“NTAcc” es el numero de acciones de la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a
efecto el aumento de capital; y

“Num. derechos” es el nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al niUmero entero inmediatamente superior:

Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia
Donde:

“Importe de Referencia” sera el valor de mercado de referencia del aumento de capital,
que resultara de la aplicacion de la siguiente férmula:

Importe de Referencia = NTAcc x 0,15 x PreCot / (PreCot - 0,15)
no pudiendo superar la cantidad de 1.000.000.000 euros.

“PreCot”’ es la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de la
Sociedad en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol en las 5 sesiones bursatiles
cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracion de llevar a efecto el
aumento de capital, redondeado a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior. En todo caso,
PreCot no podra ser inferior al valor nominal de las acciones de Telefénica, de tal forma
que si el resultado de dicho calculo fuera inferior, PreCot sera igual a un euro.

El nimero maximo de nuevas acciones a emitir asi calculado sera objeto del
correspondiente redondeo para obtener un numero entero de acciones (redondeando el
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resultado al numero entero inmediatamente inferior) y una relacion de conversion de
derechos por acciones también entera (redondeando el resultado al numero entero
inmediatamente superior). Adicionalmente, y a estos mismos efectos, la Sociedad (o una
entidad de su grupo, en su caso, que sea titular de acciones de la Sociedad), renunciara
a los derechos de asignacion gratuita que corresponda de conformidad con lo indicado en
el apartado 3 siguiente.

3.- Derechos de asignacion gratuita
Cada accion de la Sociedad otorgara un derecho de asignacion gratuita.

El numero de derechos de asignacion gratuita necesario para recibir una accion nueva
sera determinado automaticamente segun la proporcion existente entre el numero
maximo de nuevas acciones a emitir (NAN) y el nUmero de acciones de la Sociedad en la
fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc), calculado de
acuerdo con la formula indicada en el punto 2 anterior. En concreto, los accionistas
tendran derecho a recibir una accion nueva por cada tantos derechos de asignacion
gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior (NUm. derechos)
de los que sean titulares.

En caso de que el numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva (Num. derechos) multiplicado por el nimero maximo de
nuevas acciones a emitir (NAN) resultara en un numero inferior al numero de acciones de
la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc),
esta (o una entidad de su grupo que, en su caso, sea titular de acciones de la Sociedad)
renunciara a un numero de derechos de asignacién gratuita igual a la diferencia entre
ambas cifras, a los exclusivos efectos de que el nUmero de nuevas acciones sea un
numero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) en
la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidacion de
valores que resulten de aplicacion.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en el mercado continuo espanol durante el plazo que determine el Consejo
de Administracion con el minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa
aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo determinado por el Consejo
de Administracién no podra ser inferior a aquel). Durante dicho periodo de negociacion,
se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcion necesaria para suscribir acciones nuevas.

Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depdsito a disposicién
de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afos desde la fecha de finalizacion del referido
periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas por cuenta y riesgo de los
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interesados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. El importe liquido de la mencionada venta se mantendra a disposicion de los
interesados en la forma establecida por la legislacién aplicable.

4.- Compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad, o la sociedad de su grupo que se determine, asumira un compromiso
irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita al precio que se indica a
continuacion, exclusivamente a favor de los accionistas a quienes les hayan sido
asignados originalmente y unicamente en relacion con los derechos inicialmente
asignados, no siendo posible ejercitar el compromiso de adquisicion respecto de los
derechos de asignacion gratuita que sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

El compromiso de compra estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo, dentro
del periodo de negociacién de los derechos, que determine el Consejo de Administracion.
Atal efecto, se autoriza a la Sociedad, o a la correspondiente sociedad de su grupo, para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita (asi como las acciones que correspondan
a los mismos), con el limite maximo del total de los derechos que se emitan, debiendo
cumplir en todo caso con las limitaciones legales.

El precio de compra de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del compromiso de
compra (Precio de compra) sera igual al que resulte de la siguiente formula, redondeado
a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de compra = PreCot / (Num. derechos + 1)

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacion gratuita como consecuencia
del compromiso de compra podra realizarse, en todo o en parte, a decision del Consejo
de Administracion, con cargo a resultados del ejercicio o reservas de las previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacion gratuita que se
adquieran en aplicacién del citado compromiso de compra, ampliandose el capital social
exclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacién gratuita
respecto de los que no se haya producido renuncia.

5.- Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realizara el aumento

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al 31 de diciembre de
2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General de Accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realizara integramente con cargo a
reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
ocasion de la ejecucion del aumento, el Consejo de Administracion determinara la reserva
o reservas a utilizar y el importe de esta o de estas conforme al balance que sirve de base
a la operacion.
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6.- Representacion y derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y a sus
entidades participantes.

Las nuevas acciones que se emitan atribuiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha en que el
aumento se declare suscrito y desembolsado.

7.- Solicitud de admision a negociacion oficial

Se solicitara la admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), realizandose los tramites y actuaciones que
sean necesarios o convenientes y presentando los documentos que sean precisos ante
los organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las
acciones de la Sociedad (actualmente, a través de ADS, en Nueva York y Lima) para la
admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan, haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se
solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad,
esta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de
exclusion o no lo voten, cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

8.- Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de Administracion
podra acordar, cuando lo estime conveniente, llevar a efecto el aumento y fijar la fecha
de su ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

Si el Consejo de Administracién, atendiendo las condiciones de mercado de la propia
Sociedad o las que deriven de algun hecho o acontecimiento con trascendencia social o
econdmica para la Sociedad, no considerase adecuada desde el punto de vista del interés
social la ejecucion del aumento, podra abstenerse de su ejecucién, debiendo informar de
tal decision a la siguiente Junta General de Accionistas que se celebre.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:
(@) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes, fueran titulares de

derechos de asignacion gratuita en la proporcion que resulte del punto 3 anterior.

(b) El Consejo de Administraciéon declarara cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita y procedera a formalizar contablemente la
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aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando
desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita, el Consejo de Administracion adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacion de los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de capital social y el
nuevo numero de acciones resultantes del aumento de capital y de solicitud de admision
a cotizaciéon de las acciones nuevas emitidas en las Bolsas de Valores espafolas, asi
como en cualesquiera otras bolsas o mercados donde coticen las acciones de la
Sociedad.

9.- Delegacion de facultades para la ejecuciéon del aumento

De conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital y dentro del plazo de un afio desde la fecha de aprobacién de este acuerdo, el
Consejo de Administracion (con expresa facultad de subdelegacién) queda facultado para
ejecutar la ampliacion de capital, fijando la fecha en la que deba llevarse a efecto y sus
condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

A titulo meramente ilustrativo y no limitativo, se delegan en el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de subdelegacién, las siguientes facultades para ejecutar e
implementar la ampliacion de capital:

(i) Senalar la fecha en la que el aumento de capital debe llevarse a efecto, en todo
caso dentro del plazo de un afio a contar desde la aprobacién de este acuerdo, y
determinar el calendario concreto de ejecucion asi como las reservas con cargo a
las que se realizard de entre las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(i)  Determinar el importe del aumento de capital, el niumero de acciones nuevas, el
Importe de Referencia dentro del limite senalado en el apartado 2 anterior y el
numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una
accion nueva; todo ello de conformidad con lo previsto en los apartados precedentes
de este acuerdo.

(i)  Establecer la duracion del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, con un minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa aplicable
prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo de negociacion de los derechos
de asignacién gratuita no podra ser inferior a aquel), asi como determinar cualquier
otra fecha, plazo o periodo que sea necesario o conveniente para llevar a efecto el
aumento de capital.

(iv)  Fijar, dentro del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita que
se establezca, el plazo durante el cual estara vigente y podra ser ejercitado, en los
términos indicados anteriormente, el compromiso de adquisicion de los derechos de
asignacion gratuita, fijando sus términos y condiciones en todo lo no previsto en este
acuerdo.

(v)  Fijar el periodo durante el que estara en vigor el compromiso de compra y hacer
frente al mismo, abonando las cantidades correspondientes a los titulares de

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2021 18 de 74



Yelefonica

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

Telefdnica, S.A.

derechos de asignacion gratuita que hubieran aceptado dicho compromiso.

Renunciar al numero de derechos de asignacion gratuita que sea necesario para
cuadrar la proporciéon de asignacion de las acciones nuevas, a los derechos de
asignacion gratuita que sean adquiridos en virtud del compromiso de adquisicion y
a cualesquiera otros derechos de asignacién gratuita a los que sea necesario o
conveniente renunciar.

Renunciar a los derechos de asignacion gratuita que se adquieran en ejercicio del
compromiso de compra y, por consiguiente, a las acciones nuevas a las que estos
darian derecho.

Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de
negociacion de los derechos de asignacién gratuita, determinando, en su caso, la
suscripcion incompleta y otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
dando nueva redaccioén al articulo 6° de los estatutos sociales relativo al capital
social.

Redactar, suscribir y presentar la documentacién necesaria o conveniente y realizar
todos los tramites necesarios o convenientes para que las nuevas acciones sean
inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que coticen las acciones de la
Sociedad, de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de
dichas Bolsas, asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha
documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar cuanta informacién
adicional, suplementos o documentacién complementaria sea requerida o precisa,
pudiendo solicitar su verificacion y registro.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestién ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad
de Bolsas, IBERCLEAR vy cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o
privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o conveniente,
la autorizacién, verificacion y ejecucion de la emisidén, asi como la admision a
negociacion de las acciones nuevas y los derechos de asignacion gratuita.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de documento
relativo al aumento de capital, incluyendo, sin limitacion alguna, cuantos
documentos publicos y privados se requieran.

Realizar las acciones necesarias o convenientes y establecer los mecanismos y
procesos necesarios o convenientes para el cumplimiento de todas las obligaciones
tributarias derivadas de la ejecucion del acuerdo de scrip dividend, incluyendo
retenciones y/o ingresos a cuenta (en dinero o en especie) que, en su caso, sean
legalmente exigibles en cada momento.

Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos
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o privados, espafnoles o extranjeros, incluidas las de declaracion, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
efectividad de los precedentes acuerdos.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar
en la Comisién Delegada o en el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, las
facultades a que se refiere este acuerdo, todo ello sin perjuicio de los apoderamientos que
puedan otorgarse a cualquier persona para los actos concretos de ejecucion.
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Propuesta relativa al Punto VII del Orden del Dia: Modificacién de los Estatutos
Sociales.

VII.1 Modificacién de los Estatutos Sociales para habilitar la posibilidad de
celebrar la Junta General de Accionistas de forma exclusivamente
telemética: articulos 17 (Convocatoria de la Junta General de Accionistas),
18 (Lugar y tiempo de celebracién), 20 (Derecho de representacion), 21
(Asistencia remota por medios electronicos o teleméticos), 22 (Derecho de
informacidn de los accionistas), 24 (Deliberacién y votacion) 25 (Emisién del
voto a distancia previo a la Junta General de Accionistas) y 27 (Acta de la
Junta General de Accionistas y documentacién de los acuerdos).

Incorporar en los articulos 17 (Convocatoria de la Junta General de Accionistas),
18 (Lugar y tiempo de celebracién), 20 (Derecho de representacion), 21
(Asistencia remota por medios electrénicos o telematicos), 22 (Derecho de
informacién de los accionistas), 24 (Deliberacion y votacidn), 25 (Emisién del voto
a distancia previo a la Junta General de Accionistas) y 27 (Acta de la Junta General
de Accionistas y documentacién de los acuerdos) de los Estatutos Sociales las
siguientes modificaciones:

a)  Modificar el articulo 17 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendré la
siguiente redaccion:

“Articulo 17°.- Convocatoria y forma de celebracién de la Junta
General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada, con la antelacién
minima exigida por la ley, mediante anuncio publicado en, al menos:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacién en Espafia.

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
C) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se
mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracion de
la Junta General de Accionistas. Asimismo, el Consejo de Administracion
podra publicar anuncios en otros medios de comunicacion, si lo considerase
oportuno, para asegurar la difusién publica y efectiva de la convocatoria.

2. El anuncio de convocatoria deberd contener todas las menciones
exigidas por la ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresaré el
dia y hora de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que
hayan de tratarse, asi como la forma de celebracién y, en su caso, el lugar
de la reunion. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar la fecha en
la que, si procediere, se reunird la Junta General de Accionistas en segunda
convocatoria.
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3. La Junta General de Accionistas podra celebrarse (a) de forma
Unicamente presencial, (b) de forma presencial con la posibilidad de asistir
remotamente, por medios electronicos o telematicos, o, (c) cuando la ley lo
permita y existan motivos que lo aconsejen, y en las condiciones previstas
en la ley, de forma exclusivamente telemética.

4. Salvo en los casos previstos en la ley, las Juntas Generales de
Accionistas no podran deliberar ni discutir sobre asuntos que no estén
comprendidos en el Orden del Dia.

5. En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, los accionistas que
representen, al menos, el 3% del capital social, podran solicitar que se
publiqgue un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de
una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

6. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas convocada.

7. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria y las propuestas de acuerdo deberan publicarse o difundirse
con los requisitos y la antelacién legalmente establecidos.”

b)  Modificar el articulo 18 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

“Articulo 18°.- Lugar y tiempo de celebracion

1. La Junta General de Accionistas se reunira, en su caso, en el lugar
sefalado en la convocatoria, dentro de la localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio social, en el dia y en la hora asimismo indicados en la
convocatoria.

2. La Junta General de Accionistas celebrada de forma exclusivamente
telematica se consideraréa celebrada en el domicilio social.

3. La Junta General de Accionistas, siempre y cuando exista causa
justificada, podra acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta del Presidente de la Junta General de Accionistas
o de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social
concurrente. Cualquiera que sea el nUmero de sus sesiones, se considerara
gue la Junta General de Accionistas es Unica, levantandose una sola Acta
para todas ellas.
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4. La Junta General de Accionistas podra igualmente suspenderse
temporalmente en los casos y forma previstos en su Reglamento.”

c) Modificar el articulo 20 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccién (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el punto
VII1.2 para regular expresamente la posibilidad de conferir la representacion
y emitir el voto previo a la Junta General de Accionistas por via telefénica):

“Articulo 20°.- Derecho de representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General de Accionistas por medio de otra persona,
aungue ésta no sea accionista. Para ello deberd cumplir los requisitos y
formalidades exigidos por la ley. La representacion se conferird por escrito
0 por medios electrénicos.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas gozaran de
las mas amplias facultades, en cuanto en derecho sea posible, para admitir
la validez del documento acreditativo de la representacion, debiendo
considerar Unicamente como no valido aquél que carezca de los minimos
requisitos imprescindibles y siempre gue éstos sean insubsanables.

2. La representacion se conferira con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge,
ascendiente o descendiente del representado, o cuando ostente poder
general conferido en documento publico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

3. La representacion es siempre revocable. La emisién del voto a distancia
y la asistencia del representado a la Junta General de Accionistas supone la
revocacion de cualquier delegacioén, sea cual sea la fecha de aquélla. La
representacion quedara igualmente sin efecto por la enajenacion de las
acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de
Capital, la representacion se conferird de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 184.2 del mismo cuerpo legal.

4. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicacion
a distancia, solo se reputara valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacién electrénica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y la
del delegado que designa.
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La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electronica o en otra forma que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, acompafiando copia
en formato electrénico de la tarjeta de asistencia y representacion, y
detallando en la comunicacion la representacion atribuida y la identidad del
representado.

5. Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicaciéon a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

6. Asimismo, el Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 siguiente.

7. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.”

d) Modificar el articulo 21 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendré la
siguiente redaccion:

“Articulo 21°.- Asistencia remota por medios electrénicos o
teleméaticos

Cuando la reunién se celebre de forma presencial con la posibilidad de
asistir remotamente, por medios electrénicos o telematicos, o, cuando la ley
lo permita, de forma exclusivamente telematica, la asistencia remota a la
Junta General de Accionistas y la emisién del voto electronico a distancia
durante su celebracion se regiran por lo dispuesto en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas y por aquellas otras normas de desarrollo que
determine el Consejo de Administracién en el momento de la convocatoria.

En particular, correspondera al Consejo de Administracion, respetando la
ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, decidir acerca de todos los aspectos procedimentales
necesarios, incluyendo, entre otras cuestiones, la antelacién minima con la
gue se debera realizar la conexion para considerar al accionista como
presente, el procedimiento y reglas aplicables para que los accionistas que
asistan a distancia puedan ejercitar sus derechos, los requisitos de
identificacion exigibles para los asistentes por medios electrénicos o
telematicos y su influencia en el sistema de formacién de la lista de
asistentes.”
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e) Modificar el articulo 22 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

“Articulo 22°.- Derecho de informacién de los accionistas

1. Desde la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General de
Accionistas y durante el plazo sefialado en la ley, cualquier accionista podra
solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estime precisas, o
formular por escrito las preguntas que estime pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la convocatoria, o respecto de
la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Junta
General de Accionistas inmediatamente anterior, y acerca del informe del
auditor.

2. Durante la celebracion de la Junta General de Accionistas, estos podran
solicitar las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o respecto de la
informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima
Junta General de Accionistas, 0 acerca del informe del auditor.

3. El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados anteriores en la forma y dentro de
los plazos previstos por la ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente y, en particular, cuando esa informacion sea innecesaria para
la tutela de los intereses del socio, existan razones objetivas para considerar
que podria utilizarse para fines extrasociales, o su publicidad perjudique a la
Sociedad o a sociedades vinculadas. La informaciéon no podra denegarse
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos,
la cuarta parte del capital social.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o0 preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por escrito por los
Administradores se insertaran en la pagina web de la Sociedad.

Cuando la informacion solicitada por los accionistas esté disponible de
manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web
corporativa de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo
de Administracién podra limitar su contestacion a remitirse a la informacion
facilitada en dicho formato.

4. En el caso de Junta General Ordinaria de Accionistas y en los demas
supuestos establecidos por la ley, el anuncio de convocatoria indicara lo que
proceda respecto del derecho a examinar en el domicilio social y a obtener,
de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas y, en su caso, el informe o
informes determinados por la ley.”
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f) Modificar el articulo 24 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

“Articulo 24°.- Deliberacion y votacién

1. El Presidente de la Junta General de Accionistas dirigira la reunion de
forma que se efectien las deliberaciones conforme al Orden del Dia, y
resolvera las dudas que se susciten sobre su contenido; ordenara el
desarrollo de las intervenciones, concederd en el momento que estime
oportuno, en su caso, el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten
y podra retirarla cuando considere que un determinado asunto esta
suficientemente debatido, o que se dificulta la marcha de la reunién, o que
no se encuentra incluido en el Orden del Dia; indicard cuando se ha de
efectuar la votacion de los acuerdos y proclamara los resultados de las
votaciones.

2. Para la votacion de las propuestas de acuerdos se seguird el sistema de
computo de votos previsto en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas.”

g) Moadificar el articulo 25 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendré la
siguiente redaccion (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el punto
VII1.2 para regular expresamente la posibilidad de conferir la representacion
y emitir el voto previo a la Junta General de Accionistas por via telefénica):

“Articulo 25°.- Emisién del voto a distancia previo a la Junta General
de Accionistas

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 21, e independientemente, por
tanto, de la posibilidad de asistencia teleméatica o por medios electrénicos,
los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o correspondencia
postal o mediante comunicacion electrénica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitira remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electronica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad y la identificacion del
accionista que ejercita su derecho, a la que se acompafiara copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para reputarse valido, el voto emitido por cualquiera de los medios a
distancia referidos en los apartados anteriores habrd de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera
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convocatoria. En el acuerdo de convocatoria de la Junta General de
Accionistas de que se trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa
antelacion exigida, dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria.

5. El Consejo de Administracion podrd desarrollar y complementar la
regulacién sobre voto y delegacién a distancia prevista en estos Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad
estableciendo las instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime
convenientes para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacién a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electrénica,
esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracién seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emision de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendran por no efectuadas.

7. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido
o por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.”

h)  Modificar el articulo 27 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion:

“Articulo 27°.- Acta de la Junta General de Accionistas vy
documentacion de los acuerdos

1. Las deliberaciones y acuerdos de la Junta General de Accionistas se
haran constar en Acta en la que figuraran, al menos, todos los datos exigidos
por la ley. Una vez aprobada el Acta en la forma prevista por la ley, se
extendera o transcribira en el Libro de Actas y se firmara por el Secretario,
con el visto bueno del Presidente, o por quienes hubieran actuado en la
Junta General de Accionistas como tales.

2. El Acta aprobada en cualquiera de las formas previstas en la ley tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.
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3. Las certificaciones totales o parciales que sean necesarias para acreditar
los acuerdos de la Junta General de Accionistas seran expedidas y firmadas
por el Secretario del Consejo de Administracién o, en su caso, por uno de
sus Vicesecretarios, con el visto bueno del Presidente del Consejo de
Administracion o, en su caso, de uno de sus Vicepresidentes.

4. Los Administradores podran requerir la intervencién de Notario para que
levante acta de la Junta General de Accionistas y estaran obligados a
hacerlo siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la
celebracion de la Junta General de Accionistas, lo soliciten accionistas que
representen al menos el 1% del capital social. Los honorarios notariales
seran a cargo de la Sociedad. El Acta notarial tendr& consideracion de Acta
de la Junta General de Accionistas, no se sometera a tramite de aprobacion
y gozara de fuerza ejecutiva desde la fecha de su cierre.

En el caso de celebrarse la Junta General de Accionistas de forma
exclusivamente telematica, el Notario podra asistir a ella de manera remota,
utilizando los medios de comunicacion a distancia en tiempo real que
garanticen adecuadamente el cumplimiento de la funcion notarial.

5. Cualquier socio podra obtener en cualquier momento certificacion de los
acuerdos y de las Actas de las Juntas Generales de Accionistas.”

VII.2 Modificaciébn de los Estatutos Sociales para regular expresamente la
posibilidad de conferir la representacion y emitir el voto previo a la Junta
General de Accionistas por via telefénica: articulos 20 (Derecho de
representacion) y 25 (Emisién del voto a distancia previo a la Junta General
de Accionistas).

Incorporar en los articulos 20 (Derecho de representacion) y 25 (Emision del voto
a distancia previo a la Junta General de Accionistas) de los Estatutos Sociales las
siguientes modificaciones:

a)

Modificar el articulo 20 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el punto
VII.1 para habilitar la posibilidad de celebrar la Junta General de Accionistas
de forma exclusivamente telematica):

“Articulo 20°.- Derecho de representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General de Accionistas por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista. Para ello debera cumplir los requisitos y
formalidades exigidos por la ley. La representacion se conferird por escrito
0 por medios electronicos.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas gozaran de
las mas amplias facultades, en cuanto en derecho sea posible, para admitir
la validez del documento acreditativo de la representacion, debiendo
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considerar unicamente como no valido aquél que carezca de los minimos
requisitos imprescindibles y siempre que éstos sean insubsanables.

2. La representacion se conferira con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge,
ascendiente o descendiente del representado, o cuando ostente poder
general conferido en documento publico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

3. La representacion es siempre revocable. La asistencia del representado
a la Junta General de Accionistas, ya sea fisicamente o por haber emitido el
voto a distancia, supone la revocacion de cualquier delegacién, sea cual sea
la fecha de aquélla. La representacion quedaréa igualmente sin efecto por la
enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de
Capital, la representaciéon se conferira de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 184.2 del mismo cuerpo legal.

4. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicacion
a distancia, sllo se reputara valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electrénica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado. La representacion conferida por via
telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerard conferida mediante comunicacion
electronica.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representaciéon y la
del delegado que designa.

La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electronica o en otra forma que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, y, en caso de conferirse
mediante correspondencia electrénica, acompafiando copia en formato
electrénico de la tarjeta de asistencia y representaciéon debidamente
cumplimentada.

5. Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podré reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.
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6. Asimismo, el Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 siguiente.

7. La representacion podré incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.”

b)  Modificar el articulo 25 de los Estatutos Sociales, que en adelante tendra la
siguiente redaccion (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el punto
VII.1 para habilitar la posibilidad de celebrar la Junta General de Accionistas
de forma exclusivamente telemética):

“Articulo 25°.- Emisién del voto a distancia previo a la Junta General
de Accionistas

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 21, e independientemente, por
tanto, de la posibilidad de asistencia remota por medios electrénicos, los
accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o correspondencia
postal 0 mediante comunicacion electronica. El voto emitido por via
telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerard emitido mediante comunicacion
electronica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitira remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad, y, en caso de emitirse
mediante correspondencia electrénica, acompafiando copia en formato
electrénico de la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para reputarse valido, el voto emitido por cualquiera de los medios a
distancia referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto
para la celebracion de la Junta General de Accionistas en primera
convocatoria. En el acuerdo de convocatoria de la Junta General de
Accionistas de que se trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa
antelacién exigida, dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria.

5. El Consejo de Administracién podra desarrollar y complementar la
regulacion sobre voto y delegacion a distancia prevista en estos Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad
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estableciendo las instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime
convenientes para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacién a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electrénica,
esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracién seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emisién de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendran por no efectuadas.

7. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera
emitido o por la enajenacién de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.”

En el caso de que, ademas, resulten aprobadas las propuestas de
modificacion de los Estatutos Sociales que se someten a votacion bajo el
punto VIL1, el texto resultante de la combinacion de todas las
modificaciones aprobadas sera el siguiente:

“Articulo 17°.- Convocatoria y forma de celebracion de la Junta
General de Accionistas

1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada, con la antelacion
minima exigida por la ley, mediante anuncio publicado en, al menos:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacion en Espafia.

b) La pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
c) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se
mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracion de
la Junta General de Accionistas. Asimismo, el Consejo de Administracion
podra publicar anuncios en otros medios de comunicacion, si lo considerase
oportuno, para asegurar la difusién publica y efectiva de la convocatoria.
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2. El anuncio de convocatoria deberd contener todas las menciones
exigidas por la ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresara el
dia y hora de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que
hayan de tratarse, asi como la forma de celebracion y, en su caso, el lugar
de la reunion. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar la fecha en
la que, si procediere, se reunira la Junta General de Accionistas en segunda
convocatoria.

3. La Junta General de Accionistas podra celebrarse (a) de forma
Unicamente presencial, (b) de forma presencial con la posibilidad de asistir
remotamente, por medios electronicos o telematicos, o, (¢) cuando la ley lo
permita y existan motivos que lo aconsejen, y en las condiciones previstas
en la ley, de forma exclusivamente telematica.

4. Salvo en los casos previstos en la ley, las Juntas Generales de
Accionistas no podran deliberar ni discutir sobre asuntos que no estén
comprendidos en el Orden del Dia.

5. En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, los accionistas que
representen, al menos, el 3% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de
una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

6. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas convocada.

7. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria y las propuestas de acuerdo deberan publicarse o difundirse
con los requisitos y la antelacién legalmente establecidos.”

“Articulo 18°.- Lugar y tiempo de celebracién

1. La Junta General de Accionistas se reunira, en su caso, en el lugar
sefalado en la convocatoria, dentro de la localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio social, en el dia y en la hora asimismo indicados en la
convocatoria.

2. La Junta General de Accionistas celebrada de forma exclusivamente
telematica se considerara celebrada en el domicilio social.

3. La Junta General de Accionistas, siempre y cuando exista causa
justificada, podra acordar su propia proérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta del Presidente de la Junta General de Accionistas
o de accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital social
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concurrente. Cualquiera que sea el nimero de sus sesiones, se considerara
gue la Junta General de Accionistas es Unica, levantandose una sola Acta
para todas ellas.

4. La Junta General de Accionistas podra igualmente suspenderse
temporalmente en los casos y forma previstos en su Reglamento.”

“Articulo 20°.- Derecho de representacion

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse
representar en la Junta General de Accionistas por medio de otra persona,
aunque ésta no sea accionista. Para ello debera cumplir los requisitos y
formalidades exigidos por la ley. La representacion se conferira por escrito
o por medios electrénicos.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas gozaran de
las mas amplias facultades, en cuanto en derecho sea posible, para admitir
la validez del documento acreditativo de la representacién, debiendo
considerar Unicamente como no valido aquél que carezca de los minimos
requisitos imprescindibles y siempre gue éstos sean insubsanables.

2. La representaciéon se conferira con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge,
ascendiente o descendiente del representado, o cuando ostente poder
general conferido en documento publico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

3. La representacion es siempre revocable. La emision del voto a distancia
y la asistencia del representado a la Junta General de Accionistas supone la
revocacion de cualquier delegacion, sea cual sea la fecha de aquélla. La
representacion quedara igualmente sin efecto por la enajenacién de las
acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 187 de la Ley de Sociedades de
Capital, la representacion se conferird de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 184.2 del mismo cuerpo legal.

4. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicacion
a distancia, s6lo se reputara valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electronica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado. La representacion conferida por via
telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerara conferida mediante comunicacién
electronica.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
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debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y la
del delegado que designa.

La representaciéon mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, y, en caso de conferirse
mediante correspondencia electrénica, acompafiando copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia y representacion debidamente
cumplimentada.

5. Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacién a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

6. Asimismo, el Consejo de Administracién podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 siguiente.

7. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.”

“Articulo 21°.- Asistencia remota por medios electronicos o
teleméaticos

Cuando la reunién se celebre de forma presencial con la posibilidad de
asistir remotamente, por medios electrénicos o telematicos, o, cuando la ley
lo permita, de forma exclusivamente telematica, la asistencia remota a la
Junta General de Accionistas y la emisién del voto electronico a distancia
durante su celebracion se regiran por lo dispuesto en el Reglamento de la
Junta General de Accionistas y por aquellas otras normas de desarrollo que
determine el Consejo de Administracién en el momento de la convocatoria.

En particular, corresponderd al Consejo de Administracion, respetando la
ley, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General de
Accionistas, decidir acerca de todos los aspectos procedimentales
necesarios, incluyendo, entre otras cuestiones, la antelacién minima con la
gue se debera realizar la conexion para considerar al accionista como
presente, el procedimiento y reglas aplicables para que los accionistas que
asistan a distancia puedan ejercitar sus derechos, los requisitos de
identificacion exigibles para los asistentes por medios electrénicos o
telematicos y su influencia en el sistema de formacién de la lista de
asistentes.”
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“Articulo 22°.- Derecho de informacion de los accionistas

1. Desde la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General de
Accionistas y durante el plazo sefialado en la ley, cualquier accionista podra
solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estime precisas, o
formular por escrito las preguntas que estime pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la convocatoria, o respecto
de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Junta
General de Accionistas inmediatamente anterior, y acerca del informe del
auditor.

2. Durante la celebracion de la Junta General de Accionistas, estos podran
solicitar las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o respecto de la
informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la tltima
Junta General de Accionistas, o acerca del informe del auditor.

3. El Consejo de Administracién estara obligado a facilitar la informacién
solicitada conforme a los dos apartados anteriores en la forma y dentro de
los plazos previstos por la ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente y, en particular, cuando esa informacién sea innecesaria para
la tutela de los intereses del socio, existan razones objetivas para considerar
gue podria utilizarse para fines extrasociales, o su publicidad perjudique a la
Sociedad o a sociedades vinculadas. La informaciéon no podra denegarse
cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al menos,
la cuarta parte del capital social.

Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o0 preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por escrito por los
Administradores se insertaran en la pagina web de la Sociedad.

Cuando la informacion solicitada por los accionistas esté disponible de
manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web
corporativa de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo
de Administracion podra limitar su contestacion a remitirse a la informacion
facilitada en dicho formato.

4. En el caso de Junta General Ordinaria de Accionistas y en los demas
supuestos establecidos por la ley, el anuncio de convocatoria indicara lo que
proceda respecto del derecho a examinar en el domicilio social y a obtener,
de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a
la aprobacién de la Junta General de Accionistas y, en su caso, el informe o
informes determinados por la ley.”

“Articulo 24°.- Deliberacién y votacion

1. El Presidente de la Junta General de Accionistas dirigird la reunién de
forma que se efectien las deliberaciones conforme al Orden del Dia, y
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resolvera las dudas que se susciten sobre su contenido; ordenard el
desarrollo de las intervenciones, concedera en el momento que estime
oportuno, en su caso, el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten
y podra retirarla cuando considere que un determinado asunto esti
suficientemente debatido, o que se dificulta la marcha de la reunién, o que
no se encuentra incluido en el Orden del Dia; indicara cuando se ha de
efectuar la votacién de los acuerdos y proclamara los resultados de las
votaciones.

2. Para la votacion de las propuestas de acuerdos se seguira el sistema de
cémputo de votos previsto en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas.”

“Articulo 25°- Emision del voto a distancia previo a la Junta General
de Accionistas

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 21, e independientemente, por
tanto, de la posibilidad de asistencia telemética o por medios electronicos,
los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto sobre las
propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del Dia de
cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o correspondencia
postal 0 mediante comunicacion electronica. El voto emitido por via
telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerard emitido mediante comunicacion
electronica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitir4 remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad, y, en caso de emitirse
mediante correspondencia electrénica, acompafiando copia en formato
electrénico de la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para reputarse valido, el voto emitido por cualquiera de los medios a
distancia referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la
Sociedad antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto
para la celebracibn de la Junta General de Accionistas en primera
convocatoria. En el acuerdo de convocatoria de la Junta General de
Accionistas de que se trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa
antelacién exigida, dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de
convocatoria.

5. El Consejo de Administracién podra desarrollar y complementar la
regulacion sobre voto y delegacion a distancia prevista en estos Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad
estableciendo las instrucciones, medios, reglas y procedimientos que estime
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convenientes para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la
representacion por medios de comunicacién a distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica,
esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte el
Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.

6. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracion seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emision de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendran por no efectuadas.

7. El voto emitido mediante medios de comunicacién a distancia quedara
sin efecto por la asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido
o por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.”

“Articulo 27°.- Acta de la Junta General de Accionistas vy
documentacién de los acuerdos

1. Las deliberaciones y acuerdos de la Junta General de Accionistas se
haran constar en Acta en la que figuraran, al menos, todos los datos exigidos
por la ley. Una vez aprobada el Acta en la forma prevista por la ley, se
extendera o transcribira en el Libro de Actas y se firmara por el Secretario,
con el visto bueno del Presidente, o por quienes hubieran actuado en la
Junta General de Accionistas como tales.

2. El Acta aprobada en cualquiera de las formas previstas en la ley tendra
fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion.

3. Las certificaciones totales o parciales que sean necesarias para acreditar
los acuerdos de la Junta General de Accionistas seran expedidas y firmadas
por el Secretario del Consejo de Administracién o, en su caso, por uno de
sus Vicesecretarios, con el visto bueno del Presidente del Consejo de
Administracion o, en su caso, de uno de sus Vicepresidentes.

4. Los Administradores podran requerir la intervencién de Notario para que
levante acta de la Junta General de Accionistas y estaran obligados a
hacerlo siempre que, con cinco dias de antelacion al previsto para la
celebracidn de la Junta General de Accionistas, lo soliciten accionistas que
representen al menos el 1% del capital social. Los honorarios notariales
seran a cargo de la Sociedad. El Acta notarial tendrd consideracion de Acta
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de la Junta General de Accionistas, no se sometera a tramite de aprobacion
y gozara de fuerza ejecutiva desde la fecha de su cierre.

En el caso de celebrarse la Junta General de Accionistas de forma
exclusivamente telematica, el Notario podra asistir a ella de manera remota,
utilizando los medios de comunicacién a distancia en tiempo real que
garanticen adecuadamente el cumplimiento de la funcion notarial.

5. Cualquier socio podra obtener en cualquier momento certificacion de los
acuerdos y de las Actas de las Juntas Generales de Accionistas.”
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Propuestarelativa al Punto VIII del Orden del Dia: Modificacion del Reglamento de
la Junta General de Accionistas.

VIIl.1 Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas para
habilitar la posibilidad de celebrar la Junta General de Accionistas de forma
exclusivamente telemética: articulos 8 (Publicacibn y anuncio de
convocatoria), 10 (Derecho de informacion de los accionistas), 13 (Derecho
de representacion), 14 (Organizacion de la Junta General de Accionistas), 21
(Facultades del Presidente para direccién y ordenaciéon de la Junta General
de Accionistas), 22 (Emisién del voto a distancia previo a la Junta General
de Accionistas) y 23 (Votacion de las propuestas de acuerdos).

Incorporar en los articulos 8 (Publicacion y anuncio de convocatoria), 10 (Derecho
de informacion de los accionistas), 13 (Derecho de representacion), 14
(Organizacion de la Junta General de Accionistas), 21 (Facultades del Presidente
para direccion y ordenacion de la Junta General de Accionistas), 22 (Emision del
voto a distancia previo a la Junta General de Accionistas) y 23 (Votacién de las
propuestas de acuerdos) del Reglamento de la Junta General las siguientes
modificaciones:

a)  Modificar el articulo 8 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 8. Publicacion y anuncio de convocatoria y forma de
celebracion.

1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada, con la antelacion
minima exigida por la ley, mediante anuncio publicado en, al menos:

a) El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacion en Espana.

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
c) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se
mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracién de
la Junta General de Accionistas. Asimismo, el Consejo de Administracion
podra publicar anuncios en otros medios de comunicacion, si lo considerase
oportuno, para asegurar la difusién publica y efectiva de la convocatoria.

La convocatoria de la Junta General de Accionistas se comunicard,
asimismo, a los Organismos Rectores de los Mercados que procedan.

2. Elanuncio de convocatoria debera contener todas las menciones exigidas
por la ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresara el dia y hora
de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que hayan de
tratarse, asi como la forma de celebracion y, en su caso, el lugar de la
reunion. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar el dia, la horay, en
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su caso, el lugar en que, si procediere, se reunira la Junta General de
Accionistas en segunda convocatoria.

3. La Junta General de Accionistas podra celebrarse (a) de forma
Unicamente presencial, (b) de forma presencial con la posibilidad de asistir
remotamente, por medios electrénicos o teleméticos, o, (c) cuando la ley lo
permita y existan motivos que lo aconsejen, y en las condiciones previstas
en la ley, de forma exclusivamente telematica.

4. En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, los accionistas que
representen, al menos, el 3% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafnados de
una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

5. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas convocada.

6. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante notificacién fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria y las propuestas de acuerdo deberan publicarse o difundirse
con los requisitos y la antelacién legalmente establecidos.”

b)  Modificar el articulo 10 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 10. Derecho de informacion de los accionistas.

1. Desde la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General de
Accionistas y durante el plazo sefialado en la ley, cualquier accionista podra
solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estime precisas, 0
formular por escrito las preguntas que estime pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la convocatoria, o respecto de
la informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Junta
General de Accionistas inmediatamente anterior, o acerca del informe del
auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito, hasta el
dia de celebracién de la Junta General de Accionistas, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a las solicitudes de
informacion formuladas se cursaran a través del Secretario del Consejo de
Administracion por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier
persona expresamente facultada por el Consejo de Administracion a tal
efecto.
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2. Durante la celebracién de la Junta General de Accionistas, estos podran
solicitar las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o respecto de la
informacién accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima
Junta General de Accionistas, o acerca del informe del auditor, y, en caso de
no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el
Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informacién por
escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta
General de Accionistas.

3. El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados anteriores, en la forma y dentro de
los plazos establecidos por la ley, salvo en los casos en que (i) esa
informacién sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales, o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas; (ii) la peticion de informacion o aclaracion no se refiera a asuntos
comprendidos en el Orden del Dia ni, en el caso del apartado 1 anterior, a
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
dltima Junta General de Accionistas; (iii) asi resulte de disposiciones legales
o reglamentarias. La excepcion prevista en el inciso (i) anterior no procedera
cuando la informacién hubiese sido solicitada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

4. Cuando la informacién solicitada por los accionistas esté disponible de
manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web
corporativa de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo
de Administracion podra limitar su contestacién a remitirse a la informacion
facilitada en dicho formato.

5. Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por escrito por los
Administradores se insertaran en la pagina web de la Sociedad.

6. Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a la Junta
General de Accionistas por via telematica y simultadneay ejerciten su derecho
de informacion a través de dicho procedimiento se produciran, cuando
proceda, por escrito, durante los siete dias siguientes a la Junta General de
Accionistas.”

c) Modificar el articulo 13 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccion (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el
punto VIII.2 para regular expresamente la posibilidad de conferir la
representacion y emitir el voto previo a la Junta General de Accionistas por
via telefénica):
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“Articulo 13. Derecho de representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas podra hacerse representar en ésta por otra persona, aunque no
sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la ley.
La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, bien mediante la férmula de representacién impresa
en la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma admitida por la ley,
dejando a salvo lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General de Accionistas se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del
voto. Salvo que el accionista que confiera la representacion indique
expresamente otra cosa, se entendera que imparte instrucciones de voto
precisas a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracion sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General de Accionistas
vaya a resolver sobre asuntos que, no figurando en el Orden del Dia y
siendo, por tanto, ignorados en la fecha en que se confiere la
representacion, pudieran ser sometidos a votacion en la Junta General de
Accionistas, el representante debera emitir el voto en el sentido que
considere méas oportuno, atendiendo al interés de la Sociedad y de su
representado. Lo mismo se aplicara cuando la correspondiente propuesta o
propuestas sometidas a decision de la Junta General de Accionistas no
hubiesen sido formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion no se indicase la persona o personas
concretas a las que el accionista confiera su representacion, ésta se
entendera otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion
de la Sociedad o de quien le sustituyere en la presidencia de la Junta
General de Accionistas, o, indistintamente, a favor de la persona que
designe el Consejo de Administracién comunicandolo con antelacion en el
anuncio de convocatoria. Cuando el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad o quien le sustituyere, o la persona que
designe el Consejo de Administracién, segun proceda, estuviera incursa en
alguno de los casos de conflictos de interés previstos en la ley, y en el
documento de representacion no se hubieran impartido instrucciones
precisas, ésta se entendera otorgada a favor del Secretario de la Junta
General de Accionistas.

La representacion es siempre revocable. La emision del voto a distancia y
la asistencia del representado a la Junta General de Accionistas supone la
revocacion de la representacion conferida, sea cual sea la fecha de aquélla.
La representacion quedara igualmente sin efecto por la enajenacién de las
acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.
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2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad de obrar
y las personas juridicas accionistas seran representadas por quienes,
conforme a la ley, ejerzan su representacion, debidamente acreditada.

3. Tanto para los casos de representacion voluntaria como para los de
representacion legal, no se podréa tener en la Junta General de Accionistas
mas de un representante. Por excepcion, las entidades que aparezcan
legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de las acciones
pero que actlen por cuenta de diversas personas podran, sin limitacion,
delegar el voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados
por estos. Asimismo, dichas entidades podran en todo caso fraccionar el
voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de
voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

4. El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su delegacién, el
Secretario de la Junta General de Accionistas, resolveran todas las dudas
que se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los
que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta
General de Accionistas a titulo individual o por agrupacién de sus acciones
con otros accionistas, asi como la delegacion o representacion a favor de
otra persona, procurando considerar Unicamente como invalidos o
ineficaces aquellos documentos que carezcan de los requisitos minimos
imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicaciéon
a distancia, so6lo se reputard valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electronica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representacién y la
del delegado que designa.

La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de
Administracién estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, acompafando copia en
formato electrénico de la tarjeta de asistencia y representacion, y detallando
en la comunicacion la representaciéon atribuida y la identidad del
representado.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto por la
celebracioén de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion exigida,
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dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.
Asimismo, el Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 de los Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 22
de este Reglamento.

6. La representacion podrd incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.

7. El Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones anteriores
referidas a la representacion otorgada a través de medios de comunicacion
a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 7 del articulo 22
siguiente.”

d)  Modificar el articulo 14 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 14. Organizaciéon de la Junta General de Accionistas.

1. La Junta General de Accionistas se reunird, en su caso, en el lugar
sefalado en la convocatoria, dentro de la localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio social, en el dia y en la hora asimismo indicados en la
convocatoria.

2. La Junta General de Accionistas celebrada de forma exclusivamente
telematica se consideraréa celebrada en el domicilio social.

3. Con el fin de asegurar el correcto ejercicio del derecho de asistencia a la
Junta General de Accionistas, asi como de garantizar la seguridad de los
asistentes y el buen desarrollo de la Junta General de Accionistas, se
estableceran los sistemas de control de acceso y las medidas de vigilancia 'y
proteccion que el Consejo de Administracion considere adecuados.

4. Las sesiones de la Junta General de Accionistas podran celebrarse en una
sala o en varias salas contiguas o que, no siendo contiguas, se encuentren
dentro del mismo complejo urbanistico o recinto, siempre que el Consejo de
Administracion aprecie que concurren causas justificadas para ello. En tal
caso, se dispondr4d de los medios audiovisuales que permitan la
interactividad e intercomunicacion entre las salas en tiempo real.

5. Con objeto de promover la mas amplia difusién del desarrollo de la Junta
General de Accionistas y de los acuerdos adoptados en ella, se podra facilitar
el acceso al lugar donde la Junta General de Accionistas se celebre de
representantes de los medios de comunicacion, asi como de analistas
financieros y otros expertos, debidamente acreditados para ello. Con la
misma finalidad, el Presidente de la Junta General de Accionistas podra
disponer la transmisién o grabacion audiovisual, total o parcial, de la Junta
General de Accionistas.
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6. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunion de la Junta
General de Accionistas o al acceder a la aplicacion para asistir de forma
telematica a la sesion, se facilitara a los asistentes el texto integro de las
propuestas de acuerdos que se someterdn a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, salvo aquellas propuestas que, por haber sido
adoptadas inmediatamente antes de celebrarse la Junta General de
Accionistas, no hubieran podido ser entregadas. Estas Ultimas propuestas
seran dadas a conocer a los accionistas durante el desarrollo de la Junta
General de Accionistas, y en todo caso antes de que tenga lugar el turno de
intervencion de los accionistas.

7. En la sala o salas en que se desarrolle la Junta General de Accionistas no
se podran utilizar aparatos de fotografia, de video o grabacién y similares,
salvo en la medida en que lo permita el Presidente. En el lugar de acceso a
la sala o salas podran establecerse mecanismos de control que aseguren el
cumplimiento de esta prevision.”

e) Modificar el articulo 21 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccion:

“Articulo 21. Facultades del Presidente para direccion y ordenacion de
la Junta General de Accionistas.

1. Corresponden al Presidente de la Junta General de Accionistas las
facultades de direccion y ordenacion del desarrollo de la Junta General de
Accionistas, debiendo dirigir y mantener el debate dentro de los limites del
Orden del Dia y poniendo fin al mismo cuando cada asunto haya quedado,
a su juicio, suficientemente debatido.

2. En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta
General de Accionistas, el Presidente de la Junta General de Accionistas,
asistido del Secretario de la Junta General de Accionistas, tendra, entre
otras, las siguientes facultades:

a) Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en este Reglamento.

b) Conceder en el momento que estime oportuno, en su caso, el uso de la
palabra a los accionistas que lo soliciten, pudiendo retirarla cuando
considere que un determinado asunto esta suficientemente debatido, o
que se dificulta la marcha de la reunién, o que no se encuentra incluido
en el Orden del Dia.

c) Acordar, en caso de considerarlo necesario, la prérroga del tiempo
inicialmente disponible por los accionistas para su intervencion, o,
cuando el elevado numero de intervenciones solicitadas o cualquier otra
circunstancia lo aconsejen, fijar una duracibn maxima de cada
intervencion o limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas
cuando considere que un asunto se encuentra suficientemente

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2021 45 de 74



Yelefonica

Telefdnica, S.A.

debatido, respetando en todo caso el principio de igualdad de trato entre
los accionistas intervinientes.

d) Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles
para que aclaren cuestiones que no hayan quedado suficientemente
expuestas o se atengan al Orden del Dia y observen en su intervencion
las normas de correccion adecuadas, llamando al orden a los
accionistas cuando sus intervenciones se produzcan en términos
manifiestamente obstruccionistas o0 persigan perturbar el normal
desarrollo de la Junta General de Accionistas, y pudiendo adoptar las
medidas oportunas para garantizar la continuacién del desarrollo normal
de la Junta General de Accionistas.

e) Proclamar, personalmente o a través del Secretario de la Junta General
de Accionistas, el resultado de las votaciones.

f)  Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de
la Junta General de Accionistas acerca de la interpretacion y aplicacion
de las reglas establecidas en este Reglamento.

g) En general, ejercitar todas las facultades, incluso de orden y disciplina,
que sean convenientes para el adecuado desarrollo de la reunion.”

f) Modificar el articulo 22 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccién (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el
punto VIII.2 para regular expresamente la posibilidad de conferir la
representacion y emitir el voto previo a la Junta General de Accionistas por
via telefénica):

“Articulo 22. Emision del voto a distancia previo a la Junta General de
Accionistas.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 18 de este Reglamento, e
independientemente por tanto, del derecho de asistencia por medios
electronicos, los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del
Dia de cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electrénica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitira remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad y la identificacién del
accionista que ejercita su derecho, a la que se acompafiara copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.
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4. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia
referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracién podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

5. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracion seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emisién de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendran por no efectuadas.

6. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido
o por la enajenacién de las acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

7. EI Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar y
complementar la regulaciéon sobre voto y delegacion a distancia prevista en
este Reglamento, estableciendo las instrucciones, medios, reglas y
procedimientos que estime convenientes para instrumentar la emision del
voto y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a
distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica,
esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19.1 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte
el Consejo de Administracién al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.”

g) Moadificar el articulo 23 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 23. Votacién de las propuestas de acuerdos.

1. Finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y facilitadas
las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran a
votacion las propuestas de acuerdos.

El proceso de votacion de cada una de las propuestas de acuerdos se
desarrollara siguiendo el Orden del Dia previsto en la convocatoria y, si se
hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta
General de Accionistas pueda resolver sin que conste en el Orden del Dia,
éstas se someteran a votacibn a continuacion de las propuestas
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correspondientes al Orden del Dia de la convocatoria, salvo que otra cosa
indique el Presidente de la Junta General de Accionistas.

2. Previa su lectura completa o resumida por el Secretario de la Junta
General de Accionistas, de la que se podra prescindir cuando el texto de la
propuesta de acuerdo correspondiente al punto del Orden del Dia de que se
trate se hubiera facilitado a los accionistas al comienzo de la Junta General
de Accionistas, se someteran a votacion en primer lugar las propuestas de
acuerdo que en cada caso hubiera formulado el Consejo de Administracion
y a continuacion, si procediere, se votardn las formuladas por otros
proponentes siguiendo el orden que a tal efecto fije el Presidente de la Junta
General de Accionistas.

Cuando bajo un unico punto del Orden del Dia se incluyan asuntos diversos,
éstos se votaran de forma separada. En particular, se votara separadamente
el nombramiento, la ratificacién, la reeleccion o la separacién de cada
Consejero y, en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales o de
este Reglamento, cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. Por excepcion, se votaran como un todo
aguellas propuestas articuladas que se configuren como unitarias e
indivisibles, tales como las relativas a la aprobacion de un texto refundido de
Estatutos Sociales o de Reglamento de la Junta General de Accionistas.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
autométicamente todas las demas relativas al mismo asunto y que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion, lo
que se pondra de manifiesto por el Presidente de la Junta General de
Accionistas o por el Secretario de la Junta General de Accionistas, por
delegacion de éste.

3. Para la votacion de las propuestas de acuerdos, se seguira el siguiente
sistema de coOmputo de votos:

a) Cuando se trate de la votacion sobre propuestas de acuerdos relativas
a asuntos incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos
favorables a la propuesta sometida a votaciéon los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunién, presentes o
representadas, segun la lista de asistentes, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan
en conocimiento de la mesa de la Junta General de Accionistas o, en su
caso, del Notario, mediante comunicacion escrita o electrénica, o
manifestacion personal, su voto en contra, en blanco o su abstencioén.

b) Cuando se trate de la votacion sobre propuestas de acuerdos relativas
a asuntos no incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos
contrarios a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunidén, presentes o
representadas, segun la lista de asistentes, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan
en conocimiento de la mesa de la Junta General de Accionistas o, en su
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caso, del Notario, mediante comunicacidon escrita o0 electrénica, o
manifestacion personal, su voto a favor, en blanco o su abstencion.

c) A efectos de lo dispuesto en los parrafos a) y b) precedentes, para cada
una de las propuestas de acuerdos que se sometan a votacion se
consideraran como acciones concurrentes, presentes y representadas
en la reunién, todas aquéllas que figuren en la lista de asistentes,
deducidas las acciones que conforme a la ley, y en funcion de la
propuesta de acuerdo que se someta a votacion, no puedan ejercitar el
derecho de voto que les correspondiera.

Cualquiera que sea el sistema seguido para el computo de votos, la
constatacion por la mesa de la Junta General de Accionistas o,
excepcionalmente, en caso de no haberse constituido dicha mesa de la
Junta General de Accionistas, por el Secretario de la Junta General de
Accionistas, de la existencia de un numero suficiente de votos
favorables para alcanzar la mayoria necesaria en cada caso, permitira
al Presidente de la Junta General de Accionistas declarar aprobada la
correspondiente propuesta de acuerdo.”

VIII.2 Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas pararegular
expresamente la posibilidad de conferir la representacion y emitir el voto
previo a la Junta General de Accionistas por via telefonica: articulos 13
(Derecho de representaciéon) y 22 (Emisiéon del voto a distancia previo a la
Junta General de Accionistas).

Incorporar en los articulos 13 (Derecho de representacion) y 22 (Emision del voto
a distancia previo a la Junta General de Accionistas) del Reglamento de la Junta
General las siguientes modificaciones:

a)

Modificar el articulo 13 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendra la siguiente redaccién (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el
punto VIII.1 para habilitar la posibilidad de celebrar la Junta General de
Accionistas de forma exclusivamente telematica):

“Articulo 13. Derecho de representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas podra hacerse representar en ésta por otra persona, aunque no
sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la ley.
La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, bien mediante la formula de representacion impresa
en la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma admitida por la ley,
dejando a salvo lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General de Accionistas se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del
voto. Salvo que el accionista que confiera la representacion indique
expresamente otra cosa, se entendera que imparte instrucciones de voto
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precisas a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracién sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General de Accionistas
vaya a resolver sobre asuntos que, no figurando en el Orden del Dia y
siendo, por tanto, ignorados en la fecha en que se confiere la
representacion, pudieran ser sometidos a votacion en la Junta General de
Accionistas, el representante debera emitir el voto en el sentido que
considere méas oportuno, atendiendo al interés de la Sociedad y de su
representado. Lo mismo se aplicara cuando la correspondiente propuesta o
propuestas sometidas a decision de la Junta General de Accionistas no
hubiesen sido formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion no se indicase la persona o personas
concretas a las que el accionista confiera su representacion, ésta se
entenderd otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion
de la Sociedad o de quien le sustituyere en la presidencia de la Junta
General de Accionistas, o, indistintamente, a favor de la persona que
designe el Consejo de Administracion comunicandolo con antelacion en el
anuncio de convocatoria. Cuando el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad o quien le sustituyere, o la persona que
designe el Consejo de Administracién, segun proceda, estuviera incursa en
alguno de los casos de conflictos de interés previstos en la ley, y en el
documento de representacion no se hubieran impartido instrucciones
precisas, ésta se entenderd otorgada a favor del Secretario de la Junta
General de Accionistas.

La representacion es siempre revocable. La asistencia del representado a
la Junta General de Accionistas, ya sea fisicamente o por haber emitido el
voto a distancia, supone la revocacion de la representacion conferida, sea
cual sea la fecha de aquélla. La representacion quedara igualmente sin
efecto por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad de obrar
y las personas juridicas accionistas seran representadas por quienes,
conforme a la ley, ejerzan su representacion, debidamente acreditada.

3. Tanto para los casos de representacion voluntaria como para los de
representacion legal, no se podré tener en la Junta General de Accionistas
mas de un representante. Por excepcion, las entidades que aparezcan
legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de las acciones
pero que actlen por cuenta de diversas personas podran, sin limitacion,
delegar el voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados
por estos. Asimismo, dichas entidades podran en todo caso fraccionar el
voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de
voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

4. El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion, el
Secretario de la Junta General de Accionistas, resolveran todas las dudas

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2021 50 de 74



Yelefonica

Telefdnica, S.A.

que se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los
que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta
General de Accionistas a titulo individual o por agrupaciéon de sus acciones
con otros accionistas, asi como la delegacidn o representacion a favor de
otra persona, procurando considerar Unicamente como invalidos o
ineficaces aquellos documentos que carezcan de los requisitos minimos
imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicacion
a distancia, solo se reputara valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electrénica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado. La representacion conferida por
via telefonica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerara conferida mediante comunicacion
electronica.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y la
del delegado que designa.

La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de
Administracién estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, y, en caso de conferirse
mediante correspondencia electrénica, acompafiando copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia y representacion debidamente
cumplimentada.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacion a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto por la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.
Asimismo, el Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacion otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 de los Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 22
de este Reglamento.

6. La representacion podra incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.”
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b)  Modificar el articulo 22 del Reglamento de la Junta General, que en adelante
tendrd la siguiente redaccion (sin perjuicio de la propuesta formulada bajo el
punto VIII.1 para habilitar la posibilidad de celebrar la Junta General de
Accionistas de forma exclusivamente telematica):

“Articulo 22. Emision del voto a distancia previo a la Junta General de
Accionistas.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 18 de este Reglamento, e
independientemente por tanto, del derecho de asistencia por medios
electrénicos, los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del
Dia de cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electrénica. El voto
emitido por via telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se
indique en el anuncio de convocatoria se considerara emitido mediante
comunicacion electrénica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitira remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electronica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad y la identificacién del
accionista que ejercita su derecho, y, en caso de emitirse mediante
correspondencia electronica, acompafiando copia en formato electrénico de
la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia
referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracién de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracién podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

5. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracion seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emision de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendran por no efectuadas.

6. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera
emitido o por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la
Sociedad.
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7. EI Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar y
complementar la regulaciéon sobre voto y delegacion a distancia prevista en
este Reglamento, estableciendo las instrucciones, medios, reglas y
procedimientos que estime convenientes para instrumentar la emision del
voto y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacion a
distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracién adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electronica,
esta debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19.1 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte
el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.”

En el caso de que, ademas, resulten aprobadas las propuestas de
modificacion del Reglamento de la Junta General que se someten a votacion
bajo el punto VIII.1, el texto resultante de la combinacion de todas las
modificaciones aprobadas sera el siguiente:

“Articulo 8. Publicacién y anuncio de convocatoria y forma de
celebracion.

1. La Junta General de Accionistas debera ser convocada, con la antelacion
minima exigida por la ley, mediante anuncio publicado en, al menos:

a)  El Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de mayor
circulacion en Espanfa.

b) La pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
C) La pagina web corporativa de la Sociedad.

El anuncio publicado en la pagina web corporativa de la Sociedad se
mantendra accesible ininterrumpidamente al menos hasta la celebracién de
la Junta General de Accionistas. Asimismo, el Consejo de Administracion
podra publicar anuncios en otros medios de comunicacion, si lo considerase
oportuno, para asegurar la difusién publica y efectiva de la convocatoria.

La convocatoria de la Junta General de Accionistas se comunicara,
asimismo, a los Organismos Rectores de los Mercados que procedan.

2. El anuncio de convocatoria deberd contener todas las menciones
exigidas por la ley segun los casos y, en cualquier supuesto, expresaré el
dia y hora de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que
hayan de tratarse, asi como la forma de celebracién y, en su caso, el lugar
de la reunion. En el anuncio podra, asimismo, hacerse constar el dia, la hora
y, en su caso, el lugar en que, si procediere, se reunira la Junta General de
Accionistas en segunda convocatoria.
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3. La Junta General de Accionistas podra celebrarse (a) de forma
Unicamente presencial, (b) de forma presencial con la posibilidad de asistir
remotamente, por medios electronicos o telematicos, o, (¢) cuando la ley lo
permita y existan motivos que lo aconsejen, y en las condiciones previstas
en la ley, de forma exclusivamente telemética.

4. En las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, los accionistas que
representen, al menos, el 3% del capital social, podran solicitar que se
publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en
el Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan acompafiados de
una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada.

5. Asimismo, los accionistas que representen, al menos, el 3% del capital
social, podran presentar propuestas fundamentadas de acuerdo sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas convocada.

6. El ejercicio de los derechos a los que se refieren los dos apartados
anteriores debera hacerse mediante notificacién fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social de la Sociedad dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria. EI complemento de la
convocatoria y las propuestas de acuerdo deberan publicarse o difundirse
con los requisitos y la antelacién legalmente establecidos.”

“Articulo 10. Derecho de informacién de los accionistas.

1. Desde la publicacion del anuncio de convocatoria de la Junta General de
Accionistas y durante el plazo sefialado en la ley, cualquier accionista podra
solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estime precisas, o
formular por escrito las preguntas que estime pertinentes, acerca de los
asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la convocatoria, o respecto
de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la Junta
General de Accionistas inmediatamente anterior, o acerca del informe del
auditor.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar por escrito, hasta el
dia de celebracion de la Junta General de Accionistas, las informaciones o
aclaraciones solicitadas, asi como a responder también por escrito a las
preguntas formuladas. Las respuestas a las preguntas y a las solicitudes de
informacion formuladas se cursaran a través del Secretario del Consejo de
Administracion por cualquiera de los miembros de éste o por cualquier
persona expresamente facultada por el Consejo de Administracion a tal
efecto.

2. Durante la celebracion de la Junta General de Accionistas, estos podran
solicitar las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o respecto de la
informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la tltima
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Junta General de Accionistas, o acerca del informe del auditor, y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el
Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informacién por
escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacion de la Junta
General de Accionistas.

3. El Consejo de Administracién estara obligado a facilitar la informacién
solicitada conforme a los dos apartados anteriores, en la forma y dentro de
los plazos establecidos por la ley, salvo en los casos en que (i) esa
informacion sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales, o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas; (i) la peticion de informacion o aclaracién no se refiera a asuntos
comprendidos en el Orden del Dia ni, en el caso del apartado 1 anterior, a
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
tltima Junta General de Accionistas; (iii) asi resulte de disposiciones legales
o reglamentarias. La excepcién prevista en el inciso (i) anterior no procedera
cuando la informacién hubiese sido solicitada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

4. Cuando la informacién solicitada por los accionistas esté disponible de
manera clara, expresay directa para todos los accionistas en la pagina web
corporativa de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo
de Administracion podra limitar su contestacién a remitirse a la informacién
facilitada en dicho formato.

5. Las solicitudes validas de informaciones, aclaraciones o preguntas
realizadas por escrito y las contestaciones facilitadas por escrito por los
Administradores se insertaran en la pagina web de la Sociedad.

6. Las contestaciones a los accionistas que asistan remotamente a la Junta
General de Accionistas por via telematica y simultanea y ejerciten su
derecho de informacion a través de dicho procedimiento se produciran,
cuando proceda, por escrito, durante los siete dias siguientes a la Junta
General de Accionistas.”

“Articulo 13. Derecho de representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia a la Junta General de
Accionistas podra hacerse representar en ésta por otra persona, aunque no
sea accionista, cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por la ley.
La representacion debera conferirse con caracter especial para cada Junta
General de Accionistas, bien mediante la férmula de representacién impresa
en la tarjeta de asistencia o bien en cualquier otra forma admitida por la ley,
dejando a salvo lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital para los
casos de representacion familiar y de otorgamiento de poderes generales.

En los documentos en los que consten las representaciones para la Junta
General de Accionistas se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del
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voto. Salvo que el accionista que confiera la representacion indique
expresamente otra cosa, se entenderd que imparte instrucciones de voto
precisas a favor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracion sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia.

Si no hubiere instrucciones de voto porque la Junta General de Accionistas
vaya a resolver sobre asuntos que, no figurando en el Orden del Dia y
siendo, por tanto, ignorados en la fecha en que se confiere la representacion,
pudieran ser sometidos a votacion en la Junta General de Accionistas, el
representante deberd emitir el voto en el sentido que considere mas
oportuno, atendiendo al interés de la Sociedad y de su representado. Lo
mismo se aplicard cuando la correspondiente propuesta 0 propuestas
sometidas a decision de la Junta General de Accionistas no hubiesen sido
formuladas por el Consejo de Administracion.

Si en el documento de representacion no se indicase la persona o personas
concretas a las que el accionista confiera su representacion, ésta se
entenderd otorgada a favor del Presidente del Consejo de Administracion de
la Sociedad o de quien le sustituyere en la presidencia de la Junta General
de Accionistas, o, indistintamente, a favor de la persona que designe el
Consejo de Administracion comunicandolo con antelacion en el anuncio de
convocatoria. Cuando el Presidente del Consejo de Administracién de la
Sociedad o quien le sustituyere, o la persona que designe el Consejo de
Administracion, segun proceda, estuviera incursa en alguno de los casos de
conflictos de interés previstos en la ley, y en el documento de representacion
no se hubieran impartido instrucciones precisas, ésta se entendera otorgada
a favor del Secretario de la Junta General de Accionistas.

La representacion es siempre revocable. La emision del voto a distancia 'y la
asistencia del representado a la Junta General de Accionistas supone la
revocacion de la representacion conferida, sea cual sea la fecha de aquélla.
La representacion quedara igualmente sin efecto por la enajenacion de las
acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

2. Las personas fisicas accionistas que no tengan plena capacidad de obrar
y las personas juridicas accionistas seran representadas por quienes,
conforme a la ley, ejerzan su representacion, debidamente acreditada.

3. Tanto para los casos de representacion voluntaria como para los de
representacion legal, no se podra tener en la Junta General de Accionistas
mas de un representante. Por excepcion, las entidades que aparezcan
legitimadas como accionistas en virtud del registro contable de las acciones
pero que actien por cuenta de diversas personas podran, sin limitacion,
delegar el voto a cada uno de los titulares indirectos o a terceros designados
por estos. Asimismo, dichas entidades podran en todo caso fraccionar el
voto y ejercitarlo en sentido divergente en cumplimiento de instrucciones de
voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

4. El Presidente de la Junta General de Accionistas o, por su delegacion, el
Secretario de la Junta General de Accionistas, resolveran todas las dudas
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que se susciten respecto de la validez y eficacia de los documentos de los
que se derive el derecho de asistencia de cualquier accionista a la Junta
General de Accionistas a titulo individual o por agrupacion de sus acciones
con otros accionistas, asi como la delegacion o representacién a favor de
otra persona, procurando considerar Unicamente como invalidos o
ineficaces aquellos documentos que carezcan de los requisitos minimos
imprescindibles y siempre que estos defectos no se hayan subsanado.

5. Cuando la representacion se confiera mediante medios de comunicacién
a distancia, s6lo se reputard valida si se realiza mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electronica efectuada
conforme a lo previsto en este apartado. La representacion conferida por via
telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se indique en el
anuncio de convocatoria se considerara conferida mediante comunicacion
electronica.

La representacion mediante entrega o correspondencia postal se conferira
remitiendo o entregando a la Sociedad la tarjeta de asistencia y delegacion
debidamente firmada, u otro medio escrito que, a juicio del Consejo de
Administracion en acuerdo adoptado al efecto, permita verificar
debidamente la identidad del accionista que confiere su representacion y la
del delegado que designa.

La representacion mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se
conferira bajo firma electronica o en otra forma que el Consejo de
Administracion estime adecuada para asegurar la autenticidad y la
identificacion del accionista que ejercita su derecho, y, en caso de conferirse
mediante correspondencia electronica, acompafiando copia en formato
electronico de la tarjeta de asistencia y representacion debidamente
cumplimentada.

Para su validez, la representacion conferida por cualquiera de los citados
medios de comunicacién a distancia habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto por la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracién podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.
Asimismo, el Consejo de Administracion podra desarrollar las previsiones
anteriores referidas a la representacién otorgada a través de medios de
comunicacion a distancia, de conformidad con lo previsto en el apartado 5
del articulo 25 de los Estatutos Sociales y en el apartado 7 del articulo 22 de
este Reglamento.

6. La representacion podrd incluir aquellos puntos que, aun no estando
previstos en el Orden del Dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la
Junta General de Accionistas por permitirlo la ley.”
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“Articulo 14. Organizacion de la Junta General de Accionistas.

1. La Junta General de Accionistas se reunird, en su caso, en el lugar
sefalado en la convocatoria, dentro de la localidad donde la Sociedad tenga
su domicilio social, en el dia y en la hora asimismo indicados en la
convocatoria.

2. La Junta General de Accionistas celebrada de forma exclusivamente
telematica se considerara celebrada en el domicilio social.

3. Con el fin de asegurar el correcto ejercicio del derecho de asistencia a la
Junta General de Accionistas, asi como de garantizar la seguridad de los
asistentes y el buen desarrollo de la Junta General de Accionistas, se
estableceran los sistemas de control de acceso y las medidas de vigilancia
y proteccion que el Consejo de Administracion considere adecuados.

4. Las sesiones de la Junta General de Accionistas podran celebrarse en
una sala o en varias salas contiguas o que, no siendo contiguas, se
encuentren dentro del mismo complejo urbanistico o recinto, siempre que el
Consejo de Administracién aprecie que concurren causas justificadas para
ello. En tal caso, se dispondra de los medios audiovisuales que permitan la
interactividad e intercomunicacion entre las salas en tiempo real.

5. Con objeto de promover la mas amplia difusion del desarrollo de la Junta
General de Accionistas y de los acuerdos adoptados en ella, se podra
facilitar el acceso al lugar donde la Junta General de Accionistas se celebre
de representantes de los medios de comunicacion, asi como de analistas
financieros y otros expertos, debidamente acreditados para ello. Con la
misma finalidad, el Presidente de la Junta General de Accionistas podra
disponer la transmision o grabacién audiovisual, total o parcial, de la Junta
General de Accionistas.

6. En el momento de acceder al local donde se celebre la reunion de la Junta
General de Accionistas o0 al acceder a la aplicacion para asistir de forma
telemética a la sesion, se facilitard a los asistentes el texto integro de las
propuestas de acuerdos que se someterdn a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, salvo aquellas propuestas que, por haber sido
adoptadas inmediatamente antes de celebrarse la Junta General de
Accionistas, no hubieran podido ser entregadas. Estas Ultimas propuestas
seran dadas a conocer a los accionistas durante el desarrollo de la Junta
General de Accionistas, y en todo caso antes de que tenga lugar el turno de
intervencion de los accionistas.

7. En la sala o salas en que se desarrolle la Junta General de Accionistas
no se podran utilizar aparatos de fotografia, de video o grabacion y similares,
salvo en la medida en que lo permita el Presidente. En el lugar de acceso a
la sala o salas podran establecerse mecanismos de control que aseguren el
cumplimiento de esta prevision.”
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“Articulo 21. Facultades del Presidente para direccion y ordenacién de
la Junta General de Accionistas.

1. Corresponden al Presidente de la Junta General de Accionistas las
facultades de direccion y ordenacion del desarrollo de la Junta General de
Accionistas, debiendo dirigir y mantener el debate dentro de los limites del
Orden del Dia y poniendo fin al mismo cuando cada asunto haya quedado,
a su juicio, suficientemente debatido.

2. En el ejercicio de sus funciones de direccion y ordenacion de la Junta
General de Accionistas, el Presidente de la Junta General de Accionistas,
asistido del Secretario de la Junta General de Accionistas, tendra, entre
otras, las siguientes facultades:

a) Ordenar el desarrollo de las intervenciones de los accionistas en los
términos previstos en este Reglamento.

b) Conceder en el momento que estime oportuno, en su caso, el uso de la
palabra a los accionistas que lo soliciten, pudiendo retirarla cuando
considere que un determinado asunto esta suficientemente debatido, o
que se dificulta la marcha de la reunién, o que no se encuentra incluido
en el Orden del Dia.

c) Acordar, en caso de considerarlo necesario, la prorroga del tiempo
inicialmente disponible por los accionistas para su intervencion, o,
cuando el elevado numero de intervenciones solicitadas o cualquier otra
circunstancia lo aconsejen, fijar una duracibn maxima de cada
intervencion o limitar el tiempo de uso de la palabra de los accionistas
cuando considere que un asunto se encuentra suficientemente
debatido, respetando en todo caso el principio de igualdad de trato entre
los accionistas intervinientes.

d) Moderar las intervenciones de los accionistas, pudiendo interpelarles
para que aclaren cuestiones que no hayan quedado suficientemente
expuestas o se atengan al Orden del Dia y observen en su intervencion
las normas de correccion adecuadas, llamando al orden a los
accionistas cuando sus intervenciones se produzcan en términos
manifiestamente obstruccionistas o0 persigan perturbar el normal
desarrollo de la Junta General de Accionistas, y pudiendo adoptar las
medidas oportunas para garantizar la continuacién del desarrollo normal
de la Junta General de Accionistas.

e) Proclamar, personalmente o a través del Secretario de la Junta General
de Accionistas, el resultado de las votaciones.

f) Resolver las cuestiones que puedan suscitarse durante el desarrollo de
la Junta General de Accionistas acerca de la interpretacion y aplicacion
de las reglas establecidas en este Reglamento.
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g) En general, ejercitar todas las facultades, incluso de orden y disciplina,
gue sean convenientes para el adecuado desarrollo de la reunién.”

“Articulo 22. Emision del voto a distancia previo a la Junta General de
Accionistas.

1. Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 18 de este Reglamento, e
independientemente por tanto, del derecho de asistencia por medios
electrénicos, los accionistas con derecho de asistencia podran emitir su voto
sobre las propuestas relativas a los puntos comprendidos en el Orden del
Dia de cualquier Junta General de Accionistas mediante entrega o
correspondencia postal o mediante comunicacion electronica. El voto
emitido por via telefénica conforme al procedimiento que, en su caso, se
indique en el anuncio de convocatoria se considerara emitido mediante
comunicacion electronica.

2. El voto mediante entrega o correspondencia postal se emitir4 remitiendo
o entregando a la Sociedad un escrito en el que conste el voto, acomparfiado
de la tarjeta de asistencia expedida por la entidad encargada de la llevanza
del registro de anotaciones en cuenta debidamente firmada.

3. El voto mediante comunicacion electrénica con la Sociedad se emitira
bajo firma electrénica o en otra forma que el Consejo de Administracion
estime adecuada para asegurar la autenticidad y la identificacion del
accionista que ejercita su derecho, y, en caso de emitirse mediante
correspondencia electronica, acompafiando copia en formato electrénico de
la tarjeta de asistencia y voto debidamente cumplimentada.

4. Para su validez, el voto emitido por cualquiera de los medios a distancia
referidos en los apartados anteriores habra de recibirse por la Sociedad
antes de las veinticuatro horas del tercer dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General de Accionistas en primera convocatoria. En
el acuerdo de convocatoria de la Junta General de Accionistas de que se
trate, el Consejo de Administracion podra reducir esa antelacion exigida,
dandole la misma publicidad que se dé al anuncio de convocatoria.

5. Los accionistas que emitan su voto a distancia conforme a lo previsto en
este articulo y a las previsiones que a tales efectos desarrolle el Consejo de
Administracion seran considerados como presentes a los efectos de la
constitucion de la Junta General de Accionistas de que se trate. En
consecuencia, las delegaciones realizadas con anterioridad a la emisién de
ese voto se entenderan revocadas y las conferidas con posterioridad se
tendréan por no efectuadas.

6. El voto emitido mediante medios de comunicacion a distancia quedara
sin efecto por la asistencia a la reunién del accionista que lo hubiera emitido
o0 por la enajenacion de las acciones de que tenga conocimiento la Sociedad.

7. El Consejo de Administracion queda facultado para desarrollar y
complementar la regulacién sobre voto y delegacion a distancia prevista en
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este Reglamento, estableciendo las instrucciones, medios, reglas y
procedimientos que estime convenientes para instrumentar la emision del
voto y el otorgamiento de la representacion por medios de comunicacién a
distancia.

En todo caso, el Consejo de Administracion adoptara las medidas precisas
para evitar posibles duplicidades y asegurar que quien ha emitido el voto o
delegado la representacion mediante correspondencia postal o electrénica,
estd debidamente legitimado para ello con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 19.1 de los Estatutos Sociales. Las reglas de desarrollo que adopte
el Consejo de Administracion al amparo de lo dispuesto en el presente
apartado se publicaran en la pagina web corporativa de la Sociedad.”

“Articulo 23. Votacién de las propuestas de acuerdos.

1. Finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y facilitadas
las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se someteran a
votacion las propuestas de acuerdos.

El proceso de votacion de cada una de las propuestas de acuerdos se
desarrollara siguiendo el Orden del Dia previsto en la convocatoria y, si se
hubieren formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la Junta
General de Accionistas pueda resolver sin que conste en el Orden del Dia,
éstas se someteran a votacibn a continuacion de las propuestas
correspondientes al Orden del Dia de la convocatoria, salvo que otra cosa
indique el Presidente de la Junta General de Accionistas.

2. Previa su lectura completa o resumida por el Secretario de la Junta
General de Accionistas, de la que se podra prescindir cuando el texto de la
propuesta de acuerdo correspondiente al punto del Orden del Dia de que se
trate se hubiera facilitado a los accionistas al comienzo de la Junta General
de Accionistas, se someteran a votacién en primer lugar las propuestas de
acuerdo que en cada caso hubiera formulado el Consejo de Administracion
y a continuacion, si procediere, se votaran las formuladas por otros
proponentes siguiendo el orden que a tal efecto fije el Presidente de la Junta
General de Accionistas.

Cuando bajo un unico punto del Orden del Dia se incluyan asuntos diversos,
éstos se votaran de forma separada. En particular, se votara separadamente
el nombramiento, la ratificacién, la reeleccion o la separacién de cada
Consejero y, en el caso de modificaciones de los Estatutos Sociales o de
este Reglamento, cada articulo o grupo de articulos que sean
sustancialmente independientes. Por excepcién, se votardn como un todo
aguellas propuestas articuladas que se configuren como unitarias e
indivisibles, tales como las relativas a la aprobacién de un texto refundido de
Estatutos Sociales o de Reglamento de la Junta General de Accionistas.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
autométicamente todas las demas relativas al mismo asunto y que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion, lo
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gue se pondra de manifiesto por el Presidente de la Junta General de
Accionistas o por el Secretario de la Junta General de Accionistas, por
delegacion de éste.

3. Para la votacion de las propuestas de acuerdos, se seguira el siguiente
sistema de cémputo de votos:

a) Cuando se trate de la votacion sobre propuestas de acuerdos relativas
a asuntos incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos
favorables a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunién, presentes o
representadas, segun la lista de asistentes, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan
en conocimiento de la mesa de la Junta General de Accionistas o, en su
caso, del Notario, mediante comunicacion escrita o electronica, o
manifestacion personal, su voto en contra, en blanco o su abstencion.

b) Cuando se trate de la votacion sobre propuestas de acuerdos relativas
a asuntos no incluidos en el Orden del Dia, se consideraran votos
contrarios a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a
todas las acciones concurrentes a la reunidén, presentes o
representadas, segun la lista de asistentes, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan
en conocimiento de la mesa de la Junta General de Accionistas o, en su
caso, del Notario, mediante comunicacion escrita o electrénica, o
manifestacion personal, su voto a favor, en blanco o su abstencién.

c) A efectos de lo dispuesto en los parrafos a) y b) precedentes, para cada
una de las propuestas de acuerdos que se sometan a votacion se
consideraran como acciones concurrentes, presentes y representadas
en la reunién, todas aquéllas que figuren en la lista de asistentes,
deducidas las acciones que conforme a la ley, y en funcién de la
propuesta de acuerdo que se someta a votacion, no puedan ejercitar el
derecho de voto que les correspondiera.

Cualquiera que sea el sistema seguido para el computo de votos, la
constatacion por la mesa de la Junta General de Accionistas o,
excepcionalmente, en caso de no haberse constituido dicha mesa de la
Junta General de Accionistas, por el Secretario de la Junta General de
Accionistas, de la existencia de un numero suficiente de votos
favorables para alcanzar la mayoria necesaria en cada caso, permitira
al Presidente de la Junta General de Accionistas declarar aprobada la
correspondiente propuesta de acuerdo.”
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Propuesta relativa al Punto IX del Orden del Dia: Aprobacién de la Politica de
Remuneraciones de los Consejeros de Telefonica, S.A.

Aprobar la Politica de Remuneraciones de los Consejeros de Telefénica, S.A., que
entrara en vigor en la fecha de su aprobacién por esta Junta General de Accionistas y
mantendra su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2023, y cuyo texto integro ha estado
a disposicién de los accionistas, junto con el resto de documentacion relativa a esta
Junta General, desde la fecha de su convocatoria.
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Propuesta relativa al Punto X del Orden del Dia: Aprobacion de un Plan de
Incentivo a Largo Plazo consistente en la entrega de acciones de Telefénica, S.A.
destinado a Directivos del Grupo Telefénica.

Aprobar un Plan de Incentivo a Largo Plazo consistente en la entrega de acciones

de Telefonica, S.A. dirigido a Directivos del Grupo Telefénica, incluyendo a los
Consejeros Ejecutivos de Telefonica, S.A. (en adelante, el “Plan”), de acuerdo con los
siguientes términos y condiciones basicos:

1-

Descripcion del Plan: el Plan consiste en la entrega a los Participes (tal y como se
definen a continuacion) de un determinado nimero de acciones de Telefénica,
S.A. en concepto de retribucién variable y en funcién del cumplimiento de los
objetivos establecidos para cada uno de los ciclos en los que se dividira el Plan.
Los objetivos serdn aprobados por el Consejo de Administracion al inicio de cada
ciclo del Plan, a propuesta de la Comisibn de Nombramientos, Retribuciones y
Buen Gobierno, dentro del marco establecido en la Politica de Remuneraciones
de los Consejeros, que se somete a la aprobacién de esta Junta bajo el punto IX
del Orden del Dia.

Propésito: fomentar el compromiso de los Consejeros Ejecutivos y de los
Directivos del Grupo Telefénica con la Compafiia y su plan estratégico, vinculando
su retribucién a la creacién de valor para el accionista de Telef6nica, S.A. y al logro
sostenible de objetivos estratégicos, de forma que esté alineada con las mejores
practicas en materia de remuneraciones, ofreciendo un paquete retributivo
competitivo que contribuya a retener a los Directivos que ocupen los puestos clave
del Grupo.

A los efectos de lo previsto en el Plan, se entendera por Grupo Telefénica el grupo
de sociedades cuya sociedad dominante es Telefonica, S.A. en el sentido del
articulo 42 del Codigo de Comercio.

Participes del Plan: podran participar en el Plan los Directivos del Grupo
Telefénica, incluidos los Consejeros Ejecutivos de Telefénica, S.A., que,
cumpliendo los requisitos establecidos al efecto en cada momento, sean invitados
a participar en el Plan (en adelante, los “Participes”).

Actualmente, el grupo de potenciales Participes esta compuesto por,
aproximadamente, 809 Directivos del Grupo Telefénica, incluyendo a los
Consejeros Ejecutivos, sin perjuicio de que puedan sumarse al Plan, sin
modificacion de sus términos y condiciones, nuevos potenciales Participes que,
por promocion, incorporacion al Grupo Telefénica u otros motivos, pasen a cumplir
los requisitos establecidos al efecto en cada momento.

Duracion del Plan: el Plan tendra una duracion total de cinco afios y se dividira en
tres ciclos de tres afios de duracién cada uno de ellos (es decir, con entrega de
las acciones que correspondan en cada ciclo una vez transcurridos tres afos
desde el inicio de cada ciclo), independientes entre si. El primer ciclo se
considerara iniciado desde el 1 de enero de 2021 (con entrega de las acciones
que correspondan en el afio 2024, una vez se hayan formulado y auditado las

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS 2021 64 de 74



Yelefonica

Telefdnica, S.A.

cuentas correspondientes al ejercicio 2023), el segundo ciclo se iniciara el 1 de
enero de 2022 (con entrega de las acciones que correspondan en el afio 2025,
una vez se hayan formulado y auditado las cuentas correspondientes al ejercicio
2024) y el tercero el 1 de enero de 2023 (con entrega de las acciones que
correspondan en el afio 2026, una vez se hayan formulado y auditado las cuentas
correspondientes al ejercicio 2025).

5.- Numero maximo de acciones de Telefénica, S.A. incluidas en el Plan: el nUmero
méximo total de acciones de Telefénica, S.A. que, en ejecucion del Plan,
procederd entregar a los Participes a la finalizacion de cada uno de los ciclos sera
el que resulte de dividir el importe maximo destinado a dicho ciclo entre el precio
medio ponderado de cotizacién de las acciones de Telefénica, S.A. en los treinta
dias habiles burséatiles anteriores al dia 1 de enero del primer afio del
correspondiente ciclo (en adelante, el “Valor de Referencia”).

El importe maximo total destinado al Plan se fija en la cantidad de doscientos
millones de euros (200.000.000 €).

El importe maximo destinado a cada uno de los ciclos del Plan sera determinado
cada afio por el Consejo de Administracién, previo informe de la Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, sin que pueda exceder, para el
conjunto de los tres ciclos del Plan, la referida cifra de doscientos millones de
euros (200.000.000 €). Los importes comprometidos pero finalmente no utilizados
de forma efectiva en cada ciclo (por incumplimiento de objetivos, bajas, etc.)
estaran disponibles para ciclos siguientes.

En cualquier caso, el total de acciones a entregar en ejecucion del Plan al conjunto
de los Participes (incluidos Consejeros Ejecutivos) a la finalizacion de cada ciclo
nunca podra superar el 0,45% del capital social de Telefénica, S.A. al inicio del
correspondiente ciclo.

En particular, en caso de cumplirse el 100% de los objetivos del Plan (econémico-
financieros, de creacién de valor para el accionista, y ligados a la sostenibilidad,
el medioambiente o el buen gobierno) los Consejeros Ejecutivos de Telefbnica,
S.A. tendrian derecho a recibir, a la finalizacién de cada uno de los tres ciclos, un
namero maximo de acciones cuyo valor equivalga al 250% de su Retribucion
Anual Fija vigente en el primer afio del ciclo correspondiente.

Para el primer ciclo del Plan, tomando en consideracion el precio medio ponderado
de cotizacion de la accion de Telefénica, S.A. en los treinta (30) dias habiles
bursétiles anteriores al 1 de enero de 2021 y la Retribucién Anual Fija de los
Consejeros Ejecutivos vigente en 2021, dicho nimero maximo de acciones en
caso de cumplimiento del 100% de los objetivos del Plan equivale, para el
Presidente Ejecutivo, D. José Maria Alvarez-Pallete Lopez, a un millén trescientos
sesenta y siete mil ochenta y un (1.367.081) acciones y para el Consejero
Delegado, D. Angel Vila Boix, a un millén ciento treinta y siete mil trescientos
noventa y ocho (1.137.398) acciones. En cualquier caso, el nUmero de acciones a
entregar dependera de la asignacion aprobada por el Consejo de Administracién
y del grado de cumplimiento de los objetivos del Plan.
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Para cada uno de los restantes ciclos, el Consejo de Administracion, previo
informe de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno,
determinara los importes maximos que serviran de base para, en funcion del Valor
de Referencia que corresponda, establecer el nUmero maximo de acciones que
podran ser objeto de entrega, sin que, en ningun caso, dicho importe maximo
pueda exceder, para cada uno de los dos ciclos restantes del Plan, el 250% de la
Retribucién Anual Fija de cada uno de los Consejeros Ejecutivos de Telefonica,
S.A. beneficiarios del Plan.

El nUmero de acciones que en ejecucion de este Plan sean efectivamente
entregadas a cada Consejero Ejecutivo a la finalizacién de cada ciclo, asi como el
namero de acciones efectivamente entregadas a los demas Directivos del Grupo
Telefonica, seran objeto de comunicacion conforme a lo previsto en las
disposiciones legales vigentes.

Requisitos y condiciones para la entrega de acciones: el nimero concreto de
acciones de Telefénica, S.A. que, dentro del maximo establecido, sera objeto de
entrega a los Participes a la finalizacion de cada ciclo estara condicionado por y
vendra determinado en funcién del cumplimiento de objetivos econdémico-
financieros, de creacion de valor para el accionista, asi como de objetivos ligados
a la sostenibilidad, el medioambiente o el buen gobierno. Los objetivos seran
aprobados por el Consejo de Administracion al inicio de cada ciclo del Plan, a
propuesta de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno,
dentro del marco establecido en la Politica de Remuneraciones de los Consejeros,
gque se somete a la aprobacién de esta Junta bajo el punto IX del Orden del Dia

A cada Participe se le asignaran, al inicio del ciclo correspondiente, un niamero
maximo de acciones tedricas. EI niamero concreto de acciones a entregar
dependera del nivel de cumplimiento de los objetivos fijados para cada ciclo.

En el primer ciclo del Plan, sujeto a la aprobacion del presente acuerdo por la
Junta y a la adopcion de los correspondientes acuerdos por el Consejo de
Administracion y por la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen
Gobierno, el nimero de acciones a entregar dependera (i) en un 50% del
cumplimiento del objetivo de total shareholder return (en adelante, segun se define
mas abajo, el “TSR”) de la acciéon de Telefonica, S.A., (i) en un 40% de la
generacion de flujo de caja libre o Free Cash Flow del grupo Telefénica (el “FCF”),
y (iii) en un 10% de la Neutralizacion de Emisiones de CO-, en linea con el objetivo
marcado por la compafiia para llegar a cero emisiones netas en el afio 2025.

Se considera el TSR como la métrica para determinar la generacién de valor en el
Grupo Telefoénica a medio y largo plazo, al medir el retorno de la inversion para el
accionista, definiéndose, a estos efectos, como la rentabilidad de la accion
teniendo en cuenta la variacion acumulada del valor de cotizacién de la accién de
Telefonica, S.A. y los dividendos y demas conceptos similares percibidos por el
accionista durante el primer ciclo del Plan.

Para determinar el cumplimiento del objetivo de TSRy calcular el nimero concreto
de acciones a entregar por este concepto, se medira la evolucion del TSR de la
accion de Telefénica, S.A. durante el periodo de duracion del primer ciclo del Plan,
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con relacién a los TSRs alcanzados por determinadas compafiias pertenecientes
al sector de telecomunicaciones, ponderados segun su relevancia para Telefénica,
S.A., que a efectos del Plan constituiran el grupo de comparacion (en adelante, el
“Grupo de Comparacion”).

Las compaifiias incluidas en el Grupo de Comparacién para el primer ciclo del Plan
a efectos de comparar la evolucion del TSR de la accidén de Telefonica, S.A. se
relacionan a continuacion:

Vodafone Group America Movil Deutsche Telekom
BT Group Orange Telecom ltalia
Telenor TeliaSonera Swisscom
Koninklijke KPN TIM Brasil Proximus

Millicom Liberty Global Altice Europe

Para los ciclos posteriores del Plan, el Consejo de Administracion de Telefonica,
S.A., previo informe de la Comisibn de Nombramientos, Retribuciones y Buen
Gobierno, podra actualizar la relacién de las compalfiias incluidas en el Grupo de
Comparacion y determinar su ponderacion, manteniendo los fundamentos
econdémicos del Plan.

En relacion con el cumplimiento del objetivo de TSR, el Plan prevera que el
namero de acciones a entregar asociadas al cumplimiento de este objetivo
oscilara entre el 15% del nimero de acciones teéricas asignadas, para el supuesto
de que la evolucién del TSR de la accién de Telefdnica, S.A. se sitle en, al menos,
la mediana del Grupo de Comparacién (por debajo de este umbral no se abonara
el incentivo), y el 50% para el caso de que dicha evolucion se sitle en el tercer
cuartil o superior del Grupo de Comparacion, calculandose el porcentaje por
interpolacion para aquellos casos que se sitien entre la mediana y el tercer cuartil.

Para determinar el cumplimiento del objetivo de FCF y calcular el nimero concreto
de acciones a entregar por este concepto, se medira el nivel de FCF generado por
el Grupo Telefénica durante cada afio, comparandolo con el valor fijado en los
presupuestos aprobados por el Consejo de Administracion para cada ejercicio,
considerandose el grado de cumplimiento final de FCF, el promedio de los
resultados parciales anuales obtenidos y aprobados por la Comisién de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno.

Al inicio de cada ciclo, el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comision
de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, determinard una escala de
logro que incluird un umbral minimo del 90% de cumplimiento, por debajo del cual
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no se abonard incentivo y cuyo cumplimiento supondré la entrega del 20% de las
acciones tedricas asignadas, y un nivel maximo del 100% de cumplimiento, que
supondra la entrega del 40% de las acciones tedricas asignadas.

Para determinar el cumplimiento del objetivo de Neutralizaciébn de Emisiones de
CO; y calcular el nUmero concreto de acciones a entregar por este concepto, se
medira el nivel de neutralizacion de emisiones de CO. alcanzado a la finalizacion
del ciclo, siendo necesario adicionalmente para que se abone el incentivo alcanzar
un nivel determinado de reduccién de emisiones de alcance 1 + 2, en linea con el
escenario 1,5°C del Acuerdo de Paris (SBTi) y con el objetivo marcado por la
Compariia de cero emisiones netas para el afio 2025 en sus 4 principales
mercados para los alcances 1 + 2.

La neutralizacién de emisiones es la compra de créditos de carbono para absorber
CO. de la atmdsfera. Para llegar a ser una compafiia con cero emisiones netas se
deben reducir las emisiones de CO; (alcances 1+2) en linea con el escenario
1,5°C y neutralizar la totalidad de las emisiones remanentes, es decir, aquellas
que no se hayan podido evitar.

Los créditos de carbono consisten en la compra de certificados de CO; en el
mercado voluntario. Estos créditos se generan por proyectos que absorben CO-
de la atmésfera, que deben contar con certificaciones respecto a estandares
internacionales de la mas alta calidad y en la medida de lo posible tener beneficios
sociales aparejados. Esta informacion es verificada anualmente por un auditor
externo.

Las emisiones de alcance 1y 2 consisten en emisiones directas e indirectas de
CO; procedentes de nuestra actividad diaria debido al consumo de combustible,
las fugas de gases refrigerantes y el uso de electricidad.

Las emisiones netas se calculan como la diferencia entre las emisiones de alcance
1+2 y la compra de créditos de carbono.

El nivel de emisiones directas e indirectas de CO. procedentes de nuestra
actividad diaria se calculara de acuerdo a lo siguiente:

Emisiéon CO, = Actividad x Factor de Emision

Donde:

- Actividad: Cantidad de energia, combustible, gas, etc. consumida por la
Compaiiia.

- Factor de Emision: Cantidad de CO: que se emite a la atmdésfera por el
consumo de cada unidad de actividad.

Para la electricidad se utiliza el factor de emisibn que nos proporcionan
fuentes oficiales (Unién Europea, Ministerios, CNMC, etc.) y para los
combustibles se utilizan los factores de emision del GHG Protocol.
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Al inicio del ciclo, el Consejo de Administracién, a propuesta de la Comisién de
Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, determinard una escala de logro
que incluird un umbral minimo del 90% de cumplimiento, por debajo del cual no
se abonara incentivo y cuyo cumplimiento supondra la entrega del 5% de las
acciones tedricas asignadas, y un nivel maximo del 100% de cumplimiento, que
supondra la entrega del 10% de las acciones teéricas asignadas. Adicionalmente,
sera necesario alcanzar un nivel minimo de reduccién de emisiones de alcance 1
+ 2, en linea con el escenario 1,5°C del Acuerdo de Paris (SBTi) para que se
abone el incentivo.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno realizard un
seguimiento anual de los objetivos, y una vez finalizado cada uno de los ciclos del
Plan, se determinara el grado de consecucién. En esta labor de evaluacion, la
Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno contara con el
soporte de la Comisién de Auditoria y Control, que facilitara informacién sobre los
resultados auditados por el auditor externo y el auditor interno de la Compaiiia,
que habran sido en primer término analizados por la propia Comisién de Auditoria
y Control. Tanto para el establecimiento de los objetivos como para la evaluacion
de su cumplimiento, la Comision de Nombramientos, Retribuciones y Buen
Gobierno también considerara cualquier riesgo asociado.

Al determinar el nivel de cumplimiento de los objetivos se eliminaran aquellos
efectos econdmicos, positivos o negativos, derivados de hechos extraordinarios
que puedan introducir distorsiones en los resultados de la evaluacion y se
considerara la calidad de los resultados en el largo plazo en la propuesta de
Retribucién Variable a Largo Plazo.

Con independencia de otras condiciones y requisitos que puedan establecerse,
para que cada uno de los Participes tenga derecho a recibir las correspondientes
acciones, deberd mantener una relacion laboral o mercantil con el Grupo
Telefénica en la fecha de entrega de cada ciclo (sin perjuicio de las excepciones
que se consideren oportunas), y haber estado vinculado al mismo, por lo menos,
durante un afio.

Los Participes no recibirdn las acciones a las que, en su caso, pudieran tener
derecho, hasta que la Comisibn de Nombramientos, Retribuciones y Buen
Gobierno y la Comisién de Auditoria y Control hayan realizado las actuaciones
descritas anteriormente.

7.- FEecha de entrega de las acciones: la entrega de las acciones tendra lugar al
término de cada ciclo, esto es, en 2024, 2025 y 2026, respectivamente, siendo la
fecha concreta de entrega determinada por el Consejo de Administracion o el
organo o persona en quien éste delegue esta facultad.

8.- Procedencia de las acciones a entregar: las acciones a entregar a los Participes
podran ser, previo cumplimiento de los requisitos legales establecidos al efecto,
(a) acciones de Telefonica, S.A. en autocartera que hayan adquirido o adquieran,
tanto la propia Telefénica, S.A. como cualquiera sociedad de su Grupo; o (b)
acciones de nueva emision de Telefénica, S.A.
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Clausulas de reduccion (malus) vy de recuperacion (Clawback): en relacion con
cualquiera de los ciclos, el Consejo de Administracion valorara, previo informe de
la Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, si procede (i) la
cancelacion total o parcial del abono de las acciones que se encuentren
pendientes de entrega (malus), y/o (ii) la recuperacion total o parcial de las
acciones entregadas, dentro de los veinticuatro meses posteriores a su entrega
(clawback), cuando se den determinadas circunstancias excepcionales que
afecten a los resultados de la Sociedad, o que deriven de una conducta
inapropiada del Consejero Ejecutivo.

A estos efectos, se considerardn como circunstancias excepcionales que seran
objeto de valoracién por parte del Consejo de Administracion, entre otras, y a modo
de ejemplo, las siguientes:

* Reformulacién de los estados financieros de la Compafia no debida a la
modificacion de las normas contables aplicables.

« En caso de que un Consejero Ejecutivo haya sido sancionado por un
incumplimiento grave del cddigo de conducta y demas normativa interna que le
resulte de aplicacion, o bien por incumplimiento grave de la normativa que le
sea igualmente aplicable.

* En cualquier caso, cuando se ponga de manifiesto que la entrega de las
acciones correspondientes al Plan se ha producido total o parcialmente con
base en informacion cuya falsedad o inexactitud grave quede demostrada a
posteriori, de forma manifiesta, u otras circunstancias no previstas ni asumidas
por la Compainiia, que tengan un efecto negativo material sobre las cuentas de
resultados.

» Cuando el auditor externo de la Compainiia introduzca salvedades en su informe
gue minoren los resultados tomados en consideracion para determinar el
importe de la retribucién variable a abonar.

Obligacién de retencion y compromiso de tenencia permanente de acciones: en
todo caso, el 100% de las acciones que se entreguen al amparo del Plan a los
Consejeros Ejecutivos estaran sometidas a un periodo de retencién de dos afios.

Ademas, con arreglo a lo dispuesto en la Politica de Remuneraciones de los
Consejeros de Telefonica, S.A., los Consejeros Ejecutivos deberan mantener
(directa o indirectamente) un nimero de acciones (incluyendo las entregadas
como remuneracion) equivalente a dos anualidades de su Retribucién Fija bruta,
mientras sigan perteneciendo al Consejo de Administracion y desarrollen
funciones ejecutivas.

En tanto no se cumpla con dicho requisito, el periodo de retencion al que estaran
sometidas las acciones que, en su caso, se entreguen con arreglo al Plan a los
Consejeros Ejecutivos sera de tres afios.

Lo anterior no sera de aplicacion a las acciones que los Consejeros Ejecutivos
necesiten enajenar para satisfacer los costes relacionados con su adquisicion o,
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previa apreciacion favorable de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y
Buen Gobierno, para hacer frente a situaciones extraordinarias sobrevenidas que
lo requieran.

El Consejo de Administracion podra hacer extensivas las restricciones anteriores
a otros Participes.

Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, pudiendo estas
facultades ser delegadas por el Consejo de Administracién a favor de la Comisién
Delegada, de la Comisiobn de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, del
Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracién, del Consejero Delegado, o de
cualquier otra persona a la que el Consejo de Administracién apodere expresamente al
efecto, para la ejecuciébn de este acuerdo y para la implantacién, desarrollo,
formalizacion, ejecucion y liquidacion del Plan cuando y como lo estime conveniente,
adoptando cuantos acuerdos y firmando cuantos documentos, publicos o privados, sean
necesarios o convenientes para su plenitud de efectos, con facultad incluso de
subsanacion, rectificacion, modificacion o complemento del presente acuerdo. Y, en
general, para adoptar cuantos acuerdos y realizar cuantas actuaciones sean necesarias
0 meramente convenientes para el buen fin de este acuerdo y de la implementacion,
ejecucion y liquidacién del Plan, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, y siempre
en el marco de los términos y condiciones previstos en el presente acuerdo, las
siguientes facultades:

(@) Implementar y ejecutar el Plan cuando lo considere conveniente y en la forma
concreta que estime apropiada.

(b) Desarrollar y fijar las condiciones concretas del Plan en todo lo no previsto en el
presente acuerdo, pudiendo aprobar y publicar un reglamento de funcionamiento
del Plan, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la posibilidad de establecer
supuestos de liquidacion anticipada del Plan.

(c) Enla medida en que el régimen juridico aplicable a algunos de los Participes o a
determinadas sociedades del Grupo Telefénica asi lo requiera o aconseje 0 si
fuera necesario o0 conveniente por razones legales, regulatorias, operativas u otras
de analoga naturaleza, adaptar las condiciones basicas indicadas, con caracter
general o particular, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, la posibilidad
de adaptar los mecanismos de entrega de las acciones, sin alterar el nimero
maximo de acciones vinculadas al Plan, y prever y ejecutar la liquidacién total o
parcial del Plan en efectivo.

(d) Decidir no ejecutar o dejar sin efecto total o parcialmente el Plan o cualquiera de
sus ciclos, asi como excluir a determinados grupos de potenciales Participes o
sociedades del Grupo Telefénica cuando las circunstancias asi lo aconsejen.

(e) Redactar, suscribir y presentar cuantas comunicaciones y documentacion
complementaria sea necesaria 0 conveniente ante cualquier organismo publico o
privado a efectos de la implantacion, ejecucion o liquidacion del Plan, incluyendo,
en caso de ser necesarios, las correspondientes comunicaciones previas y folletos
informativos.
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Realizar cualquier actuacion, declaracidon o gestion ante cualquier organismo o
entidad o registro publico o privado, para obtener cualquier autorizacion o
verificacibn necesaria para la implantacion, ejecucién o liquidacion del Plan y la
entrega gratuita de las acciones de Telefénica, S.A.

Negociar, pactar y suscribir cuantos contratos de cualquier tipo con entidades
financieras o de otro tipo que libremente designe, en los términos y condiciones
gue estime adecuadas, sean necesarios 0 convenientes para la mejor
implantacion, ejecucion o liquidacion del Plan, incluyendo, cuando sea necesario
0 conveniente por el régimen juridico aplicable a algunos de los Participes o a
determinadas sociedades del Grupo Telefénica o si fuera necesario o conveniente
por razones legales, regulatorias, operativas u otras de anéloga naturaleza, el
establecimiento de cualquier figura juridica (incluyendo trusts u otras figuras
analogas) o la consecucion de acuerdos con cualquier tipo de entidades para el
depdsito, custodia, tenencia y/o administracion de las acciones y/o su posterior
entrega a los Participes en el marco del Plan.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualquier tipo de documento
relativo al Plan.

Adaptar el contenido del Plan a las circunstancias y operaciones societarias que
pudieran producirse durante su vigencia, tanto referidas a Telefénica, S.A. como a
las compafias que formen parte del Grupo de Comparacion, en los términos y
condiciones que se consideren necesarios 0 convenientes en cada momento para
mantener la finalidad del Plan.

Y, en general, realizar cuantas acciones, adoptar cuantas decisiones y suscribir
cuantos documentos sean necesarios 0 meramente convenientes para la validez,
eficacia, implantacién, desarrollo, ejecucion, liquidacion y buen fin del Plan y de
los acuerdos anteriormente adoptados.
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Propuesta relativa al Punto Xl del Orden del Dia: Delegacién de facultades para
formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas.

Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion, al Consejero Delegado, al Secretario del Consejo de Administracion y
al Vicesecretario del Consejo de Administracion para que, sin perjuicio de cualesquiera
delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos y de los apoderamientos para
elevacion a publico en su caso existentes, cualquiera de ellos pueda formalizar y
ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos publicos
o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos los de interpretacion,
aclaracion, desarrollo, complementacion, rectificacion de errores y subsanacién de
defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos, en
cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en cualquier otro registro publico, asi
como para efectuar el depd@sito de las cuentas de la Sociedad y su Grupo.
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Propuesta relativa al Punto Xll del Orden del Dia: Votacién consultiva del Informe
Anual 2020 sobre Remuneraciones de los Consejeros.

Aprobar, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre Remuneraciones de los
Consejeros correspondiente al ejercicio 2020.

Se hace constar que el texto integro de dicho Informe ha estado a disposicion de
los accionistas, junto con el resto de documentacién relativa a esta Junta General, desde
la fecha de su convocatoria.
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