Velefonica

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA, S.A. EN
RELACION CON LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS DE RETRIBUCION AL
ACCIONISTA MEDIANTE SCRIP DIVIDENDS, QUE SE SOMETERAN A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS (PUNTOS
VI.1Y VI.2 DEL ORDEN DEL DIA).

1. OBJETO DEL INFORME

Bajo los puntos VI.1y V1.2 del orden del dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de Telefénica, S.A. (“Telefénica” o la “Sociedad”) convocada para los dias 22 y 23 de
abril de 2021 en primera y segunda convocatoria, respectivamente, se somete a la
aprobaciéon de la Junta General de Accionista sendas propuestas de retribucion al
accionista mediante scrip dividends.

Cada una de las propuestas de retribucién al accionista mediante scrip dividend se
estructurard a través de un aumento de capital social con cargo a reservas por un
importe determinable segln los términos del acuerdo, mediante la emision de nuevas
acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una, sin prima de emisién, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion y la asuncion por parte de la
Sociedad, o por otra entidad de su Grupo, de un compromiso de compra de los
correspondientes derechos de asignacion gratuita que se otorguen a los accionistas.

Para que los referidos aumentos de capital y la consiguiente modificacion de los
estatutos sociales de la Sociedad puedan ser sometidos a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es preceptivo, de conformidad con lo dispuesto en los articulos
286y 296 de la Ley de Sociedades de Capital, que el Consejo de Administracién formule
un informe justificativo de las propuestas.

Con la finalidad de facilitar la comprensién de las propuestas de acuerdos que se
someten a la aprobacion de la Junta General para implementar la retribucién al
accionista mediante scrip dividends, se ofrece, en primer lugar, una descripcion de su
finalidad y justificacion y, a continuacion, una descripcion de sus principales términos y
condiciones, haciéndose constar que son idénticos para cada uno de los dos aumentos
de capital con cargo a reservas que se proponen. Finalmente, se transcribe de forma
integra las correspondientes propuestas de acuerdos (primer y segundo acuerdo de
scrip dividend).

2. FINALIDAD Y JUSTIFICACION DE LAS PROPUESTAS

2.1. Finalidad de las propuestas

La Sociedad ha venido retribuyendo a sus accionistas en los ultimos afios mediante el
pago de dividendos en efectivo, recompras de acciones y, por primera vez en mayo de
2012, mediante un scrip dividend. Posteriormente a esta fecha, se ejecutaron otros scrip
dividends en noviembre de 2014, noviembre de 2015, noviembre de 2016, junio de 2020
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y diciembre de 2020.

En febrero de 2021, Telefénica confirmd el segundo tramo de la remuneracion al
accionista correspondiente a 2020, que consiste en un importe de 0,20€ por accion,
pagadero en junio de 2021, mediante la modalidad de dividendo flexible voluntario.
Ademas, se anuncio la politica para 2021, que consistira en el pago de un dividendo de
0,30€ por accion, pagadero en diciembre de 2021 (0,15€ por accion) y en junio de 2022
(0,15€ por accién), mediante la modalidad de dividendo flexible voluntario.

A través del dividendo flexible voluntario (denominado también “Telefénica Dividendo
Flexible”) se ofrece a los accionistas de la Sociedad la posibilidad de recibir la
remuneracion a la que se refieren en acciones o efectivo, a eleccion del accionista. De
este modo, singularmente tomando en consideracién las incertidumbres actualmente
existentes como consecuencia de la situacidon generada por el COVID-19, se dota de
flexibilidad tanto a los accionistas de Telefénica como a la propia Sociedad, que dedicara
cualquier eventual exceso de flujo de caja libre a neutralizar la diluciéon que puedan sufrir
los accionistas como consecuencia del programa Telefénica Dividendo Flexible.

La propuesta de acuerdos de scrip dividends que se someten a la Junta General
Ordinaria de Accionistas 2021 posibilita asi la implementacion de una nueva edicion del
programa Telefonica Dividendo Flexible en 2021 en relaciéon con:

(i) ElI segundo pago de 0,20€ por accion correspondiente a la politica de
remuneracion para 2020, que se abonaria en junio de 2021 (primer acuerdo de
scrip dividend).

(ii)  El primer pago de 0,15€ por accién correspondiente a la politica de remuneracién
para 2021, que se abonaria en diciembre de 2021 (segundo acuerdo de scrip
dividend).

La aplicacion del programa Telefonica Dividendo Flexible al segundo pago del dividendo
contemplado en la politica de remuneracién para 2021 se sometera a la aprobacion, si
resultare procedente, de la Junta General Ordinaria de Accionistas 2022.

2.2. Estructurade los scrip dividends y opciones del accionista

El programa Telefonica Dividendo Flexible, que permite a los accionistas recibir su
retribucion, a su eleccién, mediante acciones liberadas o efectivo, se estructuraria a
través de sendos aumentos de capital social con cargo a reservas mediante la emision
de nuevas acciones totalmente liberadas, en los términos descritos en las propuestas
de acuerdos formulada bajo los puntos VI.1y VI.2 del Orden del Dia de la Junta General
Ordinaria de Accionistas 2021.

En el momento en que el Consejo de Administracion decidiera ejecutar cada uno de los
dos aumentos de capital (sin perjuicio de que, conforme a la delegacion de facultades
que se propone a la Junta General de Accionistas, podra abstenerse de hacerlo cuando
lo considere oportuno atendiendo a las condiciones de mercado, de la propia Sociedad o
las que deriven de algun hecho o acontecimiento con trascendencia social o econémica
para la Sociedad):
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(i)

(ii)

Los accionistas recibirian un derecho de asignacion gratuita por cada accién que
posean. Estos derechos podran ser negociados en el mercado continuo espafiol
durante un plazo de, al menos, 15 dias naturales, finalizado el cual los derechos
se convierten automaticamente en acciones de nueva emision de la Sociedad que
serén atribuidas a sus titulares. El nimero concreto de acciones a emitir en virtud
de cada aumento y, por tanto, el nimero de derechos necesarios para la
asignacion de una accién nueva dependera del precio de cotizacion de la accién
de la Sociedad tomado como referencia en el momento de la ejecucion del
aumento en cuestion (el “PreCot”, tal y como se define en las propuestas de
acuerdos), de conformidad con el procedimiento que se describe en este informe.

La Sociedad, o una entidad del grupo Telefénica, asumira un compromiso
irrevocable de adquisicion de los derechos de asignacion gratuita a un precio fijo
frente a los accionistas que los hayan recibido gratuitamente (el “Compromiso de
Compra”). Este precio fijo sera calculado con caracter previo a la apertura del
periodo de negociacion de los derechos de asignacién gratuita, en funcion del
PreCot (de modo que el precio por derecho seria el resultado de dividir el PreCot
entre el nUmero de derechos necesario para recibir una accién nueva mas uno).
De esta forma, la Sociedad garantizara a todos los accionistas la posibilidad de
monetizar los derechos recibidos gratuitamente, permitiéndoles asi recibir su
retribucion en efectivo.

El Compromiso de Compra de los derechos de asignacién gratuita se asumira
exclusivamente a favor de los accionistas a quienes les hayan sido asignados
original y unicamente en relacién con los derechos inicialmente asignados, no
siendo posible ejercitar el compromiso de compra respecto de los derechos de
asignacion gratuita que sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

Por tanto, con ocasion de la ejecucién de cada uno de los dos aumentos de capital que
se someten a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estos tendran la opcion,
a su libre eleccion, de?:

@)

(b)

(©)

No transmitir sus derechos de asignacién gratuita. En tal caso, al final del periodo
de negociacién, el accionista recibird el nUmero de acciones nuevas que le
correspondan, totalmente liberadas.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita a la
Sociedad, o, en su caso, a la correspondiente entidad de su Grupo, en virtud del
Compromiso de Compra. De esta forma, el accionista optaria por monetizar sus
derechos y percibir su retribucién en efectivo en lugar de recibir acciones
liberadas.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechos de asignacion gratuita en el
mercado. En este caso, el accionista también optaria por monetizar sus derechos,

Las opciones disponibles para los titulares de las acciones de la Sociedad que estén admitidas
a cotizacion fuera de Espafia (incluyendo aquellas que coticen en forma de ADSs (American
Depositary Shares)) podran presentar particularidades respecto de las opciones aqui descritas
en atencion a las caracteristicas de cada mercado y a los términos y condiciones aplicables a los
programas en los que los indicados titulares participen.
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si bien en este supuesto no tiene un precio fijo garantizado, como ocurre en el
caso de la opcion (b) anterior.

El valor bruto de lo recibido por el accionista en las opciones (a) y (b) seria equivalente,
ya que el PreCot serd utilizado tanto para determinar el precio fijo del Compromiso de
Compra como para determinar el nimero de derechos de asignacion gratuita necesarios
para la suscripcion de una accion nueva.

Por otro lado, en la actualidad, el tratamiento fiscal de cada una de las alternativas es
diferente (ver apartado 3.6 posterior para un resumen del régimen fiscal aplicable en
Espafna).

2.3. Coordinacion con la politica de retribucion anunciada por Telefénica

El primer acuerdo de scrip dividend propuesto (bajo el punto VI.1 del orden del dia)
permitir4, como se ha dicho, aplicar el programa Telefonica Dividendo Flexible a la parte
de la remuneracién al accionista relativa al segundo pago (0,20€ por accion) del
dividendo contemplado en la politica de remuneracion para 2020, abonando dicho
importe (sujeto a los eventuales redondeos que resulten de las férmulas que se exponen
mas adelante) a quienes elijan la opcion de efectivo.

El segundo acuerdo de scrip dividend propuesto (bajo el punto VI.2 del orden del dia)
permitiria aplicar el programa Telefénica Dividendo Flexible, si asi se considera
oportuno, al primer pago del dividendo contemplado en la politica de remuneracién para
2021 que la Sociedad anuncié que tenia intencién de abonar en diciembre de 2021. El
Consejo de Administracién también podria decidir no aplicar el programa en dicha
ocasion, abonando el correspondiente dividendo exclusivamente en efectivo, en cuyo
caso el segundo acuerdo de scrip dividend no seria ejecutado y quedaria sin efecto.

2.4. Importe efectivo de los aumentos de capital y precio del Compromiso de
Compra

En virtud del programa Telefénica Dividendo Flexible, la Sociedad ofrecerd a los
accionistas acciones liberadas cuyo valor de mercado (el denominado Importe de
Referencia) ascenderia, en cada caso, al importe que fije el Consejo de Administraciéon
con los siguientes limites:

(i) Primer acuerdo de scrip dividend: 1.250 millones de euros, quedando calculado el
Importe de Referencia como el nimero de acciones de la Sociedad en el momento
en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital multiplicado por 0,20€ y
multiplicado por el factor PreCot, todo ello dividido por (PreCot-0,20);

(ii)  Segundo acuerdo de scrip dividend: 1.000 millones de euros, quedando calculado
el Importe de Referencia como el nUmero de acciones de la Sociedad en el
momento en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital multiplicado por
0,15€ y multiplicado por el factor PreCot, todo ello dividido por (PreCot-0,15).

Dado que, como se ha indicado, el Compromiso de Compra tiene como finalidad permitir
a los accionistas percibir su remuneracion equivalente en efectivo y teniendo en cuenta
gue en cada aumento de capital cada accidén en circulacion concedera a su titular un
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derecho de asignacion gratuita, el precio bruto por derecho al que se formulara el
Compromiso de Compra sera equivalente a la cuantia por accién del Importe de
Referencia (sujeto a los eventuales redondeos que resulten de las formulas que se
exponen mas adelante).

El Importe de Referenciay el precio de compra de derechos de asignacion gratuita seran
fijados y hechos publicos de acuerdo con lo previsto en el apartado 3.3 siguiente.

3. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS AUMENTOS DE
CAPITAL

A continuacion, se describen los principales términos y condiciones de cada acuerdo de
scrip dividend, que son idénticos entre si.

3.1. Importe de cada aumento de capital, niUmero de acciones a emitir y numero
de derechos de asignacidon gratuita necesarios para la asignacién de una
accion nueva

Tal y como se detalla en las formulas de calculo y en las definiciones incluidas en este
apartado, el Consejo de Administracion, cuando decida ejecutar, en su caso, cada uno
de los aumentos de capital que instrumentan cada uno de los scrip dividend, determinara
el nimero maximo de acciones a emitir en virtud del mismo, que seréa el que resulte de
la aplicacion de la siguiente formula, redondeado al numero entero inmediatamente
inferior:

NAN = NTAcc / Nim. derechos
Donde:
“NAN” es el nUmero maximo de nuevas acciones a emitir;

“NTAcc” es el numero de acciones de la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a
efecto el aumento de capital correspondiente; y

“‘Num. derechos” es el numero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al numero entero inmediatamente superior:

Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia

Donde:

‘Importe de Referencia” sera el valor de mercado de referencia del aumento de capital,
que resultara de la aplicacion de la siguiente formula:

Para el primer acuerdo de scrip dividend, Importe de Referencia = NTAcc x 0,20 x PreCot
/ (PreCot - 0,20)

Para el segundo acuerdo de scrip dividend, Importe de Referencia = NTAcc x 0,15 x
PreCot / (PreCot - 0,15)
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Este importe no podra superar la cantidad de 1.250 millones de euros en relacion con el
primer acuerdo de scrip dividend y de 1.000 millones de euros en relacion con el segundo
acuerdo de scrip dividend.

“PreCot” es la media aritmética de los precios medios ponderados de la accién de la
Sociedad en el Sistema de Interconexién Bursatil Espanol en las 5 sesiones bursatiles
cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracién de llevar a efecto el
aumento de capital correspondiente, redondeado a la milésima de euro mas cercana vy,
en caso de la mitad de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente
superior. En todo caso, PreCot no podra ser inferior al valor nominal de las acciones de
Telefénica, de tal forma que si el resultado de dicho calculo fuera inferior, PreCot sera igual
a un euro.

A efectos de obtener una relacion de suscripcion entera, la Sociedad (o una entidad de
su Grupo) renunciara en cada aumento de capital a los derechos de asignacion gratuita
que correspondan.

Una vez determinado el nUmero de nuevas acciones liberadas a emitir en cada aumento
de capital, el importe del mismo seré el resultado de multiplicar dicho niamero por el valor
nominal de las acciones de la Sociedad (1 euro por accion). Cada aumento de capital
se realizara a la par, sin prima de emision.

A continuacion se incluye, con el exclusivo fin de facilitar la comprensién de su
aplicacion, un ejemplo de célculo de las férmulas incluidas en este apartado para el
primer acuerdo de scrip dividend. Los resultados de estos calculos son meramente
ejemplificativos, de tal forma que los nimeros reales dependeran de las circunstancias
que concurran en el momento de ejecutar cualquiera de los dos acuerdos de scrip
dividend propuestos.

Para este ejemplo, se asume un PreCot de 4,0970 euros (tomamos como PreCot el
precio de cierre de 16 de marzo de 2021), un NTAcc de 5.526.431.062 (numero de
acciones en que se divide el capital social de Telefénica a la fecha de este informe) y
que el correspondiente Importe de Referencia se fija en la cantidad de 1.162.011.191,22
euros. Por tanto, aplicando las formulas anteriormente sefialadas, resulta:

. Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia = [5.526.431.062 x
4,0970]/1.162.011.191,22 = 20 (redondeado al alza)

. NAN = NTAcc / Num. derechos = 5.526.431.062 / 20 = 276.321.553 (redondeado
a la baja)

En consecuencia, en este ejemplo, (i) el nimero de acciones nuevas a emitir seria de
276.321.553, (ii) el importe nominal del aumento de capital ascenderia a la cantidad de
276.321.553,00 euros, (iii) serian necesarios 20 derechos de asignacion gratuita (o
acciones existentes) para la asignacion de una accién nueva, y (iv) la Sociedad, u otra
entidad de su Grupo, deberia renunciar a 2 derechos de asignacion gratuita para cuadrar
la relacién de suscripcion.
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3.2. Derechos de asighacion gratuita

En cada aumento de capital, cada accion de la Sociedad otorgara a su titular un derecho
de asignacion gratuita.

El nimero de derechos de asignacién gratuita necesario para recibir una accion nueva
sera determinado automaticamente segun la proporcidén existente entre el nimero de
acciones nuevas y el nUmero de acciones existentes, calculado de acuerdo con la
férmula establecida en el apartado 3.1 anterior.

En el caso de que el nUmero de derechos de asignacién gratuita necesarios para la
asignacién de una accion nueva (20 en el ejemplo anterior) multiplicado por las acciones
nuevas (276.321.553 en ese mismo ejemplo) resultara en un nimero inferior al nimero
de acciones de la Sociedad en ese momento (5.526.431.062 en el ejemplo que nos
ocupa), la Sociedad, o una entidad de su Grupo, renunciara a un nimero de derechos
de asignacion gratuita igual a la diferencia entre ambas cifras (es decir, a 2 derechos en
el mencionado ejemplo) a los exclusivos efectos de que el nUmero de acciones nuevas
a emitir sea un nimero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) en
la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidaciéon de
valores que resulten de aplicacion.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en el mercado continuo espafol durante el plazo que determine el Consejo
de Administracion con el minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa
aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo determinado por el Consejo
de Administracion no podra ser inferior a aquel). Durante dicho periodo de negociacion,
se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcidn necesaria para suscribir acciones nuevas.

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depdsito a disposicién
de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afos desde la fecha de finalizacion del referido
periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas por cuenta y riesgo de los
interesados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. El importe liquido de la mencionada venta se mantendra a disposicion de los
interesados en la forma establecida por la legislacién aplicable.

3.3. Compromiso de Compra de los derechos de asignacion gratuita

Como se ha explicado anteriormente, con ocasion de la ejecucion de cada uno de los
aumentos de capital, la Sociedad, o la entidad de su Grupo que se determine, asumira
el compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita del
aumento en cuestion, de forma que los accionistas tendran garantizada la posibilidad de
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vender los derechos recibidos gratuitamente, recibiendo, a su eleccién, toda o parte de
su retribucion en efectivo.

El Compromiso de Compra se asumira exclusivamente a favor de los accionistas a
quienes les hayan sido asignados originalmente los derechos de asignacion gratuita y
unicamente en relacién con los derechos inicialmente asignados, no siendo posible
ejercitar el Compromiso de Compra respecto de los derechos de asignacion gratuita que
sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

El Compromiso de Compra estara vigente durante el plazo, dentro del periodo de
negociacion de derechos de asignacion gratuita, que acuerde el Consejo de
Administracion.

A tal efecto, las propuestas de acuerdos de scrip dividend incluyen la correspondiente
autorizacion para la adquisicion de tales derechos de asignacién gratuita, con el limite
méaximo del total de los derechos que se emitan, debiendo cumplir en todo caso con las
limitaciones legales. El precio de compra en virtud del Compromiso de Compra sera fijo
y se calculara con caracter previo a la apertura del correspondiente periodo de
negociacion de los derechos de asignacion gratuita de acuerdo con la siguiente férmula
(en la que se aplicarian las definiciones sefialadas en el apartado 3.1 anterior),
redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad de una milésima
de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior (el “Precio de Compra”):

\ Precio de Compra = PreCot / (NUm. derechos +1). \

El Precio de Compra definitivo asi calculado sera fijado y hecho publico en el momento
de la ejecucion del aumento de capital correspondiente.

Esta previsto que la Sociedad renuncie al ejercicio de los derechos de asignacion
gratuita adquiridos en virtud del Compromiso de Compra y, como consecuencia de lo
anterior, a las acciones nuevas que corresponderian a dichos derechos, de tal forma
gue el capital social se ampliard exclusivamente en el importe correspondiente a los
derechos de asignacion gratuita respecto de los que no se hubiera producido tal
renuncia.

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacion gratuita como consecuencia
del Compromiso de Compra podra realizarse, en todo o en parte, a decision del Consejo
de Administracion, con cargo a resultados del ejercicio o reservas de las previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

3.4. Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que, en su caso, fueran emitidas en cada uno de los aumentos de
capital seran ordinarias, de un euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuyo registro contable se atribuird a IBERCLEAR y a sus entidades participantes.

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion a
partir de la fecha de ejecucion del correspondiente aumento de capital.
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3.5. Balancey reservas con cargo alas que se realizaria el aumento

El balance que sirve de base a los aumentos de capital es el cerrado a 31 de diciembre
de 2020 que forma parte de las cuentas anuales individuales de la Sociedad del ejercicio
2020, auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con fecha 25 de febrero
de 2021 y que se somete a aprobacién de esta misma Junta General de Accionistas
bajo el punto | de su orden del dia.

Los aumentos de capital se realizaran, en caso de ejecutarse, integramente con cargo
a las reservas previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
ocasion de la ejecucion de cada aumento de capital, el Consejo de Administracion
determinard la reserva a utilizar y su importe conforme al balance que sirve de base a
la operacion.

3.6. Régimen fiscal

El régimen fiscal aplicable en Espafia a los accionistas sera con caracter general el
siguiente (sin perjuicio de las especialidades que son de aplicacion a los accionistas no
residentes o sujetos a tributacion en los territorios forales del Pais Vasco o en la
Comunidad Foral de Navarra, asi como de los potenciales cambios normativos o de
doctrina administrativa o jurisprudencial futuros que puedan afectar al régimen fiscal
aplicable:

()  Recepcidn de acciones liberadas

La entrega de las acciones liberadas consecuencia del aumento de capital tendra
la consideracién, a efectos fiscales, de entrega de acciones liberadas y, por tanto,
no constituye renta a efectos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(“IRPF”) o del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“IRNR”) si éstos no
actian a través de establecimiento permanente en Espafia y, en su virtud, la
entrega de acciones nuevas no esta sujeta a retencién o ingreso a cuenta.

El valor de adquisicion, tanto de las acciones nuevas recibidas como
consecuencia del aumento de capital como de las acciones de las que procedan,
resultara de repartir el coste total entre el nimero de titulos, tanto los antiguos
como los liberados que correspondan. La antigliedad de tales acciones liberadas
sera la que corresponda a las acciones de las que procedan. Consecuentemente,
en caso de una posterior transmision de cualesquiera acciones (tanto nuevas
como ya existentes), la renta sujeta a tributacion que se obtenga se calculara por
referencia a este nuevo valor de adquisicion.

En la medida en que se cierre un ciclo mercantil completo, los perceptores sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS”) o del IRNR con establecimiento
permanente en Espafia determinaran su base imponible conforme a lo que resulte
de la normativa contable (teniendo en cuenta, en su caso, la Resolucion del ICAC?

2 Resolucion de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la
gue se desarrollan los criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital (la “Resolucién
del ICAC”).
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-y, en particular, el articulo 35.4 de la misma relativo al tratamiento para los socios
de los programas de retribucion al accionista que puedan hacerse efectivos
adquiriendo acciones nuevas totalmente liberadas, enajenando los derechos de
asignacion gratuita en el mercado o vendiéndolos a la sociedad emisora, que es
de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2020-) y, en su caso, a los regimenes especiales de los anteriores impuestos.
Todo ello sin perjuicio de las reglas de determinacién de la base imponible en
estos impuestos que, en su caso, resulten de aplicacion.

En cualquier caso, y de acuerdo con el criterio administrativo sentado por la
Direccion General de Tributos (“DGT”)3, no procede la préctica de retencién o
ingreso a cuenta por parte de la Sociedad en la entrega de acciones liberadas o
derechos de asignacion gratuita en este contexto.

(i)  Venta de derechos de asignacion gratuita en el mercado

En el supuesto de que los accionistas vendan sus derechos de asignacién gratuita
en el mercado, el importe obtenido en la transmisién de dichos derechos tendra el
régimen fiscal que se indica a continuacion:

e EnellRPFYyen el IRNR sin establecimiento permanente, el importe obtenido
en la transmisién en el mercado de los derechos de asignacién gratuita tendra
la consideracién de ganancia patrimonial para el transmitente, todo ello sin
perjuicio de la potencial aplicacion a los sujetos pasivos del IRNR sin
establecimiento permanente de los convenios internacionales, incluyendo los
convenios suscritos por Espafia para evitar la doble imposicién y prevenir la
evasion fiscal en materia de Impuestos sobre la Renta suscritos por Espafia
y a los que pudieran tener derecho, y de las exenciones establecidas en la
normativa del IRNR. Para los accionistas sujetos pasivos del IRPF, dicha
ganancia patrimonial estard sujeta a retencion a cuenta del IRPF al tipo
impositivo correspondiente. Esta retencion se practicard por la entidad
depositaria correspondiente y, en su defecto, por el intermediario financiero o
el fedatario publico que haya intervenido en la transmision.

e En el ISy en IRNR con establecimiento permanente en Espafa, en la
medida en que se cierre un ciclo mercantil completo, se tributara conforme
a lo que resulte de la normativa contable aplicable (teniendo en cuenta, en
su caso, la Resolucion del ICAC vy, en particular, el mencionado articulo
35.4, que es de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2020) y, en su caso, a los regimenes especiales de los
anteriores impuestos. Todo ello sin perjuicio de las reglas de determinacion
de la base imponible en estos impuestos que, en su caso, resulten de
aplicacion.

En cualquier caso, y de acuerdo con el criterio administrativo sentado
por la DGT#, no procede la practica de retencién o ingreso a cuenta por

3 Entre otras, en las consultas vinculantes nimeros V1357-20, V1358-20, V2468-20 y V2469-20.
4 Entre otras, en las consultas vinculantes numeros V1357-20, V1358-20, V2468/2020 y
V/2469/2020.
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parte de la Sociedad en la entrega de acciones liberadas o derechos de
asignacién gratuita en este contexto.

(i)  Venta de derechos de asignacion gratuita en virtud del Compromiso de Compra

En el supuesto de que los titulares de los derechos de asignacion gratuita decidan
acudir al Compromiso de Compra, el régimen fiscal aplicable al importe obtenido
en la transmisién a la Sociedad, o a la entidad de su Grupo que corresponda, de
los derechos de asignacién gratuita sera equivalente al régimen aplicable a los
dividendos distribuidos directamente en dinero y, por tanto, estaran sometidos a
la retencidn correspondiente. Los accionistas que sean sujetos pasivos del IS o
del IRNR con establecimiento permanente en Espafia, en la medida en que se
cierre un ciclo mercantil completo, tendrdn que tener en consideracién la
normativa contable aplicable (incluyendo, la Resolucién del ICAC) y, en su caso,
los regimenes especiales de los anteriores impuestos. Todo ello sin perjuicio de
las reglas de determinacién de la base imponible en estos impuestos que, en su
caso, resulten de aplicacion.

3.7. Otras consideraciones en relacion con el régimen fiscal

Debe tenerse en cuenta que este resumen no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las distintas opciones relacionadas con el programa Telefénica Dividendo
Flexible o con la ejecucion de cada acuerdo de scrip dividend. No se detallan,
especialmente, las consecuencias que se pueden producir en sus paises de residencia
para aquellos accionistas que no sean residentes en Espafia a efectos fiscales. Por ello,
se recomienda que los accionistas consulten con sus asesores fiscales sobre el impacto
fiscal especifico del sistema de retribucion propuesto, teniendo en cuenta las
circunstancias particulares de cada accionista o titular de derechos de asignacion
gratuita, y que presten atenciéon a las modificaciones que pudieran producirse, tanto en
la legislacion vigente a la fecha del presente informe como en sus criterios de
interpretacion.

Se recomienda a los tenedores de ADSs (American Depositary Shares) que consulten
con sus asesores fiscales antes de tomar una decision en relacién con el programa
Telefénica Dividendo Flexible.

En todo caso, se hace constar que el pasado 16 de enero de 2021 entr6 en vigor la Ley
del Impuesto sobre las Transacciones Financieras (la “LITF” y el “ITF,
respectivamente).

De acuerdo con los términos de la LITF, el ITF grava al tipo fijo del 0,2% las
adquisiciones onerosas de acciones de sociedades espafiolas que estén admitidas a
negociacion en un mercado espafiol, un mercado regulado de la Union Europea o un
mercado considerado equivalente en un tercer pais siempre que el valor de
capitalizacion de la sociedad a 1 de diciembre del afio anterior a la adquisicién sea
superior a 1.000 millones de euros (sin perjuicio del régimen transitorio previsto para
2021). El hecho imponible del ITF abarca también, entre otras operaciones y contratos,
la adquisicion de acciones que deriven de la adquisicién de los certificados de depdsito
representativos de dichas acciones (por ejemplo, ADSS).
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De acuerdo con lo previsto en la LITF, la Agencia Tributaria ha publicado la relacién de
sociedades espariolas cuyas acciones, a fecha 16 de diciembre de 2020, tienen un valor
de capitalizacion bursatil superior a 1.000 millones de euros. Telefonica esta incluida en
la referida lista, por lo que las adquisiciones onerosas de sus acciones (0 de los
certificados de depdsito representativos de dichas acciones) a lo largo de 2021 entran
en el ambito de aplicacién del ITF (sin perjuicio de las exenciones que puedan resultar
de aplicacion).

No obstante, la Agencia Tributaria ha publicado un documento titulado “Preguntas
frecuentes Impuesto sobre Transacciones Financieras” (cuya ultima actualizacién, hasta
la fecha, data de 10 de febrero), segun el cual las adquisiciones de acciones en el marco
de los programas de retribucién a los accionistas conocidos como “scrip dividend” (en la
medida en que las acciones entregadas son acciones nuevas resultantes de una
ampliacion de capital totalmente liberada) no estan sujetas al ITF.

Por el contrario, estarian sujetas al ITF (al tipo fijo del 0,2%) otras operaciones sobre
acciones de Telefénica (o ADSs), con independencia de la residencia de las partes que
intervengan en la operacion.

En cualquier caso, se recomienda a los accionistas y a los titulares de derechos de
asignacién gratuita que consulten con sus asesores fiscales el impacto de estas
medidas tributarias (en particular, la aplicacién del ITF), teniendo en cuenta las
circunstancias particulares de cada accionista o titular de derechos de asignacion
gratuita.

3.8. Delegacién de facultades

Se propone delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion, la facultad de sefialar la fecha en que cada acuerdo de scrip dividend y
aumento de capital liberado deberia llevarse a efecto, en su caso, asi como fijar sus
condiciones en todo lo no previsto por la Junta General de Accionistas, todo ello en los
términos previstos en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital. No
obstante lo anterior, si el Consejo de Administracién, atendiendo las condiciones de
mercado de la propia Sociedad o las que deriven de algiin hecho o acontecimiento con
trascendencia social o econdémica para la Sociedad, no considerase conveniente la
ejecucion de uno o ambos acuerdos de scrip dividend podra abstenerse de hacerlo,
debiendo informar de tal decision a la siguiente Junta General de Accionistas que se
celebre. En todo caso, los acuerdos de scrip dividend y correspondientes aumentos de
capital quedaran sin valor ni efecto alguno si, dentro del plazo de un afio sefialado por
la Junta General de Accionistas para su ejecucion, el Consejo de Administracion no
ejercitara las facultades que se le delegan.

En el momento en que el Consejo de Administracién decida, en su caso, ejecutar cada
acuerdo de scrip dividend y aumento de capital liberado, fijando para ello todos sus
términos definitivos en lo no previsto por la Junta General, la Sociedad haré publicos
dichos términos. En particular, con caracter previo al inicio del periodo de negociacion
de los derechos de asignacion gratuita, en su caso, la Sociedad pondra a disposicion
publica un documento que contuviera informacion sobre el nUmero y la naturaleza de
las acciones y los motivos del aumento de capital, todo ello de acuerdo con lo previsto
en el articulo 1.5.g) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
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Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta
publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se
deroga la Directiva 2003/71/CE.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignaciéon gratuita
correspondiente:

(@) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacion gratuita en la proporcion correspondiente.

(b) El Consejo de Administracién declarara cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacién gratuita y procedera a formalizar contablemente la
aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando
desembolsado con dicha aplicacion.

Finalmente, el Consejo de Administracion adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacion de los estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital resultante
del aumento y de solicitud de admision a cotizacion de las nuevas acciones.

Se hace constar que se propone que todas las facultades se deleguen en el Consejo de
Administracion de Telefonica con expresas facultades de subdelegacion.

3.9. Admisién a cotizacion de las nuevas acciones

La Sociedad solicitaria la admisién a negociacién de las acciones nuevas que finalmente
se emitieran en cada uno de los acuerdos de scrip dividend que se ejecuten en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexién Bursétil (Mercado Continuo) y realizaria los tramites y actuaciones que
fueran necesarios y presentaria los documentos que fueran precisos ante los
organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las
acciones de la Sociedad (actualmente, a través de ADSs (American Depositary Shares)
en Nueva York y Lima) para la admisiéon a negociacion de las nuevas acciones que se
emitan.
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4. PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETE A APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El texto integro de la propuesta de acuerdos en relacion con los puntos V1.1 y VI.2 del
orden del dia que se somete a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas 2021, es el siguiente:

Propuesta relativa al Punto VI del Orden del Dia: Retribucion al accionista mediante
scrip dividends.

VI.1.- Primer acuerdo de scrip dividend. Aprobacién de un aumento de capital social
con cargo a reservas por un importe determinable segun los términos del acuerdo,
mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal y
con prevision de asignaciéon incompleta. Ofrecimiento a los accionistas de la
compra de sus derechos de asignacion gratuita por un precio garantizado.

1.- Aumento de capital con cargo a reservas

Aprobar el aumento del capital social en el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de un euro por accion de Telefénica, S.A. (“Telefonica” o la “Sociedad”) por (b)
el niumero determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la férmula que
se indica en el punto 2 siguiente. El aumento de capital se realizara mediante la emisién
y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se realizara integramente con cargo a reservas de las previstas en
el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las nuevas acciones se emitiran a la par, es decir, por su valor nominal de un euro, sin
prima de emision, y seran asignadas gratuitamente a aquellos accionistas que ejerciten
sus derechos de asignacion gratuita.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de asignacién incompleta del aumento para el caso de que la
Sociedad, alguna sociedad de su Grupo o un tercero renunciaran a todos o parte de los
derechos de asignacion gratuita de los que fueran titulares en el momento de ejecutarse
el aumento. En caso de producirse dicha asignacién incompleta, el capital se ampliara en
la cuantia que corresponda.

2.- Nuevas acciones a emitir

El numero maximo de nuevas acciones a emitir sera el que resulte de la aplicacién de la
siguiente férmula, redondeado al nimero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc / Nium. derechos
Donde:

“NAN” es el nUmero maximo de nuevas acciones a emitir;
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“NTAcc” es el numero de acciones de la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a
efecto el aumento de capital; y

“‘Num. derechos” es el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al nimero entero inmediatamente superior:

Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia
Donde:

“Importe de Referencia” sera el valor de mercado de referencia del aumento de capital,
que resultara de la aplicacion de la siguiente férmula:

Importe de Referencia = NTAcc x 0,20 x PreCot / (PreCot - 0,20),
no pudiendo superar la cantidad de 1.250.000.000 euros.

“PreCot” es la media aritmética de los precios medios ponderados de la accién de la
Sociedad en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol en las 5 sesiones bursatiles
cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracién de llevar a efecto el
aumento de capital, redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior. En todo caso,
PreCot no podra ser inferior al valor nominal de las acciones de Telefonica, de tal forma
que si el resultado de dicho calculo fuera inferior, PreCot sera igual a un euro.

El numero maximo de nuevas acciones a emitir asi calculado sera objeto del
correspondiente redondeo para obtener un numero entero de acciones (redondeando el
resultado al numero entero inmediatamente inferior) y una relacion de conversiéon de
derechos por acciones también entera (redondeando el resultado al numero entero
inmediatamente superior). Adicionalmente, y a estos mismos efectos, la Sociedad (o una
entidad de su grupo, en su caso, que sea titular de acciones de la Sociedad), renunciara
a los derechos de asignacion gratuita que corresponda de conformidad con lo indicado en
el apartado 3 siguiente.

3.- Derechos de asignacion gratuita
Cada accion de la Sociedad otorgara un derecho de asignacion gratuita.

El numero de derechos de asignacion gratuita necesario para recibir una accion nueva
sera determinado automaticamente segun la proporcién existente entre el numero
maximo de nuevas acciones a emitir (NAN) y el nUmero de acciones de la Sociedad en la
fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc), calculado de
acuerdo con la formula indicada en el punto 2 anterior. En concreto, los accionistas
tendran derecho a recibir una accién nueva por cada tantos derechos de asignacién
gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior (NUm. derechos)
de los que sean titulares.

En caso de que el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva (Num. derechos) multiplicado por el niumero maximo de
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nuevas acciones a emitir (NAN) resultara en un nimero inferior al nUmero de acciones de
la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc),
esta (o0 una entidad de su grupo que, en su caso, sea titular de acciones de la Sociedad)
renunciara a un numero de derechos de asignacion gratuita igual a la diferencia entre
ambas cifras, a los exclusivos efectos de que el nUmero de nuevas acciones sea un
nuamero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacion gratuita se asignardn a los accionistas que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) en
la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidacion de
valores que resulten de aplicacion.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en el mercado continuo espafol durante el plazo que determine el Consejo
de Administracién con el minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa
aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo determinado por el Consejo
de Administracién no podra ser inferior a aquel). Durante dicho periodo de negociacion,
se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcidn necesaria para suscribir acciones nuevas.

Finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depodsito a disposicidon
de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afios desde la fecha de finalizacion del referido
periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas por cuenta y riesgo de los
interesados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. El importe liquido de la mencionada venta se mantendra a disposicién de los
interesados en la forma establecida por la legislacion aplicable.

4.- Compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad, o la sociedad de su grupo que se determine, asumira un compromiso
irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita al precio que se indica a
continuacion, exclusivamente a favor de los accionistas a quienes les hayan sido
asignados originalmente y Unicamente en relacion con los derechos inicialmente
asignados, no siendo posible ejercitar el compromiso de adquisicion respecto de los
derechos de asignacion gratuita que sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

El compromiso de compra estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo, dentro
del periodo de negociacién de los derechos, que determine el Consejo de Administracion.
Atal efecto, se autoriza a la Sociedad, o a la correspondiente sociedad de su grupo, para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita (asi como las acciones que correspondan
a los mismos), con el limite maximo del total de los derechos que se emitan, debiendo
cumplir en todo caso con las limitaciones legales.

El precio de compra de cada derecho de asignacion gratuita en virtud del compromiso de
compra (Precio de compra) sera igual al que resulte de la siguiente formula, redondeado
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a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de compra = PreCot / (Num. derechos + 1)

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacion gratuita como consecuencia
del compromiso de compra podra realizarse, en todo o en parte, a decisién del Consejo
de Administracion, con cargo a resultados del ejercicio o reservas de las previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacion gratuita que se
adquieran en aplicacién del citado compromiso de compra, ampliandose el capital social
exclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacién gratuita
respecto de los que no se haya producido renuncia.

5.- Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realizara el aumento

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al 31 de diciembre de
2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General de Accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realizara integramente con cargo a
reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
ocasion de la ejecucion del aumento, el Consejo de Administracion determinara la reserva
o reservas a utilizar y el importe de esta o de estas conforme al balance que sirve de base
a la operacion.

6.- Representacion y derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y a sus
entidades participantes.

Las nuevas acciones que se emitan atribuiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha en que el
aumento se declare suscrito y desembolsado.

7.- Solicitud de admisién a negociacion oficial

Se solicitara la admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), realizandose los tramites y actuaciones que
sean necesarios o convenientes y presentando los documentos que sean precisos ante
los organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las
acciones de la Sociedad (actualmente, a través de ADS, en Nueva York y Lima) para la
admisién a negociaciéon de las nuevas acciones que se emitan, haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusién de la
cotizacion oficial.
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Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se
solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad,
esta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de
exclusién o no lo voten, cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

8.- Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de Administracion
podra acordar, cuando lo estime conveniente, llevar a efecto el aumento y fijar la fecha
de su ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

Si el Consejo de Administracién, atendiendo las condiciones de mercado de la propia
Sociedad o las que deriven de algun hecho o acontecimiento con trascendencia social o
econdmica para la Sociedad, no considerase adecuada desde el punto de vista del interés
social la ejecucion del aumento, podra abstenerse de su ejecucién, debiendo informar de
tal decision a la siguiente Junta General de Accionistas que se celebre.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:

(@) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacion gratuita en la proporcion que resulte del punto 3 anterior.

(b) El Consejo de Administracién declarara cerrado el periodo de negociacion de los
derechos de asignacién gratuita y procedera a formalizar contablemente la
aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando
desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita, el Consejo de Administracion adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacién de los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de capital social y el
nuevo numero de acciones resultantes del aumento de capital y de solicitud de admision
a cotizacién de las acciones nuevas emitidas en las Bolsas de Valores espanolas, asi
como en cualesquiera otras bolsas o mercados donde coticen las acciones de la
Sociedad.

9.- Delegacion de facultades para la ejecucién del aumento

De conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital y dentro del plazo de un ano desde la fecha de aprobacion de este acuerdo, el
Consejo de Administracidn (con expresa facultad de subdelegacién) queda facultado para
ejecutar la ampliacién de capital, fijando la fecha en la que deba llevarse a efecto y sus
condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

A titulo meramente ilustrativo y no limitativo, se delegan en el Consejo de Administracion,

con expresas facultades de subdelegacion, las siguientes facultades para ejecutar e
implementar la ampliacion de capital:
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(i

(ii)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

Senalar la fecha en la que el aumento de capital debe llevarse a efecto, en todo
caso dentro del plazo de un afo a contar desde la aprobacién de este acuerdo, y
determinar el calendario concreto de ejecucion asi como las reservas con cargo a
las que se realizara de entre las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Determinar el importe del aumento de capital, el numero de acciones nuevas, el
Importe de Referencia dentro del limite sefialado en el apartado 2 anterior y el
numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacion de una
accion nueva; todo ello de conformidad con lo previsto en los apartados precedentes
de este acuerdo.

Establecer la duracion del periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita, con un minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa aplicable
prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo de negociacion de los derechos
de asignacién gratuita no podra ser inferior a aquel), asi como determinar cualquier
otra fecha, plazo o periodo que sea necesario o conveniente para llevar a efecto el
aumento de capital.

Fijar, dentro del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita que
se establezca, el plazo durante el cual estara vigente y podra ser ejercitado, en los
términos indicados anteriormente, el compromiso de adquisicion de los derechos de
asignacion gratuita, fijando sus términos y condiciones en todo lo no previsto en este
acuerdo.

Fijar el periodo durante el que estara en vigor el compromiso de compra y hacer
frente al mismo, abonando las cantidades correspondientes a los titulares de
derechos de asignacion gratuita que hubieran aceptado dicho compromiso.

Renunciar al numero de derechos de asignacion gratuita que sea necesario para
cuadrar la proporcion de asignacion de las acciones nuevas, a los derechos de
asignacion gratuita que sean adquiridos en virtud del compromiso de adquisicién y
a cualesquiera otros derechos de asignacion gratuita a los que sea necesario o
conveniente renunciar.

Renunciar a los derechos de asignacion gratuita que se adquieran en ejercicio del
compromiso de compra y, por consiguiente, a las acciones nuevas a las que estos
darian derecho.

Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de
negociacién de los derechos de asignacion gratuita, determinando, en su caso, la
suscripcion incompleta y otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
dando nueva redaccion al articulo 6° de los estatutos sociales relativo al capital
social.

Redactar, suscribir y presentar la documentacion necesaria o conveniente y realizar
todos los tramites necesarios 0 convenientes para que las nuevas acciones sean
inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que coticen las acciones de la
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Sociedad, de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de
dichas Bolsas, asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha
documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar cuanta informacién
adicional, suplementos o documentacién complementaria sea requerida o precisa,
pudiendo solicitar su verificacion y registro.

(x)  Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad
de Bolsas, IBERCLEAR vy cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o
privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o conveniente,
la autorizacion, verificacion y ejecucion de la emision, asi como la admision a
negociacién de las acciones nuevas y los derechos de asignacion gratuita.

(xi) Redactary publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.

(xii) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de documento
relativo al aumento de capital, incluyendo, sin limitacion alguna, cuantos
documentos publicos y privados se requieran.

(xiii) Realizar las acciones necesarias 0 convenientes y establecer los mecanismos y
procesos necesarios o convenientes para el cumplimiento de todas las obligaciones
tributarias derivadas de la ejecucion del acuerdo de scrip dividend, incluyendo
retenciones y/o ingresos a cuenta (en dinero o en especie) que, en su caso, sean
legalmente exigibles en cada momento.

(xiv) Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos
o privados, espanoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
efectividad de los precedentes acuerdos.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar
en la Comisién Delegada o en el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, las
facultades a que se refiere este acuerdo, todo ello sin perjuicio de los apoderamientos que
puedan otorgarse a cualquier persona para los actos concretos de ejecucion.

VI.2.- Segundo acuerdo de scrip dividend. Aprobacion de un aumento de capital
social con cargo a reservas por un importe determinable segun los términos del
acuerdo, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor
nominal y con prevision de asignaciéon incompleta. Ofrecimiento a los accionistas
de la compra de sus derechos de asignacion gratuita por un precio garantizado.

1.- Aumento de capital con cargo a reservas
Aprobar el aumento del capital social en el importe que resulte de multiplicar (a) el valor
nominal de un euro por accion de Telefénica, S.A. (“Telefénica” o la “Sociedad”) por (b)

el nimero determinable de acciones nuevas de la Sociedad que resulte de la férmula que
se indica en el punto 2 siguiente. El aumento de capital se realizara mediante la emision
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y puesta en circulacién de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

El aumento de capital se realizara integramente con cargo a reservas de las previstas en
el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las nuevas acciones se emitiran a la par, es decir, por su valor nominal de un euro, sin
prima de emision, y seran asignadas gratuitamente a aquellos accionistas que ejerciten
sus derechos de asignacioén gratuita.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de asignacién incompleta del aumento para el caso de que la
Sociedad, alguna sociedad de su Grupo o un tercero renunciaran a todos o parte de los
derechos de asignacion gratuita de los que fueran titulares en el momento de ejecutarse
el aumento. En caso de producirse dicha asignacion incompleta, el capital se ampliara en
la cuantia que corresponda.

2.- Nuevas acciones a emitir

El nimero maximo de nuevas acciones a emitir sera el que resulte de la aplicacion de la
siguiente férmula, redondeado al numero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc / NUm. derechos
Donde:
“NAN” es el nUmero maximo de nuevas acciones a emitir;

“NTAcc” es el numero de acciones de la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a
efecto el aumento de capital; y

“Num. derechos” es el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una accion nueva, que sera el que resulte de la aplicacion de la siguiente
férmula, redondeado al niUmero entero inmediatamente superior:

Num. derechos = [NTAcc x PreCot] / Importe de Referencia

Donde:

“Importe de Referencia’ sera el valor de mercado de referencia del aumento de capital,
que resultara de la aplicacion de la siguiente formula:

Importe de Referencia = NTAcc x 0,15 x PreCot / (PreCot - 0,15)
no pudiendo superar la cantidad de 1.000.000.000 euros.
“PreCot” es la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de la

Sociedad en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol en las 5 sesiones bursatiles
cerradas con anterioridad al acuerdo del Consejo de Administracion de llevar a efecto el
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aumento de capital, redondeado a la milésima de euro mas cercanay, en caso de la mitad
de una milésima de euro, a la milésima de euro inmediatamente superior. En todo caso,
PreCot no podra ser inferior al valor nominal de las acciones de Telefénica, de tal forma
que si el resultado de dicho calculo fuera inferior, PreCot sera igual a un euro.

El nimero maximo de nuevas acciones a emitir asi calculado sera objeto del
correspondiente redondeo para obtener un numero entero de acciones (redondeando el
resultado al numero entero inmediatamente inferior) y una relacion de conversion de
derechos por acciones también entera (redondeando el resultado al nimero entero
inmediatamente superior). Adicionalmente, y a estos mismos efectos, la Sociedad (o una
entidad de su grupo, en su caso, que sea titular de acciones de la Sociedad), renunciara
a los derechos de asignacion gratuita que corresponda de conformidad con lo indicado en
el apartado 3 siguiente.

3.- Derechos de asignacion gratuita
Cada accion de la Sociedad otorgara un derecho de asignacioén gratuita.

El numero de derechos de asignacion gratuita necesario para recibir una accién nueva
sera determinado automaticamente segun la proporcién existente entre el numero
maximo de nuevas acciones a emitir (NAN) y el nUmero de acciones de la Sociedad en la
fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc), calculado de
acuerdo con la féormula indicada en el punto 2 anterior. En concreto, los accionistas
tendran derecho a recibir una accion nueva por cada tantos derechos de asignacion
gratuita determinados de acuerdo con lo previsto en el punto 2 anterior (NUm. derechos)
de los que sean titulares.

En caso de que el numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la
asignacion de una acciéon nueva (Num. derechos) multiplicado por el nimero maximo de
nuevas acciones a emitir (NAN) resultara en un numero inferior al nUmero de acciones de
la Sociedad en la fecha en que se acuerde llevar a efecto el aumento de capital (NTAcc),
esta (o0 una entidad de su grupo que, en su caso, sea titular de acciones de la Sociedad)
renunciara a un numero de derechos de asignacion gratuita igual a la diferencia entre
ambas cifras, a los exclusivos efectos de que el nUmero de nuevas acciones sea un
nuamero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacion gratuita se asignaran a los accionistas que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) en
la fecha que corresponda de acuerdo con las reglas de compensacion y liquidaciéon de
valores que resulten de aplicacion.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que deriven. Los derechos de asignacion gratuita podran ser
negociados en el mercado continuo espafiol durante el plazo que determine el Consejo
de Administracion con el minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa
aplicable prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo determinado por el Consejo
de Administracién no podra ser inferior a aquel). Durante dicho periodo de negociacién,
se podran adquirir en el mercado derechos de asignacion gratuita suficientes y en la
proporcion necesaria para suscribir acciones nuevas.
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Finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita, las acciones
nuevas que no hubieran podido ser asignadas se mantendran en depdésito a disposicién
de quienes acrediten la legitima titularidad de los correspondientes derechos de
asignacion gratuita. Transcurridos tres afnos desde la fecha de finalizacion del referido
periodo de negociacién de los derechos de asignacion gratuita, las acciones nuevas que
aun se hallaren pendientes de asignacion podran ser vendidas por cuenta y riesgo de los
interesados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de
Capital. El importe liquido de la mencionada venta se mantendra a disposicion de los
interesados en la forma establecida por la legislacién aplicable.

4.- Compromiso irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita

La Sociedad, o la sociedad de su grupo que se determine, asumira un compromiso
irrevocable de compra de los derechos de asignacion gratuita al precio que se indica a
continuacion, exclusivamente a favor de los accionistas a quienes les hayan sido
asignados originalmente y unicamente en relacion con los derechos inicialmente
asignados, no siendo posible ejercitar el compromiso de adquisicién respecto de los
derechos de asignacion gratuita que sean adquiridos en el mercado o fuera de él.

El compromiso de compra estara vigente y podra ser aceptado durante el plazo, dentro
del periodo de negociacién de los derechos, que determine el Consejo de Administracion.
Atal efecto, se autoriza a la Sociedad, o a la correspondiente sociedad de su grupo, para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita (asi como las acciones que correspondan
a los mismos), con el limite maximo del total de los derechos que se emitan, debiendo
cumplir en todo caso con las limitaciones legales.

El precio de compra de cada derecho de asignacién gratuita en virtud del compromiso de
compra (Precio de compra) sera igual al que resulte de la siguiente formula, redondeado
a la milésima de euro mas cercana y, en caso de la mitad de una milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior:

Precio de compra = PreCot / (Num. derechos + 1)

La adquisicion por la Sociedad de los derechos de asignacién gratuita como consecuencia
del compromiso de compra podra realizarse, en todo o en parte, a decision del Consejo
de Administracion, con cargo a resultados del ejercicio o reservas de las previstas en el
articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital.

Esta previsto que la Sociedad renuncie a los derechos de asignacion gratuita que se
adquieran en aplicacion del citado compromiso de compra, ampliandose el capital social
exclusivamente en el importe correspondiente a los derechos de asignacidén gratuita
respecto de los que no se haya producido renuncia.

5.- Balance para la operacion y reserva con cargo a la que se realizara el aumento

El balance que sirve de base a la operacion es el correspondiente al 31 de diciembre de
2020, debidamente auditado y aprobado por esta Junta General de Accionistas.

Como se ha indicado, el aumento de capital se realizara integramente con cargo a
reservas de las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital. Con
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ocasion de la ejecucion del aumento, el Consejo de Administracion determinara la reserva
o reservas a utilizar y el importe de esta o de estas conforme al balance que sirve de base
a la operacion.

6.- Representaciéon y derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que se emitan estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y a sus
entidades participantes.

Las nuevas acciones que se emitan atribuiran a sus titulares los mismos derechos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion desde la fecha en que el
aumento se declare suscrito y desembolsado.

7.- Solicitud de admision a negociacion oficial

Se solicitara la admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), realizandose los tramites y actuaciones que
sean necesarios 0 convenientes y presentando los documentos que sean precisos ante
los organismos competentes de las Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las
acciones de la Sociedad (actualmente, a través de ADS, en Nueva York y Lima) para la
admisién a negociacion de las nuevas acciones que se emitan, haciéndose constar
expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse
en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

Se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso de que se
solicitase posteriormente la exclusion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad,
esta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de
exclusioén o no lo voten, cumpliendo los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

8.- Ejecucion del aumento

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de este acuerdo, el Consejo de Administracion
podré acordar, cuando lo estime conveniente, llevar a efecto el aumento y fijar la fecha
de su ejecucion y sus condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

Si el Consejo de Administracion, atendiendo las condiciones de mercado de la propia
Sociedad o las que deriven de algun hecho o acontecimiento con trascendencia social o
econdmica para la Sociedad, no considerase adecuada desde el punto de vista del interés
social la ejecucién del aumento, podra abstenerse de su ejecucion, debiendo informar de
tal decision a la siguiente Junta General de Accionistas que se celebre.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita:
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(@) Las acciones nuevas seran asignadas a quienes, de conformidad con los registros
contables de IBERCLEAR y sus entidades participantes, fueran titulares de
derechos de asignacion gratuita en la proporcion que resulte del punto 3 anterior.

(b) El Consejo de Administracion declarara cerrado el periodo de negociacién de los
derechos de asignacion gratuita y procedera a formalizar contablemente la
aplicacion de reservas en la cuantia del aumento de capital, quedando
desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de negociacién de los derechos de asignacion
gratuita, el Consejo de Administracion adoptara los correspondientes acuerdos de
modificacién de los Estatutos Sociales para reflejar la nueva cifra de capital social y el
nuevo numero de acciones resultantes del aumento de capital y de solicitud de admision
a cotizacion de las acciones nuevas emitidas en las Bolsas de Valores espaiolas, asi
como en cualesquiera otras bolsas o mercados donde coticen las acciones de la
Sociedad.

9.- Delegacion de facultades para la ejecucion del aumento

De conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de
Capital y dentro del plazo de un afio desde la fecha de aprobacion de este acuerdo, el
Consejo de Administracion (con expresa facultad de subdelegacién) queda facultado para
ejecutar la ampliacion de capital, fijando la fecha en la que deba llevarse a efecto y sus
condiciones en todo lo no previsto en este acuerdo.

A titulo meramente ilustrativo y no limitativo, se delegan en el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de subdelegacion, las siguientes facultades para ejecutar e
implementar la ampliacion de capital:

()  Senalar la fecha en la que el aumento de capital debe llevarse a efecto, en todo
caso dentro del plazo de un afo a contar desde la aprobacién de este acuerdo, y
determinar el calendario concreto de ejecucion asi como las reservas con cargo a
las que se realizard de entre las previstas en el articulo 303.1 de la Ley de
Sociedades de Capital.

(i)  Determinar el importe del aumento de capital, el niumero de acciones nuevas, el
Importe de Referencia dentro del limite sefalado en el apartado 2 anterior y el
numero de derechos de asignacion gratuita necesarios para la asignacién de una
accion nueva; todo ello de conformidad con lo previsto en los apartados precedentes
de este acuerdo.

(i)  Establecer la duracién del periodo de negociacion de los derechos de asignacion
gratuita, con un minimo de quince dias naturales (salvo que la normativa aplicable
prevea otro plazo minimo, en cuyo caso el periodo de negociacion de los
derechos de asignacion gratuita no podra ser inferior a aquel), asi como
determinar cualquier otra fecha, plazo o periodo que sea necesario 0 conveniente
para llevar a efecto el aumento de capital.
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(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

Fijar, dentro del periodo de negociacion de los derechos de asignacion gratuita que
se establezca, el plazo durante el cual estara vigente y podra ser ejercitado, en los
términos indicados anteriormente, el compromiso de adquisicion de los derechos de
asignacion gratuita, fijando sus términos y condiciones en todo lo no previsto en este
acuerdo.

Fijar el periodo durante el que estara en vigor el compromiso de compra y hacer
frente al mismo, abonando las cantidades correspondientes a los titulares de
derechos de asignacion gratuita que hubieran aceptado dicho compromiso.

Renunciar al numero de derechos de asignacion gratuita que sea necesario para
cuadrar la proporcion de asignacién de las acciones nuevas, a los derechos de
asignacion gratuita que sean adquiridos en virtud del compromiso de adquisicion y
a cualesquiera otros derechos de asignacién gratuita a los que sea necesario o
conveniente renunciar.

Renunciar a los derechos de asignacion gratuita que se adquieran en ejercicio del
compromiso de compra y, por consiguiente, a las acciones nuevas a las que estos
darian derecho.

Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital una vez finalizado el periodo de
negociacion de los derechos de asignacion gratuita, determinando, en su caso, la
suscripcion incompleta y otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
necesarios o convenientes para la ejecucion total o parcial del aumento de capital,
dando nueva redaccioén al articulo 6° de los estatutos sociales relativo al capital
social.

Redactar, suscribir y presentar la documentacion necesaria o conveniente y realizar
todos los tramites necesarios o0 convenientes para que las nuevas acciones sean
inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores nacionales y extranjeras en las que coticen las acciones de la
Sociedad, de conformidad con los procedimientos establecidos en cada una de
dichas Bolsas, asumiendo la responsabilidad del contenido de dicha
documentacién, asi como redactar, suscribir y presentar cuanta informacion
adicional, suplementos o documentacién complementaria sea requerida o precisa,
pudiendo solicitar su verificacion y registro.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad
de Bolsas, IBERCLEAR vy cualquier otro organismo, entidad o registro, publico o
privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o conveniente,
la autorizacion, verificacion y ejecucion de la emision, asi como la admision a
negociacion de las acciones nuevas y los derechos de asignacién gratuita.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes al efecto.
Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar cualquier tipo de documento

relativo al aumento de capital, incluyendo, sin limitacion alguna, cuantos
documentos publicos y privados se requieran.
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(xiii) Realizar las acciones necesarias o convenientes y establecer los mecanismos y
procesos necesarios o convenientes para el cumplimiento de todas las obligaciones
tributarias derivadas de la ejecucién del acuerdo de scrip dividend, incluyendo
retenciones y/o ingresos a cuenta (en dinero o en especie) que, en su caso, sean
legalmente exigibles en cada momento.

(xiv) Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias o convenientes para ejecutar y
formalizar el aumento de capital ante cualesquiera entidades y organismos publicos
o privados, espanoles o extranjeros, incluidas las de declaracién, complemento o
subsanacion de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar la plena
efectividad de los precedentes acuerdos.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez, pueda delegar
en la Comisién Delegada o en el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, las
facultades a que se refiere este acuerdo, todo ello sin perjuicio de los apoderamientos que
puedan otorgarse a cualquier persona para los actos concretos de ejecucion.

17 de marzo de 2021
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