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Telefonica, S.A. de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado
de Valores, procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion de Telefonica, S.A. y de Terra Networks, S.A. han
acordado, en sendas sesiones celebradas en el dia de hoy, la aprobacion de un Proyecto de
Fusion por Absorcion de Terra Networks, S.A. por Telefonica, S.A., con extincidn,
mediante la disolucion sin liquidacion de la primera, y transmision en bloque de todo su
patrimonio a la segunda, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones
de Terra Networks, S.A.

de Sociedades, CIF. A-28/015865 Sede Social Gran Via 28, 28013 Madrid.

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusion, que ha
sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de Telefonica,
S.A.y Terra Networks, S.A., sera, el siguiente: dos (2) acciones de Telefonica, S. A., de un
(1) euro de valor nominal cada una, por nueve (9) acciones de Terra Networks, S.A., de dos
(2) euros de valor nominal cada una.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 226 del vigente Reglamento del
Registro Mercantil, un ejemplar del Proyecto de Fusion serd depositado en el Registro
Mercantil de Madrid, copia del cual se adjunta al presente Hecho Relevante como Anexo 1.

Asimismo, se adjunta al presente Hecho Relevante, como Anexo 2, la nota de prensa
que sera distribuida en el dia de hoy por la Compaiiia.

Registro Mercantil Provincia de Madrid, Hoja M-6164, Folio 21, Tomo 12.534, Inscripcion 1359, del Libro

Madrid, a 23 de febrero de 2005.
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y
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A los efectos de lo previsto en los articulos 234, 235 y concordantes de la Ley de

Sociedades Andnimas, aprobada por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de

diciembre (en lo sucesivo, la “Ley de Sociedades Anénimas”), los abajo firmantes, en
su calidad de miembros de los Consejos de Administracion de TELEFONICA, S.A. (en
lo sucesivo, “TELEFONICA”) y TERRA NETWORKS, S.A. (en lo sucesivo,

“TERRA”), proceden a formular el presente proyecto de fusion (en lo sucesivo, el

“Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”), que serd sometido, para su aprobacion, a las

respectivas Juntas Generales de Accionistas, segin lo previsto en el articulo 240 de la

citada Ley. El contenido de dicho Proyecto es el siguiente.

1.1

INTRODUCCION.

Razones de la fusion

TERRA, al igual que muchas otras compaiiias de Internet, se desarrolld en el
contexto de un modelo estratégico basado en la separacién entre el negocio de
telecomunicaciones y el negocio de provision de servicios de Internet (ISP). Sin
perjuicio de otras circunstancias anteriores, ha sido en los ultimos tiempos -y,
especificamente, durante los ultimos doce meses- cuando verdaderamente se ha
puesto en evidencia, de manera neta y clara, la crisis irreversible del modelo
tradicional del proveedor de servicios de Internet puro y la paralela afirmacion en

el mercado de las telecomunicaciones de un nuevo modelo basado en la

integracion operativa de los negocios de Telefonia v de Internet. La raiz de todo

ello ha de buscarse en la emergencia, desarrollo y eclosion de la tecnologia de
banda ancha aplicada al acceso a Internet, que ha terminado borrando -
especialmente en este Ultimo afio en que se ha acelerado exponencialmente su
penetracion y crecimiento- la linea de separacion tradicional entre los

mencionados negocios.

e La irrupcion de la tecnologia de banda ancha ha propiciado, en efecto, una
nueva dinamica del mercado de oferta con la que so6lo es posible sintonizar a
partir de la plena imbricacion entre las funciones de red y la prestacion de
servicios o, si se prefiere, de la gestion integrada de las capas de conectividad,

acceso y servicios. En este escenario, los proveedores de acceso a Internet



necesitan convertirse en operadores de comunicaciones para poder competir
en el mercado. Y, para ello, o bien invierten en infraestructura de red (lo que
puede comprometer su viabilidad dado el tiempo de maduracion de la
inversion y el elevado capital que se necesita para afrontarla) o bien se
integran plenamente con operadores de red, que cuentan ya con la

infraestructura y las capacidades técnicas y humanas precisas.

e Por otra parte, en el lado de la demanda, el cliente ya no se conforma sélo con
el acceso a Internet. De forma creciente, las preferencias de los usuarios se
orientan a ofertas integradas (voz, imagen, acceso a Internet, etc.) para las que
es necesario tener la posicion de operadores capaces de ofrecer todos los
servicios que el mercado exige y competir asi con otros agentes que estan en

disposicion de proporcionar todos estos servicios al cliente final.

e Adicionalmente, la evolucién tecnologica de los servicios -el rapido
crecimiento de las velocidades de conexidn, la complejidad técnica necesaria
para suministrar contenidos audiovisuales de calidad, la interoperabilidad
reclamada entre los diferentes elementos de la oferta (correo, mensajes,
buzones de voz, consumo de contenidos, etc...)- exige capacidades, escala y
recursos cada vez mas elevados para poder seguir compitiendo en un mercado

creciente en tamafio, pero cada vez mas cambiante en la oferta.

Todo ello explica los movimientos de los grupos competidores dirigidos a
convertir la banda ancha en el centro o nacleo de su estrategia vy,
consiguientemente, a reintegrar los negocios de telefonia e Internet. Los ejemplos
mas recientes son las fusiones de France Telecom y su filial de Internet Wanadoo

y la de Deutsche Telekom y T-Online, esta tltima a punto de consumarse.

La propuesta de fusion de TELEFONICA y TERRA contenida en este Proyecto
obedece a la misma légica. Los Consejos de Administracion de ambas Compaiiias
consideran, en efecto, que es imprescindible encaminarse por esta senda para
afrontar con garantias de éxito los desafios que plantean el desarrollo de la

industria, el cambio tecnoldgico y las nuevas necesidades de clientes. De esta



forma, se pretende la creacion de un segmento de negocio orientado al cliente,

capaz de ofrecerle soluciones integradas en el mercado de las telecomunicaciones.

La fusion es vista por ello como un imperativo estratégico de primer orden y
como una magnifica oportunidad para la ventaja mutua. De ella se beneficiaran
tanto los accionistas de TERRA como los accionistas de TELEFONICA. Tratando
de resumir los aspectos mas esenciales, puede afirmarse que la integracion de los

negocios resultante de la fusion permitira:

a) Fortalecer el posicionamiento competitivo d¢ TERRA Y TELEFONICA en los

mercados de referencia, lo que se traducird en incremento de la clientela y
aumento de la cuota de mercado. Esto es asi debido a (i) la mayor capacidad de
respuesta de la firma unificada frente a ofertas integradas de competidores; (ii) la
mejor posicidon para crear nuevos servicios que optimicen el uso de las
capacidades de red de TELEFONICA (critica para servicios con mayor necesidad
de ancho de banda, mayor seguridad, etc.) y las integren plenamente en el servicio
al cliente final; (iii) el refuerzo de la oferta al mercado combinando los atributos
positivos de las marcas de TELEFONICA y TERRA, lo que permitira fortalecer
el liderazgo de la Compania integrada; (iv) la mayor escala de las operaciones,
que permitira abordar proyectos de innovacidén que hoy serian mas dificiles de
abordar; y (v) el mejor apalancamiento de los recursos comerciales de las dos

empresas: canales propios, canales terceros, publicidad conjunta, etc.

b) Mejorar el aprovechamiento de las bases de clientes actuales, a través de (i) la

capacidad de definir y poner en marcha una estrategia global por segmentos de
clientes, més alla de la vision por producto actual; (ii) el incremento de la
penetracion; (iii) la fidelizacion de los clientes existentes reduciendo las tasas de
churn (rotacion de clientes) mediante la venta empaquetada de servicios; (iv) el
aumento de la venta cruzada de servicios; y (v) el consiguiente aumento de los

ingresos por cliente.

¢) Minimizar los costes y optimizar las inversiones a través de (i) la gestion

integrada de redes y plataformas (provision de servicios, facturacion,

CRM/atencion al cliente...) con el beneficio adicional de una mayor calidad hacia



1.2

el cliente final gracias a la gestion extremo a extremo; (i1) la racionalizacion de
inversiones especialmente relevante dadas las necesidades crecientes de capacidad
para gestionar nuevos servicios intensivos en uso de ancho de banda; (iii) la
eliminacion total de duplicidades en desarrollos de nuevos servicios; (iv) la
racionalizacion de estructuras corporativas, eliminado duplicidades y, por tanto,
mejorando la gestion e incrementando la eficiencia; y (v) la mayor facilidad para

capturar sinergias de compra de contenidos y servicios.

d) Facilitar la explotacion de las oportunidades de crecimiento en nuevos

mercados utilizando el acceso a Internet con banda ancha como oferta mas
atractiva y competitiva de las telecomunicaciones fijas (especialmente relevante

en la expansion en el mercado brasilefio).

e) Desarrollar una unica estrategia de impulso y creacion de los negocios en el
campo del comercio electronico y portales generales de acceso a informacion y
publicidad como consecuencia del importante crecimiento del acceso a Internet en

banda ancha en todos los mercados.

ESTRUCTURA DE LA OPERACION

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracion de negocios es -
como queda dicho- la fusion en los términos previstos en los articulos 233 y
siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas. La fusion proyectada se arbitrara
concretamente mediante la absorcion de TERRA (sociedad absorbida) por
TELEFONICA (sociedad absorbente), con extincion, via disoluciéon sin
liquidaciéon de la primera, y transmision en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
TERRA. Como consecuencia de la fusion, los accionistas de TERRA recibiran en
canje acciones de TELEFONICA, en los términos que mas adelante se

especifican.

La fusién de TERRA con la sociedad cabecera del Grupo TELEFONICA presenta
ventajas notables. Las mas relevantes son el asegurar liquidez a los accionistas de

TERRA, ya que recibiran en canje acciones de TELEFONICA, seguramente las
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mas liquidas del mercado espafol; y simplificar la realizacion de la operacion,
pues una vez culminada la fusion, serd mas facil acometer el proceso de

reasignacion de los activos de TERRA en el seno del Grupo TELEFONICA.

IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION.

TELEFONICA (Sociedad Absorbente).

TELEFONICA domiciliada en Madrid, calle Gran Via, 28, constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Alejandro

Roselld Pastor el dia 19 de abril de 1924 con niumero de protocolo 141.

TELEFONICA esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 12.534,
Folio 21, Hoja M-6.164.

El Numero de Identificacion Fiscal de TELEFONICA es A-28.015.865.

TERRA (Sociedad Absorbida).

TERRA, domiciliada en Barcelona, calle Nicaragua, 54, constituida por tiempo
indefinido como TELEFONICA COMUNICACIONES INTERACTIVAS, S.A.,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. José¢ Antonio
Escartin Ipiens, el dia 4 de diciembre de 1998, con el nimero 5.276 de su
protocolo, cambiada su denominacion por la actual, por escritura de fecha 1 de
octubre de 1.999, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Francisco Arriola
Garrote bajo el nimero 1.269 de su protocolo, y trasladado su domicilio al actual,
por acuerdo adoptado en Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia
8 de junio de 2000, elevado a publico ante el Notario de Pozuelo de Alarcon, Don
Nicolés Ferrero Lopez, el dia 3 de agosto de 2.000, bajo el numero 2.893 de su

protocolo.

TERRA esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 32.874, Folio
165, Hoja B-217.925.

El Numero de Identificacion Fiscal de TERRA es A-82.196.080.



TIPO DE CANJE DE LA FUSION.

El tipo de canje de las acciones de las entidades que participan en la fusion, que ha
sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de
TELEFONICA y TERRA, ser4, sin compensacion complementaria en dinero

alguna, el siguiente:

Dos (2) acciones de TELEFONICA, de un euro (€1) de valor nominal cada
una, por cada nueve (9) acciones de TERRA, de dos euros (€2) de valor

nominal cada una.

En la determinacién del tipo de canje se han tenido en cuenta los dividendos que
tienen previstos distribuir ambas sociedades a que se hace referencia en el

apartado 8 posterior.

Morgan Stanley & Co. Limited, como asesor financiero de TELEFONICA para
esta operacion, ha expresado al Consejo de Administracion de la sociedad su
opinidn (fairness opinion) de que la relacion de canje acordada es equitativa para
los accionistas de TELEFONICA. Por su parte, Lehman Brothers International
(Europe), Sucursal en Espana y Citigroup Global Markets Limited, asesores
financieros de TERRA para esta operacion, han expresado al Consejo de
Administracion de esta ultima entidad su opinidon (fairness opinion) de que la
relacion de canje acordada es equitativa para los accionistas de TERRA distintos

de su accionista mayoritario, TELEFONICA.

BALANCES DE FUSION.

Se consideraran como balances de fusion, a los efectos previstos en el articulo
239.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, los cerrados por TELEFONICA y
TERRA a 31 de diciembre de 2004. Dichos balances han sido formulados el dia
de hoy por los respectivos Consejos de Administracion y seran verificados por los
auditores de cuentas de ambas sociedades y sometidos a la aprobacion de las
Juntas Generales de Accionistas de cada una de las sociedades que hayan de
resolver sobre la fusion, con caracter previo a la adopcion del propio acuerdo de

fusion.



5.  PROCEDIMIENTO DE CANJE DE LAS ACCIONES.

El procedimiento de canje de las acciones de TERRA por acciones de

TELEFONICA ser el siguiente:

(a)

(b)

(©)

(d)

Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, verificado, en caso de resultar preceptivo, el correspondiente
Folleto Informativo por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
(en adelante, la “CNMYV”) e inscrita la escritura de fusion en el Registro
Mercantil de Madrid (una vez calificada por el Registro Mercantil de
Barcelona), se procedera al canje de las acciones de TERRA por acciones de

TELEFONICA.

El canje se realizard a partir de la fecha que se indique en los anuncios a
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en uno de los diarios
de mayor circulacion en Madrid y Barcelona y, caso de resultar preceptivo,
en los Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se designara
una entidad financiera que actuard como Agente y que se indicard en los

mencionados anuncios.

El canje de las acciones de TERRA por acciones de TELEFONICA se
efectuard a través de las entidades participantes en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(Iberclear), que sean depositarias de las mismas, con arreglo a los
procedimientos establecidos para el régimen de las anotaciones en cuenta,
de conformidad con lo establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con aplicaciéon de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de

Sociedades Andnimas en lo que proceda.

Los accionistas que sean poseedores de acciones que representen una
fraccion del namero de acciones de TERRA fijado como tipo de canje
podréan adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segiin dicho
tipo de canje. Sin perjuicio de ello, las sociedades intervinientes en la fusion

podran establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacion del canje



a aquellos accionistas de TERRA que sean titulares de un nimero de
acciones que no sea multiplo de nueve (9), incluyendo la designacién de un

Agente de Picos.

(e) Como consecuencia de la fusion, las acciones de TERRA quedaran

extinguidas.

Se hace constar que TELEFONICA, a la fecha de este Proyecto, es titular de
cuatrocientos treinta y seis millones doscientas cinco mil cuatrocientas diecinueve
(436.205.419) acciones de TERRA, representativas del setenta y cinco con
ochenta y siete por ciento (75,87 %) de su capital social. Por imperativo de lo
previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anénimas y en la normativa
sobre acciones propias, las acciones de TERRA en poder de TELEFONICA no
seran canjeadas por acciones de TELEFONICA.

Asimismo, se hace constar que TERRA es titular de siete millones (7.000.000) de
acciones propias en autocartera que estaban destinadas a ser amortizadas tras
haberse modificado el sistema de cobertura de los siguientes planes de opciones
sobre acciones: (i) plan de opciones sobre acciones de TERRA aprobado por la
Junta General de accionistas de TERRA el 1 de octubre de 1999, tal y como ha
sido modificado por acuerdos de las Juntas Generales de accionistas de 8 de junio
de 2000 y de 7 de junio de 2001 y desarrollado por el Consejo de Administracion
de TERRA, y (ii) planes de opciones sobre acciones resultantes de la asuncion por
TERRA de los planes de opciones sobre acciones de LYCOS INC. aprobados por
la Junta General de accionistas de TERRA el 8 de junio de 2000 y modificados
por la Junta General de accionistas del 7 de junio de 2001 y desarrollados por el
Consejo de Administracion. Los indicados siete millones (7.000.000) de acciones
tampoco acudiran al canje, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 249 de
la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes, si bien, desde la
inscripcién registral de la fusiéon, TELEFONICA sucedera a TERRA como
entidad obligada en virtud de dichos planes, que seran modificados segun la
relacion de canje establecida en este Proyecto. Con objeto de no perjudicar los
intereses de los beneficiarios de dichos planes, TELEFONICA establecera, en

caso necesario, mecanismos que aseguren la debida atencion de los compromisos



adquiridos por TERRA en relacion con los indicados planes de opciones sobre

acciones.

AMPLIACION DE CAPITAL EN TELEFONICA

TELEFONICA ampliara su capital social, si fuese necesario, en el importe preciso
para hacer frente al canje de las acciones de TERRA de acuerdo con la ecuacion de

canje establecida en este Proyecto de Fusion.

El aumento se realizara mediante la emision del numero preciso de acciones de un
euro (€1) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma y unica clase y
serie que las actuales acciones de TELEFONICA, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con aplicacion, en todo caso, de lo dispuesto en el articulo
249 de la Ley de Sociedades Anonimas. En particular, no se canjearan las

acciones de TERRA en poder de TELEFONICA, que seran amortizadas.

El importe méximo del aumento de capital que corresponda realizar en
TELEFONICA en virtud de la relacion de canje establecida podrd minorarse
mediante la entrega a los accionistas de TERRA de acciones viejas en autocartera

de TELEFONICA.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por TELEFONICA
en virtud de la fusion objeto del presente Proyecto y el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas por TELEFONICA, ajustada en su caso por la proporcién que las
acciones nuevas representen sobre el total de las acciones entregadas en canje, se

considerara prima de emision.

Tanto el valor nominal de dichas acciones como la correspondiente prima de
emision quedardn enteramente desembolsados como consecuencia de la
transmision en bloque del patrimonio social de TERRA a TELEFONICA, que

adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquél.

-10-



FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES ENTREGADAS EN
CANJE DAN DERECHO A PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS
SOCIALES.

Las acciones que, en su caso, sean emitidas por TELEFONICA en la ampliacion
de capital referida en el apartado 6 anterior, daran derecho a sus titulares a
participar en las ganancias sociales de TELEFONICA obtenidas a partir del 1 de
enero de 2005.

En distribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscripcion en el
Registro Mercantil de la escritura de fusion, las acciones de TELEFONICA
existentes previamente y las que se entreguen o emitan para atender al canje
participaran con igualdad de derechos en proporcion al valor nominal de cada

accion.

DIVIDENDOS.

Para la formulacién de este Proyecto de Fusion y la determinacion del tipo de
canje indicado en el apartado 3 anterior, los Consejos de Administracion de
TELEFONICA y TERRA han tenido en cuenta las siguientes previsiones de

abono de dividendos:
(a) TELEFONICA tiene previsto los siguientes repartos:

(1) El pago de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004, que sera abonado el dia 13 de
mayo de 2005. Este dividendo ha sido anunciado por el Consejo de
Administracion en su sesion de 26 de enero de 2005. En el dia de la
fecha, el Consejo de Administracion ha acordado fijar el importe de

dicho dividendo en 0,23 euros por accion.

De dicho dividendo no se beneficiaran -segun se desprende del
apartado 7 anterior- los accionistas de TERRA que pasen a serlo de

TELEFONICA como consecuencia de la fusion.
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(i)

(iii)

Consiguientemente, se ha tenido en cuenta para la formulaciéon de

la relacion de canje.

La distribucién de acciones propias de TELEFONICA, en la
proporcion de una accidon de autocartera por cada veinticinco
acciones de que sea titular el accionista, con cargo a la reserva por
prima de emision. La propuesta de dicha distribucion ha sido
acordada por el Consejo de Administracion en su sesion del pasado
24 de noviembre de 2004. La efectividad del reparto esta sujeta a la
correspondiente aprobacion por la Junta General Ordinaria de
TELEFONICA. Esta previsto que el pago se efectiie en los dias
sucesivos a la celebracion de la Junta y, en todo caso, antes de que
se inscriba la fusion de TELEFONICA y TERRA en el Registro

Mercantil.

De dicha distribucion no se beneficiaran los accionistas de TERRA
que pasen a serlo de TELEFONICA como consecuencia de la
fusion. Consiguientemente, se ha tenido en cuenta para la

formulacion de la relacion de canje.

El pago de un dividendo con cargo a la reserva de prima de emision
que debera abonarse el dia 11 de noviembre de 2005. La propuesta
de este dividendo ha sido anunciada por el Consejo de
Administracion en su sesion del pasado 24 de noviembre de 2004.
La efectividad del reparto estd sujeta a la correspondiente
aprobacién por la Junta General Ordinaria de TELEFONICA. Esta
previsto que el importe exacto de dicho dividendo sea de 0,27 euros

por accion.

A diferencia de lo previsto para los dividendos anteriormente
mencionados en los apartados (i) y (ii), de este dividendo se
beneficiaran tanto los accionistas de TELEFONICA como los

accionistas de TERRA que pasen a serlo de TELEFONICA como
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10.

consecuencia de la fusion. Consiguientemente, no se ha tenido en

cuenta para la formulacion de la relacion de canje.

(b) TERRA tiene previsto abonar un dividendo de 0,60 euros por accion con
cargo a la cuenta de “Reserva por Prima de Emisiéon de Acciones”. La
propuesta de dicha distribucion ha sido acordada por el Consejo de
Administracion en su sesion de 23 de febrero de 2005. La efectividad del
reparto esta sujeta a la correspondiente aprobacion por la Junta General
Ordinaria de TERRA. Esta previsto que el pago se efectiie en los dias
sucesivos a la celebracion de la Junta y, en todo caso, antes de que se

inscriba la fusion de TELEFONICA y TERRA en el Registro Mercantil.

De dicha distribucion se beneficiaran exclusivamente los accionistas de
TERRA. Consiguientemente, se ha tenido en cuenta para la formulacion

de la relacién de canje.

FECHA DE EFECTOS CONTABLES DE LA FUSION.

Se establece como fecha a partir de la cual las operaciones de TERRA se
consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de TELEFONICA el dia 1

de enero de 2005.

DERECHOS ESPECIALES.

No existen en TERRA acciones especiales. Tampoco existen titulares de derechos
especiales distintos de las acciones, salvo los que corresponden a los beneficiarios
(empleados, directivos y consejeros de las empresas del Grupo TERRA) de los
planes de opciones sobre acciones de TERRA referidos en el apartado 5 anterior
de este Proyecto. Tras la efectividad de la fusién, TELEFONICA sucedera a
TERRA como entidad obligada en virtud de dichos planes. Los derechos de
opcion sobre acciones de TERRA quedaran automaticamente convertidos en
derechos de opcion sobre acciones de TELEFONICA, en los términos resultantes
de la relacion de canje establecida en este Proyecto. Todas las menciones a

TERRA o, en su caso, a LYCOS INC. o a LYCOS VIRGINIA, en los referidos
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11.

12.

13.

14.

planes de opciones se entenderan realizadas a TELEFONICA a partir de la fecha

de inscripcion de la fusion.

Las acciones de TELEFONICA que se entreguen a los accionistas de TERRA por
virtud de la fusion contemplada en el presente Proyecto no otorgardn a sus

titulares derecho especial alguno.

VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES.

No se atribuira ninguna clase de ventajas a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusidon, ni a favor del experto independiente que

intervenga en el proceso de fusion.

REGIMEN FISCAL.

La fusidon proyectada se acoge al régimen tributario establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII y disposicion adicional segunda del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96 del referido Texto Refundido, la
operacion de fusion serd comunicada a la Oficina Estatal de Inspeccion en la

forma reglamentariamente establecida.

MODIFICACIONES ESTATUTARIAS.

El Consejo de Administracion de TELEFONICA sometera a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de TELEFONICA que apruebe la fusion la
aprobacion de las modificaciones estatutarias que sean pertinentes de acuerdo con
este Proyecto de Fusion y las que, en su caso, decidan de mutuo acuerdo

establecer los Consejos de Administracion de TELEFONICA y TERRA.

NOMBRAMIENTO DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 236 de la Ley de Sociedades

Anénimas, los administradores de TELEFONICA y de TERRA solicitaran al
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Registro Mercantil de Madrid la designacion de un mismo experto independiente
para la elaboracién de un unico informe sobre el presente Proyecto de Fusion y
sobre el patrimonio aportado por TERRA a TELEFONICA como consecuencia de

la fusién.

15. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVAS.

La efectividad de la fusion proyectada queda sujeta a la realizacion de las
notificaciones y a la obtencion de las autorizaciones y registros que resulten
pertinentes en Espafia y en las demas jurisdicciones en que estén presentes ambas

compaiiias.

De conformidad con lo establecido en el articulo 234 de la Ley de Sociedades
Anodnimas, los administradores de TELEFONICA y de TERRA cuyos nombres se
hacen constar a continuacién suscriben y refrendan con su firma este Proyecto de
Fusion en dos (2) ejemplares, idénticos en su contenido y presentacion, que ha sido
aprobado por los Consejos de Administracion de TELEFONICA y de TERRA el dia 23
de febrero de 2005.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA

D. César Alierta [zuel

D. Isidro Fainé Casas

D. Fernando de Almansa Moreno-Barreda

D. Maximino Carpio Garcia

D. Alfonso Ferrari Herreo

D. Miguel Horta e Costa

D. Antonio Massanell Lavilla

D.Antonio Alonso Ureba

D. Jests Maria Cadenato Matia

D. Carlos Colomer Casellas

D. Gonzalo Hinojosa Ferndndez de Angulo

D. Luis Lada Diaz

D. Mario E. Vazquez
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Se hace constar que los Sres. Consejeros D. Antonio Viana-Baptista y D. Enrique Used
Aznar se han abstenido de participar en la deliberaciéon y votacion del proyecto de
fusion por haber entendido que estaban afectados por un potencial conflicto de interés.
Por esta razon no consta su firma en el presente documento. Asimismo, se hace constar
que los Sres. Consejeros D. Pablo Isla Alvarez de Tejera, D. Gregorio Villalabeitia
Galarraga, D. J. Antonio Fernandez Rivero y D. José Fonollosa Garcia no han asistido a
la reunion del Consejo de Administracion en la que se ha aprobado el presente Proyecto
de Fusion, habiendo sido representados, el primero por D. César Alierta Izuel y los tres
restantes por D. Jesus Maria Cadenato Matia. Por esta razon tampoco consta su firma en

el presente documento.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA

D. Joaquin Faura Battle D. Francisco Moreno de Alboran y de

Vierna

[No firma por encontrarse en situacion de [No firma por encontrarse en situacion de

potencial conflicto de interés] potencial conflicto de interés]

D. Fernando Labad Sasiain D. Enrique Used Aznar

[No firma por encontrarse en situacion de

potencial conflicto de interés]

D. Luis Bassat Coen D. Alfonso Merry del Val Gracie

[No firma por encontrarse en situacion de

potencial conflicto de interés]

D. Carlos Fernandez-Prida Méndez-Nunez

D. José Alfonso Bustamante Bustamante
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D. Luis Badia Almirall

Se hace constar expresamente que todos los consejeros dominicales designados a
instancias de Telefonica, S.A., esto es, D. J. Alfonso Bustamante Bustamante, D.
Enrique Used Aznar y D. Fernando Labad Sasiain, se han abstenido de asistir e
intervenir en la deliberacion del Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A.
sobre el presente Proyecto y, por tanto, no han suscrito el mismo, por entender que
estaban afectados por un potencial conflicto de interés. Por esta razén no constan las
firmas de los Sres. Bustamante Bustamante, Used Aznar y Labad Sasiain en el presente

Proyecto de fusion.

Asimismo, se hace constar que D. Luis Bassat Coen, que no ha podido asistir por
enfermedad a la reunién del Consejo de Administracion en la que se ha aprobado y
suscrito el presente Proyecto de fusion, se ha abstenido igualmente de participar e
intervenir en las deliberaciones sobre el mismo por haber entendido que estaba afectado
por un potencial conflicto de interés. Por estas razones, tampoco consta su firma en el

presente Proyecto de fusion.
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Yelefonica

Nota de Prensa

Press Release

23/02/05

Terra Networks solicité distribuir un dividendo en metalico de 0,60 euros por
accion

LOS CONSEJOS DE TELEFONICA Y TERRA
NETWORKS APRUEBAN EL PROYECTO DE FUSION
DE AMBAS COMPANIAS

Madrid, 23 de Febrero de 2005.- En el marco de la negociacion que Terra Networks,
S. A. mantiene con Telefénica, S.A. de cara a una eventual fusion de ambas compaiifas, el
Consejo de Terra Networks, S.A. ha propuesto a Telefonica, S.A. repartir a los accionistas de
aquella, como elemento adicional de rentabilidad, y en concepto de dividendo en metilico, la
cantidad de 340.764.907 euros.

Esta distribucion, que se llevara a cabo con cargo a la reserva por prima de emision de
acciones de Terra Networks, S.A. supondra proporcionar 0,60 euros afadidos por accion a la
oferta de canje realizada por la operadora.

El Consejo de Administracion de Telefénica, S.A. decidié aceptar la propuesta de Terra
Networks, S.A. y, en consecuencia, ambos Consejos han dado por aprobado el proyecto de
fusion.

Para mas informacion / For further information
Direcciéon de Comunicacién Corporativa Tel: +3491 58409 20

Press Office

Fax: +34915327118

Gran Via, 28 - 32 Planta e-mail: prensa@telefonica.es
28013 - MADRID http://www.telefonica.es/saladeprensa
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