Como puede comprobarse en la determina-
cion de fondos y empleos establecidos. la apii-
cacion alcanzo en el pasado ejercicio la cifra
de 12.780 mi‘lones de pesetas, siendo |os prin-
cipales empleos los siguientes:inversiones bru
tas en propiedades, 9.095 millones: Dividendo
y participaciones, 1.787 nuliones: Intereses de
creditos y prestamos. 440 niillones.

E: total de fondos asciende, naturaimente, a
12.780 millones, siendo sus origenes mas im-

sortantes: Emision de obligaciones. 4.000 mi-
ilones; Aumento de capital, 3.983 millones;
Acreedores, 1.541 millones; Amortizaciones,
1.230 millones.

La mejor situacion de la Tesoreria permitira
niciar la financiacion del afio 1967 en condi-
ciones mas favorables. Entre las fuentes de
fondos merece también destacarse en 1966,
el incremento en las cifras de los proveedores,
mediante una mejora sensible en las condicio-




nes de pago de los suministros.

‘AMPLIACION DE CAPITAL

El 18 de octubre se pusieron en circulacién
7.965.200 acciones ordinarias de 500 pesetas,
a la par, libres de gastos para el accionista, en
proporciéon de una nueva por cada cinco anti-
guas. Esto supone un aumento del capital de-
sembolsado de 3.982,6 millones, con lo que, el
capital de la Empresa alcanza la cifra de

23.895,6 millones de pesetas. Se procuré dar
al periodo de ampliacién una mayor amplitud, y,
ademés, se anticipé al momento que se juzgaba
més oportuno y adecuado a las disponibilidades
y deseos de nuestros accionistas. Las nuevas
acciones entrarén a participar en los dividen-
dos que se repartan con cargo a los beneficios
de 1967. La buena marcha de la emisi6n ha sido
constatada por el mercado y la prensa finan-
ciera, por lo que no es preciso que nos deten-
gamos especialmente en ello.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1966

ACTIVO

Inversiones y Propledades
Inversiones en Planta

Inversiones realizadas.—Decreto-Ley 19/1961:
4.000.000.000,00
4.000.000.000,00

En el afio 1965
En el aito 1966

SUMA
Menos: Amortizacién de instalaciones
Inversiones y Valores en Cartera
Depésitos en Garantia

Débitos diferidos
Descuentos y Gastos de Obliga-

ciones 4.342.214,15
Descuentos y Gastos de Accio-
nes 5.910.730,75
Pagos por adelantado
Otros débitos diferidos
Activo corriente
Caja y Bancos
Anticipos al personal
Cuentas a cobrar de abonados:
Facturadas 407.487.214,02
No facturadas:
Por servicios telefénico 657.810.590,84
Cuotas de instalacion a plazos _70.858.875.,00

Cuentas corrientes de las Compafias del siste-

mal T.T.
Otras cuentas a cobrar
Materiales y enseres
Otros activos corrientes

TOTAL DEL ACTIVO
Cuentas de Orden

I. T. T. Credit Corporation de Nueva York, y otros

TOTAL




PASIVO
Capital
Reservas

Contractual
Voluntaria
Fondo de regularizacién

Deudas a largo plazo
Obligaciones emitidas:
Emision Mayo 1945

1963
1964
1965
1966

SUMA

Menos: Obligaciones amortizadas emision Mayo
1945

Institucion Telefénica de Prevision
Préstamos amortizables del Estado

Efectos a Pagar-l. T. T. Credit Corporation de Nueva
York

Créditos diferidos:

Depoésitos de abonados
Productos no devengados
Otros créditos diferidos

Pasivo corriente

Cuentas corrientes de las Compaiias del Siste-
mal T.T.

Créditos y efectos a pagar

Comprobantes intervenidos a pagar

Hacienda Publica 1.859.756.625,78

Otros pasivos acumulados no

vencidos 353.846.630,35
Cupones a pagar
Otros pasivos corrientes

Superavit

Remanente del ejercicio anterior
Beneficios del ejercicio

SUMA
Menos: Dividendo a cuenta
TOTAL DEL PASIVO

Cuentas de Orden
I. T. T. Credit Corporation de Nueva York y otros

TOTAL




EXTRACTO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Muestra del aprecio logrado por nuestras ac-
ciones, es que el nimero de cupones que se
puso a la venta ha sido menor, en cifras relati-
vas . que en la ampliacién del afio pasado. En
los gréficos que figuran en esta Memoria puede
observarse la marcha de la cotizacién de las
acciones y de los cupones, comparada en los
dias sucesivos de la ampliacién, con la del

afio pasado. La cotizacion media lograda por los
derechos ha sido de 48,86 pesetas, la maxima
de 58 pesetas y la minima de 38,50.

EMISION DE OBLIGACIONES

El 23 de abril se realiz6 la emisién de obli-
gaciones por un importe de cuatro mil millones




de pesetas repartidas en series de titulos de
diferentes valores nominales. Su interés es
de 5,75 por 100, y el plazo de veinte anos.

COTIZACION DE ACCIONES

Ya se ha hecho anteriormente referencia a la
acogida que todas las Bolsas dispensaron a la
ampliacién. Durante el ejercicio, la marcha de
las cotizaciones, que ha sido muy firme, al-
canz6 la cotizacion maxima de 175, el 15 de
abril en Barcelona, y la minima de 151, una
vez cortado el cupon. en el mes de octubre.

La opinion ha reflejado la confianza que me-
recen nuestras acciones, y ha permitido, al pro-

pio tiempo, que un nimero mayor de espano-
les, especialmente de procedencia modesta, se
incorporen a la ya muy amplia lista de sus ac-
cionistas.

COTIZACION CALIFICADA

Es indudable que la Telefénica retine dos con-
diciones que le dan la maxima prioridad en el
trato que se dispensa a los valores mobiliarios:
la trascendencia publica de su objeto social,
como actividad preferente, que !6gicamente re-
quiere las mayores ventajas, y la razon practi-
ca de ser valor de méaxima liquidez y volumen
de contratacion en las Bolsas espanolas. Como




BALANCE 1965 - 1966

Inversiones y propiedadas
Menos: Amortizacion de ins-
talaciones
Inversiones y valores en car-
tera
Depésitos en garantia
Débitos diferidos
Activo corriente:
Caja y Bancos
Materiales y enseres
Otros activos corrientes
Cuentas de Orden:
I. T. T. Credit Corporation
Nueva York y otros

TOTAL

Capital

Reservas

Deudas a largo plazo: Obliga-
ciones

Institucion Telefonica de Pre-
vision

Préstamos amortizables dei
Estado

Efectos a pagar

Créditos diferidos

Pasivo corriente:
Hacienda Publica
Otros pasivos corrientes

Superavit

Cuentas de Orden:
I. T. T. Credit Corporation

Nueva York y otros

TOTAL




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1965 - 1966

CONCEPTOS
DEBE

Gastos de conservacion

Gastos de trafico

Gastos comerciales

Gastos de operacion contra-
tada

Otros gastos de operacion

Gastos generales

Gastos no relacionados con la
explotacion

Intereses de obligaciones

Canon al Estado, contribucio-
nes e impuestos

Destinado a amortizacion de
instalaciones

Destinado a amortizacion de
gastos financieros

Dividendo a cuenta

Saldo acreedor

TOTAL
HABER

Productos de explotacion

Productos no relacionados con
la explotacion

Productos netos por intereses

TOTAL

consecuencia ldgica, por Orden de 6 de diciem-
bre se otorgd, por primera vez, a las acciones
de nuestra Socedad, la condiciéon de «cotiza-
cién calificada~».

Obtenida tal calificacion, los accionistas de la
Compaiiia gozan ya de las ventajas estableci-
das por el Decreto-Ley de 3 de octubre de 1966:
hasta un 25 por 100 de desgravacién en el Im-
puesto General sobre la Renta; posibilidad de
constituir con nuestros titulos el patrimonio fa-
miliar mobiliario y las cuentas. individuales de
ahorro bursétil, y de acogerse a los créditos
de difusion de la propiedad mobiliaria.

PRODUCTOS, GASTOS Y BENEFICIOS

Los productos de explotacion obtenidos en el

Millones de pts.

Ejercicio ascienden a 6.747.030.106 pesetas,
acusando un .aumento sobre el afio anterior
de 1.634.641.468 pesetas.

Los gastos de explotacion son de pesetas,
4.524.438.401, con un incremento de pesetas
1.081.918.133, respecto al Ejercicio anterior. El
coeficiente de explotacion es del 67,06 por 100,
comparado con el 67,34 en 1965.

Los beneficios del Ejercicio ascienden a
2.026.438.167 pesetas, mientras que los de 1965
fueron de 1.687.754.481. Con cargo a dichos be-
neficios se acordé un dividendo a cuenta, pues-
to al pago en 14 de noviembre de 1966, por
un importe de 597.390.000 pesetas, que supone
un dividendo liquido, a cuenta, de 12,75 pese-
tas por accion.

DERECHOS DE SUSCRIPCION NEGOCIADOS DURANTE LA AMPLIACION

1965
Bolsa de Madrid 2.177.328
Bolsa de Barcelona 1.263.624
Bolsa de Bilbao q33.748
Colegios de corredores 414.210

TOTAL 4.188.910

1966 Diferencia %
2.167.283 — 10.045 —0,5
1.292.432 28.808 23

307.986 — 25.762 - 77
1.052.779 638.569 154,2
4.820.480 631.570 151




ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS DEL EJERCICIO DE 1966

ORIGEN DE FONDOS
Exterior

Aumento del capital-acciones
Emision de obligaciones
Efectos a pagar I.T.T.C. (vencimiento posterior a 31-12-67)

Interior (Autofinanciacion)
Institucion Telefénica de Previsién (aumento saldo a s/f.)

Amortizaciones

Con cargo a resultados 489.616.000,00
Por aportaciones ajenas, menos cos*o de desmontaje 740.625.398,26

Superdvit del ejercicio
TOTAL ORIGEN DE FONDOS
APLICACION DE FONDOS

Inversiones brutas en propiedades

Inversiones y valores en cartera

Débitos diferidos (intereses de pagarés, vencimiento posterior a 31-12-67).

Pago obligaciones emision 1945 (compradas para amortizar)

Préstamo amortizable del Estado (disminucién por pago en marzo amortiza-
cién anual)

Pago en marzo, dividendos, participaciones estatuarias del personal
y adicional del Estado

Pago en noviembre, dividendo a cuenta 1966

FONDOS APLICADOS AL AUMENTO NETO DEL CAPITAL DE EXPLOTACION.

TOTAL APLICACION DE FONDOS




AMPLIACION DE CAPITAL DE LA C.T.N.E. EN 1965 Y 1966
i T

COTIZACION EN BOLSA

ACCIONES (DUROS)
ACCIONES (DUROS)

| Il
COTIZACION EN BOLSA

(PESETAS)

DERECHOS (PESETAS)

DERECHOS

|
EN 1965

EN 1966

20 ‘ I ] 1

DIC. 1965. 1 2 3 7 & 2 28 29 30 3t

1966. 18 19 20 21 ¢ 10 11 15 16 i a8
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VARIACION NETA DEL CAPITAL DE EXPLOTACION

ACTIVO CIRCULANTE Inversion
DEPOSITOS EN GARANTIA 505.727,92
DEBITOS DIFERIDOS:

— Pagos por adelantado

+ Intereses de pagarés vencimiento anterior a 31-12-67. 1.222.839,45
+ Restos débitos diferidos 39.283.554,62

ACTIVO CORRIENTE:

+ Caja y Bancos 3.026.982.462,70
+ Materiales y enseres 1.500.079.743,76

+ Resto activos corrientes 468.790.395,71
PASIVO CIRCULANTE
+ EFECTOS A PAGAR ITTC (vencimiento anterior a

31-12-67)
+ CREDITOS DIFERIDOS

PASIVO CORRIENTE:

+ Efectos a pagar (SESA)
+ Hacienda Publica

+ Cupones a pagar

+ Proveedores

+ Resto pasivo corriente

AUMENTO NETO DEL CAPITAL DE EXPLOTACION

SUMAS 5.036.864.724,16

+ Aumento dei saldo.
— Disminucién del saldo.




En 1966 la Compania ha abierto un amplio
dialogo con la opinién publica, a través de los
medios oportunos, con los usuarios, incluso a
través de comunicaciones directas, y con los
accionistas, mediante una informaciéon que he-
mos pretendido fuera lo mas conforme a sus
intereses. Nuestra presencia en las Ferias de
Muestras y en otras manifestaciones publicas,
asi como las visitas periddicas a las instalacio-
nes telefonicas, tanto individuales como de

grupos, especialmente de nifios, con los que se
ha iniciado una tarea de familiarizacion para ur
uso mas adecuado del teléfono, lograron fa:
vorable repercusion. La presencia de nuestros
problemas, preocupaciones, y anhelos en la
prensa, la radio y la television, ha hecho que
fueran mejor entendidos por todos, de lo que
solo beneficios podemos esperar.

Tal ha sido el ano que resefiamos en esta
Memoria, en el que hemos continuado la labor




de cuantos nos precedieron en la responsabili-
dad, con el afan y el deseo de que los frutos
logrados sean considerados como resultado del
esfuerzo solidario, a través de los tiempos, de
todos cuantos han formado o forman, en los dis-
tintos niveles y significados, la Empresa.

Al Consejo de Administracién se ha incorpo-
rado durante el afio, como Consejero designa-
do por el Gobierno, el Excmo. Sr. D. Manuel
Roman Egea, cuya colaboracion, por su prepa-
racion y competencia, nos ha de ser inestima-
ble. A peticién propia, cesé como Vocal el
Excmo. Sr. D. Eugenio Gémez Pereira, lo que ha
hecho que nos hayamos visto privados de su
valiosa ayuda; se ha incorporado, para susti-
tuirle, el llmo. Sr. D. José Ramoén Benavides
Goémez, de cuya inteligencia, capacidad y labo-
riosidad, tanto esperamos, y cuya ratificacién

en dicho cargo sometemos hoy a la Junta Ge-
neral. ;

De acuerdo con lo establecido en el articu-
lo 26 de los Estatutos, sobre renovaciéon de
Consejeros, nos complace proponer la reelec-
cion de los Excmos. Sres.don Gervasio Collar y
Luis, don Epifanio Ridruejo Botija, don Luis de
Usera Loépez-Gonzalez, y don Rafael Silvela
Tordesillas.

En el capitulo de gracias, con el que conclui-
mos, hemos de darlas, muy expresivas, por su
eficacia, acierto y comprensién, al Delegado
del Gobierno en la Compaiiia, el Teniente Ge-
neral de Lamo Peris, al personal en sus mas
diversos rangos y categorias y, sobre todo, a
vosotros los accionistas, sin cuya adhesion y
apoyo, que nos sirve de estimulo, nada podria-
mos lograr.

MADRID, 25 de Enero de 1967.
EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
ANTONIO BARRERA DE IRIMO
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INFORME DE LOS ACCIONISTAS CENSORES DE CUENTAS

Los Accionistas D. Francisco Peha Gomez
y D. Lucas del Campo Loépez, designados cen-
sores de cuentas para el Ejercicio correspon-
diente al aino 1966 por la Junta General Ordi-
naria de la Compaiia Telefénica Nacional de
Espana, S. A., celebrada el 26 de marzo de 1966,
han estudiado con todo detenimiento la Me-
moria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias del citado Ejercicio, habiendo encontrado
estos documentos, que deberan ser sometidos

a la aprobacion o reparos de la Junta General
Ordinaria, en todo conformes con los Libros y
Comprobantes de la Sociedad, que también han
examinado detalladamente. Igualmente, la pro-
puesta de distribucion de beneficios la encuen-
tran acertada y responde a los resultados real-
mente obtenidos en el Ejercicio.

Y para que conste, firmamos el presente dic-
tamen en Madrid, a veinticinco de enero de
mil novecientos sesenta y siete.

L 4

Francisco Peia Gomez -

\j&ﬂa

Lucas del Campo Lépez




INFORME DE LOS CENSORES JURADOS DE CUENTAS

En cumplimiento del encargo recibido del
Presidente del Consejo de Administracion de
la Compania Telefénica Nacional de Espa-
na, S. A., Excmo. Sr. D. Antonio Barrera de
Irimo, los miembros del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas Francisco Alemany Torres
y Javier Soler Bordetas, han realizado la cen-
sura de cuentas correspondiente al Ejercicio
cerrado en 31 de diciembre de 1966.

Las conclusiones obtenidas de la Censura
externa realizada, en la que ha sido preciso
utilizar técnicas de muestreo en la comproba-
cion de libros, registros, documentos y justifi-
cantes contables, son las que seguidamente
se resumen:

1.—La Empresa, como Sociedad Anénima,
cumple con los preceptos contenidos en los
cstatutos Sociales, Cédigo de Comercio, Con-
trato con el Estado (Ley 31-12-45) y Ley de
Sociedades Anénimas.

2.—En la determinacion del beneficio global
neto de la Compaiiia, se han seguido las nor-
mas de la técnica contable.

3.—Autorizada debidamente por la Junta Ge-
neral, el Consejo de Administracion, amplié el
capital por un importe de 3.982,6 millones de
pesetas. Esta ampliacion ha sido realizada cum-
pliendo todos los requisitos legales.

Asimismo, durante el ano 1966 tuvo lugar
una emision de obligaciones por un importe
de 4.000 millones de pesetas, dividido en cin-

Francisco Alemany
Torres

co series de la A a la E de diversos valores
nominales.

4. —La contabilidad de la Compaiiia, cuyo de-
sarrollo se ha seguido paso a paso, esta regida
por un plan contable estricto en cuanto a la
justificacion de ingresos y desembolsos. En
relacion con el mismo se han recomendado
ciertas modificaciones para adecuar la Conta-
bilidad General y la analitica a las disposicio-
nes oficiales, al mismo tiempo que acomodar-
la a las técnicas mas modernas en materia
contable.

5.—Las distintas secciones que forman la in-
tervencion de la Compaiiia, tienen establecidos
rigurosos controles existiendo una permanente
censura interna realizada por la Seccion de Ins-
peccion de Cuentas.

6.—Las cifras contenidas en el Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Es-
tado de Origen de Aplicacion de Fondos, adjun-
tos, son fiel reflejo de las sumas que se dedu-
cen del Libro Mayor Oficial, cuyos resultados
se han verificadb minuciosamente.

7.—Se hace constar el agradecimiento al per-
sonal de la Compaiiia que han hecho posible
realizar la censura a que se refiere el presente
informe.

Y para que conste, firmamos el presente in-
forme en Madrid a veinticinco de enero de mil
novecientos ‘sesenta y siete.

Javier Soler Bordetas






